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|zvjeSC€e neovisnog revizora dioniCarima drustva Toki¢ d.d.
IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje
Obavili smo reviziju odvojenih financijskih izvjeStaja drustva Toki¢ d.d. (Drustvo), te
konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva i njegovih ovisnih drustava (zajedno Grupa) koji
obuhvaéaju odvojeni i konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2025. godine, odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni i
konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima, odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o promjenama
kapitala za tada zavrSenu godinu te bilieSke uz odvojene i konsolidirane financijske
izvjestaje, ukljuujuéi i zna€ajne informacije o raCunovodstvenim politikama (dalje ,, financijski
izvjestaji“).
Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Drustva i Grupe na dan 31. prosinca 2025. godine, njihovu financijsku uspjesnost i njihove

novéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo na8u reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeS¢u revizora
u odjeljiku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvje$taja. Neovisni smo od Drustva i
Grupe u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (s
Medunarodnim standardima neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne eticke
standarde za raCunovode (IESBA) (IESBA Kodeks), kako je primjenjivo na revizije
financijskih izvjeStaja subjekata od javnog interesa zajedno s eti¢kim zahtjevima koji su
relevantni za naSu reviziju financijskih izvjeStaja subjekata od javnog interesa u Republici
Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA
Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nase misljenje.

Klju€no revizijsko pitanje

Klju€no revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po naSoj profesionalnoj prosudbi, od
najvece vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjem smo

se bavili u kontekstu naSe revizije financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misSljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.
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Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznati u 2025. godini iznose 179.509 tisu¢e eura (2024: 160.894 tisuce eura) za Drustvo te
246.988 tisuéa eura (2024.: 228.958 tisuéa eura) za Grupu. Za detaljnije informacije vidjeti biljeSku 3.6. Prihodi
te biljeSku 5. Prihodi od prodaje u godiSnjem financijskom izvjestaju.

Kljuéno pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Prihodi predstavljaju jednu od najznacajnijin stavki u
financijskim izvjestajima te kljuénu mjeru uspjesSnosti
poslovanja. lako su mnogi prodajni aranZmani
uobi¢ajeni i standardizirani, priznavanje prihoda
zahtijeva primjenu profesionalnog prosudivanja u vise
podrucja. Kompleksnost sljedecih
¢imbenika:

proizlazi iz

odredivanja trenutka prijenosa kontrole nad robom
ili uslugama u skladu s MSFl-jem 15 Prihodi od
ugovora s kupcima

utvrdivanja je li obveza cinidbe zadovoljena na
odredeni datum, osobito u transakcijama blizu kraja ili
pocetka izvjeStajnog razdoblja (cut-off);

obrac¢una varijabilnog dijela naknade, ukljucujuci
popuste, rabate, bonuse, poticaje i o€ekivane povrate
proizvoda;

razlikovanja pla¢anja kupcima koja predstavljaju
zasebnu uslugu od onih koja se priznaju kao
umanjenje prihoda;

ovisnosti o dizajnu i u€inkovitosti kontrola unutar

informacijskog sustava, ukljuéujuci
automatizirane  kontrole nad priznavanjem
prihoda.

Drustvo ostvaruje prihode kroz viSe prodajnih kanala,
uklju€uju¢i maloprodaju putem vlastitih poslovnica,
veleprodaju ugovornim kupcima, prodaju putem
distributera te online prodaju, pri ¢emu svaki od
navedenih kanala ukljuCuje razliite ugovorne uvjete,
politike popusta i uvjete isporuke. Nadalje, Drustvo
visok transakcija, osobito u
maloprodajnom segmentu, Sto poveéava ovisnost o
automatiziranim kontrolama te rizik da potencijalne
pogreske u obradi transakcija ostanu neotkrivene.

biljezi volumen

S obzirom na materijalnost iznosa, veliki broj i obujam
transakcija, raznolikost kanala prodaje te znacajnu
razinu prosudbe koje subjekt treba donijeti u primjeni
MSFl-ja 15, ovo podrucje je pod povecanim rizikom

materijalno  pogreSnog  prikazivanja. = Dodatnu

U okviru revizije planirali smo i proveli kombinaciju
testiranja kontrola i postupaka provjere detalja,
prilagodenih razli¢itim kanalima prodaje. Na$i revizijski
postupci obuhvatili su, izmedu ostalog:

* razumijevanje i procjenu procesa
priznavanja prihoda, ukljucujuéi procjenu
dizajna i implementacije kljucnih kontrola te,
gdje je primjenjivo, testiranje operativne
ucinkovitosti kontrola (ukljuéuju¢i ITGC i
povezane poslovne kontrole — ITAC),

* analizu uzorka ugovora s kupcima kako
bismo razumijeli relevantne uvjete isporuke,

obveze Cinidbi i varijabilne elemente
naknade,

* testiranje transakcija kroz uzorke iz
razli¢itih  prodajnih  kanala,  ukljuujuci
provijeru cijene, koli¢ine, popusta i

dokumentacije isporuke,

+ provjere cut-offa pregledom odabranih
transakcija iz razdoblja neposredno prije i
nakon datuma izvjeStavanja,

*  procjenu varijabilne naknade, usporedujuci
obraCun popusta, rabata i bonusa s
ugovornim uvjetima, odobrenjima i
relevantnom dokumentacijom,
dokumente izdane nakon datuma bilance,

ukljucujuci

* razmatranje plaéanja kupcima kako bismo
utvrdili predstavljaju li ona zasebnu uslugu ili
poticaj za prodaju,

+ dobivanje potvrda od kupaca za odabrane
stavke potrazivanja te analizu razlika izmedu
potvrdenih iznosa i poslovnih knjiga kroz
pregled raCuna, odobrenja i ostale
dokumentacije,

*  procjenu primjerenosti objava povezanih s

prihodima, varijabilnom naknadom i ostalim
informacijama u financijskim
uskladenost s

relevantnim

izvjeStajima te njihovu
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sloZzenost uzrokuju razli¢iti uvjeti i prakse medu primjenjivim MSFIl-jima
prodajnim kanalima (ukljuCujuc¢i razliCite uvjete
isporuke, politike popusta ili postupke odobravanja),
Sto dodatno zahtijeva povecanu pozornost u reviziji.
Slijedom navedenog ovo podrucje smatramo kljuénim
revizijskim pitanjem.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju Izvjestaj
poslovodstva uklju¢en u GodiSnji izvjestaj, ali ne ukljuCuju financijske izvjeStaje i naSe
izvjeS¢e revizora o njima. Nase miSljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale
informacije.

U vezi s nasom reviziiom financijskih izvjesStaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna€ajno proturjeCne
financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije Cini da su
znacajno pogresno prikazane.

U pogledu IzvjesStaja poslovodstva i lzvjeStaja o primjeni kodeksa korporativnog upravijanja,
obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuuju provjeru je
li 1zvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu s ¢lankom 22. i 24. Zakona o raCunovodstvu i je
li 1zvjesStaj o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja sastavljen u skladu s ¢lankom 22. i
25. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti,
izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvjeStaju poslovodstva i lzvjeStaju o primjeni kodeksa
korporativhog upravljanja uskladene, u svim znacajnim odrednicama, s prilozenim
financijskim izvjeStajima; te

2. je prilozen lzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu sa ¢lankom 22. i 24. Zakona o
racunovodstvu

3. je prilozen lzvjeStaj o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja sastavljen u skladu
sa Clankom 22. i 25. Zakona o raCunovodstvu

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe i njihova okruzenja
ste€enog u okviru revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da
postoje znacajni pogresni prikazi u priloZzenom lzvjesStaju poslovodstva i IzvjeStaju o primjeni
kodeksa korporativhog upravljanja. U tom smislu nemamo $to za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koiji istinito i fer prikazuju u skladu
s MSFI i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
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sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez zna€ajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni€enim poslovanjem i koristenjem
raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako
Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo i Grupa.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvieS¢e revizora koje
ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogres$no prikazivanje
kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se
znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske
odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogrednog prikaza financijskih
izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke
kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni
da osiguraju osnovu za naSe miSljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog
prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske jer
prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste,
pogresna prikazivanja ili zaobilaZenje internih kontrola;

o stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo
oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za
svrhu izrazavanja misljenja o u€inkovitosti internih kontrola Drustva i Grupe;

e ocjenjuiemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava;

e zakljuCujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu
sumnju u sposobnost Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim



7UHY forys
mazars
poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeSc€u revizora na povezane objave
u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili
uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo i Grupa prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem;

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

e pribavllamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim
informacijama subjekata ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili
miSljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjesStajima. Mi smo odgovorni za
usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije Grupe. Mi smo isklju¢ivo odgovorni
za nase revizijsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i u vezi sa znaajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom
nade revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoS¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje€u na naSu
neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje
neovisnosti, te povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg
razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjed¢u
revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo,
u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u naSem izvjeS¢éu revizora jer se
razumno moze oc€ekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog
interesa od takvog priop¢avanja.

IzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca,
u nasem izvje$¢u neovisnog revizora dajemo sljedeée informacije koje su potrebne nastavno
na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana
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Imenovani smo revizorima od strane Drustva dana 25. rujna 2025. godine da obavimo

reviziju financijskih izvjestaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025. godine.
Ovo je na$a tre¢a godina angazmana.

Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjesStajima u skladu s dodatnim
izvjeS¢em Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 24. travnja 2026. u skladu s
¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Pruzanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Drustvu i njegovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj uniji nismo pruzali
zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vije€a. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu i
njegovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u financijskim izvjeStajima.

IzvieS¢e temeljiem zahtjeva Delegirane uredbe (EU) 2018/815 o dopuni Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehni¢kih standarda za
specifikaciju jedinstvenog elektroni¢kog formata za izvjestavanje (,ESEF*)

IzvieS¢e o uvjerenju revizora o uskladenosti financijskih izvjestaja, sastavljenih temeljem
odredbe &lanka 462. stavka 5. Zakona o trZistu kapitala (Narodne novine, br. 65/18, 17/20,
83/21, 151/22 i 85/24) primjenom zahtjeva Delegirane uredbe (EU) 2018/815 kojom se za
izdavatelje odreduje jedinstveni elektronicki format za izvjeStavanje (Uredba o ESEF-u).

Proveli smo angazman s izraZzavanjem razumnog uvjerenja o tome jesu li financijski izvjestaji
pripremljeni za potrebe objavljivanja javnosti temeljem Clanka 462. stavka 5. Zakona o trzZistu
kapitala, koji su sadrzani u prilozenoj elektroni¢koj datoteci tokicdd-2025-12-31-1-hr, u svim
znacajnim odrednicama pripremljeni u skladu sa zahtjevima Uredbe o ESEF-u.

Odgovornosti Uprave i onih zaduzZenih za upravljanje

Uprava Drudtva odgovorna je za pripremu i sadrzaj financijskih izvjeStaja u skladu s
Uredbom o ESEF-u.

Osim toga, Uprava Drustva odgovorna je odrzavati sustav unutarnjih kontrola koji u razumnoj
mjeri osigurava pripremu financijskih izvjeStaja bez znacajnih neuskladenosti sa zahtjevima
izvjeStavanja iz Uredbe o ESEF-u, bilo zbog prijevare ili pogreske.

Uprava Drustva takoder je odgovorna za:

— objavljivanje javnosti financijskih izvjeStaja sadrzanih u godiSnjem izvjeStaju u
vaze¢em XHTML formatu i

— odabir i koristenje XBRL oznaka u skladu sa zahtjevima Uredbe o ESEF-u.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje odgovorni su za nadzor pripreme financijskih izvjesStaja u
ESEF formatu kao dijela procesa financijskog izvjeStavanja.
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Odgovornosti revizora

NaSa je odgovornost izraziti zaklju¢ak, temeljen na prikupljenim revizijskim dokazima, o tome
jesu li financijski izvjestaji bez znacajnih neuskladenosti sa zahtjevima Uredbe o ESEF-u.
Proveli smo ovaj angazman s izrazavanjem razumnog uvjerenja u skladu s Medunarodnim
standardom za angazmane s izrazavanjem uvjerenja (MSIU) 3000 (izmijenjeni) - Angazmani

s izrazavanjem uvjerenja razli€itih od revizija ili uvida povijesnih financijskih informacija.

Obavljeni postupci

Priroda, vremenski okvir i obim odabranih procedura ovise o prosudbi revizora. Razumno

uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e opseg testiranja otkriti svaku
znacajnu neuskladenost s Uredbom o ESEF-u.

U sklopu odabranih postupaka obavili smo sljedeée aktivnosti:

procitali smo zahtjeve Uredbe o ESEF-u,

stekli smo razumijevanje internih kontrola Drustva relevantnih za primjenu zahtjeva
Uredbe o ESEF-u,

identificirali smo i procijenili rizike znacajne neuskladenosti s Uredbom o ESEF-u
zbog prijevare ili pogreske; i

na temelju toga, osmislili i proveli postupke za odgovor na procijenjene rizike i za
dobivanje razumnog uvjerenja u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Cilj na8ih postupaka bio je procijeniti jesu li:

financijski izvjestaji, koji su ukljueni u godisnji izvjestaj, izradeni u vazecem XHTML
formatu,

podaci, sadrzani u financijskim izvjestajima koji se zahtijevaju Uredbom o ESEF-u,
oznaceni i sva oznaavanja ispunjavaju sljedece zahtjeve:

koristen je XBRL jezik za oznaCavanje,

koriSteni su elementi osnovne taksonomije navedene u Uredbi o ESEF-u s najblizim
ra¢unovodstvenim zna€ajem, osim ako nije stvoren dodatni element taksonomije u
skladu s Prilogom IV. Uredbe o ESEF-u,

oznake su u skladu sa zajednickim pravilima za oznacavanje prema Uredbi o ESEF-
u.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da pruze osnovu za
nas zakljucak.
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Zakljucak

Prema nasem uvjerenju, temeljem provedenih postupaka i pribavljenih dokaza, financijski
izvjestaji prezentirani u ESEF formatu, sadrZani u gore navedenoj prilozenoj elektroni¢koj
datoteci i temeljem odredbe Clanka 462. stavka 5. Zakona o trziStu kapitala pripremljeni radi
objavljivanja javnosti, u svim znacajnim odrednicama su u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 3.,
4.i6. Uredbe o ESEF-u za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025. godine.

Povrh ovog zaklju¢ka, kao i misljenja sadrzanog u ovom izvjeS€u neovisnog revizora za
prilozene financijske izvjeStaje i godiSnji izvjeStaj za godinu zavrSenu 31. prosinca 2025.
godine, ne izrazavamo nikakvo misljenje o informacijama sadrzanima u tim prikazima ili o
drugim informacijama sadrzanima u prethodno navedenoj datoteci.

Angazirani partneri u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeSée neovisnog revizora su
Sandra Miki¢ i Mirela Copot Marjanovic.

Zagreb, 24. travnja 2026.
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U ime i za UHY RUDAN d.o.o. U ime i za Forvis Mazars d.o.o.
Sandra Miki¢ Mirela Copot Marjanovi¢
Ovlasteni revizor Direktor i ovlasteni revizor

Dragan Rudan

Direktor



