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EAM Solar AS

Vedtaksforslag til ekstraordinaer generalforsamling, onsdag 16.
oktober 2024



Vedtaksforslag til ekstraordinaer generalforsamling i EAM Solar AS

Det er innkalt til ekstraordinaer generalforsamling i EAM Solar AS i selskapets kontorer i Cort Adelers gate
33, 0254 Oslo, onsdag 16. oktober 2024, kl: 15:00 CET i trad med Aksjeloven (asl.) § 5-6 og § 4-4.

Innkallingen til ekstraordinaer generalforsamling er sendt selskapets aksjonaerer per post eller e-post den
2. oktober.

Generalforsamlingen vil bli apnet av styrets leder Viktor E Jakobsen, i trad med asl. § 5-12.

Kommentar til forslag til vedtak til ekstraordinaer generalforsamling

Grunnlaget for, og forberedelsene til forslagene til vedtak i selskapets ekstraordinaere generalforsamling
er laget med utgangspunkt i lovkrav som gjelder EAM Solar AS iht. Lov om aksjeselskaper (asl.), at
selskapets aksjer er registrert i VPS, samt at selskapets aksjer er notert pa Oslo Bars Euronext Expand med
de lover og regler som falger en slik notering.

Ved godkjennelse av vedtaksforslag 5 vil det bli publisert et nasjonalt prospekt knyttet til forutsetningene
og vilkarene for den foreslatte egenkapitalutvidelsen.

Vedlegget til ekstraordinaer generalforsamling er publisert pa selskapets hjemmeside og via barsmelding
til Oslo Bars i trad med selskapets vedtekt § 6 og asl. § 5-11a.

Styret har foreslatt felgende dagsorden for selskapets ekstraordinaere generalforsamling:

Dagsorden:

1. Apningav matet og registrering av matende aksjeeiere.

2. Valgav mgteleder og en person til 8 medundertegne protokollen.

3. Godkjenning av innkalling og forslag til dagsorden.

4. Forslag om kapitalnedsettelse ved endring av selskapets aksjes palydende fra NOK 1,00 krone per

aksje til NOK 0,10 krone per aksje.

5. Godkjennelse av utvidelse av selskapets egenkapital med mellom NOK 10 millioner og 25 millioner
ved utstedelse av minimum 100 000 000 aksjer og maksimum 250 000 000 aksjer med fortrinnsrett for
selskapets aksjonaerer iht. aksjelovens § 10-4.

Forslag til vedtak samt informasjon om bakgrunn for forslag for punktene 4 til 5 fremgar av vedlegg 1.

EAM Solar AS har en aksjekapital pa NOK 6.852.210 fordelt pa 6.852.210 aksjer, hver palydende NOK 1,00.
Hver aksje gir én stemme pa Selskapets generalforsamlinger. EAM Solar AS eier ingen egne aksjer.



Aksjonarene har etter loven folgende rettigheter i forhold til generalforsamlingen:

Da Selskapets aksjer er registrert i verdipapirsentral reguleres gjennomfgring av selskapets
generalforsamlinger av asl. § 4-4. Dette betyr at Allmennaksjelovens § 5-2 om regler for registreringsdato
gjelder. Det er bare den som er aksjeeier fem virkedager for generalforsamlingen (registreringsdatoen) som
har rett til & delta og stemme pa generalforsamlingen. Registreringsdatoen er torsdag 10. oktober 2024.

Eiere av forvalterregistrerte aksjer som vil delta pa generalforsamlingen ma gi selskapet melding om dette
senest to virkedager far generalforsamlingen. Stemmerett og opplysningsplikt i generalforsamlingen av
forvalterregistrerte aksjer folger av asal. § 4-10.

Aksjonzerer har rett til 8 mate pa generalforsamlingen, enten personlig eller ved fullmektig, og har talerett
pa generalforsamlingen, samt rett til folge med radgiver pa generalforsamlingen og gi radgiver talerett.

Aksjoneerer har rett til & kreve opplysninger fra selskapet om forhold som kan pavirke vurderingen av saker
som er fremlagt for aksjonaerene for beslutning og selskapets gkonomiske stilling med mindre de
etterspurte opplysninger ikke kan offentliggjeres uten a pafgre selskapet uforholdsmessig skade.

Aksjonzerer har rett til a fremme alternativer til styrets forslag i saker som er pa dagsorden.

Innkalling samt vedlegge til ekstraordinaere generalforsamling er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside,
eamsolar.no/investors/extraordinary-general-meeting/, samt publisert via bgrsmelding pa Oslo Bars.

I henhold til selskapets vedtekter § 6 sendes ikke vedlegg per post til aksjonaerene. Aksjonaerer kan be om
afatilsendtvedlegg per post. Dersom en aksjonzer gnsker a fa dokumentene tilsendt, kan en slik foresparsel

rettes til Selskapet pa e-post til gloria@eam.no.

Aksjonzerer anbefales @ mote ved fullmektig, aksjonaerer som likevel ensker & mgte fysisk pa
generalforsamlingen bes returnere vedlagte mgteskjema (vedlegg 2) til selskapet i tide til a vaere selskapet
i hende senest mandag 14. oktober 2024 kl. 16:00 CET.

Aksjonzerer kan oppnevne en fullmektig til 3 mote og stemme pa deres vegne. | dette tilfellet ma det gis en
skriftlig og datert fullmakt. Vedlagt fullmaktsskjema (vedlegg 3) kan benyttes.

Veer oppmerksom pa at fullmakter uten stemmeinstruks kan utlese offentlighetskrav etter norsk lov. Etter
verdipapirhandelloven § 4-2 tredje ledd anses a ha fullmektig uten stemmeinstruks som lik eierskap til
aksjer eller rettigheter til aksjer. Dette betyr at det kreves fullmektig for a offentliggjere fullmaktene dersom
antall aksjer de vedregrer (sammen med eventuelle aksjer eller rettigheter til aksjer som fullmektigen eier)
nar eller overstiger opplysningsgrensene etter verdipapirhandelloven § 4-2. andre ledd.

Flertallskrav for vedtakene 4 og 5:

For at vedtakene 4 og 5 skal vaere gyldige krever vedtakene tilslutning fra minst to tredeler av avgitte
stemmer samt av de avgitte stemmer som er representert pa generalforsamlingen, jf. asl. § 5-18.

EAM Solar AS

2. oktober 2024

Viktor E Jakobsen

Styreleder

Vedlegg:

1. Begrunnelse og forslag til vedtak punkt 4 og 5.
2. Melding om deltagelse
3. Fullmakt for stemmegivning


https://eamsolar.no/investors/extraordinary-general-meeting/
mailto:gloria@eam.no

Vedlegg 1

Forslag til vedtak punkt 4 og 5 og begrunnelse for disse:

1) Informasjon publisert til selskapets aksjonarer:

For informasjon om selskapets status henvises det til informasjonsmgater avholdt den 3. og 30. mai 2024,
selskapets arsmelding for 2023, samt selskapets publiserte kvartalsrapporter for 2024.

Det vil bli publisert et utkast til et nasjonalt prospekt ifbm. den foreslatte utvidelsen av selskapets
egenkapital. Utkast til prospekt er planlagt publisert far den ekstraordinzere generalforsamlingen 16.
oktober 2024.

Endelig prospekt vil bli publisert etter en evt. beslutning av selskapets generalforsamling om a utvide
selskapets egenkapital.

2) Forslag til vedtak punkt 4:

Forslag om kapitalnedsettelse ved endring av palydende pa selskapets aksje fra NOK 1,00 krone per
aksje til NOK 0,10 krone per aksje.

En egenkapitalutvidelse kan ikke gjennomfares til en tegningskurs til lavere verdi enn aksjens palydende.
Felgelig ma aksjens palydende reduseres fra NOK 1,00 per aksje til NOK 0,10 per aksje for at
vedtaksforslag 5 skal kunne gjennomfgres.

Styret foreslar at generalforsamlingen treffer falgende vedtak:

"Selskapets aksjekapital nedsettes med NOK 6 166 989 ved at pdlydende verdi per aksje reduseres med NOK
0,90 fra NOK 1,00 til NOK 0,10. Nedsettelsesbelopet benyttes til avsetning til fond som brukes etter
generalforsamlingens beslutning.»

Vedtektenes § 4 endres til & lyde som falger:

«Selskapets aksjekapital er NOK 685 221 fordelt pé 6 852 210 aksjer, hver pdlydende NOK 0,10»

3) Forslag til vedtak punkt 5:

Forhoyelse av selskapets aksjekapital ved utstedelse av mellom 100 000 000 og 250 000 000 nye
aksjer til en tegningskurs pa NOK 0,10 per aksje.

Selskapet har behov for tilfarsel av ny kapital. Det foreslas gjennomfart en emisjon for & hente inn mellom
NOK 10 og NOK 25 millioner i ny kapital. Styret foreslar at generalforsamlingen fatter felgende vedtak:

= Selskapets aksjekapital skes med minimum NOK 10 000 000, maksimum NOK 25 000 000 ved
utstedelse av minimum 100 000 000, maksimum 250 000 000 nye aksjer, hver med pdlydende verdi
NOK 0,10, til tegningskurs NOK 0,10 per aksje.

= Selskapets aksjeeiernes har fortrinnsrett til § tegne aksjer jf. asl. §10-4.

= Selskapet vil ikke utstede omsettelige tegningsretter registrert i VPS.

= Tildelingskriteriene for egnekapitalutvidelsen er at de som er registrerte aksjoneerer i
verdipapirsentralen ved utlepet av tegningsperioden skal ha retten til & tegne de nye aksjene. Ved
overtegning tildeles aksjene av styret.

= Tegningsperioden er fra 16. oktober til den 30. oktober 2024. Tegning skjer pd saerskilt
tegningsdokument.



»  Oppgjer for aksjeinnskudd skal gjores pd naermere angitt bankkonto administrert av selskapets
finansielle rddgiver senest 3 dager etter tegningsfristens utlep.

= Aksjene gis fulle rettigheter sé snart kapitalforhayelsen er registrert i Foretaksregisteret.

= Selskapets estimerte kostnader med kapitalforhayelsen er NOK 400 000.

» Vedtektene § 4 endres slik at den angir det korrekte belopet for selskapets aksjekapital og antall
aksjer i tréd med tildelte tegninger og gjennomfart kapitalutvidelse.

4) Selskapets status per 2. oktober:

Det etterfalgende er en kort gjennomgang av selskapets status per 2. oktober 2024, samt beskrivelse av
grunnlaget for og ngdvendigheten av at styrets forslag til fullmakt for utvidelse av selskapets egenkapital
godkjennes av generalforsamlingen.

Det vil bli publisert et nasjonalt prospekt som vil gi aksjonaerene mer detaljer knyttet til forholdene som er
kort oppsummert her og som vil veere avgjerende for en aksjonaers beslutning om deltagelse i en eventuell
egenkapitalutvidelse.

Finansiell status:

Som beskrevet i selskapets arsrapport 2023, samt kvartalsrapporter for 2024, er EAM Solar gruppens
likviditetssituasjon slik at styret ikke kan garantere videre drift uten tilfarsel av ny kapital (jf. bl.a. rapport
for 2 kvartal 2024, side 11.).

Styrets forslag om til farsel av minimum NOK 10 millioner i ny egenkapital er p.t. vurdert til & veere
tilstrekkelig for a sikre videre drift pa ordinaere vilkar, samt oppfelgning av juridiske prosesser for
beskyttelse av selskapets rettigheter.

Selskapets solkraftverk i drift bidrar finansielt til & dekke selskapets lepende finansielle laneforpliktelser
samt administrative kostnader i Italia. Resultatet fra drift er imidlertid ikke tilstrekkelig til & dekke de
samlede lgpende utgiftene til selskapets administrasjon inkludert juridiske kostnader.

| lapet av 2024 har selskapet vunnet frem i voldgiften i Milano gjennom domsavsigelsen av 29. februar
2024. Denne domsavsigelsen gir grunnlag for inndrivelse av netto ca. NOK 30 millioner, samt muliggjer
salg av solkraftverk som vil kunne bidra til en netto inntekt for selskapet pa mellom ca. 30 til 50 millioner.
Frigivelse av disse belgpene vil imidlertid kreve tid og pafere selskapet kostnader som ma dekkes.

For & kunne frigi disse belgpene er selskapet avhengig av a ha adgang til lepende negdvendig likviditet.

Forvaltning og administrasjon av EAM Solar selskapene:

EAM Solar AS har ingen ansatte eller egen intern organisasjon. Energeia AS har forvaltet EAM Solar AS
under en langsiktig forvaltningsavtale siden 2011. Forvaltningsavtalen var uoppsigelig for begge parter
frem til 2021. Etter dette kunne forvaltningsavtalen sies opp med 12 maneders varsel.

Energeia sa i mai 2024 opp forvaltningsavtalen med endelig virkning fra mai 2025.

Energeias utevelse av forvaltningsavtalen betinger imidlertid at Energeia AS blir betalt pa kontinuerlig
basis for de tjenester som leveres til EAM Solar AS med datterselskaper.

Siden 4. kvartal 2023 har EAM Solar i gkende grad grunnet stram likviditet ikke vaert i stand til & betale fullt
ut og i tide sine lgpende forpliktelsene for tjenester levert fra forskjellige tjenesteleveranderer, herunder
Energeia AS. Energeia gruppen er per i dag den sterste kreditoren til morselskapet EAM Solar AS.

Pa grunnlag av manglende betaling har styret i Energeia AS varslet styret i EAM Solar AS om at leveranser
av tjenester iht. forvaltningsavtalen vil opphere med mindre utestaende belgp betales, og/eller en avtale
om nedbetaling av utestaende aksepteres av styret i Energeia AS.



Juridiske prosesser:
Selskapets rapport for 2 kvartal 2024 redegjor i detalj for selskapets juridiske posisjon i de forskjellige
pagaende juridiske prosessene selskapet har blitt involvert i som falge av kjgpet av solkraftverk 2014.

Prospektet som skal offentliggjeres ifbm. styrets forslag til generalforsamlingsvedtak vil inneholde en
oppdatert gjiennomgang av status for de juridiske prosessene, samt hvilke muligheter selskapets juridiske
radgivere ser for a kunne oppna erstatning for de gkonomiske skader som er pafert selskapet ved kjgpet
av solkraftverk i 2014.

Styrets konklusjon og oppsummering:

Den underliggende operative driften til EAM Solar AS representert ved selskapets 4 solkraftverk som fortsatt
har inntekter, sikrer i utgangspunktet det nedvendige driftsoverskudd for a finansiere administrativ drift av
kraftverkene i Italia. Driftsoverskuddet er imidlertid ikke tilstrekkelig til & dekke l@pende utgifter selskapet
har ifbom. gjennomfaring av rettslige prosessene som har oppstatt ifom. kjgpet av solkraftverk i 2014 uten
at nevnte inndrivelser og/eller salg av eiendeler er utfert.

Styrets konklusjon er at fortsatt ordinaer drift per 2. oktober 2024 ikke kan garanteres med mindre
selskapets aksjonaerer tilfgrer selskapet tilstrekkelig ny egenkapital.

Ved tilfelle at selskapets ikke tilfares tilstrekkelig likviditet/egenkapital inne utlgpet av september 2024, vil
styret vurdere hvorvidt selskapet enten skal sgke Oslo Tingrett om rekonstruksjon og gjeldsforhandling i
trad med Rekonstruksjonsloven av 2020, eller levere begjaering om opphgr av virksomheten.



Vedlegg 2

EAM SOLAR AS
Melding om deltagelse

Undertegnede aksjeeier | EAM Solar AS vil mate pa Selskapets ordinaere generalforsamling 16. oktober 2024.
Jeg vil avgi stemme for falgende aksjer:

Egne aksjer: Antall aksjer

Fullmakt (*): Antall aksjer

Samlet antall aksjer: Antall aksjer
(blokkbokstaver)

Navn pa aksjeeier:

reg. no. / fedselsdato:

Underskrift:

Sted og dato:

(*) Vennligst legg ved fullmaktsskjema(er).

Vennligst send frammeateskjemaet til: EAM Solar AS, Cort Adelers gate 33, N-0254 Oslo, Norge, e-post:
gloria@eam.no.

Dersom aksjonaeren er en juridisk person, vennligst legg ved dokumentasjon som beviser representasjonen
fra underskriveren. Vennligst serg for at oppmeateskjemaet er mottatt av selskapet senest 14. oktober 2024 kl.
16:00 CET.
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Vedlegg 3

EAM SOLAR AS
Fullmakt for stemmegivning

Som eier av aksjer i EAM Solar AS utnevner jeg/vi herved:

] Styreleder

L] (Navn)

som min/var fullmektig til 3 representere og stemme for mine/vare aksjer pa den generalforsamlingen i EAM Solar AS
som avholdes 16. oktober 2024.

Stemmegivning:

Punkt | Forslag til vedtak For Mot Avstar Fullmektig
avgjer
2 Valg av mateleder og en person til & medundertegne
protokollen.
3 Godkjenning av innkalling og forslag til dagsorden.
4 Forslag om kapitalnedsettelse ved endring av

palydende pa selskapets aksje fra NOK 1,00 krone per
aksje til NOK 0,10 krone per aksje.

5 Forhgyelse av selskapets aksjekapital ved en
fortrinnsrettsemisjon med mellom NOK 10 millioner og
NOK 25 millioner ved utstedelse av mellom 100 000 000
0g 250 000 000 nye aksjer til en tegningskurs pa NOK
0,10 per aksje.

(blokkbokstaver)
Navn pa aksjeeier:

Fodselsdato/reg. no.:

Underskrift:

Sted og dato:

Vennligst send fullmakten til: EAM Solar AS, Cort Adelers gate 33, N-0254 Oslo, Norge, e-post: gloria@eam.no.

Dersom fullmakten er gitt pa vegne av et selskap eller annen juridisk person, ma relevant fullmakt legges ved som bevis
for at personen som signerer fullmakten er behgrig autorisert. Mottakeren av fullmakten star fritt etter eget skjenn til &
bruke eller avvise fullmakten i tilfelle relevant bevis for fullmakt ikke er mottatt.
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Instruks for stemmegivning:

Dersom ingen av alternativene ovenfor er krysset av, vil styreleder anses oppnevnt som fullmektig. Dersom
styreleder er oppnevnt som fullmektig, kan styreleder oppnevne et annet medlem av styret eller ledelsen til &
representere og stemme for aksjene som omfattes av fullmakten.

Dersom aksjonzeren gnsker det og styreleder er oppnevnt som fullmektig, kan stemmeinstruksen fylles ut og
returneres til Selskapet. Aksjene vil da bli stemt i henhold til instruksen.

Dersom det gis stemmeinstrukser gjelder falgende:

Dersom boksen «For» er krysset av, palegges fullmektigen & stemme for forslaget i innkallingen, med eventuelle
endringer foreslatt av styret, styreleder eller mgteleder. Ved endringer i forslagene i innkallingen, kan fullmektigen
etter eget skjonn avsta fra @ stemme aksjene.

Dersom boksen «Mot» er krysset ut, innebzaerer dette at fullmektigen palegges a stemme mot forslaget i innkallingen,
med eventuelle endringer foreslatt av styret, styreleder eller mgteleder. Ved endringer i forslagene i innkallingen, kan
fullmektigen etter eget skjgnn avsta fra & stemme aksjene.

Dersom det er krysset av i boksen «Avstar», instrueres fullmektigen om a avsta fra a stemme aksjene.

Dersom ingen av rutene er krysset av, star fullmektigen fritt til 8 bestemme hvordan aksjene skal stemmes.

Ved valg er instruksen kun gyldig for stemmegivning ved valg av de kandidater som er oppfert i fullmaktsskjemaet.
Ved avstemning over saker som ikke er oppfert pa dagsorden og som gyldig kan komme for mgatet, star fullmektigen
fritt til & bestemme hvordan aksjene skal stemmes. Det samme gjelder avstemninger over saker av formell karakter,
som valg av mgteleder, avstemningsrekkefglge eller avstemningsprosedyre.

Dersom en aksjonaer har satt inn en annen person enn styreleder som fullmektig, og snsker & gi denne instruks om

stemmegivning, er dette en sak mellom aksjonaeren og fullmektigen. | en slik situasjon patar selskapet seg ikke noe
ansvar for 3 verifisere at fullmektigen stemmer i samsvar med instruksen.




