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WE ARE HAVILA SHIPPING ASA 
A leading supplier of quality assured supply services to the 

offshore industry, nationally as well as internationally. 

We achieve this through focus on solid earnings, safe 

operations and human resources. 

We operate 28 vessels within subsea construction, anchor 

handling, platform supply vessels and multi-field rescue 

recovery vessels. 

(See www.havilashipping.no) 

Havila Shipping was listed on Oslo Stock Exchange in May 

2005.  Through its principle shareholder, Havila Holding AS, 

the company has a long tradition and high competency in 

the maritime sector and over the past 30 years the 

company has been an important key player in the offshore 

supply sector. 

OUR CORE VALUES ARE 

 OPENNESS 

 ACCOUNTABILITY 

 EQUAL TREATMENT 

VI ER HAVILA SHIPPING ASA 
En ledende leverandør av kvalitetssikrede supplytjenester 

til offshoreselskap, nasjonalt og internasjonalt. 

Vårt fokus er på god inntjening, sikre operasjoner og 

menneskelige ressurser. 

Havila Shipping ASA driver 28 fartøyer innen subsea, 

ankerhåndtering, plattformforsyningsskip og område-

beredskap.   

(Se www.havilashipping.no) 

Havila Shipping ASA ble børsnotert i mai 2005.  Gjennom sin 

hovedeier, Havila Holdning AS, har selskapet lange 

tradisjoner og høy kompetanse innenfor maritim 

virksomhet, og har de siste 30 årene vært en viktig aktør 

innenfor offshore supply sektoren. 

 

VÅRE KJERNEVERDIER ER 

 ÅPENHET 

 ANSVARSBEVISSTHET 

 LIKEBEHANDLING 

 

 

 

http://www.havilashipping.no/
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General information 
The interim accounts are prepared in accordance with IAS 

34 Interim Financial Reporting and are unaudited. The 

report should be read together with the annual report for 

2014. Figures in parentheses relate to corresponding 

periods for 2014.  

Summary 

Havila Shipping ASA achieved an operating income before 

depreciation of NOK 167 million in Q4 2015, compared with 

NOK 166 million in Q4 2014. 

Total operating income was NOK 362 million in Q4 2015, 

compared with NOK 390 million in Q4 2014. 

Write down of vessel values and accrued maintenance 

values of total NOK 1 388 million was made in Q4 2015. 

The group had 28 vessels in operation as of 31/12/2015. 24 

vessels are operated from Fosnavåg, one for external 

owner. Four of the vessels are operated by the 50 % owned 

company in Singapore, Posh Havila Pte Ltd.  

The spot market for offshore vessels was also during fourth 
quarter characterized by supply exceeding demand. More 
than thirthy vessels was laid up during the quarter.  At the 
end of 2015 around 100 vessels normally operating in thi 
North Sea were laid up. The company operated four AHTS 
vessels in this market, and due to the market conditions 
two of the vessels has been laid-up  during the quarter. In 
December there were some contracts where acceptable 
dayrates were achived. 
 
The fleet utilization was 90 % in Q4 2015. 

Result for 4 quarter 2015 

 Total operating income amounted to NOK 362.3 million 

(NOK 390.4 million). As a result of the cancellation and 

the risk of further cancellation,  for vessels operating in 

Brazil revenues in the fourth quarter decreased by NOK 

38.9 million related to income amounts previsously 

spread over the contractual period. 

 Total operating expenses were NOK 195.1 million (NOK 

224.3 million).  

 The operating profit before depreciation was NOK 167.1 

million (NOK 166.1 million). 

 Depreciation was NOK 79.9 million (NOK 71.5 million).  

 Write-down of fixed assets was NOK 1 388.3 million. 

 Net financial items were NOK 127.9 million (NOK 216.3 

million) of which unrealized agio loss was NOK 39.4 

million (NOK 119.7 million).  

 The profit before tax was NOK – 1 442.5 million (NOK -

119.2 million). 

Generell informasjon 
Delårsregnskapet er utarbeidet i henhold til IAS 34 

Delårsrapportering og er ikke revidert. Rapporten bør ved 

lesing sammenholdes med årsrapporten for 2014. Tall i 

parentes gjelder tilsvarende periode i 2014. 

 

Sammendrag 

Havila Shipping ASA hadde et resultat før avskrivninger på 

NOK 167 million i 4. kvartal 2015, mot NOK 166 million i 4. 

kvartal 2014.  

Totale inntekter var NOK 362 million i 4. kvartal 2015, mot 

NOK 390 million i 4. kvartal 2014. 

Det ble foretatt nedskrivning av fartøy og aktivert 

vedlikehold med NOK 1 388 million i 4. kvartal 2015. 

Rederiet hadde 28 fartøy i drift pr. 31.12.2015. 24 fartøy 

opereres fra Fosnavåg, hvorav ett for ekstern eier. Fire av 

fartøyene opereres av det 50 % eide selskapet Posh Havila 

Pte Ltd i Singapore.  

Spotmarkedet for offshore fartøyer var også gjennom 

fjerde kvartal preget av tilbud høyere enn etterspørselen. 

Over 30 fartøy ble lagt i opplag i 4 kvartal og ved utgangen 

av 2015 var ca 100 av fartøyene som normalt opererer i 

Nordsjøen i opplag.  Selskapet opererte ved inngangen av 

kvartalet fire AHTS fartøy i spotmarkedet.  Av disse ble to 

lagt i opplag i løpet av kvartalet.  I desember ble det i 

enkeltkontrakter oppnådd dagrater høyere enn forventet. 

Flåteutnyttelsen var på 90 % i 4. kvartal 2015. 

Resultat 4. kvartal 2015 

 Totale inntekter var NOK 362,3 million (NOK 390,4 

million).  Som følge av kansellering og risiko for 

ytterligere kansellering for skip operert i Brasil er 

inntektene i kvartalet redusert med MNOK 38,9 knyttet 

til beløp tidligere fordelt over kontraktsperioden. 

 Totale driftskostnader var på NOK 195,1 million (NOK 

224,3 million). 

 Driftsresultat før avskrivninger ble NOK 167,1 million 

(NOK 166,1 million). 

 Avskrivninger var NOK 79,9 million (NOK 71,5 million). 

 Nedskriving varige driftsmidler var på NOK 1 388,3 

million. 

 Netto finansposter var NOK 127,9 million (NOK 216,3 

million), hvorav urealisert agio tap var NOK  39,4 million 

(NOK 119,7 million). 

 Resultat før skatt ble NOK -1 442,5 million (NOK -119,2 

million. 
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Result 2015 

 Total operating income amounted to NOK 1 566.8 

million (NOK 1 690.8 million).  

 Total operating expenses were NOK 818.4 million (NOK 

836.3 million).  

 The operating profit before depreciation was NOK 748.4 

million (NOK 854.5 million). 

 Depreciation was NOK 327.1 million (NOK 268.7 

million).  

 Write  down of fixed assets was NOK 1 388.3 million. 

 Net financial items were NOK 511.3 million (NOK 549.5 

million) of which unrealized agio  loss was NOK 148.0  

million (NOK 165.0 million).  

 The profit before tax was NOK – 1 508.9 million (NOK 

39.6 million). 

Balance and liquidity per 31/12/15 

Based on the estimates of brokers dated 31/12/15, the 

fleet had a market value of NOK 7 486.5 million at the end 

of December. The values of vessels where the broker 

estimates are in foreign currencies are recalculated using 

exchange rates as used for balance sheet items.  The book 

value of the fleet is NOK 5 835.0 million. Book equity per 

share is NOK 17.  

Total current assets amounted to NOK 615.1 million on 

31/12/15, whereof bank deposits were NOK 204.6 million 

(of this NOK 7.3 million restricted). On 31/12/14, total 

current assets amounted to NOK 816.2 million, whereof 

bank deposits amounted to NOK 350.8 million (of this NOK 

22.8 million restricted). 

Net cash flow from operations per 31/12/15 was NOK 361.7 

million (NOK 376.2 million). Cash flow from investing 

activities was NOK -83.9 million (NOK -219.0 million). 

Payment of installments, repayment of loans, and loan 

drawn, constitute a net change from financing activities of 

NOK - 431.1 million (NOK -219.2 million).  

Total interest-bearing debt per 31/12/15 is NOK 5 640.4 

million. This includes unsecured loans of NOK 950 million. 

Of interest-bearing debt, 17.5 % is loan in USD, while the 

remainder is nominated in NOK. Both bank loans and bond 

loans are classified as current liabilities as of 31/12/15 

according to the IFRS regulations. 

 

 

 

Resultat 2015 

 Totale inntekter var NOK 1 566,8 million (NOK 1 690,8 

million).  

 Totale driftskostnader var på NOK 818,4 million (NOK 

836,3 million). 

 Driftsresultat før avskrivninger ble NOK 748,4 million 

(NOK 854,5 million). 

 Avskrivninger var på NOK 327,1 million (NOK 268,7 

million).  

 Nedskriving var på NOK 1 388,3 million. 

 Netto finansposter var NOK 511,3 million (NOK 549,5 

million), hvorav urealisert agio tap var NOK 148,0 million 

(NOK 165,0 million). 

 Resultat før skatt ble NOK – 1 508,9 million (NOK 39,6 

million).   

Balanse og likviditet pr 31.12.15 

Basert på megleranslag pr. 31.12.15 hadde flåten ved 

utgangen av desember en markedsverdi på NOK 7 486,5 

million. Verdien av fartøy hvor verdianslagene er i fremmed 

valuta er omregnet etter vekslingskurser benyttet for øvrige 

balanseposter.  Bokført verdi på flåten er NOK 5 835,0 

million. Bokført egenkapital pr aksje er NOK 17. 

Sum omløpsmidler var NOK 615,1 million pr. 31.12.15, 

hvorav bankbeholdning utgjorde NOK 204,6 million (herav 

NOK 7,3 million bundne). Pr. 31.12.14 var sum 

omløpsmidler NOK 816,2 million, hvorav bankbeholdning 

utgjorde NOK 350,8 million (hvorav NOK 22,8 million 

bundne).  

Netto kontantstrøm fra drift pr. 31.12.15 var NOK 361,7 

million (NOK 376,2 million). Kontantstrøm fra 

investeringsaktiviteter var NOK -83,9 million (NOK -219,0 

million). Betaling av ordinære avdrag, nedbetaling av lån, og 

opptak av lån, utgjør nettoendring fra 

finansieringsaktiviteter på NOK -431,1 million (NOK -219,2 

million). 

 Total rentebærende gjeld pr. 31.12.15 er NOK 5 640,4 

million. Dette inkluderer usikrede lån på NOK  950 million. 

Av rentebærende gjeld er 17,5 % USD lån, mens resterende 

lån er nominert i NOK. Både banklån og obligasjonslån er 

klassifisert som kortsiktig gjeld pr. 31.12.15 i henhold 

bestemmelser i IFRS regelverket. 
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Fleet 

Per today, Havila Shipping ASA operates 28 vessels,  

 15 PSV (1 owned external and 1 are 50 % owned) 

 9 AHTS ( 4 of which are operated by Posh in 

Singapore) 

 3 Subsea 

 1 RRV (bareboat) 

Employees 

Havila Shipping ASA has around 750 maritime employees 

and 48 administrative staff. 

Flåte 

Havila Shipping ASA driver pr i dag 28 fartøyer,  

 15 PSV (hvorav 1 eies eksternt og 1 er 50% eid) 

 9 AHTS (hvorav 4 opereres  av Posh i Singapore) 

 3  Subsea 

 1 RRV (Innleid) 

 

Ansatte 

Havila Shipping ASA har i dag ca 750 sjøfolk og 48 ansatte i 

administrasjonen. 

 

 

Fosnavåg, 29 February 2016 / 29. Februar 2016 

The Board of/Styret i Havila Shipping ASA 
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Notes to the interim report 

Note 1.  Accounting principles 
The accounting principles and valuation of assets and 

liabilities are the same for the interim accounts as in the 

annual accounts for 2014. The interim report is based on 

IAS 34. 

Note 2.  Interest bearing debt 

Both bank loans and bond loans are classified as current 

liabilities as of 31/12/15 according to the IFRS regulations. 

The company was in negotiation with lenders until 

15/02/16 regarding financing and relief of financial 

covenants. The company did not fulfill all the requirements 

in the agreement with the banks within the deadline and 

was therefore not in compliance with the covenants in the 

loan agreements per 31/12/15. This situation will continue 

until a new solution is in place. On 17 February 2016, the 

company informed the market about break in serving the 

financial creditors. The company is in negotiation with 

banks and bond holders to achieve among other 

restructuring of debt, hereunder changes of maturity and 

changes of financial covenants. According to agreements, 

the financial creditors can any time on own initiative make 

demands for serving outstanding debt. As of 31/12/15, the 

value recognised in the balance sheet for the bond loans 

are NOK 1,131 million. As of 31/12/15, the value recognised 

in the balance sheet for the bank loans are NOK 4,509 

million. 

Under the assumption that the agreements with the banks 

and bond holders had come into force, only next year’s 

instalment on long term debt of NOK 152 million would be 

classified as short-term debt. 

 

 

 

Noter til delårsrapport 

Note 1.  Regnskapsprinsipper 
Benyttede regnskapsprinsipper og verdsettelsesmetoder 

for eiendeler og gjeld er de samme som for årsregnskapet 

for 2014. Delårsrapporten er avgitt i henhold til IAS 34.  

Note 2.  Rentebærende gjeld 

Både banklån og obligasjonslån er klassifisert som kortsiktig 

gjeld pr. 31.12.15 i henhold bestemmelser i IFRS 

regelverket. Selskapet var  i forhandlinger med långivere 

fram til 15.02.2016 angående finansiering og lettelser i 

finansielle covenants.  Selskapet oppfylte ikke alle krav i 

avtalen med bankene innen fristens utløp og overholdt 

dermed ikke covenants i låneavtaler per 31.12.15. Dette 

forholdet vedvarer fram til ny løsning foreligger.  Selskapet 

informerte markedet 17. februar 2016 om stans i betjening 

av finansielle kreditorer. Selskapet er i forhandlinger med 

banker og obligasjonseiere blant annet for å oppnå 

restrukturering av gjeld, herunder endringer i 

betalingsforfall og endringer av finansielle 

covenants.  Finansielle kreditorer kan i henhold til avtaler, 

på eget initiativ til enhver tid stille krav om betjening av 

tilgodehavender. Balanseført verdi av obligasjonslånene pr. 

31.12.15 utgjorde NOK 1.131 mill.  Balanseført verdi av 

banklånene pr. 31.12.15 utgjorde NOK 4.509 mill.  

Gitt at avtalene med bankene og obligasjonseierne 

hadde vært på plass, ville kun neste års avdrag på 

langsiktig gjeld på NOK 152 mill vært klassifisert som 

kortsiktig gjeld.  
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Note 3.  Share capital changes  

The General Meeting held 30
 
April authorized the Board of 

Directors to acquire own shares corresponding up to 10 % 

of the share capital. 

 

Note 3.  Kapitalendringer 

Ordinær generalforsamling 30. april vedtok fullmakt til 

styret til å erverve egne aksjer tilsvarende 10 % av 

aksjekapitalen. 
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Note 5.  Main accounting  estimates 

Main accounting estimates are connected to the valuation 

and the period of use of the company’s vessels which is 

linked to uncertainty.   

As of 31/12/15, external indicators state that the Group’s 

assets values have fallen, and impairment testing is 

therefore performed in accordance with IAS 36. Each vessel 

is defined as a cash generated unit, and each vessel is 

therefore tested separately for possible impairment. Value 

in use per vessel is estimated based on cash flow model 

where rate of return after tax of 9% is used. Estimate of the 

cash flow is based on an expected economic life time of 30 

years for the vessels. Assumptions for day rates and 

utilisation are based on a weak market in 2016 and 2017, 

with recovery in 2018 and beyond. Estimated value in use is 

sensitive for changes in the rate of return, day rates and 

utilisation. As a consequence of the performed analysis, 

write down of vessel values and accrued maintenance 

values of NOK 1 388 million are made as per 31/12/15.  

Note 5.  Viktige regnskapsestimater 

Vesentlige regnskapsestimater er knyttet til verdien og 

brukstiden for selskapets skip som er forbundet med 

usikkerhet.  

Det foreligger pr. 31.12.15 eksterne indikatorer på at 

konsernets eiendeler har falt i verdi, og det er derfor 

foretatt nedskrivningsvurderinger etter IAS 36. Hvert fartøy 

er definert som en kontantgenerende enhet, og hvert 

fartøy er dermed testet separat for mulig verdifall. 

Bruksverdi pr fartøy er estimert ved bruk av 

kontantstrømmodell hvor det er benyttet avkastningskrav 

etter skatt på 9%. Estimering av kontantstrømmer baseres 

på en forventet økonomisk levetid for fartøyene på 30 år. 

Forutsetninger for dagrater og utnyttelse baseres på et 

antatt svakt marked i 2016 og 2017, med bedring i 2018 og 

utover. Estimert bruksverdi er sensitiv for endringer i 

avkastningskravet, dagrater og utnyttelse. Som følge av 

resultatet av de gjennomførte analyser, er det foretatt 

nedskrivning av skipsverdier og aktivert vedlikehold pr. 

31.12.15 med NOK 1 388 million.  
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Note 8. Going concern 

The financial statements are made under the assumption of 

going concern. The Board of Directors consider the 

requirements for going concern are in place. This 

assessment is based upon the Group’s forecast, which is 

based on further negotiations with its financial creditors will 

reach an agreement,  enables the company to come 

through the current market challenges. 

The company’s cash flow from operations in current 

market, is not sufficient to serve the current amortization 

schedules. The company expects the market to improve 

over time. The company has implemented cost reducing 

efforts which includes lay-up of vessels without contract. 

Going concern is based on that the company obtain 

agreements with banks and bondholders regarding reduced 

amortization, postpone maturities and changes of existing 

covenants. It is also based on new equity. These efforts are 

essential in relation to the company’s cash requirements. 

The company entered into an agreement on 31/12/15 with 

the secured and unsecured bank lenders about reduced 

amortization from approximate NOK 530 million p.a. to NOK 

150 million p.a. for three years, postpone the maturities to 

2020 and changes of existing financial covenants. The 

agreement was subject to fulfilment of certain conditions 

The company did not get acceptance to the agreement 

from the bondholders within the deadline 

15/02/16..Therefore, the agreement with the banks is no 

longer in force. The company continues its negotiations 

with its financial creditors to reach an agreement where 

considerable elements in mentioned agreement are 

included. The Board of Directors have informed the market 

that the company will, until further notice is given, stop 

serving the financial creditors. This effort will give the 

company sufficient cash to maintain ordinary operation as 

long as this effort is maintained. The financial creditors have 

confirmed support to further negotiations in order to reach 

an agreement. 

Note 9. Events after the balance sheet date 
Another vessel is laid-up and the Group have now four 

vessels laid-up, whereof still one vessel is being marketed 

for work. 

Note 8.  Fortsatt drift 
Regnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt 

drift. Styret har lagt til grunn at denne forutsetningen er 

til stede. Vurderingen er at konsernets prognoser, som 

baseres på at videre forhandlinger med finansielle 

kreditorer resulterer i en løsning, sikrer selskapet 

handlingsrom for å komme gjennom en krevende 

situasjon i de markedene selskapet opererer. 

Selskapets inntjening er i nåværende marked, ikke 

tilstrekkelig til å betjene avtalt avdragsbetaling. Selskapet 

har forventninger til at markedet forbedres over tid. Det 

er iverksatt arbeid med kostnadsbesparelser som 

inkluderer opplag av fartøy uten kontrakt. Fortsatt drift 

baseres på at selskapet oppnår avtaler med banker og 

obligasjonseiere om redusert avdragsbetaling, utsettelse 

av forfall og endringer av finansielle covenants. Det 

baseres også på at selskapet får tilført ny egenkapital. 

Disse tiltakene er nødvendige i forhold til selskapets 

likviditetsbehov. 

Selskapet inngikk 31.12.15 avtale med sikrede og usikrede 

banklångivere om redusert årlig avdragsbetaling fra ca NOK 

530 mill til NOK 150 mill i tre år, utsettelse av forfall til 2020 

og endringer av finansielle covenants. Avtalen var betinget 

av oppfyllelse bestemte vilkår. Selskapet fikk ikke tilslutning 

til avtalen med obligasjonseierne innen fristen 15.02.16. 

Avtalen med bankene gjelder derfor ikke lenger.  Det 

forhandles videre med finansielle kreditorer for å oppnå ny 

avtale hvor vesentlige elementer i nevnte avtale inngår. 

Styret har meddelt markedet at selskapet inntil videre 

stanser betjening av finansielle kreditorer.  Dette tiltaket gir 

selskapet tilstrekkelig likviditet til å opprettholde ordinær 

drift så lenge tiltaket opprettholdes. Finansielle kreditorer 

har bekreftet tilslutning til at forhandlinger videreføres med 

formål å komme fram til en løsning. 

 

 

Note 9.  Hendelser etter balansedagen 

Ytterligere ett fartøy er lagt i opplag og konsernet har nå 

fire fartøy i opplag, hvorav fortsatt ett fartøy blir 

markedsført for oppdrag.
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Shares and shareholders 

Market value of the company per 31/12/15 was 

approximately NOK 78 million based on a share price of 

NOK 2.59. 1128 shareholder owns the company, whereof 

44 shareholders from outside Norway. Havila Holding AS 

owns 51.0 % of the company.  The company has no own 

shares.  

The share capital amounts to NOK 377.2 million, comprising 

30 179 599 shares at par value NOK 12.50.  Havila Shipping 

ASA has one class of shares, where each share gives one 

vote at the company’s general meeting. 

Aksjer og aksjonærer  

Selskapets markedsverdi var ca NOK 78 million pr. 31.12.15 

basert på en aksjekurs på NOK 2,59. 1128 aksjonærer eier 

selskapet hvorav 44 med adresse utenfor Norge. Havila 

Holding AS eier 51,0 % av selskapet. Selskapet eier ikke 

egne aksjer. 

Aksjekapital er NOK 377,2 million fordelt på 30 179 599 

aksjer pålydende NOK 12,50. Havila Shipping ASA har en 

aksjeklasse, der hver aksje gir en stemme på selskapets 

generalforsamling. 
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CONTRACTUAL COVERAGE KONTRAKTSDEKNING 
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AHTS

Mars

Mercury

Neptune

Venus

Jupiter

P Viking

P Vibrant

P Virtue

P Venture

PSV

Favour

Faith

Princess

Fortress

Foresight

Herøy

Fanø

Clipper

Commander

Crusader

Aurora

Borg

Fortune

Charisma

RRV

Troll

SubSea

Harmony

Phoenix

Subsea

Contract/Kontrakt Options/Opsjoner


