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Forste kvartal 2010:

Svakt resultat preget av lave priser
og dyrere innsatsfaktorer

Norske Skogs brutto driftsresultat var 275 millioner kroner i fgrste kvartal 2010,
ned fra henholdsvis 472 millioner kroner i forrige kvartal og 504 millioner kroner
i forste kvartal 2009. Det svake resultatet skyldtes hovedsakelig lavt prisniva pa
avis- og magasinpapir i Europa kombinert med hgyere priser pa innsatsfaktorer.

Mesteparten av konsernets produksjon er né i Europa, hvor overkapasitet og
kostnadsvekst resulterte i sveert lave marginer i arets forste tre maneder. For Norske Skog
bidro salg av overskuddskraft i Norge og fortsatt reduksjon av faste kostnader til a
motvirke den negative utviklingen, men tiltakene var ikke tilstrekkelig til & sikre ngdvendig
kontantstrgm og lgnnsomhet for konsernet.

- Situasjonen er meget krevende. Vi konsentrerer oss na om tre hovedoppgaver:
Ytterligere reduksjon av egne kostnader, styrking av konsernets finansielle stilling og
initiativ som kan bidra til en ngdvendig omstrukturering av bransjen, sier konsernsjef Sven
Ombudstvedt.

— Produsenter og leverandgrer ma fortsette arbeidet med effektivisering av drift og
kapasitetstilpasninger, men ogsa kundene ma veere beredt til & ta sin del av ansvaret for a
opprettholde en beerekraftig industri i Europa, sier Ombudstvedt. - Selv om etterspgrselen
har gkt fra bunnivaet i 2009, er den langt lavere enn i tilsvarende periode i 2008. Bade i
Europa og globalt er det en betydelig overkapasitet pd produksjon av avis- og
magasinpapir. Dette har medfart priser som er for lave til & gi lsnnsomhet for
produsentene.

Hovedtall Q1 2010

Q1 2010 Q4 2009 Q1 2009
Driftsinntekter 4 455 4 909 5 259
Brutto driftsresultat (EBITDA) 275 472 504
Brutto driftsmargin (%) 6,2 9,6 9,6
Brutto driftsresultat etter avskrivninger (EBIT) -252 -27 -149
Verdiendringer kraftkontrakter -954 1368 96
Restruktureringskostnader og andre spesielle inntekter og kostnader 40 -40 -1321
Nedskrivninger -198 -226 0
Driftsresultat — IFRS -1364 1075 -1374
Finansposter og resultatandel tilknyttede selskap -241 -188 -126
Skatt 453 -220 389
Resultat -1153 667 -1111
Netto kontantstrom fra driften 101 537 723

Resultatet etter skatt falt fra et positivt resultat pa 667 millioner i fjerde kvartal 2009 til
minus 1 153 millioner i farste kvartal 2010. Resultatet ble i stor grad pavirket av en

verdireduksjon pa konsernets kraftkontrakter pa 954 millioner kroner. Verdireduksjon pa
kraftkontrakter har ingen kontanteffekt.

Kontantstrgm fra driften falt fra 537 millioner kroner i fjerde kvartal 2009 til 201 millioner
kroner i farste kvartal 2010 som fglge av det svake brutto driftsresultatet. Realisering av
gevinster fra valutasikring bidro til positiv kontantstrgm fra finanspostene i farste kvartal.
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Renteutbetalingene var forholdsvis lave i fgrste kvartal og forventes, som i tidligere ar, &
bli betydelig hgyere i andre kvartal.

Konsernets netto gjeld ble redusert med 130 millioner kroner i fgrste kvartal. Gjeldsgraden
okte fra 0,80 ved arsskiftet til 0,86 ved utgangen av fgrste kvartal. Netto rentebeerende
gjeld var i underkant av 9,5 milliarder kroner ved utgangen av fgrste kvartal 2010.

Markedsutvikling

Det globale forbruket av avispapir gkte med fem prosent i 1. kvartal 2010 sammenlignet
med tilsvarende periode i 2009. Den stgrste veksten fant sted i Asia og Australasia.
Etterspgrselen etter magasinpapir i Europa gkte med fire prosent i samme tidsperiode.

Prisen pd avispapir falt med 15-20 prosent i de fleste europeiske markeder i farste kvartal
2010. For markedene utenfor Europa var den gjennomsnittlige prisen p& avispapir, malt i
norske kroner, omtrent pa niva med fjerde kvartal 2009.

Magasinpapirprisene i Europa falt med 5-10 prosent fra fjerde kvartal 2009 til farste
kvartal i ar.

Norske Skog Bio Bio i Chile

Norske Skog Bio Bio i Chile ble rammet av jordskjelv i slutten av februar 2010 og var ute
av drift i resten av fgrste kvartal. Ingen ansatte ved fabrikken ble fysisk skadet i
forbindelse med jordskjelvet.

Produksjonsstansen har medfgrt et redusert volum pa rundt 10.000 tonn i forhold til full
kapasitet. Oppstart skjedde 30. april, og fabrikken forventes & vaere i normal produksjon i
lgpet av kort tid. Norske Skog har en forsikringsdekning som ogsd omfatter naturskade.
De gkonomiske virkningene av jordskjelvet antas & veere beskjedne.

Utsikter

Etterspgrselsfallet i Europa har flatet ut, men det er betydelig usikkerhet om utviklingen
fremover. Pa grunn av arskontrakter vil prisnivaet for avispapir vaere meget lavt i resten
av aret, mens det for magasinpapir forventes prisgkning pa en betydelig del av volumet i
andre halvar. Utenfor Europa er etterspgrselen gkende, og det er grunn til & forvente visse
prisgkninger i alle regioner. | Australia leveres det under eksisterende kontrakter frem til
halvarsskiftet, og det arbeides med nye, langsiktige kontrakter. Prispresset pa
innsatsfaktorene returpapir og markedsmasse fortsetter, men forventes a avta noe i andre
halvar.

Presentasjon og telefonkonferanse

Norske Skog avholder en presentasjon i Shippingklubben i Haakon VliIs gt. 1 i Oslo i dag
klokken 08:30 CET. Klokken 13:00 CET avholdes det en internasjonal telefonkonferanse.
For mer informasjon, se www.norskeskog.com
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