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Andre kvartal 2010: 

Fortsatt svakt resultat og 
utfordrende marked 
Norske Skog leverte et brutto driftsresultat i andre kvartal 2010 på 275 millioner 
kroner, likt med første kvartal, men 293 millioner kroner lavere enn tilsvarende 
periode i 2009.  

Dersom engangsbeløp i første kvartal holdes utenfor, er brutto driftsresultat for andre 
kvartal noe bedre enn foregående kvartal, som følge av en moderat økning i  salgsvolumer 
og en svakere norsk krone.  

Kapasitetsutnyttelsen økte fra 85 prosent i første kvartal til 89 prosent i andre kvartal. 
Resultatet er imidlertid fortsatt preget av et svært lavt prisnivå i Europa kombinert med 
høye priser på innsatsfaktorene.  

- Alle deler av organisasjonen gjør en god innsats, men vi må erkjenne at resultatet i andre 
kvartal er langt unna akseptabel lønnsomhet. Ytterligere gjeldsreduksjon har høy prioritet, 
og vi arbeider med å gjennomføre flere tiltak i 2010, sier konsernsjef Sven Ombudstvedt. 

Norske Skog inngikk i juni i år en avtale med Elkem om salg av konsernets overskuddskraft 
med leveringssted i Sør-Norge for 800 millioner kroner.  

Hovedtall Q2 2010 
 Q2 2010 Q1 2010 Q2 2009 
Driftsinntekter 4 577 4 455 5 160 
Brutto driftsresultat (EBITDA) 275 275 568 
Brutto driftsmargin (%) 6,0 6,2 11 
Brutto driftsresultat etter avskrivninger (EBIT) -226 -252 - 98 
Verdiendringer kraftkontrakter* -404 -954 886 
Restruktureringskostnader og andre spesielle inntekter og kostnader -17 40 0 
Nedskrivninger 6 -198 - 291 
Driftsresultat – IFRS -641 -1 364 - 651 
Finansposter og resultatandel tilknyttede selskap -534 -241 - 153 
Skatt 303 453 76 
Resultat -872 -1 153 - 461 
Netto kontantstrøm fra driften  -153 101 - 538 
* Inkluderer tap på salg av overskuddskraft med 382 millioner kroner 
 
Driftsresultatet (IFRS) forbedret seg fra et negativt resultat på 1 364 millioner kroner i 
første kvartal til et negativt resultat på 641 millioner kroner i andre kvartal. Resultatet ble 
påvirket av et regnskapsmessig tap på salg av overskuddskraft på 382 millioner kroner. Det 
var ingen vesentlige endringer i verdien av konsernets øvrige kraftkontrakter i perioden, 
mens det derimot i første kvartal var en negativ verdiendring på 954 millioner kroner.  

Finansposter var på minus 524 millioner kroner i kvartalet, mot minus 241 millioner kroner i 
foregående kvartal. Økningen skyldes i hovedsak at en svakere norsk krone har gitt 
negative valutaeffekter i andre kvartal. Disse består av omregningsdifferanser i balansen 
som ikke kan føres direkte mot egenkapitalen, og dessuten urealiserte valutaeffekter fra 
sikring av kontantstrøm. En svakere norsk krone er i et lengre perspektiv positivt for 
driftsresultatet.  
 



Kontantstrøm fra drift i kvartalet var på minus 106 millioner kroner. Hovedårsaken var at 
mer enn halvparten av konsernets totale rentekostnader utbetales i andre kvartal.  

Netto rentebærende gjeld økte fra 9 465 millioner kroner ved utgangen av første kvartal til 
10 299 millioner kroner ved utgangen av andre kvartal. Endringen skyldes negative 
omregningsdifferanser på gjelden denominert i US dollar, i tillegg til negativ kontantstrøm 
etter investeringer. Kjøpesummen for overskuddskraften ble innebetalt 2. august. 
Gjeldsgraden ved utgangen av kvartalet var 0,98. Pro forma gjeldsgrad etter innbetaling 
ville vært 0,91 per 30. juni 2010.  

Segmentinformasjon 

Brutto driftsresultat i segmentet avispapir Europa var omtrent uendret i forhold til første 
kvartal når inntektsført engangsbeløp i første kvartal holdes utenfor. Oppnådde 
gjennomsnittspriser var litt lavere i andre kvartal enn i første kvartal, og prisene på 
returpapir var om lag 20 prosent høyere i forhold til foregående kvartal. Disse effektene blir 
imidlertid motvirket av høyere volum og svakere norsk krone. Resultatet ble vesentlig 
svakere enn tilsvarende periode i 2009, primært på grunn av et betydelig lavere prisnivå og 
høyere priser på innsatsfaktorer.  

Segmentet avispapir utenfor Europa viste et noe bedre brutto driftsresultat enn i første 
kvartal. Forbedringen skyldtes primært resultatøkning i Australasia, som utgjør den største 
andelen av segmentet. Også Singburi i Thailand hadde god resultatfremgang på grunn av 
høyere priser. I Australasia har Norske Skog signert nye kontrakter med de største kundene 
i regionen. Avtalene har varighet til 1. juli 2015 og vil medføre litt høyere priser i andre 
halvår. 

Når inntektsført engangsbeløp i første kvartal holdes utenfor, ble brutto driftsresultat i 
segmentet Magasinpapir uendret i forhold til forrige kvartal. I forhold til tilsvarende periode i 
2009 var resultatene betydelig svakere, først og fremst på grunn av prisfallet i andre halvår 
2009 og første kvartal 2010.  

Utsikter for andre halvår 2010 

Det er fortsatt ingen klare tegn til økt etterspørsel etter avispapir i Europa og Nord-Amerika. 
Prisnivået for avispapir i Europa vil forbli lavt ut året. I øvrige deler av verden er det relativt 
god vekst i etterspørselen og et økende prisnivå. Det forventes en sesongmessig økning i 
etterspørselen etter magasinpapir, og det vil bli en moderat prisøkning på en betydelig del 
av volumet. Prisene for de viktigste innsatsfaktorene forventes fortsatt å ligge på et høyt 
nivå. 

Presentasjon og telefonkonferanse 
Norske Skog avholder en presentasjon i Shippingklubben i Haakon VIIs gt. 1 i Oslo i dag 
klokken 08:30 CET. Klokken 13:00 CET avholdes det en internasjonal telefonkonferanse. For 
mer informasjon, se www.norskeskog.com. 
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