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Tredje kvartal 2010:

Svakt resultat 1 noe bedre marked

Norske Skog oppnadde et brutto driftsresultat, justert for engangsposter, pa 276
millioner kroner i tredje kvartal 2010. Valutaeffekter og hgyere priser pa
innsatsfaktorer pavirket resultatet i negativt. Resultatet er pa nivd med andre kvartal
2010, men 366 millioner kroner svakere enn i tredje kvartal 2009.

-Markedsforholdene viser tegn til bedring, med noe hgyere volumer og prisgkning pa
magasinpapir og pa avispapir utenfor Europa. Samtidig har vi i dette kvartalet redusert gjeld og
faste kostnader. Vi ma likevel konstatere at verken markedsutvikling eller egen innsats er
tilstrekkelig til & kompensere for fortsatt prisgkning pé innsatsfaktorer som returpapir, trevirke og
markedsmasse, sier konsernsjef Sven Ombudstvedt i Norske Skog.

-Vi posisjonerer Norske Skog for en aktiv rolle i en ngdvendig konsolidering av bransjen. Parallelt
arbeider vi med tiltak for & redusere netto rentebaerende gjeld og fa flere av kundene vare over
pa kortere kontrakter, sier Ombudstvedt. — Vi gleder oss over gode tilbakemeldinger fra markedet
pa kvaliteten av produktene vare. Et eksempel er at IKEA nylig karet Norske Skog til beste
leverandgr av papir til IKEA-katalogen, som er en av verdens stgrste publikasjoner.

Kapasitetsutnyttelsen var 90 prosent i kvartalet, det hgyeste nivaet siden fjerde kvartal 2008.

Hovedtall 3. kvartal 2010

Q3 2010 Q2 2010 Q3 2009
Driftsinntekter 4 795 4577 5033
Brutto driftsresultat (EBITDA)* 384 275 642
Brutto driftsmargin (%) 8,0 6,0 12,8
Brutto driftsresultat etter avskrivninger (EBIT)* -129 -226 -7
Verdiendringer kraftkontrakter*> -175 -404 96
Restruktureringskostnader og andre spesielle inntekter og kostnader -22 -19 0
Nedskrivninger 0 6 - 1006
Driftsresultat — IFRS -326 -643 - 872
Finansposter og resultatandel tilknyttede selskap 50 -534 543
Skatt 34 303 - 88
Resultat** -244 -874 -418
Netto kontantstrgm fra driften 336 -153 730

* Inkluderer inntektsfaring av miljgavsetning ved Norske Skog Boyer pa NOK 108 mill.

** Inkluderer tap pa salg av overskuddskraft med 382 millioner kroner

Driftsresultatet (IFRS) ble minus 326 millioner kroner i tredje kvartal, mot minus 643 millioner
kroner i andre kvartal 2010 og minus 872 millioner kroner i tredje kvartal 2009. Nettoresultat i
tredje kvartal var minus 244 millioner kroner, i forhold til minus 874 millioner kroner i foregdende
kvartal og minus 418 millioner kroner i tredje kvartal 2009. Endringen fra andre til tredje kvartal
2010 skyldtes fgrst og fremst valutagevinster som er medtatt i finanspostene.

Sammenlignet med ferste halvar 2009, er konsernets faste kostnader pa arsbasis redusert med
om lag 600 millioner kroner per utgangen av tredje kvartal 2010. Kostnadsreduksjoner pa til
sammen 750-900 millioner kroner fra utgangen av fgrste halvar 2009 vil etter planen veere
gjennomfgrt innen utgangen av 2010.
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Netto rentebzerende gjeld ble redusert med 1,3 milliarder kroner i tredje kvartal og utgjorde 9
milliarder kroner per 30. september 2010. Reduksjonen skyldtes positiv kontantstrgm fra driften,
oppgjer for salg av overskuddskraft og redusert verdi i norske kroner av USD-nominert gjeld.
Gjennomsnittlig tid til forfall pd den rentebeerende bruttogjelden var 5,3 ar ved utgangen av
kvartalet. Gjeldsgrad (netto rentebzerende gjeld i forhold til egenkapital) var 0,89 per 30.
september 2010, mot 0,98 ved utgangen av andre kvartal.

Ingen ny kapitaltilfgrsel til Xynergo

Norske Skog har besluttet at konsernet ikke skal investere ytterligere kapital i Xynergo, som
arbeider med utvikling av syntetisk biodrivstoff fra trevirke. Xynergo er eid av Norske Skog
sammen med norske skogeiere. Norske Skog bidro tidligere i &r med ny kapital som sikret
drift mens konsernet sammen med Xynergo forsgkte & finne nye eiere til selskapet. Pa tross
av etablering av en statlig stgtteordning gremerket andre generasjon biodrivstoff som kom
pa plass i hgst, har det ikke veert mulig & finne investorer som har veert villig til & g& inn
med ngdvendig risikokapital.

Segmentinformasjon

Resultatutviklingen i segmentet avispapir i Europa har veert vesentlig svakere i 2010 enn i 2009
som felge av lavere salgspriser og hayere priser pa returpapir og trevirke. Markedsbalansen
hgsten 2010 var likevel bedre ved utgangen av tredje kvartal enn for ett ar siden. Dette skyldtes
gkt eksport, en viss reduksjon i kapasitet, mindre import fra Canada og noe hgyere etterspgrsel. .

Brutto driftsresultat i segmentet avispapir utenfor Europa var noe bedre i tredje kvartal enn i
foregaende kvartal som fglge av prisgkning i Australasia og volumgkning ved Norske Skog BioBio
i Chile, der produksjonen gar som normalt etter jordskjelvet i februar. Etterspgrselen etter
avispapir utenfor Europa gkte betydelig i lgpet av arets farste ni maneder sammenlignet med
tilsvarende periode i 2009. Det ma antas at noe av gkningen skyldtes gkte lager hos kundene.

Segmentet magasinpapir, eksklusive negative valutaeffekter, oppnadde en viss resultatforbedring
i tredje kvartal som fglge av hgyere priser. Resultatene i 2010 har imidlertid veert vesentlig
svakere enn i 2009 pa grunn av et kraftig prisfall p& magasinpapir i begynnelsen av aret og gkte
kostnader p& markedsmasse. Samlede leveranser fra industrien i Europa gkte med ti prosent i
lgpet av arets fgrste ni maneder.

Utsikter for resten av aret

Det er fa klare tegn til gkt etterspgrsel etter avispapir i Europa og Nord-Amerika, mens det er
relativt god vekst i andre deler av verden. Sesongmessig kan det bli noe hgyere ettersparsel i
fijerde kvartal bade for avis- og magasinpapir. Det ventes ingen vesentlige endringer i prisnivaet,
og det forventes fortsatt hgye priser pa returpapir og markedsmasse.

Presentasjon og telefonkonferanse

Norske Skog avholder en presentasjon i DnB NORs hovedkontor, Stranden 21 p& Aker Brygge i
Oslo i dag klokken 08:30 CET. Klokken 13:00 CET avholdes det en internasjonal
telefonkonferanse. For mer informasjon, se www.norskeskog.com.
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