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Skyrsla stjornar

Fagfiarfestasiédurinn ORK er fagfidrfestasjddur { rekstei Rekstrarfélags Virdingar hi.

Arshlutareikningur sjodsins er hluti af drshlutareikningi Rekstrarfélags Virdingar hf. sem inniheldur
arshlutareikning félagsins asamt 4rshlutareikning verdbréfasjoda, fjirfestingarsjoda og fagfjirfestasjoda
Rekstrarfélags Virdingar hf. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arshlutareikningar
annara sj6da Rekstrarfélags Virdingar. Pessi framsetning 4 reikningnum er { samremi vid reglur um

reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Breyting 4 hreinni eign sj6dsins nam 18 pusundum krona 4 tmabilinu. Hrein eign sj6dsins i lok
timabilsins nam 760 pusundum krona samkvaemt efnahagsreikningi.

Stiérn Fagfjarfestasjédsins ORK og framkvaemdastjori Rekstrarfélags Virdingar hf. stadfesta hér med
arshlutareikning sj6dsins fyrir timabili® 1.1.-30.6.2017 med unditritun sinni.

Reykjavik, 24. dgust 2017

Stjorn:
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Framkvemdastiori
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Konnunararitun ohads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Fagfjatfestasjédsins ORK.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi drshlutareikning Fagfjarfestasjodsins ORK fyrir timabilid 1. jantar tl 30. jani
2017. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign,
upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skjringar. Stjornendur eru dbyrgir fyrir gerd og
framsetningu arshlutareikningsins { samremi vid 1og um drsreikninga og settar retkningsskilareglur. Abyrgd okkar
felst { peitri dlyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin { samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fallar um konnun 6hads
endurskodanda 4 arshlutareikningum. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru dbyrgir
fyrir farmalum og reikningsskilum sj6dsins dsamt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki { sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er { sameemi vid
alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid fium vitneskju um 6l mikilvaeg atridi sem getu komid i
1j6s vid endurskodun. Par af leidandi litum vid ekki { ljos alit um endurskodun.

Nidurstada

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en 28 medfylgjandi drshlutareikningur gefi glégga mynd
af sj63num 4 timabilinu, efnahag pess 30. juni 2017 og breytingu 4 handbeeru € 4 timabilinu, { samremi vid 16g um
irsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 24. agist 2017
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Rekstrarreikningur timabilsins 1.1. - 30.6.2017

Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur og verob@tUr i
Vaxtagjold og gangvirdisbreytingar skulda ..o,

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmsyslupOknum ..o

Annar tekstrarkOSINADUL .oveiuvesrmsssirsssssssmssessarsssrsnsrassarsansrssassassssass

Rekstrargjold

Afkoma timabilsins faard a hlutdeildarskirteini

FagfjarfestasioOurinn Ork arshlutaretkmingur 30.6.2017

Skyr.  1.1.-30.6.2017

1.1. - 30.6.2016

167.925.562 179.862.937
(158.057.914) (173.046.090)
9.867.648 6.816.847
5.000.000 5.000.000
4.849.114 1.799.195
9.849.114 6.799.195
18.534 17.652




Efnahagsreikningur 30.6.2017

Eignir

Fjarfestingar:

Krofur:

Verdbréf

AOTAr ke O UL s st T i s S T e oGk 3 G S

Adrar eignir

Sjédir og bankainnstedur ..o

Hlutdeildarskirteini og skuldir

Krofur

Adrar eignir

Eignir alls

HIutdeildarsKIFteINT cuuieerersererereressereeseiesesesmesesnssssssressesmsrssssasssanses

Skuldabréfattgafa ...

Hlutdeildarskirteini alls

Fjarskuldir metnar 2 gangvirol i eceeeriee e sienei i

Vmsar skAmMEMASKULALE +vooeveeosioooreeerieieressessessimsessesseesaesessen
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Adrar skuldir alls

Skuldir alls

w

Skyr.

30.06.2017 31.12.2016
6.947.884.733 5.494.788.724
0 193.448.522
6.947.884.733 5.688.237.246
66.750 0

66.750 0
189.515.841 257.600
189.515.841 257.600
7.137.467.324 5.688.494.846
759.895 741.361
759.895 741.361
4.735.690.717 4.579.436.201
2.392.069.329 1.104.903.451
8.947.383 3.413.833
7.136.707.429 5.687.753.485
7.137.467.324 5.688.494.846




Yfirlit um sjodstreymi timabilsins 1.1. - 30.6.2017

Rekstrarhreyfingar

Afkoma timabilsins ferd a hlutdeildarskirteind .ooeeeeeesereerereannns
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:

Afallnar vaxtatekjur .ooeeereeeeee

Afallin vaxtagjold, verdbztur og gangvirdisbr. ...

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakréfur; lekkun (hekkun)
Skammtmaskuldir; hekkun (lekkun)

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbaert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Seld verdbréf umfram Keypt wceiicrncincsciiinisnsiiaisssisssisnns

Fjarfestingarhreyfingar

Hakkun (lekkun) & handbaeru fé .....oovveireeereenininieinsnenae.

Handbzrt £€ { ArsDYIun .o,

Handbzrt £fé i lok timabilSins ......cccceeeereeensseenssnnnsenssreesens
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1.1.-30.6.2017

1.1.-30.6.2016

18.534 17.652
(1.453.288.042) (137.315.487)
1.443.420.393 135.281.094
(9.849.115) (2.016.741)
(66.750) 0
5.533.550 2.138.041
5.466.800 2.138.041
(4.382.314) 121.301
193.640.555 (2.988.297)
193.640.555 (2.988.297)
189.258.241 (2.866.996)
257.600 3.616.297
189.515.841 749.301




Skyringar

1.Starfsemi

Fagfjarfestasiédurinn ORK er fagfjarfestasjodur i rekstri Rekstrarfélags Virdingar hf.
2.Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur ['agfjdrfestasjodsins ORK timabilid jantar - jini 2017 er gerdur i samraemi vid log um drsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda utgefnar af Fjarmdlaeftirlitinu.

shlutareikningurina byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru skrid 4 markadsvirdi,

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum sjodsins.

Mat og akvardanir

I samremi vid 16g um drsreikninga ber stjérnendum vid gerd arsteiknings 20 meta, draga dlyktanir og taka dkvardanir sem
hafa ahrif 4 eignir, skuldir, tekjur og gjéld 4 reikningsskiladegi. Pad sama gildir um upplysingar i skyringum arshlutaretknings.
Vid mat og dlyktanir er byggt i reynslu og ymsum 83rum pattum sem taldir era videigandi og mynda grandvéll beirra
ikvardana sem teknar cru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med é0rum heetti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru factdar 4 pvi timabili sem boer eiga sér stad.

Fjarmagnslidir

Fjarmagnslidir cru frerdir { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem peir falla 6l midad vid virka vexd. Medal fjirmagnslida eru
afféll, yfirverd og annar mismunur sem kann 20 vera 4 upphatlegu békfardu verdi fjirmilagerninga og fjarhzda 4 gjalddaga
midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru dvéxtunarkrafa sem notud er vid nivirdingu datlada sjddstreymis yhir detladan liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftic pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfmrdri farhad fireignarnnar eda farskuldarinnar i
efnahagsreikningi.  Pegar virkir vextir eru retknadir Amtlar samstedan sjodstreymi med tilliti til allra samningspitta
fjirmalagetninga en tekur ekki tillit til utldnataps { framtidinni.

Ardur

Ardur er ferdur pegar krafa um hann myndast.

Gengismunur

Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af farfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og gengismunur
erlendra mynta cr fxrdur { rekstrarreikningd begar krafa um hann myndast.

Skraning tekna
Tekjur af virusdlu og bjonustu cru ferdar pegar til peirra hefur verid unnid. Vorusala er skrid pegar vérur eda verulegur
hluti dhzttu og avinnings af cignarhaldi flyst yfir til kaupanda. Pjénustutekjur eru taerdar pegar bjénustan hefur verid innt af
hendi. Sala er synd { rekstrarreikningi ad tcknu tilliti til afslatta.

Umsyslupéknanir
Sjédurinn greidir Rekstrarfélagi Virdingar hf. umsyslupoknun sem wtlar er ad stand undir rekstrarkostnadi og umsyslu vegna
peirra. Umsysluboknun er tilgreind sérstaklega 1 reglum sjodsins.

Lotun gjalda

Utgiold eru frerd) 4 pvi timabili sem til peirra er stofnad og kedturétrur seljanda hefur myndast.
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Skyringar

Skattamal

Verdbréfasjddir, farfestingarsjodir og fagfjirtestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekseri peirra skattlagdur
hjd eigendum hlutdeildarskirtcinanna. Finstaklingar greida fjairmagnstekjuskatr af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdcildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hjd félégum 6hid innlausn.

8j6dirnir eru undanpegnir fjirmagnstekjuskatt hér 4 landi en ekki i peim 1éndum par sem fjirmagnstekjuskattur er lagdur 4
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um a8 slikar tcljur skulu
skattleggjast hér 4 landi.

Fjarfestingarverdbréf

Fjarmdlagerningar sem skridir ern i skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir 4
markadsverdi i lok jani 2017. Virdi annarra fjairmalagerninga cr hdd mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstadna
hvefju sioni.  Vid mat 4 pessum eignum er rciknud nidurfersla sem tekur mid af almennr dhzttu, dxtludu
endurheimtuhlutfalli og adstcdum 4 markadi { lok timabilsins.

Hlutabréf sem skrdd eru 4 skipulégdum verdbréfamarkadi sem er vitkur og verdmyndandi eru metin 4 markadsverdi { lok
7ani 2017. Oskrad hlutabecf cru faord 4 sidasta pekkta vidskiptavetdi eda daetludu markadsverdi ef bad er talid lagra.

[Mlutdcildarskirtcini i verdbréfa- og fjirfestingarsjédum eru metin samkvemt skradu kaupgengi sem gilt 1 lok juni 2017.
Bundin innlan hji linastofnunum eru uppferd med ifollnum voxtum, verdbotum og gegnismun { lok jani 2017.

Hlutdeildarskirteini { verdbréfasjodum og fiarfestingarsjédum cru metin samkveemt kaupgeng { timabilsins.

Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru ferdar 4 nafnverdi ad fradreginni nidurfarslu til ad mata peim kréfum sem kunna ad tapast.
Nidurfrrslan er byggd 4 mati 4 tapsihattu gagnvart einstokum krofum og kréfunum { heild.

Handbeert fé

Sj6dur og bankainnstzdur teljast til handbeers fjar { efnahagsreikningi og vid gerd sj6dstreymis.

Langtimaskuldir

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi ad fradtegnum greiddum afborgunum og eru eftirstddvar nafnverds reiknadar upp
midad vid gildandi gengi eda visitdlu i lok timabilsins eftir bvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru ferd til gjalda 4
pvi timabili sem pau tilheyra. Lantdkukostnadut vegna nytea lina er ferdur til lakkunar langtimaskulda { drsretkningi og er
innleystur { tekstrartetkning midad vid virka vexti.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru ferdar 4 nafnverdi 20 teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru facrdar upp i cfnahagsreikningi ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjirhagslegum dtgjéldum i framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hegt cr a0 meta ffarhed hennar med dreidanlegum hetti.

[Marskuldir eru metnar 4 gangvirdi eda nafnvirdi cftir pvi sem vid 4. Tnaleystur og éinnleystur hagnadur og tap af hessum
cignum cr fxrdur i rekstrarreikning undir lidinn vaxtagiold og gangvirdisbreytingar skulda.

Gangvirdi firskulda sem eru skridar 4 virkum markadi cr sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
farmalagetninga vid utreikning a gangvirdi peirra.
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Skyringar

3.Hlutdeildarskirteini

Nafnavoxtun sjédsdeilda Rekstrarfélags Virdingar hf.: Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Fagfjarfestasjodurinn ORK ..o 1,25% 2,50% 5,00%
Yfirlit um boékfaert verdmati og gengi Bokfert verd Bokfzrt verd
hlutdeildarskirteina: 30.6.2017 31.12.2016
Fagfjarfestasjodutinn ORK coiiniiniiisiiain: 759.895 741.361

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda
og fjarfestingarstefnu:

30.6.2017
Fagfjarfestasjodurinn ORK cicrmmmmmmmimsrmismimii it s M 5 e s avavasakess 105508 s 100,00%
Sundurlidun fjacfestinga sj6dsins:
Fagfjarfestasjodurinn ORK

30.6.2017
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol ... 6.947.884.733
Hlutfall = = 100,00%
Hilutfall skammtimaliana
Skammtimaldn sem hiutfall eigna sjidsins greinist pannig

30.6.2017
Heildareignir ... i . 7.137.467.324
Yrnsat skamer tirnas kel i s e e ees s ot e L S e e 8.947.383
Hilutfall iiiiinmmsmmsmmiimivsmmmisms ., 0,13%
Fagfjarfestasjodurinn ORK

Markadsverd

Skuldabtéf Magma Energy ........ 6.947.884.733
Skuldabréfatitgifa FORK 17 09 01 .. (4.735.690.717)
Seljendalan Reykjanesb@r oo R e (2.392.069.329)
Adrar elghir 0g SKULALE (oot st sie s e (8.880.633)
Handbztt fé ............... . . ? 189.515.841
Hlutdeildarskirteini samtals.........cococvceeecnne 759.895
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Skyringar

4.Sundurlidun vegna Magma skuldabréfs

Hofudstoll Magma

Vaxtavidbot vid hofudstol it

Ho6tudstoll vid kaup e

Verdbetur skv. dlverdsvisitolu

Verdbzxttur ho fudstoll ....ccevvevrvicccrciiiaeas

Afallnir vextr ...

H6fudstolt m/afollnum voxtum og verdbétum

Nidurfzrsla

Samtals bokferd stada i Iok timabilSins ........cceuvireeenrmiermreorieneerareoreeeesereeneasenes

30.6.2017
6.289.942.651
223.817.1206

31.12.2016
6.289.942.651
223.817.126

6.513.759.777

6.513.759.777

889.142.909 420.292.797
7.402.902.686 6.699.817.613
358.835.144 161.794.560

7.761.737.830
(813.893.097)

7.095.847.134
(1.601.058.410)

6.947.844.733

5.494.788.724

Skémmu fytir gjalddaga skuldabréfs Magma Energy Sweden AB, sem var 16. juli 2017, tilkynati utgefandi a0 hann myndi
ekki greida utistandandi farhedir samkvamt skuldabréfinu og i kjolfarid var gert samkomulag milli atgefanda og sjédsins
um ad hlutabeéf i HS Orku hf., samtals 996.821.339 hlutir, sem handvedsettir voru til tryggingar efndum skuldabréfsins,
yrou yfirtekin af sjodnum, til samramis vid skilmdla skuldabréfsins. Var midad vid ad hinir vedsettu hlutir veeru yfirteknir 4
genginu 6,97 fyrir hvern hlut, en sjédurinn er edli mals samkvaemt ébundinn af pvi gengi sem lagt er til grundvallar vid
viirtoku hluta i HS Orku hf. verdi hlutunum radstafad sidar, hvort sem er med sélu eda 6drum hatti.

Stjorn HS Orku hf. hefur verid dlkynnt um eigendaskipti ad hlutunum, en stjérn félagsins hefur forkaupsrétt ad f6lum
hluoam samkvamt sampykktum félagsins og a0 félaginu frigengnu hafa hluthatar HS Orku hf. forkaupsrétt { hlutfalli vid
hlutafjareign sina. Forkaupsréttarhafar hafa tveggja manada frest til a0 beita forkaupseétti sinum og telst tresturinn frd
tilkynningu stjornar um yfirtékuna. Samkvemt samkomulaginu fellur Magma Energy Sweden AB fra forkaupsrétti sinum,
auk pess sem 1 samkomulaginu er kvedid 4 um skuldbindingu pess efnis a0 stjornarmenn i HS Orku hf. sem tilnefndir eru af
Magma Energy Sweden AB munu ekki greida atkvedi med nytingu forkaupsréttarins fyrir félagsins hond. Ekki liggur fyrir
hvort Jardvarmi slhf. muni nfta sér torkaupsréttinn.

Eftir yfirtdku 4 hinum vedscttu hlutum 4 sjédurinn engar frekatt kedfur 4 hendur Magma Lingergy Sweden AB, il samramis
vid skilmala skuldabréfsins, og nyti JarOvarmi slhf. ekki forkaupsrétt sinn til yfirtekinna hluta 4 pvi verdi sem peir eru
ylirteknir, b.e. 4 genginu 6,97 fytir hvetn hlut, verdur stetsta cign sj6dsins ddurgreindir 996.821.339 hlutir, atgefnir af HS
Orku bf., 1 stad skuldabréfs, atgefid af Magma Energy Sweden AB, adur.
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