Protokoll fra ordinaer generalforsamling
Minutes from Ordinary General Meeting

Panoro Energy ASA

Ordinzer generalforsamling i Panoro Energy
ASA (heretter "Selskapet”) ble avholdt 23. mai
2019 kl. 12.00 norsk tid hos Advokatfirma
Schjedt, Ruselokkveien 14, Oslo, Norge.

An Ordinary General Meeting in Panoro Energy
ASA (the “Company”) was held on 23 May 2019
at 12:00/noon Norwegian time in the offices at
Schjedt law-firm, Ruselgkkveien 14, Oslo,
Norway.

Pé agendaen var folgende saker:

1. Apning ved styreleder - Fortegnelse
over motende aksjonarer.

Styrets leder &pnet motet og foretok en
fortegnelse over meotende aksjonarer og
representerte  aksjer.  Oversikten  samt
stemmeoversikt er vedlagt protokollen.

2. Valg av meteleder.

Geir Evenshaug fra Advokatfirma Schjedt ble
valgt til meteleder.

3. Valg av person til & medundertegne
protokollen.

Qazi Qadeer ble valgt til & medundertegne
protokollen.

4. Godkjennelse av innkalling og
dagsorden for den ordineere
generalforsamlingen.

Innkalling og dagsorden ble godkjent.

The following items were on the agenda:

1. Opening by the chairman of the Board -
Registration of attending shareholders.

The chairman of the Board opened the meeting
and made a registration of attending
shareholders and represented shares. The
overview with votes cast is attached hereto.

2. Election of person to chair the meeting.

Geir Evenshaug of law-firm Schjedt was elected
to chair the meeting.

3. Election of one person to co-sign the
minutes.

Qazi Qadeer was elected to co-sign the
minutes.

4. Approval of the calling notice and the
agenda for the meeting.

The calling notice and agenda were approved.

5. Godkjenning arsregnskapet og
arsberetningen for regnskapsaret 2018.

av

5. Approval of the annual accounts and
the annual report for the financial year
2018.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

The general meeting made the following
resolution:




Styrets forslag til drsregnskap og drsberetning
for regnskapsdret 2018 godkjennes.

The Board of Director’s proposal for annual
accounts and annual report for the financial year
2018 is approved.

6. Redegjorelse for

selskapsledelse.

eierstyring og

6. Statement on corporate governance.

Det ble vist til redegjorelse for eierstyring og
selskapsledelse, som ogsd er tatt inn i
arsberetningen.

Redegjorelsen for eierstyring og selskapsledelse
var kun gjenstand for diskusjon og ikke separat
godkjennelse fra aksjonarenes side.

Reference was made to the corporate
governance statement which is also included in

the annual report.

The corporate governance statement was
subject to discussions only and not to separate
approval by the shareholders.

7. Fastsettelse av godtgjerelse til styret.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

7. Approval of remuneration to the Board.

The general meeting made the following
resolution:

Styrets godtgjorelse frem til den ordincre
generalforsamlingen i 2020 (senest til 30. juni
2020) er fastsatt til NOK 460.000 drlig til styrets
leder, NOK 300.000 til styrets nestleder, og NOK
240.000 drlig til hvert enkelt styremedlem.
Godtgjerelsen skal utbetales kvartalsvis gjennom
dret.

The remuneration to the Board of Directors until
the annual general meeting in 2020 (no later
than 30 June 2020) is fixed to NOK 460,000 per
year for the chairman, NOK 300,000 for the
deputy chairman, and NOK 240,000 per year for
each member. The remuneration shall be paid
quarterly throughout the year.

Selskapets funksjonelle valuta er USD og
godtgjerelse til styre- og utvalgsmedlemmer kan
saledes bli betalt i USD.

The functional currency of the Company is USD
and remuneration to board- and committee
members can thus be paid in USD.

8. Fastsettelse av godtgjorelse til
medlemmer av revisjonsutvalget og
kompensasjonsutvalget.

8. Approval of remuneration to members
of the Audit Committee and the
Compensation Committee.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

The general meeting made the following
resolution:

Medlemmer av revisjonsutvalget og
kompensasjonsutvalget skal for perioden frem til
neste ordincere generalforsamling (senest 30. juni
2020) motta kompensasjon pd NOK 50.000 drlig
for hvert medlem. Leder av revisjonsutvalget og
kompensasjonsutvalget skal drlig motta NOK
50.000 hver. Kompensasjonen skal utbetales
kvartalsvis gjennom dret.

Members of the Audit Committee and the
Compensation Committee shall, for the period
until the next annual general meeting (no later
than 30 June 2020) receive a compensation of
NOK 50,000 per year for each member. The
chairman of the Audit Committee and the
Compensation Committee shall each receive a
compensation of NOK 50,000 per year. The
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remuneration shall be paid quarterly throughout
the year.

9. Fastsettelse av  godtgjerelse til

medlemmer av Valgkomiteen.

9. Approval of remuneration to the
members of  the Nomination

Committee.

Generalforsamlingen fattet falgende vedtak:

The general meeting made the following
resolution:

For perioden frem til ordincer generalforsamling i
2020 (senest 30. juni 2020) skal lederen av
Valgkomiteen motta NOK 4o0.000 i drlig
kompensasjon og hvert medlem motta NOK
30.000 i drlig kompensasjon. Kompensasjonen
skal utbetales kvartalsvis gjennom dret.

For the period until the annual general meeting
in 2020 (no later than 30 June 2020) the
remuneration to chairman of the Nomination
Committee is fixed to NOK 40,000 per annum
and NOK 30,000 per annum to each of the other
members of the Committee. The remuneration
shall be paid quarterly during the year.

10. Godtgjerelse til revisor.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

10. Remuneration to the auditor.

The general meeting made the following
resolution:

Generalforsamlingen ~ godkjenner  revisors
honorar for lovpdlagt revisjon for 2018 pdé USD

43.000.

Remuneration to the auditor for 2018 of USD
43,000 for statutory audit is approved.

1. Godkjennelse av styrets erklaering om
fastsettelse lonn og annen
godtgjoerelse til ledende ansatte.

av

11. Approval of the statement by the Board
regarding remuneration and other
benefits for leading employees.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

The general meeting made the following
resolution:

Sak nA: Styrets erklering om lenn og annen
godtgjorelse til ledende ansatte, dens del 1, tas til
etterretning.

Sak uB: Styrets erkleering om lenn og annen
godtgjorelse til ledende ansatte, dens del 2
knyttet  til aksjeverdibasert  godtgjerelse,
godkjennes.

Item 1A: The Board’s statement
remuneration and other benefits for leading
employees, its part 1, is taken into account.

on

Item wuB: “The Board’s statement
remuneration and other benefits for leading
employees, its part 2 relating to share based
remuneration, is approved.

on

12. Forslag om fullmakt til styret til

forheyelse av aksjekapitalen ved
nytegning av aksjer under Selskapets
insentivprogram.

12. Proposal to give the authorization to
the Board to conduct capital increases
by way of share issue under the
Company's incentive program.
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Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

Selskapets styre tildeles fullmakt til a
gjennomfore kapitalforheyelse, pd folgende
vilkdr:

The general meeting made the following
resolution:

The Company’s Board is authorized to increase
the share capital, on the following conditions:

1. Aksjekapitalen skal, i en eller flere omganger,
i alt kunne forhoyes med inntil NOK 155.969
ved utstedelse av opp til 3.119.380 nye aksjer i
Selskapet.

2. Fullmakten kan benyttes til d utstede aksjer
til selskapets ansatte under Selskapets
insentivprogram.

3. Fullmakten skal gjelde til ordincer

generalforsamling i 2020, likevel senest til 3o0.

juni 2020.

4. Aksjeeieres fortrinnsrett til tegning av aksjer
kan settes til side.

5. Fullmakten omfatter kapitalforheyelse mot
innskudd i andre eiendeler enn penger eller
rett til d pddra Selskapet scerlig plikter.

6. Styret kan foreta de vedtektsendringer som
kapitalforheyelsen(e) gjer pdkrevd.

7. Fullmakten omfatter ikke beslutning om

fusjon.

1. The share capital may, in one or more
rounds, be increased by a total of up to NOK
155,969 by the issuance of up to 3,119,380 new
shares in the Company.

2. The authorization may be used to issue
shares to the Company’s employees under
the Company’s incentive program.

3. The authorization shall be valid until the
ordinary general meeting in 2020, but no
later than until 30 June 2020.

4. The  shareholders’  pre-emption
subscription of shares may be set aside.

for

5. The authorization includes the increase of
the share capital in return for contributions
in kind or the right to incur on the
assumptions of special obligations of the
Company.

6. The Board is authorized to alter the Articles
of Association implied by the share capital
increase(s).

7. The authorization does not include decision
on merger.

13. Forslag om fullmakt til styret til
forheyelse aksjekapitalen ved
nytegning av aksjer for andre formal.

av

13. Proposal to give the authorization to
the Board to conduct capital increases
by way of share issues for other
purposes.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

Selskapets styre tildeles fullmakt til @
gjennomfore kapitalforhoyelse, pd folgende
vilkdr:

The general meeting made the following
resolution:

The Company’s Board is authorized to increase
the share capital, on the following conditions:
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1. Aksjekapitalen skal, i en eller flere omganger,
i alt kunne forhayes med inntil NOK 311.938
ved utstedelse av opp til 6.238.760 nye aksjer
i Selskapet.

2. Fullmakten kan benyttes til d utstede aksjer
som vederlag ved oppkjep innen Selskapets
vanlige forretningsomrdder eller i forbindelse
med egenkapitalutvidelser.

3. Fullmakten skal gjelde til ordincer
generalforsamling i 2020, likevel senest til 30.
juni 202o0.

4. Aksjeeieres fortrinnsrett til tegning av aksjer
kan settes til side.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhayelse mot

innskudd i andre eiendeler enn penger eller
rett til @ pddra Selskapet scerlig plikter.

6. Styret kan foreta de vedtektsendringer som
kapitalforhayelsen(e) gjor pdkrevd.

7. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon.

1. The share capital may, in one or more
rounds, be increased by a total of up to NOK
311,938 by the issuance of up to 6,238,760
new shares in the Company.

2. The authorization may be used to issue
shares as consideration for acquisitions
within the Company’s ordinary business
sectors or in connection with equity
increases.

3. The authorization shall be valid until the
ordinary general meeting in 2020, but no
later than until 30 June 202o0.

4. The  shareholders’ pre-emption  for
subscription of shares may be set aside.

5. The authorization includes the increase of
the share capital in return for contributions
in kind or the right to incur on the
assumptions of special obligations of the
Company.

6. The Board is authorized to alter the Articles
of Association implied by the share capital
increase(s).

7. The authorization does include decision on
merger.

14. Fullmakt til 4 erverve egne aksjer.

14. Authorization to acquire own shares.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

1. Styret gis fullmakt til 4 kjope aksjer i
Selskapet. Aksjene md kjopes til alminnelige
markedsbetingelser i eller i forbindelse med
et requlert marked der aksjene omsettes.

2. Aksjene skal avhendes enten som en del av
oppfyllelsen av insentivprogrammer for
ansatte, som en del av vederlaget ved oppkjop
som foretas av Selskapet, som en del av
vederlaget i fusjoner, fisjoner eller oppkjop

o

som involverer Selskapet, for & innhente

The general meeting made the following
resolution:

1. The Board of Directors is authorized to
acquire shares in the Company. The shares
are to be acquired at market terms in or in
connection with a requlated market where
the shares are traded.

2. The shares may be disposed of either to meet
obligations under employee incentive
schemes, as part of consideration payable for
acquisitions made by the Company, as part
of consideration for any mergers, demergers

or acquisitions involving the Company, to
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midler til spesifikke investeringer, i den
hensikt G nedbetale ldn (inklusive konvertible
ldn) eller styrke Selskapets kapitalgrunnlag.
Styret stdr fritt til d velge hensiktsmessige
avhendingsmetoder for disse formdl.

3. Den maksimale pdlydende verdi av aksjene
som totalt kan erverves i henhold til denne
fullmakt er NOK 311.938. Det minste belap
som kan betales for hver aksje som kjopes i
henhold til denne fullmakt er NOK 1, og det
maksimale belop er NOK 100.

4. Denne fullmakten omfatter retten til d
etablere pant i Selskapets egne aksjer.

5. Denne fullmakten gjelder fra registrering i
Foretaksregisteret og til og med 30. juni 2020.

raise funds for specific investments, for the
purpose of paying down loans (including
convertible loans), or in order to strengthen
the Company’s capital base. The Board is
free to choose the method of disposal
considered expedient for such purposes.

3. The maximum face value of the shares which
the Company may acquire pursuant to this
authorization is in total NOK 311,938. The
minimum amount which may be paid for
each share acquired pursuant to this power
of attorney is NOK 1, and the maximum
amount is NOK 100.

4. The authorization comprises the right to
establish pledge over the Company's own
shares.

5. This authorization is valid from registration
with the Norwegian Register of Business
Enterprises and until and including 30 June
2020.

15. Valg av styre.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

15.1 Julien Balkany velges som styreleder

15.2 Torstein Sanness velges som nestleder

15.3 Alexandra Herger velges som styremedlem
15.4 Garrett Soden velges som styremedlem
15.5 Hilde Adland velges som styremedlem

Alle velges for en periode frem til neste ordincere
generalforsamling.

15. Election of directors to the Board.

The general meeting made the following
resolution:

15.1 Julien Balkany is elected as chairman

15.2 Torstein Sanness is elected as deputy
chairman

15.3 Alexandra Herger is elected as member
15.4 Garrett Soden is elected as member
15.5 Hilde Adland is elected as member

All candidates are elected for a period up to the
next ordinary general meeting

16. Valg av Nominasjonskomite.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

16. Election of Nomination Committee.

The general meeting made the following
resolution:
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16.1 Erik Sneve (leder)

16.2 Tom Olav Holberg (medlem)
16.3 Jakob Igbal (medlem)

Alle kandidater velges for 2 dr.

17. Avslutning.

*/*/*

16.1 Erik Sneve (chair)

16.2 Tom Olav Holberg (member)

16.3 Jakob Igbal (member)

All candidates are elected for two years.

17. Closing.

*/*/*

G Lol

Géir Evenshaug

Lc@ﬁ &{), L,,&Q/

Qazi Qadeer
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VPS GeneralMeeting

Total Represented

ISIN: NOQU10564701 PANORO ENERGY ASA
General meeting date: 23/05/2019 12.00
Today: 23.05.2019

Number of persons with voting rights represented/attended : 9

Number of shares %o sc

Total shares 62,387,600

- own shares of the company 0

Total shares with voting rights 62,387,600
Represented by own shares 7,236,814 11.60 %
Represented by advance vote 77,662 0.12 %
Sum own shares 7,314,476 11.72 %
Represented by proxy 6,670,568 10.69 %
Represented by voting instruction 2,792,555 4.48 %
Sum proxy shares 9,463,123 15.17 %
Total represented with voting rights 16,777,599 26.89 %
Total represented by share capital 16,777,599 26.89 %
Registrar for the company: Signature company:
NORDEA BANK ABP, FILIAL NORGE PANORO ENERGY ASA

£
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Attendance List Attendance PANORO ENERGY ASA 23/05/2019

Ref no First Name Company/Last Repr. by Participant Share Own Proxy Proxy votes Total % sc % regi % rep ted Voting
name instruction
Ordinaer 77,662 0 0 77,662 012% 0.46 % 0.46 %
26 F2 FUNDS AS Fredrik Sneve Share Holder Ordinaer 3,834,245 0 0 3,834,246 6.15 % 2285% 2285%
687 JOHN HAMILTON Share Holder Ordinaer 142,912 0 o} 142,912 0.23 % 085% 0.85%
794 Richard Morton Share Holder Ordinaer 122,425 0 o] 122,425 0.20 % 0.73% 0.73 %
1776 OVE MARTIN EIDE Share Holder Ordinaer 45,000 0 0 45,000 0.07 % 027 % 027 %
6734 HILDE ADLAND Share Holder Ordinaer 7.005 o} 0 7,005 0.01% 004 % 0.04 %
45922 Tom Olav Holberg Proxy Solicitor Ordinaer 0 6,237,975 0 6,237,975 10.00 % 3717 % 37.18%
46052 Chairman of Julien Balkany Proxy Solicitor Ordinaer 0 432,593 2,792,555 3,225,148 517 % 1922 % 1922% FFFFFFFFFf
the Board FFFFffFf
46102 NANES Julien Balkany Share Holder Ordinaer 600,106 0 0 600,106 0.96 % 3.58% 3.58 %
BALKANY
PARTNERS |
LP
46110 BALKANY Julien Balkany Share Holder Ordinaer 2,485,120 0 0 2,485,120 398 % 1481 % 1481 %
INVESTMENT
SLLC




VPS GeneralMeeting

Totalt representert

ISIN: NO 64701 PAN ENERGY
Generalforsamlingsdato: 23.05.2019 12.00
Dagens dato: 23.05.2019

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmptt : 9

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 62 387 600

- selskapets egne aksjer 0

Totalt stemmeberettiget aksjer 62 387 600
Representert ved egne aksjer 7 236 814 11,60 %
Representert ved forhdndsstemme 77 662 0,12 %
ISum Egne aksjer 7314476 11,72 %
Representert ved fullmakt 6 670 568 10,69 %
Representert ved stemmeinstruks 2 792 555 4,48 %
Sum fullmakter 9463 123 15,17 %
Totalt representert stemmeberettiget 16 777 599 26,89 %
ITotalt representert av AK 16 777 599 26,89 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:

NORDEA BANK ABP, FILIAL NORGE PANORO ENERGY 5
&Db\)mwxﬁ y) .
LS gy



Mgteliste Oppmett PANORO ENERGY ASA 23.05.2019

Refnr Formmawn Firma- Repr. ved Akter Aksje Egne Fullmakt Instrukser Totait % kapital % pameldt % repr Stemmemal
/Ettemnavn
Ordinaer 77 662 o} Q 77 662 0,12 % 0,46 % 0,46 %
26 F2 FUNDS AS Fredrik Sneve Aksjonaer Ordinaer 3834246 0 (1] 3834246 6,15 % 22,85% 22,85 %
687 JOHN HAMILTON Aksjonzer Ordineer 142 912 0 0 142912 023 % 0,85 % 0,85 %
794 Richard Morton Aksjonaer Ordinaer 122 425 0 0 122 425 0,20 % 073 % 0,73%
1776 OVE MARTIN EIDE Aksjoneer Ordinar 45 000 0 0 45 000 0,07 % 0,27 % 027 %
6734 HILDE ADLAND Aksjonaer Ordinaer 7 005 0 0 7 005 0,01 % 0,04 % 0,04 %
45922 Tom Olav Holberg Fullmektig Ordinaer 0 6237 975 0 6 237 975 10,00 % 3717 % 37,18 %
46052 Chairman of Julien Balkany Fullmektig Ordinar 0 432 593 2792555 3225148 517 % 1922 % 19,22 % FFFFFFFFEff
the Board FFFFFRT
46102 NANES Julien Balkany Aksjonzer Ordinger 600 106 4] 0 600 106 0,96 % 3,58 % 3.58 %
BALKANY
PARTNERS |
LP
46110 BALKANY Julien Balkany Aksjonaer Ordinaer 2485120 0 [¥] 2485120 3,98 % 1481 % 14,81 %
INVESTMENT

SLLC




VPS GeneralMeeting

Protokoll for generalforsamling PANORO ENERGY ASA

Stemmeberettigede
representerte aksjer

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

ISIN: 4701 PA M A
| Generalforsamlingsdato: 23.05.2019 12,00
Dagens dato: 23.05.2019
Aksjeklasse For Mot Avstdr Avgitte Ikke avgitt
Sak 2 valg av mateleder
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 0
| % avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00% 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777599 V]
Sak 3 Godkjennelse av person til & medundertegne protokoll
Ordinar 16 777 599 0 0 16 777 599 Q
% avgltte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 V] 0 16777599 V]
Sak 4 Godkjennelse av dagsorden og innkalling
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 o
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,69 % 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777599 ]
Sak 5 Godkjennelse av drsregnskap og arsberetning for 2018
Ordinaer 16 777 599 Q 0 16 777 599 0
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777599 V]
Sak 7 Fastsettelse av godtgjarelse til styret
Ordinaer 16 777 599 0 4] 16 777 599 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89 % 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777599 0
Sak 8 Fastsettelse av godtgjgrelse til medlemmer av Revisjonsutvalget og Kompensasjonsutvalget
Ordinaer 16 777 599 Q 0 16 777 599 (1]
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,869 % 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777599 0
Sak 9 Fastsettelse av godtgjerelse til medlemmer av Valgkomiteen
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 1]
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89 % 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777599 0
Sak 10 Godkjennelse av godtgjorelse til revisor
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 0
% avgltte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777 599 0
Sak 11 Godkjennelse av erkizering om lederlgnn
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 0
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00%
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777 599 0
Sak 11.1 Erklering del 1
Ordinaar 16 777 599 0 0 16 777 599 ]
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 % 0,00 %

https://investor.vps.no/gm/votingResultTotalMinutes.htm? menu=true&fromMain=T.
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VPS GeneralMeeting

Aksjeklasse For Mot Avstdr Avgitte
Totalt 16 777 599 | o] 0| 16777 599
Sak 11.2 Erklaering del 2
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777 599
Sak 12 Styrefullmakt til & utstede aksjer for bruk i insentivprogrammer
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 4] 0 16777599
Sak 13 Styrefullmakt til & utstede aksjer ifbm oppkjop og lignende
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777 599
Sak 14 Styrefullmakt til 4 erverve egne aksjer
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777599
Sak 15 Valg av medlemmer til styret
Ordinzar 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 %
| % total AK 26,89 % 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 [+] 0 16777 599
Sak 15.1 Valg av Julien Balkany som styreleder
Ordinzer 16 777 599 0 [ 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89 % 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 [+] 0 16777599
Sak 15.2 Valg av Torstein Sanness som nestleder
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00% 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00% 26,89 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777599
Sak 15.3 Valg av Alexandra Herger som mediem
Ordinaer 16 777 599 0 [¢] 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777 599
Sak 15.4 valg av Garrett Soden som mediem
Ordinzer 16 777 599 Q 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777599
Sak 15.5 Valg av Hilde Adland som medlem
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %
Totalt 16 777 599 1] 0 16777 599
Sak 16 Valg av Nominasjonskomite
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00% 0,00 % 100,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 %

Ikke avgitt

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
]

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
]

0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
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Stemmeberettigede
representerte aksjer

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599

16 777 599
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Aksjeklasse For Mot Avstdr Avgitte Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer
Totalt 16 777 599 | o 0| 16777 599 0 16 777 599
Sak 16.1 Valg av Erik Sneve som leder
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89 % 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
!Totalt 16 777 599 [¢] 0 16777599 1] 16 777 599
Sak 16.2 Valg av Tom Olav Holberg som medlem
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 1] 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00% 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89% 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 0 0 16777599 ] 16 777 599
Sak 16.3 Valg av Jakob Igbal som medlem
Ordinaer 16 777 599 0 0 16 777 599 0 16 777 599
% avgitte stemmer 100,00% 0,00% 0,00 %
% representert AK 100,00% 0,00% 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 26,89 % 0,00% 0,00 % 26,89 % 0,00 %
Totalt 16 777 599 (1] 0 16777599 0 16 777 599
Kontofarer for seiskapet: For selskapet:

NORDEA BANK ABP, FILIAL NORGE

GJDMM

oo

Navn Totalt antalt aksjer Palydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinzer 62 387 600 0,05 3119 380,00 Ja
Sum:

Aksjeinformasjon

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tilslutning fra minst to tredeler s& vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamlingen

https://investor.vps.no/gm/votingResultTotalMinutes.htm? menu=true&fromMain=T... 23.05.2019



VPS GeneralMeeting

Protocol for general meeting PANORO ENERGY ASA

ISIN; 4701 PAN RGY

| General meeting date: 23/05/2019 12.00

Today: 23.05.2019

Shares class FOR Against Abstain Pollin Poll not registered

Agenda item 2 Election of person to chair the meeting

Represented shares
with voting rights

Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00 % 0.00% 0.00 %
irepresentation of scin % 100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
total sc In % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
| Total 16,777,599 1] 0 16,777,599 [V] 16,777,599
Agenda item 3 Approval of one person to co-sign the minutes
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 V] 0 16,777,599 0 16,777,599
Agenda item 4 Election of the calling notice and the agenda for the meeting
Ordinazr 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of scin % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
ITotal 16,777,599 ] 0 16,777,599 [v] 16,777,599
Agenda item 5 Approval of the I and the | report for 2018
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of scin % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 o] 0 16,777,599 4] 16,777,599
Agenda item 7 Approval of remuneration to the Board
| Ordinaer 16,777,599 o] 0 16,777,599 Q 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00%
representation of scin % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 [¢] 0 16,777,599 [+] 16,777,599
Agenda item 8 Approval of r ation to bers of the Audit C: ittee and the Comp ion
Committee
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00 % 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00 % 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 1] 16,777,599
Agenda item 9 Approval of remuneration to bers of the Nomination C tee
Ordinar 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00 % 0.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00 % : 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
Agenda item 10 Remuneration to the auditor
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00 % 0.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89 % 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
Agenda item 11 Approval of statement regarding executive remuneration
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89 % 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 1] 16,777,599
Agenda item 11.1 Remuneration statement part 1
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
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Shares class FOR Against Abstain Poll in Poll not registered Represented shares
with voting rights
total sc in % 26.89 % | 0.00 % | 0.00 % | 2689% 0.00 %
Total 16,777,599 4] 0 16,777,599 1] 16,777,599
Agenda item 11.2 R ation stat. part 2
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 ] 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
| total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 [v] 0 16,777,599 o 16,777,599
Agenda item 12 Board authorization to issue shares under incentive programs
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00 % 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 2689% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599

Agenda item 13 Board authorization to issue shares for mergers and acquisitions etc
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00 % 0.00% 0.00 %

representation of sc in % 100.00 % 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc In % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
: Total 16,777,599 [v] 0 16,777,599 1] 16,777,599
Agenda item 14 Board authorization to acquire own shares
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc In % 100.00% 0.00 % 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 [+] 16,777,599
Agenda item 15 Election of members to the Board of Directors
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 1] 0 16,777,599 [+] 16,777,599
Agenda item 15.1 Election of Julien Balkany as chairman
Ordinaer 16,777,599 ] 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of s¢ in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 (1] 0 16,777,599 1] 16,777,599
Agenda item 15.2 Election of Torstein Sanness as deputy chairman
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00%
representation of sc in % 100.00 % 0.00 % 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89% 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
Agenda item 15.3 Alexandra Herger as member
Ordinzer 16,777,599 0 0 16,777,599 o] 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89 % 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 [+] 0 16,777,599 0 16,777,599
| Agenda item 15.4 Election of Garett Soden as member
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 4] 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of scin % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 [+] 0 16,777,599 0 16,777,599
Agenda item 15.5 Election of Hilde Adland as member
Ordinar 16,777,599 [¢] 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 0 0 16,777,599 [+] 16,777,599
Agenda item 16 Election of Nomination Committee
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of scin % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
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Shares class FOR Against Abstain Pollin Poll not registered Represented shares
with voting rights
total sc in % 26.89%| 0.00% | 0.00% |  26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 V] 0 16,777,599 o 16,777,599
Agenda item 16.1 Election of Erik Sneve as chairman
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00%: 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
| Total 16,777,599 4] 0 16,777,599 0 16,777,599
Agenda item 16.2 Election of Tom Olav Holberg as member
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 1] 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00% 0.00%
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00 % 100.00 % 0.00 %
total scin % 26.89 % 0.00% 0.00 % 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 1] 0 16,777,599 [+] 16,777,599
IAgenda item 16.3 Election of Jakob Iqgbal as member
Ordinaer 16,777,599 0 0 16,777,599 0 16,777,599
votes cast in % 100.00% 0.00 % 0.00 %
representation of sc in % 100.00% 0.00% 0.00% 100.00 % 0.00 %
total sc in % 26.89% 0.00% 0.00% 26.89 % 0.00 %
Total 16,777,599 [1] 0 16,777,599 0 16,777,599
Registrar for the company: Signature company:
NORDEA BANK ABP, FILTIAL NORGE PANORO ENERGY ASA

S oles E :

Share information

Name  Total ber of shares Nominal value Share capital Voting rights
Ordinzar 62,387,600 0.05 3,119,380.00 Yes
Sum:

§ 5-17 Generally majority requirement
requires majority of the glven votes

§ 5-18 Amendment to resolution
Requires two-thirds majority of the given votes
like the issued share capltal represented/attended on the general meeting
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