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SOLID KVARTAL FOR SALMAR-KONSERNET
HOVEDPUNKTER 2. KVARTAL 2017

e Solid drift og hgye laksepriser gir et sterkt kvartal for SalMar-konsernet
o Styrket kapasitet og beredskap for handtering av biologiske utfordringer
e God biologisk utvikling og stabilt gode resultater i region Nord-Norge

e SalMar opprettholder forventningen om a slakte 131 000 tonn i Norge i 2017

NOKKELTALL KONSERN

millioner kroner Q2 2017 Q2 2016 1H 2017 1H 2016 2016
Driftsinntekter 2 9299 2288,1 5 360,0 4291,5 9 029,8
Operasjonell EBIT 983,0 731,8 1 653,7 12984 24316
Operasjonell EBIT % 335 % 32,0 % 30,9 % 30,3 % 26,9 %
Virkelig verdijustering -286,8 -223,7 -469,0 -55,7 654,0
Resultat tilknyttede selskap 74,9 34,2 157,1 92,0 286,38
Resultat f@r skatt 717,6 527,2 1 266,2 13074 33421
EPS - utvannet 4,97 3,64 8,82 8,88 23,43
NIBD 2312,2 2610,3 2312,2 2610,3 2 364,5
EK andel % 49,6 % 43,6 % 49,6 % 43,6 % 49,9 %
Slaktevolum (1 000 tgw) 35,0 32,2 61,3 59,4 115,6
EBIT/ kg gw (NOK) 28,12 22,74 26,99 21,84 21,03
Driftsinntekter (mill.) Slaktevolum (1 000 tgw)

EBIT/ kg gw (NOK)
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FINANSIELL GIJENNOMGANG
Resultat 2. kvartal 2017

| andre kvartal 2017 slaktet SalMar-konsernet 35 000 tonn
laks, mot 26 300 tonn i foregdende kvartal og 32 200 tonn i
andre kvartal 2016.

Norskott Havbruk (Scottish Sea Farms) slaktet totalt 8 400
tonn i kvartalet, hvorav SalMars andel utgjgr 4 200 tonn.
Arnarlax slaktet 2 800 tonn i perioden, hvorav SalMars
andel utgjgr 950 tonn.

Markedet for atlantisk laks har veert stramt overlengre tid,
med tilhgrende hgye laksepriser, menide siste kvartalene
har prissvingningene vaertbetydelige, med noteringeri
omradet NOK 60-75 per kilo. Prisutviklingeniandre kvartal
har veert relativt stabil, dog med noe lavere priser ved
inngangentil perioden.

Gjennomsnittliglaksepris (NASDAQSalmon Index) for andre
kvartal sett under ett endte pa NOK 67,83 per kilo. Dette er
opp fra NOK 65,90 per kiloi foregaende kvartal, og opp fra
NOK 64,22 per kiloi andre kvartal 2016.

SalMars samlede driftsinntekterfor andre kvartal endte pa
NOK 2 929,9 millioner, mot NOK 2 430,1 millionerifgrste
kvartal 2017, og NOK 2 288,1 millioneriandre kvartal 2016.

Operasjoneltdriftsresultat (EBIT) for konsernetendte pa
NOK 983,0 millioneriperioden, opp fra NOK 670,7 millioner
i foregaende kvartal og opp fra NOK 731,8 millioneri
samme periodeifjor, og er det hgyeste driftsresultatet for
et kvartal i konsernets historie.

For konsernetgir det en operasjonell EBIT per kilo pa
NOK 28,12, sammenlignet med NOK 25,50 per kiloi fgrste
kvartal 2017 og NOK 22,74 per kiloi andre kvartal 2016.

Se segmentresultatene foren narmere redegjgrelse av
operasjoneltdriftsresultat.

SalMars viktigste ngkkeltall for resultatmaling underIFRS er
operasjonell EBIT. Dette resultatet viserden underliggende
drifteni perioden. Seerskilte postersomikke er knyttet til
den underliggende driften er presentert pa egne linjer.

Virkelige verdijusteringer harredusert det bokfgrte
driftsresultatet med NOK 286,8 millionerikvartalet.
Verdien av staende biomasse ble redusert med NOK 229,1
millionerikvartalet, mensendringi urealiserte tap pa
kontrakter, finansielle Fish Pool-kontrakter samt
valutaposisjonerga en negativ resultateffekt pa NOK 57,7
millioner. Se note 4 for naermere spesifikasjon.

Driftsresultatet forandre kvartal 2017 endte dermed pa
NOK 696,1 millioner, mot NOK 508,1 millioneriandre
kvartal 2016. | andre kvartal 2016 ble driftsresultatet
negativt pavirket av verdijusteringer patil sammen
NOK 223,7 millioner.

Resultat fra tilknyttede selskaper utgjorde NOK 74,9
millioneriperioden. Bidraget stammer fra SalMars andel av
resultat fra Norskott Havbruk og Arnarlax. Resultatbidraget
fra tilknyttede selskaperi andre kvartal 2016 var pa NOK
34,2 millioner. Arnarlax ble inkluderti SalMars regnskaper
fra fgrste kvartal 2017.
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Netto rentekostnader utgjorde NOK 20,3 millioneri
perioden, mens netto andre finansposter utgjorde

NOK -33,1 millioner. Resultat fgr skatt for perioden endte
pa NOK 717,6 millioner.

Skattekostnaden for perioden ble beregnettil
NOK 154,0 millioner, slik at konsernets resultat etter skatt
for andre kvartal 2017 ble NOK 563,6 millioner.

Resultat for fgrste halvar 2017

F@rste halvar 2017 har veert en god periode for
laksenaeringen, med hgye priserog god inntjening.
Operasjonelt har imidlertid perioden vartkrevende,
hovedsakeligsom fglge av utfordringer knyttet til lakselus.
SalMar har over tid gjort omfattende investeringeri
lusebehandlingsutstyr, og dette har bidratt til en vesentlig
styrking av selskapets kapasitet og beredskap for
lusebehandling. I tilleggjobbes det kontinuerligi hele
organisasjonen for a forbedre kompetanse, rutinerog
praksis for lusehandtering ved alle selskapets lokaliteter.

SalMar-konsernets samlede driftsinntekteri arets seks
fgrste maneder utgjorde NOK 5 360,0 millioner, mot
NOK 4 291,5 millioneri tilsvarende periode i 2016.

Slaktevolumet, eksklusive Norskott Havbruk og Arnarlax,
var 61 300 tonn i perioden, mot 59 400 tonn itilsvarende
periodeifjor.

Gjennomsnittliglaksepris (NASDAQ Salmon Index) i fgrste
halvar 2017 var pa NOK 66,86 per kilo, sammenlignet med
NOK 61,54 per kiloi samme periodei fjor.

Operasjonell EBIT for f@rste halvar 2017 var NOK 1 653,7
millioner, mot NOK 1 298,4 millionerisamme periode i fjor.
Resultatforbedringen skyldes dels hgyere laksepriser, samt
mer effektiv underliggende drift, medtilhgrende lavere
kostnader per kilo.

Virkelig verdijustering pavirket resultatet negativt med
NOK 469,0 millioneriperioden, slik at driftsresultatet for
arets seks fgrste maneder ble NOK 1 184,7 millioner.
Driftsresultatet forfgrste halvar 2016 var NOK 1 242,6
millioner, etter negativt bidragfra verdijusteringer pa til
sammen NOK 55,7 millioneriperioden.

Resultat fra tilknyttede selskaper utgjorde NOK 157,1
millioneriperioden, mot NOK 92,0 millioneri tilsvarende
periodeifjor. Netto rentekostnaderutgjorde NOK 44,8
millioneriperioden, mens nettoandre finansposter
utgjorde NOK -30,8 millioner. Fglgelig ble resultatet fgr
skatt for arets seks fgrste maneder NOK 1 266,2 millioner. |
tilsvarende periode i fjor utgjorde netto rentekostnader
NOK 47,7 millioner, mens netto andre finansielle poster
utgjorde NOK 20,5 millioner. Resultat fgr skatt for fgrste
halvar 2016 var NOK 1 307,4 millioner.

Skatt for arets seks fgrste maneder er beregnet il
NOK 259,4 millioner, slik at resultat etter skatt for fgrste
halvar 2017 ble NOK 1 006,8 millioner.

Resultat for fgrste halvar 2016 var belastetmed en
skattekostnad pa NOK 300,4 millioner, somga et resultat
etter skatt pa NOK 1 007,0 millioner.
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Kontantstrom

SalMar-konsernet hadde en positiv kontantstrgm fra driften
pa NOK 1 144,6 millionerikvartalet. I tilleggtil god
inntjeningerdet i kvartalet frigjort arbeidskapital pa NOK
73,8 millioner.

Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitetene var pa
NOK -242,4 millioneriperioden. Hovedtyngden av
utbetalingene knyttetsegtil investeringerivarige
driftsmidler somtil sammen utgjorde NOK 315,6 millioner.
Av dette er NOK 159,5, millionerrelaterttil konsernets
havmerd-satsing (Ocean Farming), NOK 57,7 millionerer
investeringerismoltanlegg, mens NOK 98,4 millionerer
gvrige investeringerioperasjonell virksomhet. Det mottatt
utbytte fra tilknytte selskaper patil sammen NOK 53,5
millioneriperioden. I tilleggerdet realisertaksjermed et
netto proveny pa til sammen NOK 22,2 millioner.

Konsernets netto kontantstrgm fra finansierings-
aktivitetene var negativmed NOK 896,9 millioneri
perioden. Belppet relateres til utbetaling av utbytte for
2016 pa NOK 1 356,2 millioner, samten gkningi
rentebaerende gjeld pa NOK 479,6 millioner. I tillegg ble det
i kvartalet betalt nettorenter pa NOK 20,3 millioner.

Dette ga SalMar en netto kontantstrgm pa

NOK 5,3 millionerkroneriperioden, slik at konsernets
samlede beholdningav kontanter og kontantekvivalenter
ved utgangen av andre kvartal 2017 var pa NOK 224,2
millioner, opp fra NOK 218,5 millionertre maneder
tidligere.

For fgrste halvar sett under ett var SalMar-konsernets netto
kontantstrgm fra driften positivmed NOK 1 877,9 millioner.
Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitetene var negativ
med NOK 410,5 millioner, mens samlet kontantstrgm fra
finansieringsaktivitetene var negativmed NOK 1 518,4
millioner. Fglgeligvar konsernets netto kontantstrgm for
fgrste halvar 2017 negativ med NOK 51,0 millioner.
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Finansiell stilling

Per 30. juni 2017 hadde SalMar en totalbalanse pa

NOK 12 830,3 millioner, mot NOK 12 958,2 millionertre
manedertidligere og NOK 11 570,0 millionerved utgangen
av andre kvartal i fjor.

Balansefgrtverdi av konsernets varige driftsmidler gkte
med NOK 181,3 millionergjennom perioden, til

NOK 3 420,7 millioner. Detinvesteresitrad med vedtatte
planer, i hovedsak knyttet til lokalitetsinvesteringer,
utbygging av settefiskkapasitet, samt aktiviteter knyttet til
selskapets havmerdprosjekt. Investeringeri sistnevnte
utgjorde NOK 159,5 millioneri kvartalet.

Ved utgangen av kvartalet utgjorde konsernets samlede
omlgpsmidler NOK5 419,4 millioner, mot NOK 5 799,7
millionertre manedertidligere.

Balansefgrtverdi av varebeholdningen ble redusert med
NOK 400,1 millionerikvartalet. Volum fiski sjgener
redusert, og tilvirkningskostnaden pa stdaende biomasse er
redusert med NOK 154,2 millioner. Beholdningen av
ferdigvarerer redusert med NOK 20,8 millioner. Til tross for
gkte markedspriserer virkeligverdijustering redusert med
NOK 229,1 millioner, somfglge av at staende biomasse er
redusert sammenlignet med utgangen av forrige kvartal.

Kundefordringene ble redusert med NOK 6,3 millioner, til
NOK 546,6 millioner, mensandre kortsiktige fordringer gkte
med 20,4 millioner, til NOK 298,2 millioner. Ved utgangen
av kvartalet utgjorde SalMar-konsernets samlede
kontantbeholdning NOK 224,2 millioner.

Konsernets samlede egenkapital ved utgangen av kvartalet
var pa NOK 6 364,4 millioner, somtilsvareren
egenkapitalandel pd 49,6 prosent. For naeermere detaljerom
endringeri kvartalet, se oversikt over bevegelseri
egenkapitalen.

Samletrentebzerende gjeld ved utgangen av periodenvar
NOK 2 536,3 millioner. Av dette utgjgr gjeld til
kredittinstitusjoner NOK 2 088,4 millioner, ordinaerleasing-
gjeld NOK 54,9 millionerogleasing-gjeld InnovaMar

NOK 316,1 millioner. Kortsiktig rentebaerendegjeld pa

NOK 216,1 millionerbestarav kassekreditt pa NOK 76,9
millioner, samt f@grste ars avdrag pa langsiktig
rentebaerende gjeld paNOK 139,1 millioner.

Annen kortsiktig gjeld gkte med NOK 224,5 millioneri
perioden, fordet meste som fglge av hgyere avsetning for
betalbar skatt pda NOK 214,7 millioner. Leverandgrgjelden
erredusert med NOK 80,6 millioner, mensannen kortsiktig
gjeld gkte med NOK 71,3 millionerilgpetav kvartalet. |
tillegg gkte skyldige offentlige avgifter med 19,1 millioneri
perioden.

Nettorentebaerende gjeld per30. juni 2017 utgjgr
NOK 2 312,2 millioner, en gkning pa NOK 484,1 millionerfra
tre maneder tidligere.

SalMar ASA — www.salmar.no Side 4



OPERASJONELL GJENNOMGANG
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Fra og med forste kvartal 2016 er segment Rauma inkludert i segment Midt-Norge og de to virksomhetsomrddene vil bli

rapportert samlet.

Oppdrett Midt-Norge

millioner kroner

Q217 Q216 2016

Driftsinntekter 1436 1093 4343
Operasjonell EBIT 633 538 1770
Operasjonell EBIT % 44,1 % 49,2 % 40,8 %
Slaktevolum (1000 tgw) 21,2 17,7 705
EBIT/kg.gw (NOK) 29,89 30,33 25,13

| segment Midt-Norge ble det i andre kvartal slaktet totalt
21 200 tonn laks, mot 17 700 tonn i tilsvarende periode
aret fgr. Kombinert med hgyere laksepriser bidro dette til
gkte driftsinntekter, som endte pa NOK 1 435,6 millioneri
kvartalet, opp fra NOK 1 092,5 millioneriandre kvartal
2016.

Fordelingen av slaktevolum gjennom kvartalet var ugunstig
sett i forholdtil prisutvikling. Oppnadd snittpris for
kvartalet totalt sett var derfor undersnittprisen (NASDAQ)
for kvartalet.

Kostnaden per kilo slaktet biomasse var lavere enni
foregaende kvartal. Den biologiske situasjonenisegmentet
er fremdeles utfordrende ogSalMar har erfart hgyere
dgdelighetenntidligere.SalMar har over tid gjort
omfattende investeringeribehandlingsutstyrknyttettil lus,
og selskapets kapasitet og beredskap er styrket.

Andelen gkologisk fisk utgjorde rundt 6 prosent av samlet
slaktevolumisegmentetiperioden. Dette er lavereennii
foregaende periode. @kologisk fisk haren hgyere
produksjonskostnad enn konvensjonell laks.

Den markedsmessige situasjonen for den gkologiske fisken
har normalisertsegetter at utfordringene med merkingav
gko-laks ble avklart 17. mars i ar. Normalt prises gkologisk
laks meden premiei forhold til konvensjonell laks. Fortsatt
rekordhgye spot-priserfor konvensjonelllaks har imidlertid
redusertdenne prispremien ytterligere sammenlignet med
tidligere perioder.

Driftsresultat per kilo slgyd vekt ble NOK 29,89 i kvartalet,
opp fra NOK 25,49 per kiloi foregdende kvartal, og
marginalt ned fra NOK 30,33 per kiloi andre kvartal i 2016.

Handteringen av en fortsatt utfordrende biologisk situasjon
i segment Midt-Norge forventes a pavirke kostnadeni dette
segmentetide kommende kvartaler.

Selskapetforventera slakte rundt 83 000 tonn laks i dette
segmenteti2017. Samletslaktevolumi 2016 var 70 500
tonn.
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Oppdrett Nord-Norge

millioner kroner Q217 Q216 2016
Driftsinntekter 932 901 2799
Operasjonell EBIT 492 484 1480
Operasjonell EBIT % 52,8 % 53,7% 52,9%
Slaktevolum (1 000 tgw) 13,8 14,5 45,2
EBIT/kg.gw (NOK) 3573 33,46 32,78

I segment Nord-Norge ble det i andre kvartal slaktet rundt
13 800 tonn laks. Dette er opp 3 700 tonn fra foregaende
kvartal, menned 700 tonn fra samme periodeifjor.

Segmentet hadde driftsinntekter pd NOK 932,1 millioneri
perioden, mot NOK901,0 millioneriandre kvartal 2016.
@kningen er et resultatav hgyere laksepris.

I mai ble det pavist ILA ved én av selskapets lokaliteteri
Troms. Dette fikkingen direkte konsekvenserfor den
aktuelle lokaliteten daden var utslaktet pa
pavisningstidspunktet. Pavisningen fikk derimot
konsekvenserforto nzerliggende lokaliteter som ble ilagt
krav om direktelossing underutredningsperioden. Isolert
sett medfgrte dette gkte logistikk- og handteringskostnader
fra de aktuelle lokalitetene. Det ble ikke pavist ILA ved
andre lokaliteteri omradet utoverden ene aktuelle
lokaliteten.

Driftsresultatet perkilo ble derfor NOK 35,73 i perioden,
uendretfra NOK 35,74 perkiloi fgrste kvartal 2017 og opp
fra NOK 33,46 per kiloiandre kvartal 2016.

Den generelle biologiske situasjoneniregion Nord-Norge
anses fortsatt som god, og det var ikke behov for
avlusningsoperasjoneriforbindelse med
varavlusingsperiodenikvartalet. Den positive utviklingen
ventes a vedvare, med en flat kostnadsutvikling i
kommende kvartaler.

Totalt for 2017 ventes det et samletslaktevolumfra
segment Nord-Norge pa rundt 48 000 tonn.Samlet
slaktevolumi 2016 var 45 200 tonn.
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Salg og prosessering

Driftsinntekter 2 996 2 140 8231
Operasjonell EBIT -113 -253 -686
Operasjonell EBIT % -38% -11,8% -83%

Segmentet Salg og prosessering hadde driftsinntekter pa
NOK 2 996,4 millioneriandre kvartal 2017, opp fra

NOK 2 398,3 millioneriforegaende kvartal og opp fra
NOK 2 140,1 millioneritilsvarende periodei fjor.

Segmentetomsetterhele konsernets slaktevolum. Detvar
ingen slaktevolumerfrasamdriften med Lergy i Finnmark i
perioden.

Driften viste et underskudd pa NOK 112,5 millioneri
kvartalet, mot underskudd pa hhv. NOK 61,3 millioneri
foregaende kvartal og NOK 253,2 millioneriandre kvartal
2016.

Det negative resultatet skyldesi hovedsak at 40 prosent av
slaktevolumetble solgt pa kontrakter til priser under
gjiennomsnittlig spot-pris for perioden, og
oppdrettssegmentene avregnes malt mot markedspris
(Nasdagq). Forbedringen fra tilsvarende periode i fjorkan
tilskrives reforhandlede kontraktertil hgyere priser, noe
som har redusertdifferansen mellom spot- og
kontraktspriser.

Store volum- og prisvariasjonergjennom kvartalet har ogsa
gjort det vanskelig a oppna optimale priser, og har derfor
pavirketinntjeningen fraspotsalget negativt sammenlignet
med foregaende kvartal.

Totalt ble det slaktet rundt 29 130 tonn pa InnovaMar i
kvartalet. Dette er pa niva med foregdende kvartal og opp
fra 24 720 tonn i samme periode i fjor. Den biologiske
situasjoneniregion Midt-Norge er en utfordring, og
vesentlige endringerivolumetfrauke til uke pavirker
effektiviteten.

Videreforedlingsaktivitetene har hatt hgy
kapasitetsutnyttelse oggod underliggende driftikvartalet.
Samletbearbeidingsvolumvar11 800 tonn i perioden, mot
12 200 tonn i foregaende kvartal. Den gode utviklingen
ventes a fortsette fremover, men vedvarende hgye
rastoffpriser pavirket lgnnsomheten for
virksomhetsomradet negativt.

Kontraktsdekningen forandre halvar 2017 ventesa ligge
rundt 50 prosent. Gjennomsnittsprisen pa
kontraktsportefgljen er pa niva med det som ble realiserti
fgrste halvar.

Elimineringer

Fra og med fjerde kvartal 2013 er forsknings- og
utviklingskostnader (FoU) del av elimineringeri
segmentrapporteringen. Av et samlet slaktevolum pa

35 000 tonn i andre kvartal 2017 utgjorde FoU-kostnader
NOK 0,55 per kilo.
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Tilknyttet selskap
Norskott Havbruk

Norskott Havbruk bokfgres som ettilknyttet selskap, hvor
SalMars andel (50 prosent) av selskapets resultat etter skatt
og biomassejustering fremgarsom finansinntekt. Tallene i
tabellen underreflektererselskapets totale regnskap.

millioner kroner Q217 Q216 2016
Driftsinntekter 599 433 1721
Operasjonell EBIT 227 101 474
Operasjonell EBIT % 37,9% 234% 275%
Verdijustering biomasse 27 -3 128
Resultat fgr skatt 253 89 582
SalMar andel etter skatt 98 35 237
Slaktevolum (1 000 tgw) 8,4 7,2 28,0
EBIT/kg.gw (NOK) 2691 1415 16,90

Norskott Havbruk hadde driftsinntekter pa NOK 598,7
millioneriandre kvartal, opp fra NOK 372,4 millioneri
forste kvartal 2017 og NOK432,5 millioneriandre kvartal
2016.

Totalt slaktet Norskott Havbruk rundt 8 400 tonn fiski
kvartalet, som er 2 500 tonn mer enni foregaende kvartal,
0g 1300 tonn mer enni tilsvarende periodeifjor.

SalMars andel av slaktevolumetutgjorde 4 200 tonn.

Resultateter positivt pavirketav 34 prosent kontraktsandel
i kvartalet. Den biologiske situasjonen knyttet til lus og
gjelleutfordringer pd Shetland pavirker derimot resultatet
negativt. Selskapet gkerberedskapeniforhold til lakselus,
herunderinvesteringeri mekanisk avliusningsutstyr,
luseskj@rt og rensefisk. Den biologiske situasjoneni
Skottland og pa Orkngyene er god.

Driftsresultat per kilo slgyd vekt gkte til NOK 26,91, fra NOK
24,22 perkiloiforegaende kvartal og NOK 14,15 per kiloi
andre kvartal i fjor, og er det sterkeste i selskapets historie.

Selskapet forventer a slakte rundt 30 000 tonn i 2017.

Arnarlax HF

Arnarlax HF bokfgres som et tilknyttet selskap, hvor
SalMars andel (34 prosent) av selskapets resultat etter skatt
og biomassejustering fremgarsom finansinntekt. Tallenei
tabellen underreflektererselskapets totale regnskap.

millioner kroner Q217 Q117 2016
Driftsinntekter 194 146 247
Operasjonell EBIT 26 35 -2
Operasjonell EBIT % 134% 238% -0,7%
Verdijustering biomasse -53 -73 183
Resultat fgr skatt -49 -40 205
SalMar andel etter skatt -17 -13 52
Slaktevolum (1 000 tgw) 2,8 2,0 4,0

EBIT/kg.gw (NOK)

9,32 16,95 -0,41

SalMar ASA — www.salmar.no

Side 6



Arnarlax slaktet rundt 2 800 tonn i andre kvartal 2017, en
gkning pa 800 tonn fra foregdende kvartal. Samlede
driftsinntekter utgjorde NOK 193,8 millioner, opp fra
NOK 146,2 millionerifgrste kvartal.

Produksjonskostnaden i kvartalet er negativt pavirket av
biologiske utfordringerknyttet til en lokalitet. I tillegg
pavirkes kostnadene av at selskapetfremdeleserien
oppbyggingsfase med suboptimal driftsstruktur.

Operasjoneltdriftsresultat for perioden ble NOK 26,0
millioner, tilsvarende EBIT per kilo pa NOK 9,32. |
foregaende kvartal 2017 oppnaedde Arnarlax et
operasjoneltdriftsresultat pa NOK 34,7 millioner,
tilsvarende EBIT per kilo pa NOK 16,95.

For hele 2017 venterselskapeta slakte rundt 10 000 tonn
laks.

MARKED
Tilbud og etterspogrsel

Det globale utbudet av atlantisk laks var pa rundt 525 400
tonn i andre kvartal 2017, opp 4 prosentfra andre kvartal i
2016.

Oppgangen eriall hovedsakdrevetav hgyere utbud fra
Chile, samt noe gkning fra Storbritannia. Utbudet fra norske
oppdrettere er lavere enni andre kvartal i fjor.

Samletslaktevolum av atlantisk laks fra chilenske
oppdrettere utgjorde 130 300 tonn i kvartalet, en gkning pa
26 900 tonn, eller 26 prosent, fra samme periode i fjor. Det
erventet at densterke vekstenfortsetteriandre halvar.

| Norge ble det i perioden slaktet rundt 261 300 tonn laks,
en nedgang pa 15 300 tonn fra samme periodei fjor. |
andre halvar er det ventet at volumet gker, sammenlignet
med tilsvarende periodei fjor.

| Storbritannia ble det i andre kvartal slaktet rundt 43 600
tonn laks, en gkning pa 4 600 tonn, eller 12 prosent, fra
samme periodeifjor. | Nord-Amerikable det slaktet 38 800
tonn i kvartalet, en nedgang pa 5 700 tonn fra tilsvarende
periode aret fgr, mens det pa Faergyene ble slaktet 24 400
tonn i perioden, en gkning pa 23 prosent fra andre kvartal i
fjor. Utbudet fra gvrige oppdrettsregionerutgjorde rundt
27 000 tonn i perioden, en gkning pa 21 prosent fra samme
periodeifjor.

Samlet norsk eksport av atlantisk laks var pa cirka 249 100
tonn rund vekt i kvartalet, en nedgang pa cirka 16 000 tonn,
eller 6 prosent fra andre kvartal 2016.

Hgyere laksepriser har imidlertid bidratt til hgyere
eksportverdi malti kroner, og totalt ble det i andre kvartal
eksportertlaks for rundt NOK 15,4 milliarder, opp 6 prosent
fra NOK 14,5 milliarderi samme periode i fjor.

Samlet eksport av norsk laks til EU utgjorde 180 000 tonn i
perioden, en nedgang pa 11 prosentsammenlignet med
tilsvarende periode i 2016. | verdi utgjorde eksporten til EU
NOK 10,9 milliarder, marginalt opp (+1 %) fra andre kvartal
2016.

Malt i volum har detvaert en nedgang i eksporten til
hovedmarkedene fornorsk laks. Unntaket er USA, der
eksporten gkte med 11 prosenttil 15 500 tonn
sammenlignet med ett ar tidligere.
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Etter flere kvartaler medrelativt stabil utvikling, vardet i
andre kvartal en nedgang i eksportentil det polske
markedet. Total ble det eksportert rundt 30 900 tonn i
perioden, en nedgang pa rundt 10 prosent fra samme
kvartal i fjor. Som fglge av hgyere laksepriser utgjorde
nedgangen malti kroner kun 2 prosent.

| Frankrike fortsatte nedgangenfra de siste kvartalene, og
eksportenav norsk laks i perioden utgjorde 24 800 tonn.
Dette er ennedgang pa 6 400 tonn, eller20 prosentfra
andre kvartal 2016. | verdi utgjorde nedgangen 13 prosent.

Eksporten til Danmark gikk ned 6 prosent, til 18 300 tonn.

Den sterkeste nedgangenvar imidlertid i Storbritannia, som
reduserte importen av norsk laks til 13 000 tonn i perioden,
tilsvarende en nedgang pa hele 33 prosent. Eksporten til
det spanske markedet gikk ned 5 prosent, til 15 200 tonnii
kvartalet.

Eksporten til de asiatiske markedene steg 10 prosent, til
11 500 tonn, sammenlignet med 10 500 tonn i andre
kvartal 2016.

Pris og valuta

Til tross for noe lavere priserved inngangen til og ved
utgangen av kvartalet, gkte snittprisen for perioden sett
under ett, sammenlignet med foregdende kvartal og
tilsvarende periodeifjor.

Gjennomsnittliglaksepris forandre kvartal 2017 (NASDAQ
Salmon Index) var NOK 67,83 per kilo, mot NOK 65,90 per
kiloi foregdende kvartal og NOK 64,22 perkiloi andre
kvartal i fjor.

For fgrste halvar sett underett var snittprisen NOK 66,86
perkilo, opp fra NOK 61,54 per kiloi fgrste halvar 2016.

Utviklingeniden norske kronen mot de viktigste
handelsvalutaene harvariert giennom perioden.

Fra utgangenav fgrste kvartal 2017 til utgangen av andre
kvartal 2017 svekket den norske kronen seg mot EUR og
GBP med henholdsvis 4,4 prosent og 1,6 prosent.| samme
periode styrket kronekursen seg mot USD med 2,2 prosent.

Fra utgangen av andre kvartal i fjorer kronen svekket med
2,9 prosent mot EUR, mens den er styrket med 3,3 prosent
mot GBP. Ved utgangen av fgrste halvar var kronekursen
malt mot USD uendret fra samme tidspunkti fjor.

Nar kronen svekkes mot de respektive handelsvalutaene
kan dette fgre til gkning i lakseprisen malti norske kroner,
og vice versa.

Biomasse

Den staende biomasseni Norge utgjorde 635 900 tonn rund
vektved utgangen av andre kvartal 2017. Detteer 6,2
prosent mer enn pa samme tid aret fgr, da samlet biomasse
utgjorde 598 800 tonn rund vekt. Ved utgangen av fgrste
kvartal 2017 utgjorde samlet norsk biomasse

647 800 tonn rund vekt.

Biomasseni Chile var pa 296 900 tonn rund vekt ved
utgangen av kvartalet. Dette er hele 20 prosent over nivaet
pa samme tid dret fgr. | Storbritannia var samlet biomasse
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per 30. juni rundt 89 500 tonn rund vekt, 15 prosentover
nivaetpa samme tid aret fgr.

Samlet biomasse pa Faergyene ved utgangen av perioden
anslas til 44 600 tonn rund vekt, 21 prosent overnivaet ett
ar tidligere.

HENDELSER ETTER
BALANSEDAGEN

| forbindelse med levering av slaktefisk pa Rauma Stamfisk
AS sin lokalitet Gjerseti Haram kommune har det 18. juli
oppstatt hulli not. Ngtene ved lokaliteten ble inspisertav
dykkere to dager f@r levering og ble da funnetiorden.
Skaden ble oppdaget under inspeksjon 23. juli. Fisken pa
lokalitetenvarfrisk og hadde en stgrrelse pa ca. 4,6 kg.
Enheten det er mistanke om remming fra er slaktet ut. Det
kan ha rgmt inntil 2 100 fisk fra lokaliteten.

Hendelsen ses pa som svaert beklagelig. Rauma Stamfisk AS
har hatt en gjennomgang med personell palokalitet og har
hatt god dialog med Fiskeridirektoratetfor a kartlegge og
begrense eventuelle konsekvenserav hendelsen.
Prosedyrene vil bli giennomgatt for a se pa
forbedringstiltak, og for a forhindre tilsvarende hendelseri
fremtiden.

AKSIJONZARINFORMASJON

Ved utgangen av juni 2017 hadde SalMar totalt

113 299 999 utestaende aksjerfordelt pa 4 841 aksjonzerer.

Selskapets hovedaksjonaer, Kverva AS, eier 53,4 prosentav
aksjeneiselskapet. De 20 stgrste aksjonaerene eiertotalt
76,13 prosentav aksjene, hvorav SalMar ASA er attende
stgrste aksjonaer, med en beholdning pa 984 368 aksjer,
tilsvarende 0,87 prosent av totalt antall utestaende aksjer
per 30. juni 2017.

SalMars aksjekurs har i Igpetav periodenvariert mellom
NOK 180,20 og NOK 234,00. Sluttkursved utgangen av
kvartalet var NOK 207,10. Aksjekursenved utgangen av
foregaende kvartal var NOK 185,20. Fglgeligeraksjekursen
opp 12 prosentilgpetav perioden. Sluttkurs ved utgangen
av 2016 var NOK 258,10, slik at kurseni lgpetav fgrste
halvar 2017 er ned 20 prosent.

Total ble det omsatt i overkant av 17,8 millioneraksjeri
kvartalet, tilsvarende rundt 16 prosent av totalt antall
utestaende aksjer. Gjennomsnittligdagsomsetningi
periodenvar 307 500 aksjer.

TRANSAKSJONER MED
NARSTAENDE

Det har i periodenikke vaertendringerellerspesielle
transaksjoner med naerstaende parter som ivesentliggrad
pavirkerkonsernetsfinansielle stilling eller resultat.
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RISIKO OG
USIKKERHETSFAKTORER

Risikohandteringeren sentral del av ledergruppens
arbeidsoppgaver. Konsernet har systemer og rutiner for
overvaking av sentrale risikofaktoreri alle
forretningsomrader, og det legges stor vekt pa kontroll og
oppfelgingav anleggi henhold til kvalitetshandbok og
definerte standarder pa anleggene.

Internkontroll knyttet til finansiell rapportering skjer
gjennom ledelsens daglige oppfglging, giennom
prosesseiernes oppfglging og gijennom styrets og
revisjonsutvalgs overvaking. Avvik og forbedringspunkter
blirfulgt opp og korrigerende tiltak iverksatt. Finansiell
risikohandteres av ensentral enheti konsernet, og
finansiellesikringsinstrumentervurderes brukt nar det er
hensiktsmessig.

Den st@rste operasjonelle risikoen for SalMar er den
biologiske utviklingeninnenfor smoltproduksjon og
oppdrettisjg. Selvom SalMar etablerer og utvikler
risikoreduserende tiltak, ernzeringenaven slikart at den
iboende biologiske risikoen alltid vil veere tilstede.

| de senere arene har oppdrettsnaeringen hatt utfordringer
knyttet til gkt utbredelse av lakselus og hyppigere
forekomstav resistentlus. For 3 mgte denne utfordringen
har SalMar gjort betydelige investeringeri nytt ikke-
medikamentelt utstyr, og selskapets behandlingskapasitet
og beredskap vurderes som god.

SalMar har en helhetligstrategisk tilnaerming til biologisk
risiko, herunderlus, med tiltak av bade preventivog
skadebegrensende art. SalMar gjennomfgrerlgpende
operasjonelle vurderingerfora ivaretafiskevelferden.

Selskapets operative driftsprosedyrererutformetfor a
redusere biologiskrisiko. For lusesituasjonen er biologisk
avlusningmed egenprodusertrensefisk et svaert viktig
tiltak. Vaksinering mot ulike fiskesykdommererogsa en
sentral del av driftsprosedyrene.

SalMar har som beredskapsambisjon a kunne gjennomfgre
avlusning pa 80 prosentav staende biomasse innenforet
tidsrom pa 10-14 dager i Midt-Norge. | biologisk
produksjonvil det alltid veere behov for a benytte
legemidler. Disse maimidlertid anvendes varsomt, slik at
man unngar utviklingav resistens.

Lakseprisen har de siste kvartalene ligget pa et stabilt hgyt
niva. Det ventes fortsatt begrensetvekstiutbudet av
atlantisk laks fremover, og utsiktene forfortsatt hgye
laksepriseranses som gode. Historisk har detimidlertid
veert hgy volatilitetilakseprisutviklingen, med store
svingningerinnenforrelativt korte tidsintervaller. Det
globale laksemarkedeteri hovedsak et ferskfiskmarked,
der det meste som slaktes umiddelbart selgesvidere til
prosesseringsselskaperellerkonsumenter.
Etterspgrselsveksten harover flere ar veert relativt stabil,
mens tilbudsveksten harvaert mer varierende fra ar til ar.

I tilleggtil planlagt produksjonsvolum definertav smolt-
utsett, pavirkestilbudet ogsa av enrekke eksterne faktorer.
Svingningerihavtemperaturer, utbredelse av lakselus og
sykdomsutbrudd er alle faktorer som direkte ellerindirekte
pavirkertilveksten, ogdermedtilbudet. Fglgeligkan det
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innenforkorte perioderoppsta relativt store svingningeri
tilbudet, og med en relativt stabil etterspgrsel kan dette gi
utslag i store prissvingninger. Med hgy andel av
produksjonen rettet mot spotmarkedet, vil prisendringer ha
umiddelbareffekt pa selskapetsinntjening.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det globale utbudet av atlantisk laks gkte med 4 prosenti
andre kvartal 2017, sammenlignet med andre kvartal 2016.
Det ventestilsvarende utvikling forresten av aret, og for
2017 underett er det ventetet samlet utbud av atlantisk
laks pa i underkant av 2,3 millionertonn, tilsvarende en
gkning pa rundt 5 prosent sammenlignet med 2016.

Utbudet fra Norge i andre kvartal var 6 prosentlavereenni
samme periodeifjor. Det ventesimidlertid atdenne
utviklingenvil snuilgpetav andre halvar, og for tredje og
fjerde kvartal er detventeten gkning pa henholdsvis5og 7
prosent sammenlignet med tilsvarende perioderi 2016.
Fglgeliganslas samletutbud av atlantisk laks fra norske
produsenteri 2017 til rundt 1,2 millionertonn, opp 3
prosent fra 2016.

| Chile gkte utbudet av atlantisk laks med hele 26 prosent i
andre kvartal. Den sterke veksten antas a fortsette ogsa i
andre halvar, og for 2017 sett under ett, er det ventetet
samletutbud pa 547 400 tonn, en gkning pd 9 prosent fra i
fjor.

| Nord-Amerikavar utbudet i andre kvartal ned 13 prosent
sammenlignet med andre kvartal aret fgr, og samlet utbud
fra regionen endte pa rundt 38 800. Det er ventetflat
utviklingiandre halvar, og for aret som helheterdet ventet
et samletutbud pa rundt 158 900, ned 3 prosentfra aret
for.

| Storbritannia og pa Feergyene erdet for aret under ett
venteten gkningi samlet utbud pd henholdsvis 16 600 tonn
og 4 100 tonn, slik at samlet utbud fra disse
oppdrettsregionene i 2017 anslas til henholdsvis 174 000
tonn og 81 400 tonn.

Utbudet fra gvrige regioneranslas til 98 100 tonn for 2017,
en gkningfra 2016 pa 10 800 tonn, eller 12 prosent.

Fish Pool Forward-priser per 16. august indikereren
gjennomsnittlig laksepris for september og oktober pa
henholdsvis NOK 56,80 og NOK 59,20 per kilo. Forward-
prisene indikerer fortsatt hgyt prisniva ogsa i andre halvar,
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med noteringerfor tredje og fjerde kvartal 2017 pa
henholdsvis NOK 57,93 og NOK 62,40 per kilo. Forward-
prisenfor fgrste halvar 2018 indikererforventningerom
prisoppgang neste ar og noteres per 16. august til NOK
65,50 perkilo.

28. februar 2016 ble SalMar tildelt de atte fgrste
utviklingstillatelsene for havbruk til Ocean Farming AS.
Produksjonen av den fullskala havmerdpiloten ogdet
avanserte utstyret denne kreverer na sluttfgrtinnenfor
planlagttid og kost iKina.

Havmerden befinnerseg pa skrivende tidspunkt utenfor
vestkysten av Afrika. SalMar har som mal og @ kunne foreta
f@rste utsett av fisk i havmerden ilgpetav 3. kvartal 2017.
Prosjektet har et stort potensiale for hele naeringen dersom
det lykkes.

Den biologiske situasjoneni Midt-Norge erfortsatt
utfordrende. SalMar har iverksatt enrekke tiltak i
forbindelse med lusesituasjoneniregionen. Dette
inkluderer justeringeridriftsplaner, reduksjon av utsett av
smolt pa enkeltlokaliteter, satsningerinnen rensefisk,
mekanisk avlusning, gkt brgnnbatkapasitet og aktiv
deltagelseiutformingenav naringensfelles
rammebetingelser(soner ogberedskap). | sum medfgrer
dette lavere lusenivaer og gkt behandlingskapasitet, dog
kan det ha negativ pavirkning pa produksjonskostnadi de
kommende kvartaler.

| Nord-Norge ventes den positive utviklingen a vedvare,
med en flat kostnadsutviklingi kommende kvartaler.

SalMar forsettersitt fokus pa a redusere kostander
gjennomdet igangsatte kostnadsprosjektet.

SalMar forventera slakte 131 000 tonn i 2017. | likhetmed
tidligere ar kan det pa slutten av aret oppsta muligheterfor
optimalisering av SalMars totale produksjon gjennom a
skyve slaktevoluminni 2018.

Kontraktsdekningen forandre halvar 2017 ventesa ligge pa
omtrent 50%. Gjennomsnittsprisen pa kontraktsportefgljen
er pa nivamed det som ble realiserti fgrste halvar.

Det forventes et gkt utbud av laks for andre halvar av 2017
sett mot fgrste halvar. Et gkt utbud vil normalt medfgre et
lavere press i laksemarkedet. SalMar opplever imidlertid
fortsatt god etterspgrsel for laksi selskapets
ngkkelmarkeder ogstyret forventer fortsatt sterke
resultateri de kommende kvartalerav 2017.
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ERKLARING FRA STYRET

Vierklaereretter beste overbevisning at halvarsregnskapet
for perioden 1. januar til 30. juni 2017 er utarbeideti
samsvar med IAS 34 — Deldrsrapportering, og at
opplysningene i regnskapet giret rettvisende bilde av
konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat
som helhet.
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Vierklaererogsa, etter beste overbevisning, at
halvarsberetningen girenrettvisende oversikt overviktige
begivenheteriregnskapsperioden ogderesinnflytelse pa
halvarsregnskapet, samt de mestsentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorervirksomheten staroverfori neste
regnskapsperiode.

Styret og CEO i SalMar ASA
Frgya, 24. august 2017
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RESULTATREGNSKAP

Millioner NOK 2Q 2017 2Q 2016 YTD 2017 YTD 2016 FY 2016

Driftsinntekter 2929,9 2288,1 5360,0 4291,5 9029,8
Varekostnader 1223,4 910,8 2303,6 1757,3 4.000,8
Lgnnskostnader 238,2 211,3 468,3 404,8 861,5
Andre driftskostnader 384,1 345,8 739,0 657,6 1377,8
EBITDA 1084,3 820,2 1849,1 1471,8 2789,7
Ordinzere avskrivninger og nedskrivninger 101,3 88,4 195,5 173,4 358,0
Operasjonell EBIT 983,0 7318 1653,7 1298,4 24316
Virkelig verdijustering -286,8 -223,7 -469,0 -55,7 654,0
EBIT (driftsresultat) 696,1 508,1 1184,7 1242,6 3085,6
Resultat fra tilknyttede selskaper 74,9 34,2 157,1 92,0 286,8
Netto rentekostnader -20,3 -22,3 -44,8 -47,7 -101,3
Netto andre finansposter -33,1 7,2 -30,8 20,5 70,9
EBT (Resultat fgr skatt) 717,6 527,2 1266,2 1307,4 33421
Beregnede skatter 154,0 124,8 259,4 300,4 691,1
Periodens resultat 563,6 402,4 1006,8 1007,0 2651,0

Poster som senere kan reklassifiseres til resultatet

Omregn. diff og utvidede resultatposter i tilknyttede selskap 21,3 -26,6 22,8 -70,7 -105,3
Omregn. diff i datterselskap 0,4 1,9 1,4 1,9 -1,8
Kontantstrgmsikring, netto etter skatt -6,9 -9,4 11,5
Valutakursdifferanse pa nettoinvestering i utenlandsk enhet - - - - -0,3
Periodens totalresultat 578,4 377,6 1021,6 938,2 2555,1

Periodens resultat tilordnes:

Ikke-kontrollerende eierinteresser 41 -7,3 13,2 7,8 13,9
Aksjonaerene i SalMar ASA 559,5 409,7 993,6 999,2 2637,1
Periodens resultat per aksje (NOK) 4,98 3,65 8,85 8,91 23,51
Periodens resultat per aksje - utvannet 4,97 3,64 8,82 8,88 23,43
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BALANSE KONSERN

30.06.2017  31.03.2017  31.12.2016  30.06.2016

EIENDELER

Immaterielle eiendeler 29299 29282 2910,8 2913,0
Varige driftsmidler 3420,7 32394 3137,5 2 866,5
Finansielle eiendeler 1060,3 990,9 960,0 851,3
Sum anleggsmidler 7 410,9 7 158,5 7 008,3 6630,8
Varebeholdninger 4350,4 4750,4 5221,8 3637,7
Kundefordringer 546,6 553,0 595,8 774,1
Andre kortsiktige fordringer 298,2 2779 302,1 328,5
Betalingsmidler 224,2 218,4 273,7 198,9
Sum omligpsmidler 5419,4 5799,7 6393,4 4939,3
SUM EIENDELER 12 830,3 12 958,2 13 401,7 11570,0
EGENKAPITAL OG GJELD

Sum innskutt egenkapital 551,2 541,1 529,0 515,7
Annen egenkapital 5725,9 6499,4 6 069,4 4 455,5
Ikke-kontrollerende eierinteresser 87,3 91,6 82,4 76,3
Sum egenkapital 6364,4 7132,1 6 680,8 5047,6
Sum avsetning for forpliktelser 1332,2 1406,7 14953 1189,3
Rentebaerende langsiktig gjeld 2320,3 1883,9 2439,6 2488,6
Sum langsiktig gjeld 3652,4 3290,6 3934,9 3677,9
Rentebaerende kortsiktig gjeld 216,1 162,6 198,6 320,6
Annen kortsiktig gjeld 2597,4 23729 2587,4 2524,0
Sum kortsiktig gjeld 2 813,5 2535,5 2786,0 2 844,6
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12 830,3 12 958,2 13 401,7 11570,0
Netto rentebzerende gjeld 2312,2 1828,0 2364,5 2610,3
EK andel 49,6 % 55,0 % 49,9 % 43,6 %
KONTANTSTR@M

millioner kroner Q2 2017 Q2 2016 YTD 2017 YTD 2016 FY 2016
Resultat fgr skatt 717,6 527,2 1266,2 13074 33421
Periodens betalte skatter -5,7 -9,8 -19,8 -17,6 -291,0
Avskrivninger 101,3 88,4 195,5 173,4 358,0
Resultatandel fra tilknyttede selskap -74,9 -34,2 -157,1 -92,0 -286,8
Gevinst ved utgang datterselskap -11,0 - -11,0 -284 -26,6
Endring virkelig verdijustering 286,8 223,7 469,0 55,7 -654,0
Endring i arbeidskapital 73,8 197,7 38,0 552,9 364,2
Andre endringer 56,7 344 97,3 76,6 -81,2
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 11446 1027,5 18779 20281 2724,6
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -242,4 -566,6 -410,5 -843,4 -12313
Endringer i rentebaerende gjeld 479,6 669,6 -113,4 -92,6 -264,0
Utbetaling av utbytte -1356,2 -1121,2 -1356,2 -1121,2 -1125,9
Netto renter betalt -20,3 -22,3 -44,8 -47,7 -101,3
Andre endringer - - -4,0 - -
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -896,9 -473,9 -1518,4 -1261,5 -1491,2
Netto kontantstrgm i perioden 53 -13,0 -51,0 -76,7 2,1
Valutakurseffekter 0,4 1,8 1,4 2,0 -2,1
Kontanter og kontantekvivalenter IB 218,4 210,0 273,7 273,7 273,7
Kontanter og kontantekvivalenter UB 224,2 198,9 224,2 198,9 273,7
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ENDRING | EGENKAPITAL

. Annen - L
Rz Egne aksjer  Overkurs innskute  OMregnings- HIMOHEHS: el
kapital y differanse interesser egenkapital
egenkapital
Egenkapital per 01.01.17 28,3 -0,2 415,3 85,7 7,1 6 062,2 82,4 6 680,8
Periodens resultat etter skatt 993,6 13,2 1 006,8
Utvidet resultatregnskap 1,4 13,4 0,0 14,8
Periodens totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4 1 006,9 13,2 1021,6

Transaksjoner med eierne

Utbytte -1347,8 -8,4 -1356,2
Utgang ikke-kontrollerende eierinteresser -4,0 0,0 -4,0
Tildeling opsjoner 22,2 0,0 0,0 22,2
Andre endringer 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 22,2 0,0 -1351,8 -8,4 -1338,0
Egenkapital per 30.06.2017 28,3 -0,2 415,3 107,8 8,5 5717,4 87,3 6364,4

Annen

Hisife= Egne aksjer Overkurs innskute  OMregnings- FIOATEEES el
kapital ) differanse interesser egenkapital
egenkapital

Egenkapital per 01.01.16 28,3 -0,3 415,3 57,8 9,2 4637,1 79,7 5227,0
Periodens resultat etter skatt 2637,1 13,9 2651,0
Utvidet resultatregnskap -2,1 -93,8 0,0 -95,9
Periodens totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,1 25433 13,9 2 555,1
Transaksjoner med eierne
Utbytte -1121,2 -4,7 -1125,9
Utgang ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 -6,5 -6,5
Tildeling opsjoner 27,9 0,0 0,0 27,9
Innlgste opsjoner egne aksjer 0,0 0,0 0,0
Utsatt skatt opsjoner 4,1 4,1
Andre endringer -1,0 -1,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 27,9 0,0 -1118,1 -11,2 -1101,3
Egenkapital per 31.12.2016 28,3 -0,2 415,3 85,7 7,1 6062,2 82,4 6680,8
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SEGMENTINFORMASJON
Oppdrett Oppdrett Nord- Salg o e SalMar

Midtr-’ﬁorge = Norge prosessgring Bimineringer Konsern
Q2 2017
Driftsinntekter (mill.) 1435,6 932,1 2996,4 -2434,1 2929,9
Operasjonell EBIT (mill.) 633,3 492,1 -112,5 -29,9 983,0
Operasjonell EBIT % 44,1 % 52,8 % -3,8% 33,5%
Slaktet kvantum (1 000 tgw) 21,2 13,8 35,0
EBIT/ kg gw (NOK) 29,89 35,73 28,12
Q2 2016
Driftsinntekter (mill.) 1092,5 901,0 2140,1 -1845,5 2288,1
Operasjonell EBIT (mill.) 537,8 483,8 -253,2 -36,6 731,8
Operasjonell EBIT % 49,2 % 53,7% -11,8% 32,0%
Slaktet kvantum (1 000 tgw) 17,7 14,5 32,2
EBIT/ kg gw (NOK) 30,33 33,46 22,74
YTD 2017
Driftsinntekter (mill.) 24783 1613,0 5394,7 -4 126,0 5360,0
Operasjonell EBIT (mill.) 1045,3 854,4 -173,9 -72,2 1653,7
Operasjonell EBIT % 42,2 % 53,0% -3,2% 30,9%
Slaktet kvantum (1 000 tgw) 37,4 239 61,3
EBIT/ kg gw (NOK) 27,98 35,73 26,99
YTD 2016
Driftsinntekter (mill.) 1936,9 1640,1 3943,0 -3228,5 4291,5
Operasjonell EBIT (mill.) 888,8 855,4 -386,5 -59,3 1298,4
Operasjonell EBIT % 45,9 % 52,2% -9,8 % 30,3 %
Slaktet kvantum (1 000 tgw) 32,1 27,3 59,4
EBIT/ kg gw (NOK) 27,68 31,29 21,84
FY 2016
Driftsinntekter (mill.) 4343,5 2799,2 82314 -6 344,3 9029,8
Operasjonell EBIT (mill.) 1770,2 1480,3 -685,8 -133,1 24316
Operasjonell EBIT % 40,8 % 52,9% -8,3% 26,9 %
Slaktet kvantum (1 000 tgw) 70,5 45,2 115,6
EBIT/ kg gw (NOK) 25,13 32,78 21,03
NOKKELTALL KONSERN
millioner kroner Q2 2017 Q2 2016 YTD 2017 YTD 2016 FY 2016
Utestaende antall aksjer (utvannet) - periodens
slutt (mill.) 112,6 112,5 112,6 112,5 112,6
Resultat per aksje (NOK) 4,98 3,65 8,85 8,91 23,51
Utvannet resultat per aksje (NOK) 4,97 3,64 8,82 8,88 23,43
EBITDA % 37,0% 358% 34,5 % 343 % 30,9 %
Operasjonell EBIT % 33,5% 32,0% 30,9 % 30,3 % 26,9 %
EBIT % 23,8% 222% 22,1% 29,0% 342 %
Resultatmargin fgr skatt % 24,5 % 23,0% 23,6 % 30,5% 37,0%
Utvannet kontantstrgm per aksje (NOK) 10,16 9,14 16,67 18,04 24,21
Netto rentebaerende gjeld (mill.) 2312,2 2610,3 2312,2 2610,3 2 364,5
Egenkapitalandel % 49,6 % 43,6 % 49,6 % 43,6 % 49,9 %

Resultat per aksje = resultat etter skatt/ gjennomsnittlig antall aksjer

Utvannet resultat per aksje = resultat etter skatt/ gj.snittlig antall aksjer med utvanningseffekt
Resultatmargin for skatt = resultat fgr skatt/ salgsinntekter

Utvannet kontantstrgm per aksje = operasjonell kontantstrem/ gj.snittlig antall aksjer med utvanningseffekt
Egenkapitalandel = egenkapital/ totalkapital
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NOTER TIL REGNSKAPET

Note 1 - Anvendte regnskapsprinsipper

Denne rapporten er utarbeidet i henhold til International Financial Reporting Standards (IFRS), herunder standard for delarsrapportering (IAS 34). De samme
regnskapsprinsipper og beregningsmetoder benyttet i det siste drsregnskapet er blitt benyttet her. Det henvises til konsernets siste IFRS arsregnskap, publisert pa
konsernets webside under Investor Relations (www.salmar.no), for en fullstendig redegjgrelse av regnskapsprinsippene.

Kvartalsrapporten har ikke vaert gjenstand for revisjon.

Konsernet har i denne kvartalsrapporten benyttet de samme regnskapsprinsipper som i arsregnskapet for 2016. Det er ingen nye eller endrede regnskapsstander
og tolkninger som har tradt i kraft i Q2 2017.

Note 2 - Selskapets 20 stgrste aksjonaerer

Navn Aksjer %

KVERVA AS 60 500 000 53,40 %
FOLKETRYGDFONDET 7774510 6,86 %
JPMORGAN CHASE BANK, N.A., LONDON 2776768 2,45%
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 2528982 2,23%
LIN AS 1754498 1,55%
SOCIETE GENERALE 1205 309 1,06 %
CLEARSTREAM BANKING S.A. 1039427 0,92 %
SALMAR ASA 984 368 0,87 %
JPMORGAN CHASE BANK, N.A., LONDON 847574 0,75%
J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A. 813181 0,72%
PARETO AKSJE NORGE 774335 0,68 %
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 758 948 0,67 %
JPMORGAN EUROPEAN SMALLERCOMPANIES 727 795 0,64 %
JPMORGAN CHASE BANK, N.A., LONDON 670811 0,59 %
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 613 881 0,54 %
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 592 621 0,52 %
KLP AKSJENORGE INDEKS 553428 0,49 %
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 485 626 0,43%
SCHRODER INTERNATIONAL SELEC TION 439235 0,39%
CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) 409 961 0,36 %
Sum topp 20 86 251 258 76,13%
Andre 27048 741 23,87 %
Total 113 299 999 100,00 %
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Note 3 - Varer og biologiske eiendeler

Balansefgrt verdi av varelager 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.06.2016
Réavarer 100,3 96,3 132,1 101,9
Biologiske eiendeler 4123,1 4506,4 4997,0 3436,0
Ferdigvarer 126,9 147,8 92,7 99,9
Sum 4350,4 4750,4 5221,8 3637,7
Virkelig verdijustering biomasse 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.06.2016
Historisk kost 2867,1 3021,3 2968,3 2393,5
Verdijustering biomasse 1256,0 1485,1 2028,7 1042,5
Balansefgrt verdi 4123,1 4506,4 4997,0 3436,0

Ravarer bestar i hovedsak av for til settefisk og matfiskproduksjon. | tillegg inngar ravarer til bruk i bearbeiding, samt emballasje. Beholdning av
biologiske eiendeler er knyttet til SalMars oppdrettsvirksomhet pa land ogi sjg.

Ferdigvarer bestar av hel laks, fersk og frossen, samt bearbeidede lakseprodukter.
Naermere om biologiske eiendeler

Regnskapsmessig behandling av levende fisk er regulert av IAS 41 Landbruk. 1AS 41 inneholder et metodehierarki for regnskapsmessig maling av
biologiske eiendeler. Hovedregelen er at slike eiendeler skal males til virkelig verdi.

Det beste estimat pa virkelig verdi for fisk under 1 kg levende vekt er akkumulert kostnad, mens for slaktemoden fisk over 4 kg slgyd vekt
fastsettes verdijusteringen av biomassen til forventet netto resultat. For fisk mellom 1 kg og 4 kg slgyd vekt fastsettes verdijusteringen av
biomassen til forholdsmessig andel av forventet netto resultat ved slakting. Fglgelig kan dette medfgre en negativ verdijustering pa biologiske
eiendeler.

Virkelig verdi av biomassen vurderes med utgangspunkt i markedspris pa balansedagen for den aktuelle vektstgrrelse korrigert for salgskostnader
inkl slaktekostnader og slgyesvinn. | markedsprisen er det justert for kvalitetsforskjeller. Benyttede salgspriser er basert pa eksterne forward-
priser for den aktuelle perioden som fisken skal slaktes.

Settefisk vurderes til selvkost.

Note 4 - Virkelig verdijustering

Virkelig verdijustering er en del av konsernets driftsresultat, men endringer i virkelige verdier presenteres pa egen linje for & gi en bedre
forstdelse av konsernets resultat av solgte varer. Posten virkelig verdijustering bestar av:

2Q 2017 2Q 2016 YTD 2017 YTD 2016 FY 2016
Endring i virkelig verdijustering biomasse -229,1 -84,3 -772,7 66,3 1052,5
Endring i avsetning tapskontrakter -58,4 -140,9 210,5 -274,1 -316,0
Urealisert verdiendring Fish Pool kontrakter -15,7 -2,8 76,4 28,2 -144,3
Urealisert verdiendring valuta og valutaterminkontrakter 16,4 4,2 16,8 123,8 61,7
Resultatfgrt virkelig verdijustering -286,8 -223,7 -469,0 -55,7 654,0
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Note 5 - Virksomhetssammenslutninger
Kj@p av virksomhet i 2017

Konsernetinngikk den 13.februar2017 avtale omervervav 100% av aksjene i Sunnfjord Rensefisk AS. Transaksjonen blir regnskapsmessig
behandletsom virksomhetsoverdragelse. Sunnfjord Rensefisk AS produserer rensefisk (berggylt) og formalet med oppkjgpet er & gke konsernets
produksjonskapasitet av rensefisk. | forbindelse med transaksjonen ble aksjonaerenes fordring pa selskapet overdratt til SalMar. SalMar betalte
MNOK 8,3 for fordringen som i regnskapet var bokfgrt til MNOK 25,75. Selskapets aksjer ble overdratt vederlagsfritt.

Effekten pé balansen av oppkjgpet var: Balansefgrte  Justering til virkelig Virkelige verdier
verdier verdi
Utsatt skattefordel 6,6 0,8 7,4
Varige driftsmidler 1,5 -1,5 0,1
Omlgpsmidler 7,7 -1,8 5,9
Likvider 0,2 - 0,2
Gjeld -31,0 17,5 -13,5
Netto identifiserbare eiendeler og gjeld -14,9 14,9 0,0
Goodwill 0,0
Kontantvederlag 0,0

Kj@p av virksomhet i 2016

Konsernet gjennomfgrte ikke virksomhetssammenslutninger i 2016.

Note 6 - Utgang datterselskap og endring i ikke-kontrollerende eierinteresser
Utgang datterselskap 2017

Villa Smolt AS

Konsernet har med virkning fra31.5.2017 realisert 100% av aksjene i datterselskapet VillaSmolt AS. Virkelig verdi av vederlaget er MNOK 16,0 og
vederlagetergjortoppikontanter. Gevinst ved utgang datterselskap forkonsernet er pa MNOK 1,2 og gevinsten erklassifisert som driftsinntekt i
resultatetiQ2.

SalMar Genetics AS
Konsernetharmed virkning fra31.5.2017 redusertsin eierandel i datterselskapet SalMar Genetics AS fra 100% til 50%, reduksjon av eierandel eren
kombinasjon av utvanning av eierandel gjennom emisjon i SalMar Genetics AS og salg av aksjer.

Konsernet harettertransaksjonen ikke lengre bestemmende innflytelse i selskapet, heleinvesteringen ansees a vaere realisert og ny kostpris basert pa
virkeligverdiav gjenveaerende eierandel er etablert. Virkelig verdiav gjenvaerende eierandel pa MNOK 25,9 er bokfgrt somen finansielleiendel i
balansen. Realisasjon av datterselskapet hargenererten gevinst forkonsernet pd MNOK 9,7 og gevinsten erklassifisert somdriftsinntekti resultateti
Q2.

Endring i ikke-kontrollerende eierinteresser 2017
Konsernet har i perioden ervervet ytterligere eierandel i datterselskapet Ocean Farming AS. Konsernet eier 93,4% av aksjene i selskapet etter transaksjonen. Det
ble betalt MNOK 4,0 for eierandelen som gkte fra 91% til 93,4% som fglge av transaksjonen.

Utgang datterselskap og ikke-kontrollerende eierinteresse 2016

Med virkning fra 31.3.2016 solgte konsernet sin eierandel i datterselskapet Frgyas AS. Konsernet hadde en eierinteresse i selskapet pa 66% og denne ble i sin
helhet overdratt til Insula AS. Insula AS eies 91,76% av Kverva AS. Kverva AS eier 53,4% av aksjene i SalMar ASA og er en nzerstaende part av konsernet.

Vederlaget for aksjene i Frgyas AS er basert pa en earn-out modell. Virkelig verdi av vederlaget er estimert til MNOK 39,1. Bokfgrt verdi av egenkapitalen i Frgyas
AS pa transaksjonstidspunktet var MNOK 19,0, hvorav MNOK 6,5 er allokert til ikke-kontrollerende eierinteresser. Dette gir en gevinst ved utgang datterselskap for
konsernet pa totalt MNOK 26,6. Andel av gevinsten som tilfaller aksjonaerene i morselskapet er inntektsfgrt i Q1 2016 og klassifisert som en driftsinntekt i
resultatet.

Andel av egenkapitalen pa MNOK 6,5 allokert til ikke-kontrollerende eierinteresser har redusert deres andel av egenkapitalen i perioden for regnskapsfgring av
gevinsten.
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Note 7 - Finansielle eiendeler - investeringer der egenkapitalmetoden er anvendt

Norskott

Havbruk Arnarlax dvrige SUM
Inng&ende balanse 1.1.2017 609,5 290,8 8,1 908,4
Tilgang andel til kost - - 25,9 25,9
Andel &rets resultat 193,0 -29,9 -6,0 157,1
Andre poster over totalresultat 12,1 10,6 - 22,8
Mottatt utbytte -107,0 - - -107,0
Utg&ende balanse 30.06.2017 707,7 271,5 28,0 1007,2

2017

Konsernetreduserte sin eierandel i SalMar Genetics ASi perioden og har etter transaksjonen ikke lengre bestemmende innflytelsei sels kapet.
Konsernetharetterdette 50% eierandel i selskapetoginnregningiregnskapet skjer med virkning fra realisasjonstidspunktetiht. egenkapitalmetoden.

Se forgvrignarmere omtale i note 6.

2016

Det ble i 2016 ytt |an pa totalt MNOK 242 knyttet til finansiering av emisjon i Arnarlax Hf. Lanet ble ytt til Salmus AS samt gvrige aksjonaerer i dette selskapet.
SalMar ASA mottok ogsa tegningsretter i Salmus AS og som pa tidspunktet fra utgvelse vil innebaere en eierandel pa 69,4% i dette selskapet. Salmus AS sin indirekte
eierandel i Arnarlax HF etter den gjennomfgrte emisjonen utgjgr 49,07%. Lanet ytt til Salmus AS pa MNOK 200 vurderes a veere en del av investeringen i selskapet.

Note 8 - Netto finansposter

2Q 2017 2Q 2016 YTD 2017 YTD 2016 FY 2016
Netto rentekostnad -20,3 -22,3 -44,8 -47,7 -101,3
Andre netto finansposter -33,1 7,2 -30,8 20,5 70,9
Netto finansposter -53,4 -15,1 -75,6 -27,2 -30,4
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