SSB Boligkreditt AS

Styrets‘é'rslberetning 2009

Virksomhetens art

SSB Boligkreditt AS er Sandnes Sparebank konsernets finansieringsselskap for utstedelse av

obligasjoner med fortrinnsreit. 2009 er selskapets fgrste driftsar. Selskapet har kontoradresse pé Forus
| Sandnes Kommune.

SEB Boligkreditt AS er et heleid dattersalskap av Sandnes Sparebank.

Styret anser sélékabets soliditets- og likviditetsniva som titfredsstillende. Foruts'etninger for fortsatt drift er til stede,

og dette er lagt til grunn ved avleggingen av regnskapet. Regnskapsprinsippene som er lagt {il grunn er
beskrevet i note 2 til regnskapet.

Markedsforhold

2009 var et urolig ar i internasjonal gkonomi. P& nasjonalt niva har vi ogsa blitt pavirket av denne
uroen, men i mindre grad enn det som var forventet ved arets begynnelse. Norge er utvilsomt ett av de
land som har klart seg best giennom finanskrisen, selv om krisen fortsatt oppleves utfordrende for

deler av eksportrettet industri. Reversering av myndlghetenes ulike tlltakspakker vil ogsé kunne ha
betydning for den videre utviklingen.

| bankens primzere markedsomrade er det observert relativ kraftig prisstigning pa boiig og svakt

gkende arbeidsledighet. Statistikk fra NAV (desember 2009) viser at arbeidsledigheten er uendret pa
22%.

Det var i siste del av 2009 hgy aktivitet | eiendomsmarkedet. | Stavanger har boligptisindeksen ifelge
Statistisk Sentralbyra fortsatt & eke, med en stigning fra 142,1 til 163,7 i lgpet av 2009.

| det norske penge- og kredittmarkedet har det veart en positiv utvikling gjennom 2009. Som forventet
har NIBOR gkt som falge av bedret gkonomisk utvikiing og okt styringsrente, mens kreditipaslagene
har veert fallende gjennom aret. Utenlands er trenden den samme, men som felge av sterre usikkerhet
og déarligere utvikling i sentrale makroindikatorer er risikopaslagene fortsatt vesentlig hayere.

Resultatutvikling

Arsresultatet far skatt ble 6,8 millioner kroner. Eiter skatt ble arsresultatet 4,8 millioner kroner.

Seliskapets totale inntekter | 2009 utgjorde 20,9 millioner kroner, herav utgjorde netto renteinntekter
20,6 millioner kroner.

Seiskapets driftskostnader i 2009 uigjorde 14,3 millioner kroner. Samarbeidet med Sandnes
Sparebank er formalisert gjennom en forvaliningsavtale. Forvaltningshonoraret til banken utgjorde 11,2
millioner kroner i 2009. Det er ikke foretatt nedskrivninger pa uflan etter overtagelse av lanene fra
Sandnes Sparebank i lgpet av 2009,

Balanse og forvaltning

SSE Boligkreditt AS forvaliet fotalt 4,1 milliarder kroner ved utgangen av 2009. Utian il kunder utgjorde
3,9 milliarder kroner. Selskapet har utstedt obligasjoner palydende 3,5 milliarder kroner, herav er 3,0
milliarder kroner utestdende ved utgangen av 2009. | tillegg inkluderer annen gjeld posten gjeld til
morselskap med 924,9 millioner kroner. Dette er relatert til midlertidig finansiering av SSB Boligkreditts
kjgp av utldnsportefalje fra Sandnes Sparebank.



Per 31.12.09 hadde SSB Baligkreditt en kjernekapitaldekning pa 13,9%.

Selskapets likviditetssituasjon er tilfredsstillende.

Risikoforhold

Selskap med konsesjon til & uistede Obligasjoner med Forfrinnsreett (OMF) skal ut fra lover og
myndighetsfastsatie forskrifter ha et lavt risikoniva. Styret | SSB Boligkreditt legger vekt pa at selskapet

skal identifisere, méle og styre de ulike risikoelementene slik at tilliten til SSB Boligkreditt opprettholdes
i markedet.

Kreditirisiko
Per 31.12.09 hadde selskapet en portefglje av boliglan som utgjorde 3,9 milliarder kroner. Denne

portefaljens samlede vektede l&nesaldo tilsvarte 50,5 % av objektiv verdivurdering. Ved arssiutt var det
ett 1an pa 0,28 millioner kroner i mislighold

Styret vurderer kvaliteten pa laneportefglien som svaart god, og kredittrisikoen som lav.

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som gkonomisk tap som felge av endringer i observerbare markedsvariabler
som renter, valutakurser og priser pa finansielie instrumenter.

S3B Baoligkreditt skai ha en lav markedsrisiko, og har etablert rammer for eksponering i bade rente- og
valutarisiko. Selskapet vil bruke finansielle derivater for & holde nevnte risiko pa et lavt niva.

Per 31.12.09 har selskapet utestdende en obligasjon denominert i norske kroner med flytende rente
hasert p& 3 mnd Nibor.

Selskapei har i kun plasseringer i norske kraner. Av ldnemassen bestod 96 % av engasjement med
fiytende rerite. Selskapet bruker finansielle derivater for 4 sikre en lav renterisiko. Selskapet hadde ved
utgangen av 2009 ingen posisjoner i utenlandsk valuta og falgelig ingen valutarisiko.

Styret anser den samlede markedsrisikoen som lav.

Likviditetsrisiko
Dette er risikoen for at selskapet ikke har evner il & refinansiere seq ved forfail eller er ute av stand til
a finansiere sine aktiva pa markedsvilkar. SSB Boligkreditt legger ut obligasjoner der seiskapet har

aniedning iil & forlenge lgpetiden pd sine innldn med 12 maneder dersom selskapet skulle fa
problemer med é refinansiere seg ved ordinesr forfall.

Styret vurderer selskapets likviditetsrisiko som lav.

Operasjonell risiko

Dette er risiko for tap som fplge av feil eller uregeimessigheter ved handtering av transaksjoner,
manglende intern kontrol! eller uregelmessigheter i de systemene som blir benyttet. SSB Boligkreditt
har inngatt en rammeavtale med Sandnes Sparebank omkring ledelse, produksjon, IT, gkonomi- og
risikostyring.

Styret vurderer den operasjonelle risikoen som lav.

Det er styrets oppfatning at den samlede risikoeksponeringen | SSB Boligkreditt er lav,

Organisering, ansatte og milje

Selskapet har inngatt en avtale med Sandnes Sparebank om forvaltning av selskapets laneportefglje.

Priser og betingelser reguleres arlig. Det er ingen ansatte i selskapet. Administrerende direktar er
formelt ansatt | Sandnes Sparebank.



Styret har bestatt av fem personer, en kvinne og fire menn.

Selskapet forurenser ikke det ytremilje.

Disponering av overskudd for 2009
Arsresultatet for 2009 utgjorde 4.773.558 kroner. Styret forestar at dette overfgres til annen
egenkapital,

Fremtidsutsikter

SSB Boligkreditt har i l@pet av 2009 utstedt obllgaSJoner med fortrlnnsrett il Sandnes Sparebank for at
banken skulle kunne nyttiggjere seg Norges Banks byttecrdning. Denne ordningen er under avvikling
og SSB Boligkreditt vil for fremtiden foreta plasseringer av obligasjoner med fortrinnsrett i markedet.
Malgruppen for nye emisjoner vil vaere det norske markedet.

Selskapet har { 2009 kjgpt portefaljer fra Sandnes Sparebank for kr 3,9 milliarder. Det er malsatt at
yiterligere kr 1,1 milliard vil bli overfert til SSB Boligkreditt.

Styret | SSB Boligkreditt AS
17. mars 2010
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SSB Boligkreditt — Arsregnskap 2009

Resultatregnskap
Belgp i fusen kr Note 2009 2008
Renteinntekter og lignende inntekter 4 83.055
Rentekostnader og lignende kostnader 4 63.369
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 20.586
Provisjonsinntekter og inntekler fra banktjenester 5 249
Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 6 104
Sum andre driftsinntekter 353
L@nn og generelle administrasjonskostnader 7 977
Avskrivninger/Nedskrvhinger 7,12 540
Andre driftskostnader 7 12.792
Sum driftskostnader 14.309
Nedskrivninger og tap pa utldn og garantier 11 0
Resultat av ordinaer drift for skatt 6.630
Skatt pd ordinzert resultat 8 1.850

Resultatet av ordinaer drift etter skatt

4.774




SSB Boligkreditt AS — Arsregnskap 2009

Balanse
Belap i tusen kr Noter 31.12.2009 31.12.2008
Kontanter og bankinnskudd 196,521 111
Brutto ufldan kunder 3.946.246
Nedskrivninger pa grupper utlan -3.389
Netto utlan kunder 9.10,11 3.942.857
Finansielle derivater 14 83
Immaterielle eiendeler 12 2.404
Forskuddsbetalte kosthader og opptiente inntekter 2.009
Sum eiendeler 4.143.873 111
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 13 3.000.000
Finansislle derivater 14 23
Annen gjeld 15 924,963 11
Betalbar skatt 8 1.856
Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 2.158
Sum gjeld 3.929.000 11
A
Aksjekapital 16 140.100 100
Overkursfond 16 70.000
Sum innskutt egenkapital 210.100 100
Annen egenkapital 16 4.774
Sum opptjent egenkapital 4,774 0
Sum egenkapital 214.874 100
Sum gjeld og egenkapital 4.143.873 111
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SSB Boligkreditt AS — Arsregnskap 2009

Overkurs- Annen
Aksjekapital fond Egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 31.12.2007 0
Stiftelse 100 - 100
Egenkapital per 31.12.2008 100 - 100
Kapitalutvidelse / emisjon 140.000 70.000 210.000
Totalresultat 4.774 4.774
Egenkapital per 31.12.2009 140.100 70.000 4,774 214.874




SSB Boligkreditt AS — Arsregnskap 2009

Kontantstrom
Belgp i tusen kr 31.12.2009 31.12.2008
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Utlans- og innlansvirksomhet
Renteinnbetalinger, provisjonsinnbet. og gebyrer fra kunder 82.196
Renteutbetalinger til kunder -63.369
Netto innbetaling/utbetaling ved omsetning av finansielle giendeler 104
Utbetaling til drift 910.337 11
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 929.267 11
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto kontantstrammer fra investeringsaktiviteter 0 0
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto innbetalinger/utbetalinger av nedbsetalingslan, rammekreditter -3.942.857
Opptlak av sertifikater og obligasjonsgjeld 3.000.000
Netto innbetaling ved emisjon / kapitalutvidelse 210.000 100
Netfo kentantstremmer fra finansieringsaktiviteter -732.857 100
Netto kontantstrem for perioden 196.410 111
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens
begynnelse 111 0
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 196.521 111




Note 1 Generell informasjon

SSB Boligkreditt AS er et heleid datterselskap av Sandnes Sparebank. Selskapet ble etablert for & vasre bankens
foretak for utstedeise av obligasjoner med fortrinnsrett. SSB Boligkreditt AS filbyr 13n med pant i belig innefor 75
prosent av boligens verdi. Driften [ selskapet startet | februar 2009 og det er derfor ingen tall fra 2008 i notene.

SSB Boligkreditt har hovedkontor pa Forus, med besgksadresse Vestre Svanholmen 4.

Regnskapet for 2009 hle godkjent av styret 17. mars 2010.

Alle belap i regnskapet er oppgitt i tusen kroner dersom ikke annet er angitt spesifikt og norske kroner er
selskapets presentasjonsvaluta.

Note 2 Regnskapsprinsipper
GENERELT

Regnskapet for SSB Boligkreditt AS er utarbeidet i samsvar med forenklet IFRS. Selskapet er en del av konsernet
Sandnes Sparebank som implementerte IFRS i konsernregnskapeat fra 1. januar 2005.

Selskapsregnskapet til 3SB Boligkreditt AS er avlagt | samsvar med Finansdepartementets arsregnskapsforskrift
§ 1-5 om forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder, heretter kalt forenklet IFRS, Forenklet
IFRS innebeerer adgang til 4 inntektsfare avsatt utbytte og konsernbidrag i datterseiskaper og fare styrets forslag
til utbytte og konsernbidrag som gjeld pa balansedagen. Etter fullstendig IFRS skal utbytte klassifiseres som
egenkapital innti! det er besluttet pa generalforsamlingen. For avrig medferer forenklet IFRS at selskapet
anvender regnskapsprinsippene som fglger av IFRS fullt ut.

Malegrunniaget for regnskapet er historisk kost, unntatt finansielle derivater og de finansielle eiendsier og gjeld
som er regnskapsfart ti! virkelig verdi med verdiendringer over resultatet.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Klassifisering av finansielle instrumenter

Klassifisering av finansielle instrumenter foretas pa grunnlag av formalet med anskaffelsen og instrumentets
karakteristika. Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppenea:

¢ Finansielle eiendeler til virkelig verdi med verdiendringer over resultatregnskapet

e Utlan og fordringer

« Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg vurdert til virkelig verdi med verdiendringer mot egenkapitalen
Finansiell gjeld klassifiseres som:

+ Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultatregnskapet

s Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

Finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultatregnskapet inkludersr
finansiele derivater og eiendeler og forpliktelser bestemt verdsatt til virkelig verdi (FVO)

Eiendeleriforplikislser klassifiseres i henhold til FVO nar dette eliminerer elier i vesentiig grad reduserer
inkensistens i malingene eller innregningen som ellers ville oppsta, eller dersom en gruppe forvaltes og inntjening
vurderes pa grunnlag av virkelig verdi i samsvar med konsernets risikohandterings- eller investeringssirategi.

Verdivurdering

Farste gangs regnskapsfering

Alle finansielle instrumenter males til virkelig verdi pa handelsdagen ved farste gangs regnskapsfaring.
Transaksjonskostnader som er direkte henfgrbare til etableringen av eiendelen/forpliktelsen medtas i kostprisen

for alle finansielle instrumenter som ikke er klassifisert til virkelig verdi med verdiendringer aver
resultatregnskapet.

Etterfelgende verdimaling

Verdimaling til virkelig verdi

For alle finansielle instrumenter som omsettes i et aktivt marked benyttes den noterte prisen innhentet enten fra
en bars, megler eller et prissettingsbyra. Finansielle instrumenter som ikke omsettes i et akiivt marked verdsettes
etter uiike verdsettelsesteknikker, som til dels er gjennomfart av profesjonells byrasr. Alle endringer i virkelig

verdi innregnes direkte i resultatregnskapet med mindre eiendelen er klassifisert som tilgjengelig for salg med
verdiendring mot egenkapitalen.



Foretaket har vurdert virkelig verdi av utlan med flytende rente til & samsvare med nominelt pélydende, justert
med den tilharende nedskrivning. Dette begrunnes med at slike lan reprises tilneermet kontinuerlig, og af et
eventuelt avvik fra nominell verdi i en armlengdes transaksjon mellom informerte og villige parter vurderes a veere
uvesentlig.

Verdimaling til amortisert kost
Finansielte instrumenter som ikke males til virkslig verdi, verdseties til amortisert kost og inntektene beregnes
etter effektiv rentes metode. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontrakisfestede

kontantstrgmmer innenfor forventet tepetid. Amortisert kost er naverdien av kontantstremmene neddiskontert
med den effektive renten.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Pa hver balansedag vurderes om det foreligger objektive bevis for at finansielle eiendeler har vaert utsatt for
verdifall. Dersom det er objektive indikasjoner pa verdifall blir den finansielle eiendel nedskrevet, og
nedskrivningen blir resultatfart der den etter sin art harer hjemme.

Individuelle nedskrivninger pa utlén og garantier

Péa hver balansedag vurderes om det eksisterer objektive bevis for at verdien pa individuelt vurderte utlan er
redusert. Verdifallet mé vasre et resultat av en eller flere hendelser inntruffet etter ferstegangs balansefering (en
tapshandelse) og resultatet av tapshendelsen (eller hendelsene) ma i tillegg kunne males palitelig. Dersom det
foreligger objektive bevis pa at en verdireduksjon har inntruffet, beregnes sterrelsen pa tapet. For utian
regnskapsfart til amortisert kost beregnes tapet som forskjellen mellom balansefart verdi og naverdien av
estimerte fremtidige kontantstremmer diskontert med utldnets opprinnelige effektive reniesats. Periodens
endringer i vurdert verdi for utlan resultatferes under "nedskrivninger og tap pé utldn og garantier”. For utlan
regnskapsfert til virkelig verdi representerer verdiendringen forskjellen mellom balansefert verdi og virkelig verdi
pé balansedagen. Endringen i virkelig verdi for disse lanene er fart i resultatregnskapet | posten "netto
verdiendring ..pa.. verdipapirer som er omlgpsmidler”.

Tap anses som konstatert ved stadfestet akkord eller konkurs, ved at utleggsforretninger ikke har fart fram, ved
reftskraftig dom, eller for evrig ved at konsemet har gitt avkall pa hele eller deler av engasjementet, eller at
engasjementet vurderes som tapt av konsernet.

Gruppenedskrivninger pa utlan
Utlan som ikke er individuelt nedskrevet for verdifall vurderes samlet i grupper. Nedskrivning vurderes basert pa
utvikling i kundenes risikoklassifisering (som beskrevet i note 21) samt tapserfaring for de respektive

kundegrupper. Nedskrivninger innregnes i den pericden de oppstar og inkluderes i "nedskrivhinger og tap pa
utldn og garantier” i resultatregnskapst.

Narmere om enkelte typer finansielle instrumenter

Utldn og fordringer

Utlan og fordringer er finansielle eiendeler som ikke noteres i markedet. Utldn med flytende rente verdivurderes til
amortisert kost etter effektiv rentemetode. Fastrenteutidn bokfares til virkelig verdi med verdiendring over
resulfatregnskapet (FVO). Renterisikoen i fastrentsutlanene styres med rentebytteavtaler som bokfares til virkelig

verdi. Det er selskapets oppfatning at vurdering av fastrenteutlan til virkelig verdi gir mer relevant informasjon om
verdiene i balansen.

Finansielle derivafer

Derivater verdsettes til virkelig verdi med verdiendringer over resuitatregnskapet. Virkelig verdi vurderes med
utgangspunkt | noterte markedspriser i et aktivt marked, inkludert nylige markedstransaksjoner samt ulike
verdsettelsesteknikker. Alle derivater bokfares som siendsler dersom virkelig verdi er positiv og som forpliktelser
dersom virkelig verdi er negativ.

Innlan oy andre finansielle forpliktelser
Finansiell gjeld, males til amortisert kost hvor forskjeller mellom mottatt belap fratrukket transaksjonskostnader og

innlgsningsverdi fordeles over laneperioden ved bruk av effektiv rentemetode. Renter fra annen finansiell gjeld
fares som "rentekostnader” i resultatregnskapet.

IMMATERIELLE EIENDELER
Kostnader direkte forbundet med sterre programvareinvesteringer som forventes a gi vesentlige gkonomiske
fordeler over tid, innregnes som immaterielle eiendeler. Kostnader til kjgpte lisenser kapitaliseres og avskrives

linezzrt over den utnyttbare levetiden, vanligvis 5 ar. Kostnader til vedlikehold av software innregnes som
kostnader nar de oppstar.



P4 hver balansedag vurderes alle immaterielle eiendeler med sikte pd eventueile indikasjoner pa verdifall.
Cersom det er indikasjoner pa verdifall, foretas det en analyse hvor det vurderes om regnskapsfart verdi av de
immaterielle eiendelene kan fullt ut gjenvinnes. Gjenvinnbart belep er det hgyeste av netto salgspris og
bruksverdi. Bruksverdi beregnes ved 4 diskontere forventede fremtidige kontantstremmer til naverdi ved & benytte
diskonteringsrente etter skatt, som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger og den risiko som er
knyttet til den spesifikke siendslen. For eisndeler som ikke hovedsakellg genererer uavhengige kentantstremmer,
fastsettes gjenvinnbart belep for den kontantstremsgenererende enhet som eiendelen tihagrer. Dersom
gjenvinningsbelepet er lavere enn regnskapsfert verdl, nedskrives verdien til gjenvinningsbelapet.

INNTEKTSSKATT

Resultatfort skatt bestar av betalbar skatt og utsatt skatt. Betalbar skatt er beregnet skatt pa arets skattepliktige
resultat. Utsatt skatt regnskapsfares etter gjeldsmetoden i samsvar med 1AS 12. Det beregnes forpliktelse eller
eiendel ved utsatt skatt pa midlertidige forskjelier, som er differansen mellom balansefert verdi og skattemessig
verdi pa eiendeler og Torpliktelser. Det beregnes imidlertid ikke forpliktelse eller eiendel pa fe@rstegangsinnregnede
poster som verken pavirker regnskapsmessig eller skattepliktig resultat. Def beregnes en eiendel ved utsatt skatt
pa fremfarbare skattemessige underskudd. Utsatt skattefordsl blir balansefart i den utstrekning det er sannsynlig
at den vil kunne benyttes mot fremtidig skatteplikiig innfekt.

RENTEINNTEKTER OG -KOSTNADER

Renteinntekter og -kostnader bokfares i resultatregnskapet ved bruk av effektiv rentes metode. Effektiv rentes
metode er en metode for & beregne amortisert kost for utldn og innskudd, samt fordele renteinntekt eller
rentekostnad over forventet lapetid. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede
kontantstremmer innenfor forventet lgpetid. Dersom et utlén er nedskrevet som fglge av verditap, bokfares
renteinntektene ved & benytte opprinnelig effektiv rente,

GEBYRER OG PROVISJONER
Gebyrer knyttet til rentebasrende instrumenter inngér | beregningen av effektiv rente og resultatfares tilsvarende.
Provisjonsinntekter og -kostnader blir generelt periodisert i takt med at en tjeneste blir ytt og klassifiseres

henholdsvis som "Provisjonsinntekter og inntekter fra bankljenester” og "Provisjonskostnader og kosthader ved
banktjenester”,

VALUTA
Presentasjonsvaluta er norske kroner som ogsa er funksjonell valuta for selskapet.

KONTANTSTR@M

Kontantstremoppstillingene viser kontantstrgmmene gruppert etter kilder og anvendeisesomrader. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa banker.

Note 3 Anvendelse av estimater

Utarbeidelse av regnskap i overensstemmelse med generelt aksepterte regnskapsprinsipper krever at ledslsen i
en del tilfeller tar forutsetninger og ma anvende estimater og skjgnnsmessige vurderinger. Estimater og
skjgnnsmessige vurderinger evalueres l@pende, og er basert pa historiske erfaringer og forutsetninger om
fremtidige hendelser som ansees sannsynlige pa balanselidspunktet. Det er knytiet usikkerhet til de
forutsetninger og forventninger som ligger til grunn for anvendte estimater og skjgnnsmessige vurderinger.
Faktiske resultater kan avvike fra estimatene og forutsetningene,

Nedskrivning pa utlan og garantier

For individuslt vurderte utlan og for grupper av utldn som er identifisert som usikre, foretas det en beregning for &
fastsld en verdi pa utlanet eller pa grupper av utlan. Beregningen forutsetter at det benyttes sterrelser som er
basert pa vurderinger, og disse pavirker godheten i den beregnede verdi.

Individuelle nedskrivninger

Dersom det foreligger objektive bevis pa at en verdireduksjen har inntruffet for utidn vurdert til amortisert kost
beregnes tapet som forskjellen mellom balansefgrt verdi og naverdien av estimerte fremtidige kontantstrammer
diskontert med utldnets opprinnelige effektive rentesats. Estimering av fremtidig kontantstrem gjgres pé grunniag
av etfaringsdata og skjenn relatert {il sannsynlige utfall for blant annet markedsutvikling og konkrete forhold for
det enkelte engasjement, herunder erfaringsdata for debitors evne til & hdndtere en presset gkonomisk situasjon.



Ved verdivurderingen av nedskrivning pa utlan hefter det usikkerhet ved identifiseringen av utlan som skal
nedskrives, estimering av tidspunkt og belgp for fremtidige kontantstremmer, og verdivurdering av sikkerheter.

Gruppenedskrivninger

Engasjementer som ikke er individuelt nedskrevet inngar i beregning av gruppenedskrivning pa utlan.
Nedskrivning beregnes pa grunnlag av en vurdering av utvikiingen i kundenes risikoklassifisering (som beskrevet i
note 21) samt tapserfaring for de respektive kundegrupper. | tillegg tillegges konjunktur- og markedsutvikling som
enda Ikke har fatt effekt pa den nevnte risikoklassifisering vekt ved vurdering av nedskrivningsbehov pa
kundegrupper fotalt.

Virkelig verdi for finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt marked, fastsettes ved & bruke ulike
verdsettalsesteknikker. | disse vurderingene sgker konsernet i sterst mulig grad & basere seg pa
markedsforhaldene pé balansedagen. Dersom det ikke er observerbare markedsdata gjeres antagelser om
hvordan markedet vil prise instrumentst, for eksempel basert pa prising av tilsvarende instrumenter. |
vaerdsettelsene kreves det utstrakt bruk av skjenn, blant annet ved vurdering av kredittrisiko, likviditetsrisiko og
volatilitet. En endring i en eller flere av disse faktorens kan pavirke fastsatt verdi for instrumentet.

Virkelig verdi for finansielle instrumenter fremgér av note 18.

Note 4 Netto renteinntekter

2009
Renteinntekter av bankinnskudd, vurdert til amortisert kost 2877
Renteinntekter av utlan til kunder, vurdert til virkelig verdi 2.071
Renteinntekter av utlan til kunder, vurdert til amortisert kost 79.008
Renteinntekter 83.955
Rentekostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner, vurdert til amortisert kost 18.230
Rentekostnader pa utstedte verdipapirer, vurdert til amortisert kost 45137
Andre rentekostnader, vurdert til amortisert kost 2
Rentekosthader 63.369
Netto renteinntekter 20.586
Note 5 Netto andre driftsinntekter
2009
Betalingsformidling 10
Andre gebyrer 239
Provisjonsinniekter og inntekter fra banktjenester 249
Provisjonskosinader og kostnader ved bankfjenester 0
Netto provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 249

Note 6 Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig

verdi
Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 2009
Netto verdiendring pd valuta og finansielle derivater 60
Nestto verdiendring pa utlan til virkelig verdi 44

Netto gevinster pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 104




Note 7 Andre driftskostnader

Driftskostnader 2009
Legnn -

Administrasjonskostnader 977
Lenn og generelle administrasjonskostnader a77
Revisjonshonorar 0
Andre revisjonsrelaterte tjenester 63
Annen bistand 0
Sum honorar til revisor inkl mva 63
Forvaltningshonorar 11.215
Konsulenthonorar 1.098
@ivrige driftskostnader 417
Sum andre driftskostnader 12.792
Avskrivninger 540
Av- og nedskrivninger totalt 540
Sum driftskostnader 14.309

Det har ikke veert noen ansatte i SSB Boligkreditt AS i 2009. Lenn og godtgjerelse til daglig lecer utgjer kr 0 i
2009. Likeledes er det heller ikke betalt ut honorar il styret i 2009.

Forvaltningshonorar relaterer seg til avtale med Sandnes Sparebank om kjep av fjenester for forvaltning av
laneportefeljen og gvrige administrative funksjoner.

Note 8 Skatt

Skattekostnad ordinaert resultat 2009
Betalbar skatt

Arels skallekostnad 1.856
Sum skatt pa ordinzert resultat 1.856
Avstemming av skattekostnad mot resultat for skatt 2009
Resultat far skattekostnad 6.630
28% av resultat fgr skatt 1.856
Sum skatt pa ordingrt resultat 1.856
Effektiv skattesats 28 %

Selskapet har ingen midtertidige forskjeller per 31.12.2009.

Note 9 Utlan til kunder

Utlan til kunder 2009
Utkan til kunder, til virkelig verdi 172.879
Utlan til kunder, til amortisert kost 3.769.978

Netto utlan til kunder 3.942.857




Note 10 Engasjementer fordelt geografisk og etter naring

Ubenyttede

Utlan trekkfasiliteter
Geografisk fordeling 2009 2009
Rogaland 3.231.908 574.572
Oslo/Akershus 506.962 93.585
Andre fylker 189.160 24.458
Utlandet 18.217 4.474
Brutto utlan til kunder 3.948.246 697.089
Fordelt pa naeringer 2009 2009
Personkundar og andre 3.946.246 697.089
Gruppenedskrivninger -3.389
Netto utlan til kunder 3.942.857 697.089

Note 11  Nedskrivninger og tap pa utian

Ved kjgp av utlansporteislje fra Sandnes Sparebank er det overtatt gruppenedskrivninger. SSB Boligkraditt AS
har ingen nedskrivninger pa utlan som gar mot resultatet for 2009,

Note 12 Immaterieile eiendeler

Bokfart verdi per 1.1.2009 0
Tilgang 2.944.000
Avskrivninger 539.736
Bokfart verdi per 31.12.2009 2.404.264
Opprinnelig anskaffelseskost 2.944.000
Samlede av- og nedskrivninger 530.736
Bokfert verdi per 31.12.2009 2.404.264
Utnyitbar levetid 5 ar

Tilgang immaterielle eiendeler gjelder utvikling av IT applikasjon knytiet til SSB Boligkreditt AS

Note 13  Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir

SSB Boligkreditt har per 31.12.09 utstedt en obligasjon, NO0010492473, til palydende 3,5 milliarder kroner.
Obligasjonen har forfall i 2016, med rente 3 mnd NIBOR + 0,5%.

Note 14 Finansielle derivater

Renterelaterte instrumenter benyttes for & minimere renterisiko pa selskapets utlan til kunder.

Styret har vedtatt rammer for hver stor eksponering foretaket kan ha mot hver metpart for & redusere
oppgjersiisikoen knyttet til bruken av finansielle instrumenter.



Virkelig verdi per 31.12.2009

Kog;:;:;ts- Positiv Negativ
markedsverdi markedsverdi
Renteavtaler 130.000 83 23
Sum finansielle derivater 130.000 83 23
Note 15 Annen gjeld
2009
Gjeld til Sandnes Sparebank 924.935
Annen gjeld 27
Annen gjeld 924.963

Note 16 Egenkapital

Aksjckapitalen i SSB Boligkreditt AS er pa 140.100.000 fordelt pa1.400.000 aksjer hver palydende100 kroner.
Hver aksje gir samme stemmerett i selskapst. Samtlige aksjer eies av Sandnes Sparebank.

Note 17 Klassifisering av finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet

Fin. eiendeler og Bestemt
gjeld vurderttil Handels- regnskapsfert til

Eiendeler amortisert kost portefoelje virk. verdi Sum
Kontanter og bankinnskudd 196.521 196.521
Utlan il kunder 3.769.978 172.879 3.942.857
Finansielle derivater 83 83
Forskuddsbetalte Ikke palupte kostnader

og opptiente ikke mottatte inntekter 2.009 2.009
Sum eiendeler 3.968.507 83 172.879 4.141.469
Forpliktelser

Gjeld stiftet ved uistedelse av verdipapirer 3.000.000 3.000.000
Finansielle derivater 23 23
Annen gjeld 928.977 928.977
Sum forpliktelser 3.928.977 23 0 3.929.000
Note 18 Eiendeler og gjeld til virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Balansefort Virkelig

Eiendeler verdi verdi

Kontanter og hankinnskudd 196.5621 196.521

Utlan til kunder 3.942.857 3.042.857

Forskuddsbhetalte kosthader og opptiente inntekter 2.009 2.009

Sum eiendeler 4.141.387 4.141.387




Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3.000.000 3.000.000

Palapie kostnader og mottatte ikke opptiente inntekter 2.158 2.158
Sum forpliktelser 3.002.158 3.002.158

For finansielle instrumenter med kort lepetid {(mindre enn tre maneder) forutsettes bokfart verdi a representere
virkelig verdi.

Utlan til kunder verdsatt til amortisert kost inkluderer utldn med flytende rente. Utlan med flyfende rente blir justert
ved renteendringer i markedet samt ved endring av kredittrisiko. Selskapet vurderer derfor virkelig verdi pa disse
utlanene til & vesre tilnsermet lik balansefart verdi. Utlan som ikke tilfredsstiller denne lgpende
reprisingsforutsetningen, blir individuelt verdsatt til virkelig verdi per balansedagen. Eventuelle mer- eller

mindreverdier som vil oppsta innenfor en eventusll renteendringsperiode anses ikke & utgj@re signifikant verdi for
konsernet.

Finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi

Konsernet benytter falgende verdssttelseshieraki ved beregning av virkelig verdi for finansielle instrumenter:

Niva 1 — Noterte priser i et aktivt marked for gjeklende elendel eller forpliktelse

Niva 2 — Noterte priser i et aktivt marked for lignende eiendeler eller forpliktslser, eller annen verdsettelsesmetode
hvor all vesenilig Input er basert p& observerbar markedsdata.

Niva 3 — Verdsettelsesteknikker som i hovedsak ikke er basert pa chserverbare markedsdata.

Virkelig verdi verdsettelse ved utgangen av perioden

etter verdsettelseshierakist

Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2009
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Utlan til kunder 172.879 172.879
Finansielle derivater 83 83
Sum 0 83 172.879 172.962
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Finansielle derivater 23 23
Sum 0 23 0 23

Nedenfor fglger en beskrivelse av hvordan vitkelig verdi er beregnet for de finansielle instrumenter i niva 2 og 3,
dvs. hvor det er henyttet en verdsettelsesteknikk.

Finansielle instrumenter klassifisert i niva 2

Finansielle derivater
Finansielle derivater er verdsatt til markedsverdi basert pa innhentet informasjon fra selger av det finansielle

derivatet. Markedsverdien blir beregnet med grunnlag i den midtpris det enkelte meglerforetaket fastsefter basert
pa aktuelle kurser i markedet pa rapporteringstidspunktet.

Finansielle instrumenter klassifisert i niva 3
Utlan til kunder
Utlan til kunder med fast rente er vurdert pa grunnlag av avtalt kontantstrem for lanene neddiskontert med effektiv

rente. Effektiv rente er basert pa radende markedsbetingelser for tilsvarende fastrentelan.

Utlan til kunder som er gjenstand for nedskrivning er vurdert med utgangspunkt i sannsynlig kontantsérem for
lanene neddiskontert med effektiv rente justert for markedsvilkar for tilsvarende ikke nedskrevne 1an.

Arets mkning er i sin helhet relatert til overtagelse av lan fra morselskapet Sandnes Sparebank.



Note19  Transaksjoner med naerstaende parter

S8B Boligkreditt er et heleid daterselskap av Sandnes Sparebank, Transaksjoner mellom selskapet og morbank
foretas i samsvar med ordingere forretningsmessige vilkar og prinsipper.

Oversikt over konserminterne fransaksjoner:

Resultatregnskap 2009
Innskuddsrenter 2.877
Betalte renter-/kredittprovisjoner 63.367
Forvaltningshonorar 11.215
Balanse

Utlan til og fordringer pa kreditinstitusjoner 196.521
Annen gjeld 024.935
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3.000.000

Note 20 Kapitalstyring

Selskapet benytter standardmetoden for heregning av kapitalkrav.

Kapitaldekning 2009
Aksjekapital 140.100
Overkursfond 70.000
@vrig egenkapital 4774
Egenkapital 214.874
Fradrag for geodwill og andre immaterielle eiendeler -2.404
Sum kjernekapital 212.470
Ansvarlig kapital 212,470

Risikovektet kapital

Kredittrisiko — standardmetode 1.489.316
Operasjonell risiko 39.122
Fradrag -3.389
Beregningsgrunnlag 1.525.049
Kapitaldekning 139
Kjernekapitaldekning 13,9

Note 21  Risikostyring

Lover og forskrifter om forstak med konsesjon til 4 utstede obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) tilsier at alle typer
risiki skal ligge pa et lavt niva. Styret i SSB Boligkreditt legger stor vekt pa at risikostyring giennom identifisering,
maling og styring av de ulike risikoene foretaket er eller kan bli eksponert for. P4 denne maten opprettholdes den
tilliten til SSB Boligkreditt som er nadvendig | markedet.

Organisering og fullmaktsstruktur

Styret

Styret i SSB Boligkreditt er foretakets gverste ansvarlige organ for risiko og kontroll, Ansvar for a pase at foretakst
har en egenkapital som er forsvarlig ut fra risikoen ved og omfanget av virksomheten, samt for & s@rge for at
kapitalkrav scm fglger av lover og forskrifter blir overholdt, ligger ogsé hos styret.



Styret fastsetter de overordnede mélsetningene som risikoprofil, avkastningsmal og kapitalniva. Videre fastlegger

styret rammer og fullmakter innen de ulike risikoomradene. Retningslinjer for risikostyring i forataket er ogsa
styrets ansvar.

Administrerende

Administrerende direktgr har det daglige ansvaret for risikostyring. Dette innebasrer at administrerende direktgr er
ansvarlig for implementering av effektive risikostyringssystemer, og at risikoeksponeringen overvakes og
rapporteres pé en tilfredsstillende mate.

Risikostyring
S5B Boligkreditt har ikke en egen risikostyringsenhet, men benytter ressurser fra Sandnes Sparebank. Dette
sikrer ogsé ngdvendig uavhengighet

Kredittrisiko

Kredittrisiko defineres som risike for tap som falge av at kunder eller andre motparter ikke kan gjare opp for seg til
avtalt tid og i henhold til skrevne avtaler, og at mottatte sikkerheter ikke dekker utestdende krav. | rammeverkst
for foretaket er det definert rammer for hvilke l&n som kan inngd i SSB Boligkreditfs ufldnsmasse og hvilke krav
som stilles til bade l&ntakere og sikkerhet, Foretaket bruker et klassifiseringssystem hvor kun de beste
risikoklassene inngdr i foretakets sikkerhetsmasse.

Likviditets- og oppgjersrisiko
Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at foretaket ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere
pkninger i eiendelene uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall p& eiendeler som ma

realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering. Likviditetsrisiko styres gjennom styrevedtatte rammer og
retningslinjer.

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risiko for tap i markedsverdier knyttet til portefaljer av finansielle insttumenter som
fulge av svingninger i aksjekurser, valutakurser, renter og ravarepriser. SSB Boligkreditt er ikke eksponert mot
valuta eller egenkapitalinstrumenter. Det er etablert rammer for eksponering for renterisiko.

Renterisiko
Renterisiko er risikoen for tap som oppstar ved endringer i rentenivaet. Risikoen oppstar hovedsakelig fra

fastrenteutldn og funding i fastrentepapirer. Selskapet maler renterisiko som resultateffekten ved et parallelt skift i
rentekurven. Risikoen for ikke-parallelle skift er dekket gjennom begrensinger pa maksimal eksponering.

Hovedprinsippet i selskapets styring av renterisiko er & ngytralisere renterisikoen ved & matche foretakets aktiva-
og passivaside. Selskapet har lspende oversikt over renteeksponeringen. Renteeksponering males i
tidsintervaller p& 3 maneder fra 0-10 ar.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som skyldes utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser,
svikt hos mennesker og i systemar eller eksterne hendelser.

Det er utarbeidet retningslinjer for rapportering av usnskede hendelser.

Note 22 Kredittrisiko

Maksimum eksponering tif krediftrisiko 2009
Kontanfer og bankinnskudd 196.521
Utlan til kunder 3.942.857
Finansielle derivater 83
Forskuddsbetalte kostnader og oppijente inntekter 2.009
Sum kredittrisikoeksponering halanseposter 4.141.469
Garantiforpliktelser 0
Ubenyttede trekkfasiliteter og lanetilsagn 0

Total kredittrisikoeksponering 4.141.469




Per 31.12.09 hadde foretaket en portefalje av boliglan som utgjorde 3,9 milliarder kroner. Denne portefaliens
samiede vektede lanesalde tilsvarte 50,5 % av objektive verdianslag for pantechjektene. P4 samme tidspunkt var
det kun ett 1an, pa 0,2 millioner kroner, som var | mislighold. Kvaliteten pa laneportefaljen vurderes som sveert
god, og kredittrisikoen som lav.

Som et ledd i kvantifisering av kredittrisiko brukes scorsmodeller. Disse modellene beregner kundens
sannsynlighet for mislighold (PD — Probability of Default) neste 12 mnd.

SSB Boligkreditt benytter samme modeller som Sandnes Sparebark. Banken har utviklet og testet modellene pa
eget datagrunnlag. Innenfor PM har banken na to modeller. Det er utviket bade en statistisk seknadsmodell og en
statistisk adferdsmodell. Begge modellene bruker bade interne og eksterne variabler for & vurdere PD, men
enkelte av variablene er noe forskjellig i de to ulike modellene. Swknadsscore brukes kun nar en kunde seker om
lan. Risikoklassifisering ved hjelp av adferdsscore blir gjort manedlig, og benyttes for oppfelging av etablerte
kunder. Manedlig kiassifisering gj@r det mulig & felge utviklingen i portefaljekvalitet, samt 4 identifisere kunder
som faller i risikoklasse pa et tidlig tidspunkt slik at det kan iverksettes tiltak fgr kunden gar i mislighald.

Tabellen under viser intervaller for de ulike risikoklassene basert pa mislighold.

Misligholdsklasse PD nedre grense | PD gvre grense
A 0,00 % 0,10 %
B 0,10 % 0,25 %
c 0,25 % 0,50 %
D 0,50 % 0,75 %
E 0,75 % 1,25 %
F 1,25 % 2,00 %
G 2,00 % 3,00 %
H 3,00 % 5,00 %
I 5,00 % 8,00 %
J 8,00 % 100 %
Misligholdte og nedskrevne 100 % 100 %

SSB Boligkreditt priser engasjementens ut fra risikoeksponering slik at engasjementer med hayest risiko far
hgyest pris. Kembinasjon av misligholdssanssynlighet og sikkerhetsdekning danner grunnlag for 5 risikogrupper
(eksklusiv misligholdte og nedskrevne engasjementer):

Risikogruppe Forventet tap Forventet tap
nedre grense gvre grense
Laveste 0,00 % 0,05 %
Lav 0,05 % 0,35 %
Middels 0,35% 1,5%
Hay 1,50 % 2,50 %
Heyeste 2,50 % 100,00 %

Sum engasjement fordelt pa risikogrupper per 31.12. 2009

Totale

Risikogrupper Utlan til kunder Garantier Ubenyttet limit engasjement %-vis

Laveste 3.415.274 667.519 4.082.793 88,0 %
Lav 398.042 23.544 421.586 91 %
Middels 129.361 6.025 135.386 29%
Hay 0 0,0 %
Hayeste 0 0,0 %
Misl./nedskrevne 180 180 0,0 %
Sum 3.942.857 0 697.089 4.630.945 100,0 %

Konsernet forventer uendrede rammebestingelser, men et noe hayere renteniva | 2010,

Forfalte, ikke nedskrevne engasjement 2009
> 00 dg 180
Sum forfalte ikke nedskrevne engasjement 180




Note 23 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko innebzerer at foretaket ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld etter hvert som den forfaller, eller
ikke har evne til & finansiere skning i eiendeler. Vurdering av foretakets likviditetsrisiko blir foretatt basert pé en
avveining av selskapets balansestruktur, herunder selskapets avhengighet av finansiering og den merkostnad
som er forbundet med ma hente inn finansiering gjennom pengemarkedst med lang lgpetid sammenlignet med
finansiering med kortere |@petid til endelig forfall.

Boligkredittselskapet dekker sitt finansieringsbehov giennom utstedelse av obligasjoner med foririnnsrett (OMF).
Per 31.12.2009 er alle utstedte OMF-er kjgpt av selskapets morselskap. @vrig finansieringsbehov er dekket av
kortsiktig gjeld til morseiskap.

Uten
Restlgpetid pd hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar Over5ar restlgpetid Totalt
Verdipapirgjeld 3.000.000 3.000.000
@vrig gjeld 928.978 928.978
Finansielle derivater brutto
oppgjer 23 23
Sum utbetalinger 028.978 0 s 23 3.000.000 0 3.929.000

Likviditetsrisikoen per 31.12.09 anses a veare lav.

Note 24 Markedsrisiko

SSB Boligkreditt er ikke eksponert for valutarisiko eller risiko knyttet til egenkapitalinstrumenter. Markedsrisiko

oppstar dermed kun som falge av apne poster | rentemarkedet, Risikoen er knyitet til tap i inntjening som feige av
svingninger i renter.

Renterisiko er risiko knyttet til negative resultateffekter som felge av svingninger i markedsrenter. 5B
Boligkreditts balanse bestar i hovedsak at utian til privatmarkedet med flytende rente og innlén ved uistedelse av
obligasjocner med fortrinnsrett. Foretaket har per 31.12.09 utstedt obligasjonslan palydende 3,5 milliarder kroner,
hvorav 3,0 milliarder er trukket, til flytende rente.

Tidspunkt frem til avtalt Cver5 Uten rente- 2009
endring av rentehetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar ar eksponering  Totalt
Utlan til kunder 3.766.315 8.199 7.708 143.045 17.580 3.942.857
Sum eiendeler 3.766.315 8.199 7.708 143.045 17.590 0 3.942.857

Gjeld stiftet ved utstedelse av

verdipapirer 3.000.000 3.000.000
@vrig gjeld 924 963 924.963
Sum gjeld og egenkapital 924.963  3.000.000 0 0 0 0 3924963
Netio likviditetseksponering

balanseposter 2.841352 -2.991.801 7.708 143.045 17.580 0 17.894
[nnbetaling/utbetaling ikke

balansefarte derivater 0
Netto sum alle poster 2.841.352 -2.991.801 7.708 143.045 17.580 0 17.894

Rentefslsomhet
Verdien av poster pa cg utenfor balansen pavirkes av endringer i rentenivaet. Rentefglsomhet er beregnat som

potensiell gavinst(+Ytap(-) ved et parallelt positivt skift i rentekurven pa to prosentpoeng. Foretakets renterisiko
ansees som lav.



Til generalforsamlingen i
SSB Boligkreditt AS

Kontrollkomiteens beretning for 2009

Kontrollkomiteen har utfgrt sitt verv i henhold til sparebankloven ag instruks for
komiteen.

Selskapets virksomhet i 2009 har veert | samsvar med sparebankloven, selskapets
vedtekter og andre bestemmelser som selskapet har plikt il & rette seg etter.

Arsregnskapet for 2009 med beretning og forslag til overskuddets anvendelse er
avgitt i samsvar med sparebankloven, regnskapsloven og gjeldende forskrifter.

Etter kontrollkomiteens mening kan det framlagte regnskap fastsettes som
selskapets regnskap for 2009.

Sandnes, 17. mars 2010

Per Asle Qusdal Sverre Berge
leder (fratradt) nestieder

éigrun Sagedal Tove Jerstai
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Medlemmer av Den norske Revisorforening
Til generalforsamlingen i
SSB Boligkreditt AS

Revisjonsberetning for 2009

Vi har revidert arsregnskapet for SSB Boligkreditt AS for regnskapsaret 2009, som viser et overskudd
pa kr 4 773 558. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av
resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppstilling over endringer i egenkapitalen og.note-
opplysninger. Forenklet IFRS i henhold til regnskapsloven § 3-9 er anvendt ved utarbeidelsen av
arsregnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og administrerende
direkimr. Var oppgave er a uttale oss om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisotlovens
krav,

Vi har utfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift 0og god revisjensskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
ptanlegger og utfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vaesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. i
den grad det fglger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon cgsa en gjennomgéelse av selskapets
formuesforvaltning og regnskaps- og interne kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir ef forsvarlig
grunniag for var uttalelse.

Vi mener at

+ arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
gkonomiske stilling 31. desember 2008 og av resufiatet og kantantstremmene og endringer i
egenkapitalen i regnskapsaret i samsvar med forenklet {FRS iht. regnskapsloven § 3-9

+ ledelsen har oppfylt sin plikt tit & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

+ opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og
forskrifter. '

Stavanger, 17. mars 2010
ERNST & YOUNG AS

KjelljStenersen
statsautorisert revisor

A membaer flom of Emgt & Young Giobal Limited



