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VELKOMMEN TIL TOFFERE TIDER

Noen overskrifter fra de siste fem arene:

Veidekkes konjunkturrapport: Fortsatt
vekst 1 bygg og anlegg 1 Skandinavia
(Veidekke ASA)

Veidekke: Fortsatt vekst i usikre
tider

. -

Fortsatt vekst i bygg- og
anleggsmarkedet i Norge

Veidekke presenterte i gdr sin konjunkturrapport for de neste Srene, og pilene peker oppover.

Veksten i bygg- og anleggsmarkedet fort
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AGENDA

1230:

1235:

1250:

1315:

1330:

1345:

Velkommen og introduksjon

Verden rundt oss — positive overraskelser?

Nejra Macic, makrogkonom i Prognosesenteret

Toffere tider i vente? — Veidekkes markedsvurderinger for 2018 og 2019

Kristoffer Eide Hoen, analysedirektar Veidekke

Samferdselsmarkedet — store planer, hva er realiteten?

Anders Wettre, junioranalytiker i Veidekke

Det grgnne skiftet — hva betyr det for entreprengrmarkedet?

Thomas Bjernerud, Senior Consultant, DNV GL

Oppsummering og avslutning

Arne Giske, Konsernsjef i Veidekke

Sgnderborg Multikulturhus
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KONJUNKTURENE
| 2017

@ Haykonjunktur

. Lavkonjunktur

Det er ventet positiv BNP-vekst i alle
europeiske land i “18-19

Prognosen oppjustert for de fleste
land, spesielt Tyskland, som vil veere i
hgykonjunktur hele perioden

Spania eneste land som er nedjustert

Hgykonjunktur i alle nord-europeiske
land utenom Norge og Finland i’17-18,
men fra ‘19 ogsa i disse to landene

Polen: etter sterk BNP-vekst pa 4 % i
fjor, ventes veksten a avta, men
fortsatt hgykonjunktur

ESB har fra januar ‘18 begynt a trappe

ned pengetrykkingen. Fgrste
renteheving varen ‘19
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Veidekkes konjunkturrapport mars 2018

2017

2018
BNP-vekst

2019

+

+

Hoyere vekst i ar, men hgykonjunktur fgrst fra ‘19

Forste rentegkning mot slutten av ‘18 eller tidlig
“19

Boliginvesteringene avtar, mens
oljeinvesteringene snur til oppgang

Finanspolitikken strammes inn

Bedring pa Sar-Vestlandet: mindre regionale
forskjeller

Konjunkturoppgang blant handelspartnere og
hagyere oljepriser gir sterkere eksportvekst

Sysselsettingen viser tegn til bedring og
ledigheten fortsetter & avta
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Veidekkes konjunkturrapport mars 2018

2017

2018

BNP-vekst

2019

+

+

+

Haykonjunkturen fortsetter ut
prognoseperioden, tross avtagende vekst

Bedring internasjonalt og fortsatt svak krone
gir sterkere eksportvekst

Boligpriser ned 6 % ila hgsten, men prisene
fortsatt mer enn doblet pa 10 ar

Fallende boligpriser og -investeringer
Arbeidsledigheten fortsetter nedover

Farste rentegkning til hgsten,
pengetrykkingen trappes ned
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BNP-vekst

2018

8

& 11

2019

+

+

+

Haykonjunktur siden i fjor, fortsetter ut
perioden tross avtagende vekst

Gradvis innstramming av finanspolitikken
og avtagende produktivitetsvekst

BNP-veksten nar ikke gamle hgyder, men
kan bli mer langvarig

Arbeidsledigheten fortsetter & avta.
Mangel pa rett kompetanse

Farste rentegkning sommeren ‘19

Boligprisene har gkt siste 5 ar, men fikk
forsti ‘“17 ordentlig medvind
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PROGNOSER 2018-2019

Kristoffer Eide Hoen

B/A-MARKEDET




VEIDEKKES KONJUNKTURRAPPORT:

+ Gi prognoser for investeringer/omsetning i bygg og anlegg ut 2019
* Refleksjoner rundt drivkrefter og usikkerhet

+ Makrogkonomiske prognoser fra konsensus i anerkjente gkonomimiljger:
« IMF, Konjunkturinstitutet, SSB, De @konomiske Rad, sentralbankene etc.

+ Prognosene for bygg og anlegg (B/A) utarbeides av Veidekke pa grunnlag av:

« Var erfaring om sammenheng fra makro til B/A

* Interne «utkikkspunkter» over hele Skandinavia

* Bransjerapporter

« Detaljerte markedsdata pa fylkes- og lansniva i Norge og Sverige*

« Maskinleering for & kvantifisere prognoser

« Forsterket overvaking av storprosjektmarked innen samferdsel og bygg

* Danmark er under utvikling



ULIKE FASER | ET MARKEDSFORL@P
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FRA VEKST TIL NEDGANG | 2019

Skandinavisk B/A-marked*, NOK milliarder
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Kilde: SSB, DST, SCB og Veidekke

*Veidekkes prognoser for 2018 og 2019

+ Boligsektoren dominerende, men bidrar
negativt fra 2019

+ Nedjustering av prognosene for 2018 og
2019



FRA VEKST TIL NEDGANG | 2019

Skandinavisk B/A-marked*, endring i NOK milliarder
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*Veidekkes prognoser for 2018 og 2019

Kilde: SSB, DST, SCB og Veidekke

+ Boligsektoren dominerende, men bidrar
negativt fra 2019

+ Nedjustering av prognosene for 2018 og
2019



MARKEDSSTORRELSER, NORGE OG SVERIGE

Markedet for nye bygg i Norge og Sverige etter segment, % av produksjonsverdi i 2017 (415 NOK milliarder)

Enebolig mv Skole
22% 5%

Leilighet og smahus
38%

Fritidsbolig
7%

Kultur
2%

Andre
2%

Studenthybler

0,2%



SKANDINAVISK BOLIGMARKED OVER HGYDEN

Boligproduksjon*, NOK milliarder
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*Veidekkes prognose 2018 og 2019 (CAGR)

Kilde: SSB, DST, SCB og Veidekke

+ Fellesnevnere:

» God makrogkonomi
Hgyt produksjonsniva (i Sverige og Norge)
Tiltak pa kreditt til husholdninger
Bedring i bruktbolig, forverring for nybolig
Store variasjoner innad i segmentene



SKANDINAVISK BOLIGMARKED OVER HGYDEN

Produksjon av ulike boligsegment i Norge,
NOK milliarder per kvartal

12 + Fellesnevnere:
10 * God makrogkonomi
6  Hgyt produksjonsniva (i Sverige og Norge)

6 « Tiltak p& kreditt til husholdninger
4 « Bedring i bruktbolig, forverring for nybolig
,  Store variasjoner innad i segmentene

—7

0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Leiligheter Smahus ——Enebolig

Kilde: Veidekkes markedsdata



BOLIG NORGE - OBSERVERT SISTE TIDEN

Bruktboligoligpriser, per kvadratmeter

85000 + Bedring i bruktboligprisene, som forventet
et + Tilbudet av usolgte boliger har avtatt

65 000 + Nyboligsalget har falt mye, men prisene
55000

har ikke gitt etter

45 000 WM--,

35000
25000
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Oslo ——Bergen ——Trondheim Stavanger
Siste 3md. 2017* 2018* 2019*
Oslo 0% -11% -2% 1%
Bergen -1% 0% 8% 2%
Trondheim 0% 2% 4% 2%
Stavanger 2% 2% 6 % 2%

Kilde: Eiendom Norge og Veidekke * Vekst desember-desember



(NETTAVISEN NYHETER

NYHETER SPORT ~ @KONOMI POLITIKK MENINGER LYD

+ Bedring i bruktboligprisene, som forventet
+ Tilbudet av usolgte boliger har avtatt

+ Nyboligsalget har falt mye, men prisene
har ikke gitt etter

Oslo: Nyboligsalget ned 60
prosent



BOLIG NORGE - FORVENTNINGER 2018 OG 2019

Igangsetting og produksjon av leiligheter og smahus*,
antall enheter
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mmm [gangsatte leiligheter og smahus Leiligheter og smahus i produksjon

Snitt 2012-2016 2017 (nivd) 2017P 2018P 2019P
16 621 22 446 6% -33% 7%
16 089 22130 22 % 0% -20%

Igangsatte leiligheter og smahus, antall
Enheter i produksjon

Kilde: SSB og Veidekke *Rad stiplet linje viser Veidekkes prognoser for 2018 og

2019. Forrige prognose i sort

27 Veidekkes konjunkturrapport mars 2018

+ Nedjustert fra forrige konjunkturrapport
+ 30-40% nedgang i igangsettinger i 2018
+ Produksjonsfall fra andre halvar 2018



BOLIG NORGE — GEOGRAFISKE FORSKJELLER

Produksjon av leilighet og smahus, NOK milliarder

* + Prognose pa basis av naveerende
20 salgssituasjon
- + Sterkest korreksjon i Osloregionen
10
0 DL T

Oslo Akershus Hordaland Trendelag Rogaland Drige fylker

Gj.snitt 2012-2016 w2017 =2018P m2019P

Prognoser for 2018 og 2019

Kilde: Veidekkes markedsdata



BOLIG SVERIGE — OBSERVERT SISTE TIDEN

Priser flerbostadshus*, per kvadratmeter

80 000
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0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
——Stockholm Goteborg Malmd

Siste 3md. 2017* 2018* 2019*

Stockholm -4 % -9% 3% 3%

Ggteborg -5% -1% 5% 5%

Malm g -3% 0% 3% 4%

Kilde: HOX Valueguard og Veidekke *Rgd stiplet linje viser Veidekkes prognoser for 2018 og
2019. Forrige prognose i sort

+ Stabilisering i bruktboligmarkedet,
men tidlig & konkludere

+ Fortsatt hgyt tiloud av nye og brukte
boliger

+ Nyboligsalget markant ned

+ @kning i andel boliger som relanseres til
lavere priser

]
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BOLIG SVERIGE — FORVENTNINGER 2018 OG 2019

lgangsetting og produksjon av leiligheter og smahus*,
antall enheter
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Igangsatte |eiligheter og smahus Leiligheter og smahus i produksjon
2017 (niva) 2017P 2018P 2019P
Igangsatte leiligheter og smahus 50 800 9% -30 % 0%
Enheter i produksjon 48 350 22% 3% -18 %
Kilde: SCB og Veidekke *Rad stiplgt linje viser Vgidekkes prognoser for 2018 og
e 2019. Forrige prognose i sort

+ Sterk nedjustering av prognosene for
igangsetting

+ 30 % nedgang i igangsettinger i lgpet av
2018

+ Bredere geografisk nedgang enn tidligere
anslatt



LOSER STERKE KAPASITETSUTFORDRINGER

Entreprisekostnader flerbostadshus*,
SEK per kvadratmeter

29000 + Sterke gkninger i entreprisekostnadene
- | Stockholm og Ggteborg har bade

entreprisekostnader og tomtekostnader gkt
markant de siste arene

30 000

25000

+ Tiltakende kapasitetsutfordringer ogsa i
2000 Osloregionen

15000 + Situasjonen i bedring fra andre halvar i ar

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
— Stor-Stockholm Stor-Ggteborg ——Stor-Malme

* Tall for bransjen

Kilde: SCB
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YRKESBYGG — TOTALEN VISER TRAUST FREMGANG

Produksjon av yrkesbygg*, NOK milliarder

e . + Fellesnevnere:
40 T ) . .

] * Vekst i produksjon og sysselsetting
120 - +1%
100 R, i « Lav rente og hgy etterspgarsel etter
80 _ i naeringseiendom

+7%
0 - Totalene skjuler sterke svingninger pa
0 segment og geografi
20
° 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
—Norge ——Sverige Danmark

*Veidekkes prognoser for 2018 og 2019

Kilde: SSB, DST, SCB og Veidekke



YRKESBYGG NORGE HOVEDTREKK :
GEOGRAFISKE MOTPOLER

Produksjon av kontor- og handelsbygg, NOK millioner

800 + Oslomarkedet kraftig opp i fjor etter lav
;zz nybygging over flere ar
500 / + Oljetungt pa Vestlandet — vekstpotensial
o AN + «Steady state» i Trondheimsregionen
200 \__

o Akezrg;js o —Berg:r?sigionen 2016—Oslo o

Stavangerregionen Trondheimsregionen

Kilde: Veidekkes markedsdata



YRKESBYGG SVERIGE HOVEDTREKK:
EFFEKTER AV EN INDUSTRIOPPGANG

Produksjon nye bygg* i Stockholm, Uppsala, Ggteborg
og Skane, SEK milliarder per ar
14

12
10 /
———/A\\/

2012 2013 2014 2015 2016 2017
—Handels- og forretningsbygg Hotell, restaurant og ovematting
—Industri og lager Kontorbygg

* Dataene inneholder forelapig ikke rehabilitering, som
er et omfattende men mindre konjunkturutsatt marked

Kilde: Veidekkes markedsdata

+ Gode eksportmarkeder gir lagft innen
Industri og lager

+ Vekst i sysselsetting og forbruk gir omsider
positive utslag innen kontor og handel

+ Veksten hgyere enn ventet i 2017, hgye
forventninger til 2018 ogsa



YRKESBYGG SVERIGE HOVEDTREKK:
POSITIVE ANSLAG OGSA FOR 2018

Investeringsanslag for 2018 vs 2017
40

B35]

30

25

20

15

10
nl
0

Handel, logistikk og lager Eiendomsforvaltning, neering Industri

m2017 art-1 m2017 art m2018 art-1

Kilde: SCB

+ Gode eksportmarkeder gir lgft innen
Industri og lager

+ Vekst i sysselsetting og forbruk gir omsider
positive utslag innen kontor og handel

+ Veksten hgyere enn ventet i 2017, hagye
forventninger til 2018 ogsa



YRKESBYGG DANMARK HOVEDTREKK:
AREALLEDIGHETEN FORTSATT NED | KGBENHAVN

Arealledighet innen kontor, utvalgte danske byregioner
16

2012 2013 2014 2015 2016 2017

——Stor-Arhus Stor-Kgbenhavn ~ ——Triangelregionen

* P& grunn av store problemer i Danmarks statistikk i 2. halvar
2017 er det vanskelig & ansl& utviklingen i byggeareal presist

Kilde: Sadolin & Albaek

+ Gode konjunkturer understgtter en positiv
utvikling for private yrkesbygg

+ Arealledigheten innen private yrkesbygg
fortsetter & falle

+ Fortsatt kun moderat vekst i nybyggingen*



DET SKANDINAVISKE ANLEGGSMARKEDET

Produksjon av anlegg*, NOK milliarder
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80 ————1-""" +6%

f o=
60 / +2%

40

20

0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—Norge ——Sverige Danmark

*Veidekkes prognoser for 2018 og 2019

Kilde: SSB, DST, SCB og Veidekke

+ Sterk vekst i Norge og Sverige
 Sveert hgye nivaer per capita i Norge
* Investeringstoppen naermer seg

+ Traust i Danmark, potensial for vekst fra
2019 og utover



SAMFERDSEL:
STORE PLANER,
HVA ER REALITETEN?

Anders Wettre




STORE PLANER, HVA ER REALITETEN?

NASJONAL TRANSPORTPLAN

NOK 1 064 milliarder SEK 622,5 milliarder Konkretisering av innsatsen i kommende planperiode

HANDLINGSPROGRAM

Endelig ramme og konkrete tiltak

STATSBUDSJETTET

Meld. St.33
cns-1n

Mekding tl Sortinget

& TRAFIKVERKET

Nasjonal transportplan 2018-2029

Férslag till nationell plan for
transportsystemet 2018-2029
Remlssversion 2017-08-31

N\ o
N\

Handlingsprogram
2018-2023 (2029)

TR,

Trafikverkets genomférandeplan

Statsbudsjettet

Regeringens proposition

2017/18:1

Budgetpropositionen fér 2015

Forslag il srarens budge for 2013, fnassplan ach sharsefeigor

39 Veidekkes konjunkturrapport mars 2018



STORE PLANER, HVA ER REALITETEN?

Hva skjedde med InterCity-prosjektet?
Alt sa ut til 4 ga pa skinner

12012 sa Jernbaneverket at InterCity mellom Oslo og Halden, Lillehammer
og Skien kunne sta ferdig i 2022. Her forklarer den nye sjefen hvorfor 2025
-2028 er mer onskelig.

Kilde: Aftenposten



NORGE: HISTORISK GOD OPPFALGING

Planperioder Nasjonal transportplan
2017-kr, NOK milliarder

+ Historisk har oppfelgingsgraden veert god

S + Lavere handlingsrom i offentlige budsjetter

o vil begrense oppfalgingsgraden fremover
- Pavirker prognosene vare fra 2019
77

2006-2009

2002-2006

1} 20 40 60 a0 100 120 140 160 180 200

NTPramme M Eevilget

Kilde: NTP



E69 Skarvbergtunnelen

E10/Rv 85 Evenes-Sortland

PARALLELL SATSING

+ Prosjekter med byggestart
1 2018/2019 omfatter mer
enn NOK 100 milliarder
kroner for Norge og
Sverige samlet*

. Trafikverket Vag

. Trafikverket Jarnvag

E39 Betna-Stormyra

4 i »
. g6 kvithammar-Asen Stockholms lans landsting

E6 Ranheim-Veernes

+ Internasjonal konkurranse

Rv. 13 Vik-Vangsnes

". Rv. 3/25 Loten-Elverum

.IC Dovrebanen: Kleverud-Serli
Rv. 4 Roa-Gran grense 1C,Dovrebanen: Venjar-Langset
Eggemoen-Olum . E16 Herbegsasen-Nybakk

+ Kompetanse og kapasitet

E4, Forbifart Stockholm Bergtunnlar Akalla

_ " E18 Lysaker [l . E1|6 quL\:(m-Skéret wmmml EZ4Forbifart Stockholm Trafikplats Vinsta
Fv. 47 Fagerheim-Ekrene . [ ] Pelostikker -1I E4 Forbifart Stockholm Trafikplats Lovo
Laxa-Arvika [EERC i oim C-Stockholm Sadra
[l statens vegvesen E39 Rogfast g Rv. 9 Setesdal_bgy prammen-Kobbervikdalen Flnnelbanan: Akalla-Hjulsta-Ostra
Fv. 44 Bypakken 1¢ Vestfoldbanen: Nykirke-Barkéaker Fannelbanan: Odenplan-Arenastaden Norra
OPS/Statens vegvesen E18 Lgpgangen-Rugtv IC @stfoldbanen: Haug-Seut Tnnelbanan: Kungstradgarden-Nacka Sodra
E39 Mandal gst-Mandal by ‘EZO Alingsas-Vérgarda
Nye Veier AS - E6.20 Hisingsleden, Sodra delen
E39 Kristiansand vest-Mandal gst Vastlanken Kverhberget
B sane noR Vastlanken Korsvagen
E6.21 Goteborgs hamn/Lundbyleden . . Vastlanken Centralen/Olskroken
Vastlanken Haga
Varberg, dubbelspér . i g
E4 Ljungby-Toftands, motorvag
) . ) ) E22 Satared och Va
Kilde: Statens vegvesen, Bane NOR, NTP, Trafikverket, SLL, NPT Angelholm-Maria, dubbelpérsutbyggnad .

*Prosjekter over NOK 500 millioner




VEI NORGE: NY MARKEDSSTRUKTUR

Veiproduksjon etter kunde, NOK milliarder

3 +13% 2% + Veiproduksjonen gker videre:
+9% 2 . . o .

30 +32% * Investeringstoppen er trolig nadd i 2018
25 . . .

21 I + @kt andel i regi av Nye Veier
20
s + Hgyt niva ut prognoseperioden
10
5
° 2010-2014 2015 2016 2017 2018 2019

m Riksvei/SVV OPS/SVV mNye Veier AS mFylke Kommune

Kilde: Veidekke, SSB, SVV, NTP, SB



VEI NORGE: HOYERE ANDEL TOTALENTREPRISER

Andel totalentrepriser i veimarkedet*, NOK milliarder

v ©“*  + Nye Veier
35 60 %
% + Deler av Statens vegvesen
50 %

- 0% T OPS-kontrakter i regi av Statens vegvesen
“ 30 %

15

10 20 %

5 10 %

0 0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Totalmarked ——Andel TE ~——Andel TE > NOK 1 milliard
* Inkl. OPS

Kilde: Veidekke, SSB, SVV, NTP, SB



BANE NORGE: REALISTISKE AMBISJONER?

Investeringer i banemarkedet, NOK milliarder

2 +89% +25% + Hagyt men stabilt marked i 2017 og 2018
* Men tregere fremdrift enn forutsatt

+ Omfattende prosjekter gir kraftig vekst
mot slutten av prognoseperioden
* InterCity
* Bybanen i Bergen

2010-2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Bane NOR

Kilde: Veidekke, SSB, SVV, NTP, SB

45  Veidekkes konjunkturrapport mars 2018 @



D&V NORGE: H@YT PA VEI, LIGGER ETTER PA
BANE

Drift og vedlikehold av vei, NOK milliarder Drift og vedlikehold av bane, NOK milliarder

25 9 10

. +3% +o% +20%

20 8

15 6

10 4

5 | I I I

0 0

2010-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010-2014 2015 2016 2017 2018 2019
mRiksvei mFylkesvei Kommunal vei m Drift = Vedlikehold

Kilde: Veidekke, SSB, SVV, NTP, SB
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VEI SVERIGE: MOT TOPPEN | 2019
Veiproduksjon etter kunde, SEK milliarder

% o + Hgay offentlig etterspgarsel driver veksten

- e + Kommunale veiinvesteringer star for en

S 1 +0% stagrre andel av investeringsaktiviteten

b + Hay aktivitet rundt Stockholm (Forbifarten)

0 og Gateborg (E45 Lilla Blommen-

5 I I Marieholm)

m Statlige investeringer Kommunale investeringer

Kilde: Veidekke, SCB, Trafikverket



BANE SVERIGE: NY VEKST | VENTE?

Baneinvesteringer, SEK milliarder
16 + Hay produksjon i pagaende prosjekter

14 +5% +6%

+ Mange nye og store prosjekter med
oppstart i prognoseperioden

+ Vastlanken i Ggteborg
* Nye Tunnelbanan i Stockholm

+ Ambisigse utbyggingsplaner fremover, full
fart fra 20207

2010-2014 2015 2016 2017 2018 2019
u Trafikverket

Kilde: Veidekke, SCB, Trafikverket

48  Veidekkes konjunkturrapport mars 2018 @



OPPSUMMERING BYGG OG ANLEGG

Konjunktursyklus for bygg og anlegg:
Forventet produksjonsvekst 2018-2019
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«SKRAPER BUNNEN»

+ Nedgang totalt sett, drevet av leilighet og
smahus

+ Traust innen yrkesbygg, men store
variasjoner innen geografi og segment

+ Sterkt anleggsmarked ut 2019



AGENDA

1230:

1235:

1250:

1315:

1330:

1345:

Velkommen og introduksjon

Verden rundt oss — positive overraskelser?

Nejra Macic, makrogkonom i Prognosesenteret

Toffere tider i vente? — Veidekkes markedsvurderinger for 2018 og 2019

Kristoffer Eide Hoen, analysedirektar Veidekke

Samferdselsmarkedet — store planer, hva er realiteten?

Anders Wettre, junioranalytiker i Veidekke

Det grgnne skiftet — hva betyr det for entreprengrmarkedet?

Thomas Bjernerud, Senior Consultant, DNV GL

Oppsummering og avslutning

Arne Giske, Konsernsjef i Veidekke

Sgnderborg Multikulturhus
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KLIMA | ENDRING

Stor risiko

Miljgsertifisering
av bygg

Vann og avlgp Store
muligheter

Kilde: Norsk Vann, Svenskt Vatten, DANVA, GreenBookLive
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DNV GL — ENERGY TRANSITION OUTLOOK 2017

Havbasert vind 12 %

/ ' Vannkraft 12 %
60
50 ‘ ' / = Annet
Kullkraft

— = Kjernekraft
30 2 O 5 O Gasskraft

= Vannkraft
20 Solenergi (PV)

= L andbasert vind
i3 = Havbasert vind

0 I B - ___________________________________________|

1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 j
Solenergi 36 %

Landbasert vind 24 %

Kilde: DNV GL Energy Transition Outlook 2017
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DET NORDISKE FORNYBARMARKEDET | e
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Kilde: Entso-E og DNV GL



ENTREPRENGRMARKEDET INNEN FORNYBAR
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Kilde: DNV GL




AGENDA

1230:

1235:

1250:

1315:

1330:

1345:

Velkommen og introduksjon

Verden rundt oss — positive overraskelser?

Nejra Macic, makrogkonom i Prognosesenteret

Toffere tider i vente? — Veidekkes markedsvurderinger for 2018 og 2019

Kristoffer Eide Hoen, analysedirektar Veidekke

Samferdselsmarkedet — store planer, hva er realiteten?

Anders Wettre, junioranalytiker i Veidekke

Det grgnne skiftet — hva betyr det for entreprengrmarkedet?

Thomas Bjernerud, Senior Consultant, DNV GL

Oppsummering og avslutning

Arne Giske, Konsernsjef i Veidekke

Sgnderborg Multikulturhus




VEIDEKKES POSISJON

Konsernsjef Arne Giske
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Fikk vindpark-kontrakt verdt 400 millionerf g B e

Veidekke med stort |
anleggsoppdrag for
Borés Energi

A

ml.; Veidekke bygger
= vindkraftparker at Eolus
Vind

Eﬂ Veidekke medverkar till &3

= 1 vindkraftspark i Ljusdal
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Noen omsetningstall for 2017:
Vannkraft: NOK 135 millioner
Vindkraft: NOK 370 millioner
Miljgsertifiserte bygg: NOK 4,6 milliarder
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Faksimile fra Veidekkes presentasjon av 4. kvartal 2017 den 8. februar 2018




Mrd. NOK

VEIDEKKE ER GODT POSISJONERT

EN SOLID ORDRERESERVE ORDRERESERVEN BALANSERT PA SEKTORER

Neeringsbygg
25%

Samferdsel
20%

Byggvirksomhet

Offentlig
servicebygg
18%

4. kv. 13 4. kv. 14 4. kv. 15 4. kv. 16 4. kv. 17
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TILPASNINGER | ET SVAKERE BOLIGMARKED

/

+ Lavere boligsalg - feerre igangsettelser

s

FTTRHETET TR

RN

AR

+ God portefglje av prosjekter og tomter gir
muligheter og fleksibilitet

+ Vart fokus: styring av virksomheten i et
krevende boligmarked




BOLIGER | PRODUKSJON FALGER IGANGSETTINGER

0 91%
3000 90%

82%
0
2 500 74%

2000

2013 2014 2015 2016
- Boliger i produksjon  O—0 Salgsgrad (%)

1500

1000

500

*Veidekkes andel, sum Norge og Sverige

83%

Boliger til
overlevering i
2018

Boliger til
overlevering i
2019 og
fremover

2017



STERKE MARKEDSPOSISJONER | EIENDOM

+ Tomtebanken gir fleksibilitet

+ Tilsammen 14 050 enheter
* Bokfart til kost
* 40 % opsjonsbasert

+ Selektiv naeringsutvikling

+ Robusthet i portefgljen
* Hgy salgsgrad
« Minimum 50 % forhandssalg far igangsetting

67




HOVEDTREKK KONJUNKTURRAPPORTEN

+ Makrobildet: Positive prognoser, fgrste renteheving nsermer seg
+ Bygg og anlegg: Taffere marked, i hovedsak drevet av leilighetssegmentet

+ Det grgnne skiftet: @kende kommersielle muligheter innen fornybar energi
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MARKEDSDATA NORGE

Lapende priser, % Niva 2017 2018 2019 2018-2019
endring NOK mrd. Vekst Vekst Vekst IS
Bolig 157 14 % 2%| 12% | 7%|
Private yrkesbygg 69 9% 6%® 4% | 1% @
Offentlige yrkesbygg 36 1% @ 4%| 6% | 1% |
Anlegg 79 5% | 9% 4% | 6% ®
BA totalt 340 9% 2% | 5% | 1%)
Al [EEgelie 22 500 150000 16000}

leiligheter og smahus

Forklaring:

® Uendret prognose fra konjunkturrapport september 2017
1 Oppjustert/nedjustert prognose fra konjunkturrapport september 2017



MARKEDSDATA SVERIGE

Lapencke priser, % Niva 2017 2018 2018-2019
endring SEK mrd. Vekst Vekst Vekst

Bolig 201 17%® 3% ) -12% ) 5% )
Private yrkesbygg 87 5% | 9% ® 3% ® 6% @
Offentlige yrkesbygg 51 16 % 9% @ 5% @ 7% @
Anlegg 86 4% § 6% ® 4% | 5% §
BA totalt 425 12%® 5% ® 3% ) 1%

Antall igangsatte

leiligheter og smahus 50 800§ 35 560} 355004

Forklaring: ® Uendret prognose fra konjunkturrapport september 2017

1 Oppiustert/nedjustert prognose fra konjunkturrapport september 2017




MARKEDSDATA DANMARK

Lepende priser, % Niva 2017 2018 2019 2018-2019
endring DKK mrd. Vekst Vekst Vekst Vekst

Bolig 77 17% @ 13% @ 8% ® 10% ®
Private yrkesbygg 24 8% @ 10% @ 10% @ 10% ®
Offentlige yrkesbygg 22 1% @ -1% @ 7% ® 3% ®
Anlegg 39 5% ® 0% | 3% | 1%
BA totalt 162 7% @ 7% @ 7% @ 7% ®

Antall igangsatte

. a 14 500 ® 16 000 ® 17 000 ®
leiligheter og smahus

Forklaring: ® Uendret prognose fra konjunkturrapport september 2017
| Oppjustert/nedjustert prognose fra konjunkturrapport september 2017



