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Veidekke skal bygge miljgsertifisert kunstsenter i Trondheim for Kjgpmannsgata Ung Kunst AS.




HOVEDTREKK FOR FJERDE KVARTAL 2019

Omsetningen var NOK 10,8 (10,5) milliarder.

Resultat for skatt var NOK 16 (341) millioner og var preget av avsetninger for
tap 1 prosjekter og restrukturering i entreprengrvirksomheten.

Resultat per aksje for bade viderefert virksomhet og virksomhet holdt for
salg” (IFRS) var NOK -0,3 (2,3).

Ordreinngangen | entreprenagrvirksomheten var NOK 9,8 milliarder, og ved
utgangen av fjerde kvartal var ordrereserven pa NOK 34,3 (33,7) milliarder.

Det ble solgt 246 boliger i fjerde kvartal. Veidekkes andel var 200. Ved
utgangen av kvartalet var det 2 215 boliger i produksjon. Veidekkes andel var
1 575. Salgsgraden for prosjekter i produksjon var 80 %.

Netto rentebaerende gjeld var NOK 2,7 (1,5) milliarder ved utgangen av
fijerde kvartal 2019.

1) Med bakgrunn i styrets beslutning om & skille ut eiendomsvirksomheten skal resultat og balanse for denne virksomheten presenteres som holdt for salg i

finansregnskapet. @vrig virksomhet blir presentert som viderefert virksomhet.
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Grafene over viser segmenttall.



NOKKELTALL"

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
Omsetning, segment 10 792 10 546 38779 35 584
Resultat for skatt, segment 16 341 941 591
Entreprener -78 187 516 219
Eiendom 96 162 344 388
Industri 30 -4 183 40
Annet -32 -5 -102 -56
Resultat per aksje, segment -0,1 2,4 5, 4,0
Resultatmargin, segment (%) 0,1 3,2 2,4 1,7
Omsetning IFRS?, viderefart virksomhet 10 039 9 764 36 569 33974
Driftsresultat fer avskriving (EBITDA) IFRS, viderefert virksomhet 157 321 1482 740
Resultat for skatt IFRS, viderefert virksomhet -80 173 596 195
Resultat per aksje IFRS (NOK), viderefert virksomhet -0,8 1,0 3,0 0,9

Resultat per aksje IFRS, viderefert virksomhet

og virksomhet holdt for salg g 23 “8 ~iU
Netto rentebaerende gjeld 2 653 1470 2 653 1470
Ordrereserve totalt 85 BB 34 640 &b 513 34 640

1) Kommentarene i rapporten knytter seg til tall fra segmentregnskapet for total virksomhet (viderefert virksomhet og virksomhet holdt for salg). Eventuelle
kommentarer til IFRS-regnskapet vil veere spesifisert i teksten.

2) | henhold til IFRS blir resultatet av boligsalg i Norge ferst inntektsfert nar boligen overtas av kjgper. | segmentregnskapet blir prosjektene inntektsfert lepende
etter folgende formel: pris x salgsgrad x produksjonsgrad.

OMSETNING RESULTAT F@R SKATT RESULTAT PER AKSJE
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Grafene over viser segmenttall.
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KONSERNSJEFENS KOMMENTAR

| 2019 har Veidekke gjennomfert betydelige
forbedringstiltak, og det er gjort restruktureringer i bygg og
anlegg i Norge og Sverige. Risikoen i prosjektportefeljen
er tatt ned, og vi vil fremover veere szerlig bevisst

hvilken risiko vi tar pa oss. Samtidig er det gledelig & se

at forbedringstiltakene i industrivirksomheten har gitt
resultater. Det lapende forbedringsarbeidet fortsetter og
vil, sammen med de gjennomferte tiltakene, gi et solid
fundament for god lannsomhet i Veidekke fremover.

Veidekke star fast ved malet om resultatmargin fer
skatt p& 3,0-3,5 prosent for den samlede entreprenar-
og industrivirksomheten i 2020, som kommunisert pa
kapitalmarkedsdagen i mai i fjor.

Arbeidet med & etablere eiendomsvirksomheten med
endret eierstruktur gar som planlagt. Beslutning om
barsintroduksjon eller salg av virksomheten samt
gjennomfering av transaksjonen vil bli tatt i lopet av
farste halvar 2020. Aktiviteten i den skandinaviske
eiendomsvirksomheten har gkt gjennom 2019, og vi ser
positivt pa utsiktene inn i 2020.

For andre ar pa rad er Veidekkes klimarapportering vurdert
til karakteren A i investorundersgkelsen CDP Climate
Change. Hvordan vi handterer klimarisiko og forholder

oss til det grenne skiftet, blir stadig viktigere for & oppna
langsiktig lonnsomhet. A vaere pa CDPs A-liste bekrefter at
vi er pa rett vei.

7545

Jimmy Bengtsson, konsernsjef



VEIDEKKE KONSERN

Veidekke omsatte for NOK 10,8 milliarder i fjerde kvartal
2019, som er pa niva med tilsvarende kvartal i fjor.
Omsetningen gkte innenfor entreprengrvirksomheten,
mens det var omsetningsnedgang i Industri.

Resultatet for skatt var NOK 16 millioner,

mot NOK 341 millioner i fjerde kvartal i fjor.

Resultatet i kvartalet er belastet med avsetninger

for fremtidige tap pa enkelte entreprenarprosjekter i
portefaljen samt restruktureringskostnader knyttet til
entreprenervirksomhetene i Norge og Sverige. Etter en
gjennomgang av prosjektportefeljen i Entreprener er det
resultatfert avsetninger for fremtidig tap pa NOK 200
millioner i fjerde kvartal, hovedsakelig knyttet til prosjekter
i Sverige. Entreprengrvirksomhetene i bdde Norge og
Sverige har i 2019 gjort strategiske tilpasninger, og dette har
medfert at det er belastet NOK 130 millioner i kostnader
for restrukturering i fjerde kvartal. Som felge av disse
resultatferingene var resultatet for Entreprengr NOK -78
millioner i kvartalet.

| Eiendom var resultatet i kvartalet NOK 96 millioner,

mot NOK 162 millioner pa samme tid i fjor. @kt
boligproduksjon i Norge bidro positivt til resultatet, mens
lavere boligproduksjon i den svenske virksomheten trakk
resultatet i kvartalet ned. Lavere utviklingsgevinster fra

salg av prosjekter bidro til at resultatet ble lavere enn pa
samme tid i fjor. | industrivirksomheten var resultatet i
fierde kvartal NOK 30 millioner, mot NOK -4 millioner aret
for. Resultatekningen fra fjerde kvartal i fjor kom i Asfalt og i
Drift og vedlikehold.

Netto rentebaerende gjeld utgjorde NOK 2,7 milliarder ved
utgangen av fjerde kvartal. Kontantstremmen pa NOK 2,2
milliarder i fjerde kvartal er knyttet til en sesongmessig

god likviditet i Industri, lasning i enkelte tvistesaker i
anleggsvirksomheten i Norge samt god likviditet i flere
sterre prosjekter i entreprenarvirksomhetene. Netto
rentebaerende gjeld gkte med NOK 1,2 milliarder i lgpet av
2019, og gkningen knytter seg hovedsakelig til investeringer
i tomter.
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Ordreinngangen i entreprengrvirksomheten i fjerde
kvartal var NOK 9,8 milliarder, mot NOK 9,2 milliarder i
samme periode i fjor. Ved utgangen av kvartalet hadde
entreprengrvirksomheten ordrereserver til en verdi av
NOK 34,3 milliarder, hvor om lag to tredeler kommmer til
omsetning i de neste tolv manedene. Ordrereserven er pa
niva med utgangen av fjerde kvartal i fjor.

Omsetningen for aret okte til NOK 39 milliarder, fra NOK

36 milliarder i 2018. Veksten pa 9 % kom hovedsakelig i
Entreprener, der omsetningen okte i alle tre land. | Norge
bidro hey aktivitet i Oslo og pa Vestlandet til veksten, mens
virksomhet som ble oppkjept i Goteborg i 2018, bidro til
vekst i Sverige. | Danmark kan omsetningsgkningen knyttes
til hey byggeaktivitet i Kebenhavn. | Industri og Eiendom var
omsetningen pa niva med éaret for.

Resultat for skatt for 2019 ble NOK 941 millioner, mot
NOK 591 millioner i 2018. Resultatet fra 2018 inkluderte
prosjektnedskrivinger i den norske anleggsvirksomheten
pa NOK 550 millioner, og resultatfremgangen fra 2018

er derfor i hovedsak knyttet til dette. Avsetninger for
fremtidige prosjekttap samt avsetninger til restrukturering
bidro til svak lennsomhet i Entreprenar. Boligaktiviteten

i Norge har gkt i 2019 og bidro til resultatfremgang i den
norske eiendomsvirksomheten, men fa igangsettelser

og en halvering av boligproduksjonen i Sverige bidro til

at resultatet i Eiendom ble noe lavere enn éaret for. Gkt
lgnnsomhet innenfor alle forretningsomradene, og spesielt i
asfaltvirksomheten, bidro til betydelig resultatfremgang for
industrivirksomheten i 2019.

Resultatet per aksje for bade viderefort virksomhet og
virksomhet holdt for salg, var NOK 4,6 (IFRS) for 2019. Med
bakgrunn i en god finansiell posisjon og positive utsikter
foreslar styret et ordineert utbytte pd NOK 5,0 per aksje for
regnskapsaret 2019.



N@KKELTALL ENTREPREN@R

NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
Omsetning 9 091 8 604 32 158 29 569
Resultat for skatt -78 187 516 219
Resultatmargin (%) -0,9 2,2 1,6 0,7
Ordrereserve 34 286 33708 34 286 33708
OMSETNING" RESULTAT F@R SKATT

NOK MILLIARDER

10
8
2,5
6 2,0
4
2
0
4. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv.
18 19 19 19 19

WHE Bygg I Anlegg

RESULTATMARGIN"
PROSENT

4.kv.18 1kv.19 2.kv.19 3kv.19  4kv19

—®— Bygg —®— Anlegg —@— Totalt

NOK MILLIONER

400
200 49
107
0
-185
-200
-400
-600
4. kv. 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv.
18 19 19 19 19
N Bygg [ Anlegg
ORDRERESERVE

NOK MILLIARDER

4. kv. 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv.

18 19 19 19 19
E Bygg I Anlegg



ENTREPREN@R

Veidekkes entreprenarvirksomhet omsatte for NOK 9,1
milliarder i fjerde kvartal, mot NOK 8,6 milliarder i samme
periode aret far. Omsetningsekningen i kvartalet kom
hovedsakelig i byggvirksomheten i Norge. Omsetningen
for aret var NOK 32,2 milliarder, en gkning pa 9 % fra NOK
30 milliarder i 2018, der virksomhetene i Norge sto for over
halvparten av veksten.

Resultat for skatt i fjerde kvartal utgjorde NOK -78 millioner,
mot NOK 187 millioner i fjerde kvartal 2018. Etter en
grundig gjennomgang av prosjektportefglien i badde Norge
og Sverige er det vurdert & veere et behov for avsetninger til
fremtidig tap pa NOK 200 millioner. Sterstedelen er knyttet
til anleggsvirksomheten i Sverige. | tillegg er det gjort
avsetning for restruktureringskostnader i bdde Norge og
Sverige, som samlet utgjer NOK 130 millioner. Den danske
entreprengrvirksomheten hadde et solid resultat i fjerde
kvartal.
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For aret var resultatet i entreprengrvirksomheten

NOK 516 millioner, mot NOK 219 millioner i 2018.
Resultatforbedringen skyldes i stor grad bedret lannsomhet
i den norske anleggsvirksomheten.

Ordreinngangen i kvartalet var NOK 9,8 milliarder og ga

en ordrereserve pa NOK 34,3 milliarder ved utgangen

av fjerde kvartal. Samferdselsprosjekter i Anlegg Norge
utgjorde sterstedelen av ordreinngangen, men nye
boligprosjekter i bade Norge og Sverige utgjorde ogsa

en stor andel. Sammenlignet med aret for har andelen
boligprosjekter i ordrereserven gkt med neer 40 %, og
andelen samferdselsprosjekter har gkt med 25 %, mens
andelen naeringsbygg og offentlige servicebygg er redusert
med om lag 7 %.
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Byggvirksomheten i Norge

Anleggsvirksomheten i Norge

NOK millioner 4. kv. 2019 4. kv. 2018 2019 2018 NOK millioner 4. kv. 2019 4. kv. 2018 2019 2018
Omsetning 4146 3603 14 356 13070 Omsetning 1105 1394 4641 4427
Resultat for skatt 34 109 387 443 Resultat for skatt -17 -25 -16 -684
Resultatmargin % 0,8 3,0 2,7 3.4 Resultatmargin % -1,6 -1,8 -0,3 -13,2
Ordrereserve 14 762 14 223 14 762 14 223 Ordrereserve 6 036 5 056 6 036 5 056

Omsetningen i den norske byggvirksomheten var NOK
4,1 milliarder i fjerde kvartal 2019, opp 15 % fra NOK 3,6
milliarder i fjerde kvartal i fjor. Omsetningen for aret okte
med 10 % til NOK 14,4 milliarder, fra NOK 13,1 milliarder
aret for. Det var storst vekst i storbyene.

Resultat for skatt i kvartalet var NOK 34 millioner, mot

NOK 109 millioner i fjerde kvartal 2018. Resultatmarginen
var 0,8 %, sammenlignet med 3,0 % i tilsvarende

kvartal 2018. Virksomheten har i 2019 besluttet enkelte
strategiske tilpasninger i strukturen og resultatforte
restruktureringskostnader pa nivda NOK 70 millioner i fjerde
kvartal. Restruktureringskostnadene er knyttet til avvikling
av virksomhetene i Nord og reorganisering av virksomheten
Follo/@stfold. Enheter som er under restrukturering, bidro
negativt pa resultatet i kvartalet. For aret ble resultatet i
virksomheten NOK 387 millioner, ned fra NOK 443 millioner
i 2018.

Ordreinngangen i fjerde kvartal utgjorde NOK 2,2 milliarder.

De starste kontraktsinngéelsene var:

« Verdal bo- og behandlingssenter for Verdal kommune.
Kontraktsverdi NOK 386 millioner.

- Vollebekk C2 B i Oslo. Fjerde byggetrinn i boligprosjekt
for OBOS Nye Hjem AS. Kontraktsverdi NOK 222
millioner.

- Verkstedgarden 1 i Trondheim. Boligprosjekt for Lilleby
Eiendom AS. Kontraktsverdi NOK 119 millioner.

« Kjgpmannsgata Ung Kunst i Trondheim. Kunstsenter for
Kispmannsgata Ung Kunst AS. Kontraktsverdi NOK 113
millioner.

Ved utgangen av fjerde kvartal hadde byggvirksomheten
ordrereserver til en verdi av NOK 14,8 milliarder. Dette

er en nedgang fra NOK 16,7 milliarder ved utgangen av
tredje kvartal, men opp fra NOK 14,2 milliarder ved forrige
arsskifte. Ordredekningen i byggvirksomheten er totalt sett
tilfredsstillende.

Veidekke solgte i desember 2019 datterselskapene Leif
Grimsrud AB (Sverige) og Hammerfest Entreprenar AS.
Disse virksomhetene hadde i 2019 en samlet omsetning
pa NOK 95 millioner.

Anleggsvirksomheten i Norge omsatte for NOK 1,1 milliard
i fierde kvartal, mot NOK 1,4 milliarder i samme kvartal i
fjor. Totalt for 2019 gkte omsetningen til NOK 4,7 milliarder,
fra NOK 4,4 milliarder i fjor. Veksten fra 2018 knytter seg til
hey produksjon i pagaende samferdselsprosjekter.

Resultatet i kvartalet var NOK -17 millioner, mot NOK -25
millioner i fjerde kvartal i fjor. Som felge av omorganisering
har anleggsvirksomheten redusert bemanningen i stab-

og staettefunksjoner med om lag 50 arsverk. Kostnader
knyttet til restrukturering av anleggsvirksomheten er i sin
helhet resultatfert i fijerde kvartal og beleper seg til NOK 30
millioner.

Virksomheten har lgst flere storre tvistesaker i kvartalet.
Utfallet av tvistene var i trad med tidligere rapporterte
resultater, men ga en likviditetseffekt pa NOK 300 millioner.
Lasning av tvistesaker og salg av maskinpark har bidratt

til en vesentlig lavere kapitalbinding og bedret likviditet i
virksomheten i 2019.

Resultatet for &ret var NOK -16 millioner, mot NOK -584
millioner i 2018. Anleggsportefaljen inneholder fortsatt
enkelte prosjekter med nedskrevet sluttverdi som ikke gir
resultatbidrag.

Ordreinngangen i kvartalet utgjorde NOK 4,3 milliarder.

De storste kontraktsinngaelsene var:

- Vestfoldbanen, dobbeltsporet bergtunnel og dagsone for
Bane NOR. Kontraktsverdi NOK 1,9 milliarder.

- Vestfoldbanen, kulvert og lasmassetunnel for Bane NOR.
Kontraktsverdi NOK 1,8 milliarder.

« Oslo lufthavn, fastpunkter ved non-Schengen-terminalen.
Kontraktsverdi NOK 112 millioner.

Ved utgangen av fjerde kvartal hadde anleggs-
virksomheten en ordrereserve pa NOK 6,0 milliarder,
mot NOK 5,1 milliarder ved arsskiftet.



Entreprengrvirksomheten i Sverige
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Entreprengrvirksomheten i Danmark

NOK millioner 4. kv. 2019 4. kv. 2018 2019 2018 NOK millioner 4. kv. 2019 4. kv. 2018 2019 2018
Omsetning 3215 3086 10 803 9 855 Omsetning 626 520 2 358 2218
Resultat for skatt -165 68 -25 214 Resultat for skatt 70 36 169 146
Resultatmargin % -5,1 2,2 -0,2 2,2 Resultatmargin % 11,2 6,9 72 6,6
Ordrereserve 11 504 11 880 11 504 11 880 Ordrereserve 1983 2 548 1983 2 548

Den svenske entreprengrvirksomheten omsatte for NOK
3,2 milliarder, som er pa niva med fjerde kvartal i fjor. For
aret okte omsetningen til NOK 10,8 milliarder, fra NOK 9,9
milliarder aret far. Omsetningen gkte innenfor anlegg og
yrkesbygg, mens lavere aktivitet i boligmarkedet i Stockholm
bidro til omsetningsnedgang innenfor boligbygging.

Resultatet for skatt i fjerde kvartal var NOK -165 millioner,
mot NOK 68 millioner i samme periode i fjor. Resultatet for
fierde kvartal er belastet med avsetninger for fremtidig tap
pa NOK 200 millioner, hovedsakelig knyttet til prosjekter

i anleggsvirksomheten. | tillegg er det resultatfert
restruktureringskostnader pa NOK 30 millioner knyttet til
boligvirksomheten. Resultatet for aret var NOK -25 millioner,
mot NOK 214 millioner éaret for.

Ordreinngangen i fjerde kvartal utgjorde NOK 2,9 milliarder.

De starste kontraktsinngéelsene var:

« KvTriton i Malmé. Boliger og omsorgsboliger for
Lantmannen Fastigheter AB. Kontraktsverdi NOK 422
millioner.

« GreenHaus i Helsingborg. Kontorbygg for Castellum.
Kontraktsverdi NOK 217 millioner.

« Pasen 15 i Stockholm. Ombygging av hotell- og
kontorbygg for Ailon. Kontraktsverdi NOK 179 millioner.

« Vattenbrynet i Malmé. Boliger for HSB. Kontraktsverdi
NOK 141 millioner.

. Grona Lund i Lund. Boligprosjekt for Veidekke Eiendom.
Kontraktsverdi NOK 122 millioner.

Ved utgangen av fjerde kvartal hadde den svenske
entreprenarvirksomheten ordrereserver til en verdi av NOK
11,5 milliarder. Til sammenligning var ordrereserven NOK
11,4 milliarder ved inngangen til kvartalet og NOK 11,9
milliarder ved inngangen til 2019. Andel boligprosjekter i
ordrereserven har gkt med om lag 25 % siden tilsvarende
periode i fjor, malt i lokal valuta.

Den danske entreprengrvirksomheten omsatte for NOK
626 millioner i fjerde kvartal, mot NOK 520 millioner i fjerde
kvartal i fjor. Det tilsvarer en vekst pa 16 % i lokal valuta.
Veksten tilskrives hgy byggeaktivitet pa Sjaelland. Den
danske virksomheten gkte samlet omsetning for aret til
NOK 2,4 milliarder i 2019, fra NOK 2,2 milliarder i 2018.

Resultatet for skatt i fijerde kvartal var NOK 70 millioner,
mot NOK 36 millioner i fjerde kvartal 2018. Lennsomheten i
prosjektportefalien er god, og resultatmarginen var

11,2 %, mot 6,9 % i fjerde kvartal 2018. Resultatet

var preget av hgy aktivitet og heyt resultatbidrag fra
prosjekt i avslutningsfase. Resultatet for aret var NOK

169 millioner, en gkning pa 16 % fra NOK 146 millioner

i fjor. Virksomheten hadde god lennsomhet med en
resultatmargin pa 72 %.

Ordreinngangen i kvartalet utgjorde NOK 422 millioner. Det
var ingen starre kontraktsinngéelser i kvartalet, men det er
inngatt en fase 1-avtale om bygging av Nordals ferieresort i
Senderborg pa Syd-Jylland.

Ved utgangen av fjerde kvartal utgjorde ordrereserven NOK
2,0 milliarder, mot NOK 2,2 milliarder ved inngangen til
kvartalet og NOK 2,5 milliarder ved forrige arsskifte.
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EIENDOM

Veidekkes eiendomsvirksomhet omsatte for NOK 1,0
milliard i fjerde kvartal, som er pd samme niva som éaret

for. Resultatet for skatt var NOK 96 millioner, mot NOK 162
millioner i tilsvarende kvartal aret for. Resultatet i kvartalet
inkluderte utviklingsgevinster i Sverige pd NOK 40 millioner,
mens resultatet i tilsvarende kvartal i fjor inkluderte
utviklingsgevinster i begge land pa totalt NOK 91 millioner.

Samlet i 2019 omsatte eiendomsvirksomheten for NOK
3,1 milliarder, mot NOK 2,9 milliarder i 2018. Resultatet for
aret var NOK 344 millioner, mot NOK 388 millioner i fjor.
Resultatet i den norske virksomheten gkte i 2019, men

en betydelig nedgang i boligproduksjonen i Sverige bidro
til at resultatet ble lavere enn aret for. Utviklingsgevinster
utgjorde NOK 110 millioner av resultatet, sammenholdt
med NOK 112 millioner aret for.

Medregnet partners andel solgte Veidekke 256 boliger,
mot 220 boliger i foregaende kvartal og 200 boliger i fjerde
kvartal 2018. Veidekkes andel av salget var 200 boliger. 276
boliger ble salgsstartet i kvartalet, hvorav tre prosjekter
var i Sverige og to i Norge. For aret ble det solgt 1 155
boliger, en gkning fra 723 boliger i 2018. Veidekkes andel av
boligsalget var 850 boliger. Verdien av boligsalget var NOK
6,3 milliarder. Sterstedelen av salgsekningen kom i Norge
og var i stor grad drevet av en vellykket salgsstart i et
starre boligprosjekt i Oslo. | tillegg var det god ettersporsel
i pagaende prosjekter i bade Oslo og Trondheim. | Sverige
bidro god ettersparsel etter nye boliger i Géteborg og
Skane til noe gkning i boligsalget i 2019.
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Prosjektet @vre Steinaune i Trondheim ble lagt ut
d forsalgidesember.

Veidekkes andel av boliger i produksjon utgjorde 1 575
enheter ved utgangen av fjerde kvartal, mot 1 676 ved
inngangen til kvartalet og 2 116 ved utgangen av fjerde
kvartal 2018. Boligproduksjonen i Sverige er redusert

med 50 % sammenlignet med tilsvarende kvartal i fjor,
mens produksjonen i Norge har gkt med om lag 35 %.
Salgsgraden i portefaljen var 80 %, mot 81 % i foregdende
kvartal og 80 % i samme kvartal i fjor.

Ved utgangen av fjerde kvartal hadde konsernet en
tomtebank som kan gi 18 550 boliger, hvorav Veidekkes
andel utgjer 15 200 boliger. Det er i kvartalet foretatt ny
vurdering av markedspris pa de sterste tomteposisjonene
i Norge og Sverige. Vurderingene viser en merverdi utover
bokfart verdi pa anslagsvis NOK 1,5 milliarder, hvorav NOK
1,0 milliard og NOK 500 millioner er knyttet til henholdsvis
den norske og den svenske virksomheten. Merverdiene er
knyttet til kjgpte tomter og ikke til tomteopsjoner.

Som folge av flere tomteinvesteringer i bade Norge og
Sverige i 2019 og fa igangsettelser i Stockholm har investert
kapital i eiendomsvirksomheten gkt til NOK 6,9 milliarder
fra NOK 4,7 milliarder. Avkastningen pa investert kapital
over siste tolv maneder var 8,4 %, mot 11,3 % éaret for.

Veidekke har besluttet at eiendomsvirksomheten skal
skilles ut og etableres med en endret eierstruktur, der
bade bersintroduksjon og salg av hele eller deler av
eiendomsvirksomheten vil bli vurdert. | denne prosessen
har Veidekke engasjert ABG Sundal Collier som radgivere.
Se note 4 i denne rapporten for finansiell informasjon om
eiendomsvirksomheten i Veidekke.
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Eiendomsvirksomheten i Norge

NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
Omsetning 280 306 1135 735
Resultat for skatt 42 71 226 163
Antall boliger i produksjon” 818 599 818 599
Antall solgte boliger” 73 52 378 288

1) Boligprosjektene i Veidekkes norske eiendomsvirksomhet er hovedsakelig
i felleskontrollerte selskaper. Tallene i tabellen viser Veidekkes andel.

Den norske eiendomsvirksomheten omsatte for NOK 280
millioner i fierde kvartal, mot NOK 306 millioner i fierde
kvartal 2018. Resultat for skatt var NOK 42 millioner,

mot NOK 71 millioner i fjerde kvartal aret for. Bidrag fra
boligproduksjonen gkte sammenlignet med fjerde kvartal i
fjor, da resultatet inkluderte utviklingsgevinster fra salg av
to prosjekter pa NOK 46 millioner.

Omsetningen for aret utgjorde NOK 1 135 millioner, mot
NOK 735 millioner i 2018. Resultat for skatt var NOK

226 millioner, mot NOK 163 millioner i 2018. @kning

i boligproduksjonen og hay etterspersel i pagaende
prosjekter bidro til gkt resultat i 2019. Virksomheten
solgte ett naeringsprosjekt og ett boligprosjekt i lopet

av 2019, som samlet ga utviklingsgevinster pa NOK 61
millioner. Til sammenligning inkluderte resultatet for 2018
utviklingsgevinster til en verdi av NOK 60 millioner.

Den norske eiendomsvirksomheten solgte 99 boliger

i kvartalet, inklusiv partners andel, mot 104 boliger i
foregdende kvartal og 89 boliger for ett ar siden. Veidekkes
andel av salget var 73 boliger. To nye prosjekter i Sandnes
og Trondheim med til sammen 124 enheter ble lagt ut for
salg i fjerde kvartal. Totalt for aret ble det solgt 611 boliger,
inklusiv felleseide prosjekter, mot 437 boliger i 2018.

Boligproduksjonen har gkt sammenlignet med aret

for. Ved utgangen av kvartalet hadde den norske
eiendomsvirksomheten 818 boliger i produksjon, mot
932 ved utgangen av tredje kvartal og 599 pa samme tid
i fjor. 114 boliger ble overlevert i kvartalet, mens ingen
nye prosjekter ble igangsatt. Salgsgraden for boliger i
produksjon var 71 %, mot 72 % i foregaende kvartal og
70 % for et ar siden.

Ved utgangen av fjerde kvartal 2019 hadde virksomheten
en tomtebank som kan gi 7 200 enheter, hvorav Veidekkes
andel utgjer 5 000.

Veidekkes neeringseiendomsportefelje har
utviklingsprosjekter innenfor bade kontor og

logistikk. Sammen med partner har Veidekke et
neeringseiendomsprosjekt pad 6 000 kvadratmeter under
oppfering i Bergen. Bygget vil sta ferdig til innflytting i
farste kvartal 2021 og er tilneermet fullt utleid.

Investert kapital utgjorde per 31. desember 2019 NOK

4,3 milliarder, mot NOK 3,1 milliarder et ar tidligere.
Avkastningen pa investert kapital over de siste tolv
manedene var 9,4 %, justert for skattekostnad i tilknyttede
og felleskontrollerte selskaper.



Eiendomsvirksomheten i Sverige
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NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
Omsetning 721 719 1924 2 165
Resultat for skatt b4 91 118 225
Antall boliger i produksjon” 757 1517 757 1517
Antall solgte boliger” 127 109 472 271

1) Tallene i tabellen viser Veidekkes andel.

Den svenske eiendomsvirksomheten omsatte for NOK 721
millioner i fjerde kvartal, mot NOK 719 millioner i samme
periode i fjor. Resultatet for skatt var NOK 54 millioner, mot
NOK 91 millioner i fjerde kvartal 2018. | resultatet inngar
NOK 40 millioner i utviklingsgevinster fra salg av tomter og
utleieleiligheter. Resultatnedgangen fra tilsvarende kvartal
aret for skyldes hovedsakelig lavere boligproduksjon.

Total omsetning i 2019 utgjorde NOK 1,9 milliarder, mot
NOK 2,2 milliarder i 2018. Resultatet for 2019 var NOK 118
millioner, mot NOK 225 millioner i 2018. Fa igangsettelser
bidro til lavere boligproduksjon og ga et lavere resultat enn
i 2018.

Den svenske eiendomsvirksomheten solgte 157 boliger

i fierde kvartal 2019, mot 116 i foregaende kvartal og 111

i flerde kvartal 2018. Veidekkes andel av salget i kvartalet
var 127 boliger. | fjerde kvartal ble tre prosjekter med til
sammen 152 boliger lagt ut for salg, hvorav Veidekkes andel
i prosjektene utgjorde 136 boliger. To av prosjektene var

i Goteborg og ett i Malmo. Totalt i 2019 ble det solgt 544
boliger, hvorav Veidekkes andel var 472.

Ved utgangen av aret hadde Veidekke 942 boliger i
produksjon, hvorav Veidekkes andel var 757 boliger. Til
sammenligning var 744 boliger i produksjon ved inngangen
til kvartalet og 1 517 boliger i produksjon i fjerde kvartal
2018. | lgpet av kvartalet ble det igangsatt produksjon pa
fem prosjekter med i alt 202 boliger, mens to prosjekter
med til sammen 158 boliger ble ferdigstilt. Salgsgraden for
prosjekter i produksjon var 89 %, mot 92 % i foregdende
kvartal og 84 % ved forrige arsskifte. Ved utgangen av
kvartalet hadde virksomheten 30 usolgte ferdigstilte boliger,
mot 28 kvartalet for.

Den svenske eiendomsvirksomheten har en tomtebank
som kan gi 11 350 boliger, hvorav Veidekkes andel utgjer
10 200.

Investert kapital var NOK 2,6 milliarder ved utgangen

av fjerde kvartal, mot NOK 1,6 milliarder for et ar siden.
Avkastningen pa investert kapital over siste tolv maneder
var 6,5 %.



N@KKELTALL INDUSTRI

NOK millioner 4. kv. 2019 4. kv. 2018 2019 2018
Omsetning 1275 1379 5229 4 894
Resultat for skatt 30 -4 183 40
Resultatmargin (%) 2,3 -0,3 35 0,8
Ordrereserve 1229 933 1229 933
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INDUSTRI

Industrivirksomheten omsatte for NOK 1,3 milliarder i
fierde kvartal, mot NOK 1,4 milliarder i samme periode

i fjor. Omsetningsnedgangen skyldes hovedsakelig

lavere etterspersel fra Statens vegvesen. Resultat for
skatt i kvartalet var NOK 30 millioner og inkluderte en
engangseffekt knyttet til refusjon av CO2-avgift for 2018 pa
NOK 15 millioner.

Omsetningen for aret var NOK 5,2 milliarder, mot NOK
4,9 milliarder i 2018. Veksten kom innenfor Drift og
vedlikehold, som hadde flere pagaende kontrakter enn

i 2018. Asfaltvolumene i 2019 var pa niva med aret for.
Resultatet for 2019 gkte til NOK 183 millioner i 2019,
fra NOK 40 millioner i 2018. Det var resultatfremgang

i alle forretningsomradene, hovedsakelig som felge

av gijennomfarte forbedringstiltak og prisjusteringer.
Resultatmarginen endte pa 3,5 % for 2019, mot 0,8 % i
2018.

Asfaltvirksomheten omsatte for NOK 717 millioner i
fierde kvartal, mot NOK 911 millioner for et ar siden.
Omsetningsnedgangen fra fjoraret er knyttet til lavere
etterspersel fra Statens vegvesen. Resultatet for kvartalet
var NOK 10 millioner. Omsetningen for aret var NOK 3,3
milliarder, som er pa samme niva som i 2018.
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Resultatet for skatt i 2019 var NOK 83 millioner, mot NOK
3 millioner i 2018. Virksomheten igangsatte et omfattende
forbedringsprogram etter svakt resultat i 2018. Tiltakene
har gitt effekt, men lennsomheten er fortsatt ikke pa et
tilfredsstillende niva, og forbedringsarbeidet i virksomheten
videreferes i 2020.

Drift og vedlikehold omsatte for NOK 402 millioner, mot
NOK 318 millioner i fjerde kvartal 2018. Resultatet for
kvartalet var NOK 13 millioner, mot NOK -8 millioner i
samme kvartal i fjor. For &ret var omsetningen

NOK 1,3 milliarder, en gkning pa 20 % fra 2018. Veksten
er en felge av at antall pdgéende prosjekter i portefaljen
har gkt, etter at Statens vegvesen forlenget kontraktstiden
med ett ar i tre kontrakter som etter planen skulle avsluttes
i 2019. Resultatet i 2019 var NOK 7 millioner, mot NOK
-35 millioner i 2018. Fremgangen kommer som falge av
forbedringstiltak og endring i kontraktssammensetningen.

Pukk og grus omsatte for NOK 156 millioner i fjerde
kvartal, pa nivda med tilsvarende kvartal i fjor. Resultatet for
kvartalet var NOK 7 millioner, mot NOK 11 millioner i fierde
kvartal 2018. Resultatet for 2019 var NOK 93 millioner,

mot NOK 73 millioner i 2018. Resultatmarginen for 2019
var 14,6 %. Resultatfremgangen kan i hovedsak tilskrives
deponivirksomheten.



HELSE, ARBEIDSMILJQ OG SIKKERHET (HMS)

| fierde kvartal ble det rapportert totalt 83 skader, hvorav

én var kategorisert som alvorlig. Til sammenligning ble
det rapportert totalt 90 skader i tredje kvartal 2019 og
80 skader i fjerde kvartal 2018. For 2019 under ett ble
det innrapportert seks alvorlige skader, mot 13 i 2018.
Antall skader totalt i 2019 var 358, mot 407 i 2018, som
utgjer en reduksjon pa 12 %.

H-verdien i fjerde kvartal var 4,0, mot 4,1 i foregadende
kvartal og 4,5 i fjerde kvartal 2018.

H-VERDI

PN N

N W R~ OO O N 00

\@(\QQQ@@@\%@@@'@
FENTIERRVERIN &
V\W%V'\qf”)v'\(\/’b&

H-verdi: Antall fraveersskader per million arbeidstimer, egne ansatte,
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Antall skader, egne ansatte og underentreprenarer.

Sykefraveeret i Veidekke utgjorde 4,1 % i fjerde kvartal,
mot fra 3,4 % i tredje kvartal og 4,1 % i fjerde kvartal

i fjor. Ansatte i bygg- og anleggsbransjen er utsatt

for muskel- og slitasjeskader, og Veidekke soker a
forebygge sykefraveer relatert til slike skader gjennom
opplzering, forebyggende trening og tilrettelegging.

| lopet av 2020 skal Veidekke na malet om null
alvorlige skader. Med dette for aye vil det i lapet av
2020 bli iverksatt et ambisigst program for a forbedre
og standardisere de viktigste HMS-prosessene i
konsernet.
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ANNET

Annet bestar av ufordelte kostnader tilknyttet konsern-
administrasjonen og konsernets finansforvaltning,
konsernets eierrolle i OPS (offentlig-privat samarbeid) samt
eliminering av internfortjeneste. Resultatet for fjerde kvartal
var NOK -32 millioner.

FINANSIELLE FORHOLD

Netto rentebaerende gjeld utgjorde ved utgangen av aret
NOK 2 653 millioner, mot NOK 1 470 millioner aret for.
@kningen i 2019 er i trdd med konsernets finansielle plan
og er hovedsakelig knyttet til oppgjer for tidligere inngatte
avtaler om kjgp av tomter. Kontantstrem fra operasjonelle
aktiviteter var NOK 115 millioner for aret, mot NOK

1 400 millioner i fjor. Forlik i flere sterre tvistesaker bidro,
sammen med salg av maskiner og utstyr, med en positiv
likviditetseffekt pa NOK 520 millioner i 2019. Investeringer
i driftsmidler, fratrukket leieavtaler i henhold til IFRS 16,
ble halvert og utgjorde NOK 541 millioner, mot NOK 1 141
millioner pad samme tid i fjor.

Veidekke inngikk i desember 2019 en ny toarig laneavtale
med DNB. Den nye l&neavtalen forfaller i 2021 og har
samme ramme som tidligere laneavtale. | tillegg har
Veidekke en trekkfasilitet pa NOK 2,3 milliarder i SEB,
ogsa med forfall i 2021 og med en opsjon pa forlengelse i
ytterligere tolv maneder. Per 31. desember 2019 utgjorde
ledige lanerammer NOK 4,6 milliarder.
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AKSJEEIERFORHOLD

Stgrste aksjeeiere per 31. desember 2019 Eierandel %

OBOS BBL 18,1 %
FOLKETRYGDFONDET 10,3 %
IF SKADEFORSAKRING AB 41 %
LANDSFORSAKRINGAR FASTIGHETSFOND 32 %
HANDELSBANKEN NORDEN SELEKTIV 2,9 %
VERDIPAPIRFONDET DNB NORGE 2,4 %
DANSKE INVEST NORSKE INSTIT. II. 2,3 %
MUST INVEST AS 22 %
MP PENSJON PK 2,0 %
ODIN NORGE 1,9 %
Utenlandsandel 276 %
Ansattes samlede eierandel 15,1 %

Det ble omsatt i alt 8,3 millioner Veidekke-aksjer i fjerde

kvartal 2019. Aksjekursen varierte mellom NOK 98,75 og
NOK 121,00, og per 31. desember var aksjekursen NOK
119, 50.

| samsvar med styrevedtak gjennomfarte Veidekke i
slutten av november en rettet emisjon overfor ansatte, til
giennomsnittlig berskurs i tegningsperioden med

20 % rabatt. Det ble utstedt 1 251 325 nye aksjer, og etter
emisjonen er selskapets aksjekapital NOK 67 478 133,50,
fordelt pa 134 956 267 aksjer med palydende NOK 0,50.

TRANSAKSJONER MED NZARSTAENDE

Veidekke har lgpende transaksjoner med neerstaende
som del av den ordineere virksomheten, herunder avtaler
om utvikling av konkrete prosjekter. | fierde kvartal 2019
var det ingen vesentlige transaksjoner med naerstaende
utover dette. Det vises til Veidekkes arsrapport for 2018
for neermere beskrivelse av Veidekkes transaksjoner med
neerstaende.
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RISIKO

Handtering av risiko er en vesentlig del av Veidekkes
virksomhet, som hovedsakelig bestar i @ giennomfere
enkeltprosjekter. Det er stor variasjon med hensyn til
prosjektenes kompleksitet, starrelse, varighet og risiko, og
det er derfor avgjerende at risiko blir handtert systematisk
i alle deler av virksomheten og i alle faser av prosjektene.
Dette omfatter alt fra valg av prosjekter, prosess og kvalitet
i tilbudsarbeidet, til oppfelging og gjennomfering av
prosjekter. | utvelgelsen av prosjekter som Veidekke skal
gi tilbud pa, er rett kompetanse til & utfere oppgaven helt
sentralt. | tilbudsarbeidet identifiseres og vurderes risiko,
og det legges planer for hvordan risiko skal handteres i
gjennomfaringsfasen. Prosjektene blir stadig sterre og mer
komplekse, og arbeidet med risikostyring er derfor hayt
prioritert i Veidekke. Enkelte kontraktsformer dpner for
ulike tolkninger av kontraktsoppfyllelsen, som kan fare til
uenighet om sluttoppgjeret mellom entreprengr og kunde.
Dette gjelder spesielt for samferdselsprosjekter, hvor
kontraktssterrelsene er store. Veidekke sgker & komme til
enighet med kunden gjennom forhandlinger, men noen
tvister ender i rettsapparatet. Ved utgangen av kvartalet
hadde Veidekke to starre tvister under rettsbehandling.

Boligmarkedet er konjunkturfelsomt, og inntjeningen i
eiendomsvirksomheten er i stor grad knyttet til oppstart
av nye prosjekter. For & redusere risikoen ved usolgte
boliger har Veidekke som hovedregel at bygging av nye
prosjekter ikke blir igangsatt far 50 % av boligene er solgt.
Ved utgangen av 2019 var salgsgraden for den samlede
boligproduksjonen 80 %.

Boligmarkedet i Sverige, og spesielt i Stockholm-omradet,
er betydelig svekket de siste par arene. Ved kvartalsslutt
hadde Veidekke 30 usolgte ferdigstilte boliger i Sverige, og
det var 85 usolgte boliger i produksjon. Det blir lgpende
vurdert a gjere salgsfremmende tiltak i de prosjektene som
er ferdigstilt eller neermer seg ferdigstillelse. Avventende
boligkjepere og prispress medferer at oppstart av nye
boligprosjekter blir skjevet ut i tid.

| Norge er boligmarkedet velfungerende, og salget er
samlet sett godt. Nye prosjekter blir lagt ut for salg, og det
blir lopende igangsatt bygging etter hvert som salgsgraden
overstiger 50 %. Ved kvartalsslutt hadde den norske
virksomheten 14 usolgte ferdigstilte boliger og 254 usolgte
boliger i produksjon.

For industrivirksomheten er tilgang pa ravaren bitumen
kritisk for produksjonen av asfalt. Bitumenleveranderen
Nynés er under finansielt press, og det er usikkerhet
knyttet til videre drift. Nynas har et depot i Drammen og

er eneleverander av bitumen til Jstlandet. En eventuell
konkurs i Nynés vil pavirke hele asfaltbransjen pa Jstlandet.
Veidekke folger situasjonen i Nynas neye og har etablert
ulike alternativer for & sikre ravareleveranser ved eventuelle
manglende leveranser fra Nynés.

Veidekke er primeert eksponert for finansiell risiko knyttet
til kundefordringer og rentebzerende gjeld. Risikoen er

av kreditt-, markeds- og likviditetsmessig karakter. For
nermere redegjoerelse om selskapets finansielle risiko, se
note 28 i Veidekkes arsrapport for 2018.

| Veidekkes helhetlige risikobilde inngar ogsa klimarisiko,

som kan pavirke konsernets operasjonelle, finansielle og
markedsmessige risiko. Veidekke er eksponert for fysisk
klimarisiko, dvs. fysiske skader som felge av klimaendringer,
og overgangsrisiko, dvs. samfunnsendringer knyttet til
overgangen til et lavutslippssamfunn, for eksempel endringer
i markedsforhold, politikk og regelverk, teknologi og
omdamme. | 2019 gjennomfarte Veidekke et pilotprosjekt for
a avdekke klimarisiko i industrivirksomheten, og det skal na
gjeres kartlegginger og analyser i alle virksomhetsomradene.



MARKEDSUTSIKTER

PRODUKSJON | ENTREPREN@RMARKEDET
Lgpende priser, NOK milliarder
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NORGE SVERIGE DANMARK
20187 2018 20192 20202 20212 20187 2018" 20192 20202 20212 20187 20187 20192 20202 20217
Vekst  Vekst  Vekst Vekst Vekst  Vekst Vekst Vekst Vekst  Vekst Vekst
Leiligheter 68 6% 6% 1% 3% 99 3% A% 1% 2 8% 0% 2% 5%
og smahus
Private 45 4% 1% 1% 2% 49 9% 21% 10% 46 3% 2% 9% 3%
yrkesbygg
Offentlige 27 3% 1% 13% 6% 35 7% 1% 2% 18 0% 3% 5% 5%
yrkesbygg
Anlegg 87 8% 3% 2% 2% 81 3% 4% 4% 68 183% 3% 0% 5%
Entreprengr
produksjon 227 5% 1% 2% 3% 264 1% 5% 7% 17 6% 1% 2% 2%

totalt

1) Kilder: SSB (NO), SCB (SE), DST (DK)
2) Veidekkes prognoser

NORGE

Produksjonen i det norske entreprengrmarkedet er pa et
heyt niva, men flater nd ut etter en lenger periode med
god vekst. Boligproduksjonen har veert hayere enn ventet
gjennom 2019, og antall igangsettelser av nye prosjekter
har okt etter en korreksjon i 2017 og 2018. Innenfor
offentlige yrkesbygg ventes det vekst fremover som felge
av bygging av sykehus over hele landet. Under forutsetning
av at disse prosjektene blir realisert, er det ventet at
produksjonen av helse- og omsorgsbygg dobles frem mot
2021. Veksten i anleggsmarkedet forventes a flate ut pa
heyt aktivitetsniva i 2020. Forslaget til statsbudsjett for
2020 innebeerer fortsatt hgy investeringsaktivitet

innenfor samferdsel, med seerlig sterk vekst i utbygging

av bane, mens utsiktene for vedlikehold er mer moderate.
En betydelig andel av vedlikeholdet er aremerket
tunnelloppgraderinger, og det ventes derfor lavere volumer
til asfaltering av veinettet. For 2020 er det ventet god
gkonomisk vekst og et godt arbeidsmarked i Norge.
Rentene ventes & forbli uendret i det neermeste éaret.

SVERIGE

Det svenske entreprengrmarkedet er todelt. | Stockholm-/
Uppsala-regionen er produksjonen lav og naermer

seg konjunkturbunn, mens aktiviteten er hoy i gvrige
regioner. Nedgangen i boligmarkedet ventes & vedvare

til halvérsskiftet 2020, mens utsiktene deretter er mer
positive. Innenfor private yrkesbygg er det ventet vekst,
spesielt i Goteborg-omradet. | anleggsmarkedet vil gkte
investeringer i bane- og energianlegg bidra til hoyere
produksjon i 2020. Veksten i svensk gkonomi viser tegn til
avmating som felge av svakere internasjonale konjunkturer,
men de gkonomiske utsiktene er fortsatt solide. Rentene
ble noe oppjustert i 2019, men det er ikke ventet nye
rentegkninger i ar.

DANMARK

Etter flere &r med sterk vekst drevet av hay

boligaktivitet, ventes lavere produksjon i det danske
entreprengrmarkedet. Det ventes fortsatt vekst i
Kebenhavn-omradet, der aktiviteten er betydelig hayere
enn i resten av landet. For yrkesbygg er utviklingen og
utsiktene stabile, selv om produksjonsprognosene for
2020 er noe nedjustert. Etter en tid med gode konjunkturer
i dansk ekonomi pévirkes utviklingen fremover av
svekkelsene i internasjonal gkonomi. Arbeidsmarkedet for
2020 er likevel forventet a forbli stabilt.
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RESULTATREGNSKAP"

4. kvartal 2018 2018
Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 omarbeidet 2019 omarbeidet
Driftsinntekter 10 039 9764 36 569 33974
Driftskostnader -9 785 -9 457 -35 020 -33 273
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -97 15 -67 39
Driftsresultat fgr avskriving (EBITDA) 157 321 1482 740
Avskrivinger -231 -160 -887 -687
Driftsresultat (EBIT) -74 161 595 153
Finansinntekter 9 25 56 72
Finanskostnader -15 -13 -54 -30
Resultat fgr skatt, viderefgrt virksomhet -80 173 596 195
Skattekostnad -10 -40 -145 -42
Resultat etter skatt, viderefgrt virksomhet -89 133 451 153
Herav ikke-kontrollerende eierinteresser 14 4 48 34
Resultat etter skatt for virksomhet holdt for salg 68 185 217 421
Herav ikke-kontrollerenede eierinteresser - - - -
Periodens resultat etter skatt -21 318 667 574
Resultat per aksje (NOK), viderefert virksomhet -0,8 1,0 3,0 0,9
Resultat per aksje (NOK), virksomhet holdt for salg 0,5 1,4 1,6 3,1
Resultat per aksje (NOK), viderefert virksomhet 03 23 4.6 4.0

og virksomhet holdt for salg

1) | resultatregnskapet presenteres resultat etter skatt for virksomhet holdt for salg separat pa egen linje, og viderefort virksomhet presenteres eksklusiv
virksomhet holdt for salg. Driftsinntekter og resultatposter for skatt knytter seg kun til viderefert virksomhet. Se Note 2 Regnskapsprinsipper for neermere

beskrivelse.

TOTALRESULTATOPPSTILLING

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
Resultat etter skatt -21 318 667 574
Verdiregulering pensjon 14 -7 14 -7
Sum poster som ikke vil bli reklassifisert over resultat

; . 14 -7 14 -7
i etterfglgende perioder

Omregningsdifferanser valuta 32 120 -53 -48
Verdireguleringer finansielle instrumenter til virkelig verdi E3) -22 1" -1
Sum poster som v[I bli reklassifisert over resultat 65 98 42 .49
i etterfglgende perioder

Totalresultat 58 408 639 518
Herav resultat ikke-kontrollerende eierinteresser 15 7 48 34
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BALANSE VEIDEKKE KONSERN™

Belgp i NOK millioner 31.12.2019 01.01.2019 31.12.2018
EIENDELER

Anleggsmidler

Goodwvill 1790 1807 1807
Andre immaterielle eiendeler 94 149 149
Utsatt skattefordel 8 - -
Eiendommer 1253 1393 646
Maskiner o.l. 2 644 2892 2694
Investering i felleskontrollerte selskaper 219 1433 1433
Finansielle eiendeler 585 508 508
Sum anleggsmidler 6 542 8183 7 238
Omlgpsmidler

Boligprosjekter 57 4 309 4 309
Driftsbeholdninger 544 564 564
Kundefordringer, kontraktseiendeler og andre fordringer B 7555 6 527 6 527
Likvide midler 241 197 197
Sum omlgpsmidler 6 598 11 597 11 597
Sum eiendeler holdt for salg 8 169 - -
Sum eiendeler 21 309 19780 18 835

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Aksjekapital 67 67 67
Annen egenkapital 3907 3892 3892
Ikke-kontrollerende eierinteresser 24 25 25
Sum egenkapital 3998 3983 3983

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser og utsatt skatt 917 846 846
Obligasjonsgjeld 1600 1600 1600
Gjeld til kredittinstitusjoner o.l. 1507 248 248
Annen langsiktig gjeld 1161 1099 414
Sum langsiktig gjeld 5186 3793 3108

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 36 36
Leverandergjeld og reklamasjonsavsetninger 6616 6 989 6 989
Skyldige offentlige avgifter og betalbar skatt 751 867 867
Annen kortsiktig gjeld og kontraktsforpliktelser 2914 4112 3862
Sum kortsiktig gjeld 10 292 12 004 11 744
Sum forpliktelser knyttet til eiendeler holdt for salg 1833 - -
Sum egenkapital og gjeld 21 309 19780 18 835

1) | balansen per 31.12.2019 er alle poster relatert til eiendomsvirksomheten, presentert som eiendeler og forpliktelser holdt for salg.
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
Resultat for skatt for viderefort virksomhet -80 173 596 195
Resultat for skatt for virksomhet holdt for salg 75 159 209 406
Betalt skatt -13 -42 -85 -106
Av- og nedskrivinger 235 165 893 594
Annen driftskapital mv. 2028 153 -1 499 31
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 2 245 608 115 1400
Kjep/salg av varige driftsmidler -165 -279 -637 -938
Andre investeringsaktiviteter -66 -10 -74 -284
Endring i rentebaerende fordringer -20 7 21 -
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -251 -282 -590 -1 221
Endring i rentebaerende gjeld -2 074 -591 1263 376
Utbetaling av utbytte - - -669 -668
Kapitalforhoyelse 115 - 115 -
Endring i annen langsiktig gjeld 102 24 8 20
Andre finansielle poster -46 -14 -155 -93
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -1 903 -581 563 -365
Endring i likvide midler 91 -254 87 -185
Likvide midler, periodens begynnelse 190 434 197 392
Kursjustering utenlandske likvidbeholdninger 1 17 -2 -10
Likvide midler, periodens slutt 283 197 283 197
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NETTO RENTEBARENDE POSISJON

Belgp i NOK millioner 31.12.2019 31.12.2018
Likvide midler 283 197
Rentebeaerende fordringer (langsiktige) 195 216
Rentebeerende gjeld =383l -1 884
Netto rentebeerende posisjon -2 653 -1 470
Endring netto rentebaerende posisjon (fra 1. januar) -1183 -706

@VRIGE HOVEDTALL

Belgp i NOK millioner 31.12.2019 31.12.2018
Ordrereserve (NOK millioner) BEI5II5 34 640
Egenkapitalandel (prosent) 19 21

Antall ansatte (total virksomhet) 8 557 8568
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VEIDEKKE ASA

SEGMENTREGNSKAP

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
ENTREPREN@R (per land side 27)

Driftsinntekter 9091 8 604 32158 29 569
Driftskostnader -8 916 -8 343 -30 989 -29 057
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -106 4 -103 8
Av- 0og nedskrivinger -149 -102 -568 -365
Driftsresultat (EBIT) -80 163 498 156
Netto finansposter 2 25 18 63
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -78 187 516 219
Totale eiendeler segment 13 864 12 450 13 864 12 450
EIENDOM (per land side 28)

Driftsinntekter 1000 1024 3059 2 899
Driftskostnader -926 -863 -2 852 -2 603
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 34 -2 175 126
Av- og nedskrivinger -4 -5 -6 -6
Driftsresultat (EBIT) 104 165 375 416
Netto finansposter -8 -2 -32 -28
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 96 162 344 388
Totale eiendeler segment 8704 6 885 8704 6 885
INDUSTRI

Driftsinntekter 1275 1379 5229 4894
Driftskostnader -1170 -1.317 -4 758 -4 617
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 2 2 12 6
Av- og nedskrivinger -67 -55 -262 2N
Driftsresultat (EBIT) 40 9 222 72
Netto finansposter -10 -13 -38 -32
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 30 -4 183 40
Totale eiendeler segment 2 452 2 467 2 452 2 467
@VRIG VIRKSOMHET/ANNET "

Driftsinntekter - 1 1 2
Driftskostnader -23 -1 -92 -88
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 8 9 24 25
Av- og nedskrivinger 15 -3 -68 -12
Driftsresultat (EBIT) -30 -4 -124 -73
Netto finansposter 7 6 38 22
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -23 -86 -51

1) Under @vrig virksomhet/Annet ligger ufordelte kostnader tilknyttet konsernadministrasjonen og konsernets finansforvaltning, samt konsernets eierrolle

i offentlig-privat samarbeid (OPS).
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Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018

KONSERNELIMINERINGER

Driftsinntekter -576 -462 -1 668 -1 780
Driftskostnader 567 460 1662 1779
Resultat fra felleskontrollerte selskaper - - - -

Av- og nedskrivinger = - - _

Driftsresultat (EBIT) -9 -3 -6 -2
Netto finansposter 1 -4 -10 -4
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -8 -7 -16 -6

SUM VEIDEKKE KONSERN SEGMENTREGNSKAP
(VIDEREF@RT VIRKSOMHET OG VIRKSOMHET HOLDT FOR SALG)

Driftsinntekter 10 792 10 546 38779 35 584
Driftskostnader -10 469 -10 063 -37 028 -34 586
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -63 13 108 165
Av- 0og nedskrivinger -235 -165 -893 -594
Driftsresultat (EBIT) 25 330 965 570
Netto finansposter -9 1 -24 21
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 16 341 941 591

Totale eiendeler segment 21 608 18 999 21608 18 999
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AVSTEMMING SEGMENTREGNSKAP MOT FINANSREGNSKAP

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018

SUM VEIDEKKE KONSERN SEGMENTREGNSKAP (VIDERE-
FORT VIRKSOMHET OG VIRKSOMHET HOLDT FOR SALG)

Driftsinntekter 10 792 10 546 38779 35584
Driftskostnader -10 469 -10 063 -37 028 -34 586
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -63 13 108 165
Av- og nedskrivinger -235 -165 -893 -594
Driftsresultat (EBIT) 25 330 965 570
Netto finansposter -9 1 -24 21
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 16 341 941 591
Skattekostnad -16 -1 -155 -24
Resultat etter skattekostnad - 330 786 567
Totale eiendeler segment 21 608 18 999 21608 18 999

IFRS 15-JUSTERINGER,
UTVIKLING AV BOLIGER | NORGE "?

Driftsinntekter -62 -51 -658 83
Driftskostnader 40 36 456 -71
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 2 5 -34 -2
Av- og nedskrivinger - - - -
Driftsresultat (EBIT) -21 -9 -135 10
Netto finansposter - - - -
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -21 -9 -135 10
Skattekostnad -1 -3 17 -4
Resultat etter skattekostnad -21 -12 -119 7
Totale eiendeler -299 -163 -299 -163

1) I henhold til IFRS skal inntekt og fortjeneste fra salg av ferdigutviklet bolig i Norge ferst regnskapsferes pa det tidspunktet en leilighet overleveres kjoper.
| den interne oppfelgingen av boligprosjekter foretas rapportering etter lepende prosjektrapportering. Det vil si at omsetning og resultat regnskapsferes i trad
med sluttprognose prosjekt x fullferingsgrad x salgsgrad.

2) Det vises ogsa til noteopplysninger, pkt. 2 Regnskapsprinsipper.

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018

UTSKILLELSE AV VIRKSOMHET HOLDT FOR SALG

Driftsinntekter -690 -732 -1 652 -1 694
Driftskostnader 644 570 1552 1384
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -36 -3 -141 -123
Av- og nedskrivinger 4 5 6 6
Driftsresultat (EBIT) -78 -160 -235 -427
Netto finansposter 3 1 26 20
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -75 -159 -209 -406
Skattekostnad 7 -26 -7 -14

Resultat etter skattekostnad -68 -185 -217 -421
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Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018

SUM VEIDEKKE KONSERN FINANSREGNSKAP
(VIDEREF@RT VIRKSOMHET)

Driftsinntekter 10 039 9 764 36 569 33974
Driftskostnader -9 785 -9 457 -35 020 -33273
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -97 15 -67 39
Av- 0og nedskrivinger -231 -160 -887 -587
Driftsresultat (EBIT) -74 161 595 153
Netto finansposter -6 12 2 42
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -80 173 596 195
Skattekostnad -10 -40 -145 -42
Resultat etter skattekostnad -89 133 451 153

Totale eiendeler konsern 21 309 18 835 21 309 18 835
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ENTREPREN@RVIRKSOMHET PER LAND

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
BYGG NORGE

Driftsinntekter 4146 3603 14 356 13070
Driftskostnader -4 079 -3 488 -13 866 -12 615
Resultat fra felleskontrollerte selskaper - - - -
Av- og nedskrivinger -42 -19 -150 -70
Driftsresultat (EBIT) 25 96 341 386
Netto finansposter 9 12 46 57
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 34 109 387 443

ANLEGG NORGE

Driftsinntekter 1105 1394 4 641 4 427
Driftskostnader -1 068 -1 369 -4 406 -4.798
Resultat fra felleskontrollerte selskaper B 3 5 3
Av- og nedskrivinger -52 -49 -221 -193
Driftsresultat (EBIT) -1 -22 19 -561
Netto finansposter -7 -3 -35 -23
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -17 -25 -16 -584

SUM ENTREPREN@R NORGE

Driftsinntekter 5251 4998 18 997 17 497
Driftskostnader -5 146 -4 857 -18 271 -17 413
Resultat fra felleskontrollerte selskaper b 3 5 3
Av- og nedskrivinger -94 -69 -371 -263
Driftsresultat (EBIT) 15 74 360 -175
Netto finansposter 2 10 1 35
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 17 84 371 -141

Totale eiendeler segment 8794 7 637 8794 7 637
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ENTREPREN@RVIRKSOMHET PER LAND, FORTS.

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018
ENTREPREN@R SVERIGE

Driftsinntekter 3215 3086 10 803 9 855
Driftskostnader -3222 -2 990 -10 558 -9 566
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -110 1 -108 5
Av- og nedskrivinger -47 -31 -166 -93
Driftsresultat (EBIT) -164 66 -29 201
Netto finansposter -1 2 4 13
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -165 68 -25 214
Totale eiendeler segment 3679 3487 3679 3487
ENTREPREN@R DANMARK

Driftsinntekter 626 520 2 358 2218
Driftskostnader -548 -495 -2 160 -2 079
Resultat fra felleskontrollerte selskaper - - - -
Av- og nedskrivinger -8 -2 -31 -9
Driftsresultat (EBIT) 69 23 167 130
Netto finansposter 1 13 2 16
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 70 36 169 146
Totale eiendeler segment 1391 1326 1391 1326
SUM ENTREPREN@R

Driftsinntekter 9 091 8 604 32 158 29 569
Driftskostnader -8 916 -8 343 -30 989 -29 057
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -106 4 -103 8
Av- og nedskrivinger -150 -102 -568 -365
Driftsresultat (EBIT) -80 163 498 156
Netto finansposter 2 25 18 63
Resultat fgr skattekostnad (EBT) -78 187 516 219
Totale eiendeler segment 13 864 12 450 13 864 12 450
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EIENDOMSUTVIKLING PER LAND

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 2019 2018

EIENDOM NORGE

Driftsinntekter 280 306 1135 735
Driftskostnader -257 -248 -1 038 -653
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 28 21 165 116
Av- og nedskrivinger -2 -3 -4 -4
Driftsresultat (EBIT) 49 76 259 194
Netto finansposter -7 -4 -33 -31
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 42 71 226 163
Totale eiendeler segment 4 832 3599 4832 3599

EIENDOM SVERIGE

Driftsinntekter 721 719 1924 2 165
Driftskostnader -669 -605 -1 813 -1 949
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 6 -23 9 9
Av- og nedskrivinger -2 -2 -3 -3
Driftsresultat (EBIT) b5 89 17 222
Netto finansposter -1 2 1 3
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 54 91 118 225
Totale eiendeler segment 3872 3287 3872 3287
SUM EIENDOM

Driftsinntekter 1000 1024 3059 2899
Driftskostnader -926 -853 -2 852 -2 603
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 34 -2 175 126
Av- og nedskrivinger -4 -5 -6 -6
Driftsresultat (EBIT) 104 165 375 416
Netto finansposter -8 -2 -32 -28
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 96 162 344 388

Totale eiendeler segment 8704 6 885 8704 6 885
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EIERE AV VEIDEKKE ASA MINORITET
Andre inn-
tekter og
Innskutt Valuta kostnader, lkke-
annen  Estimat- omreg- Opptjent Regulering virksomhet kontroller-
Aksje- egen- avvik nings- annen til virkelig holdt for ende eier-
Belgp i NOK millioner kapital kapital”  pensjon differanser egenkapital verdi? salg Sum interesser Total
Egenkapital per 1.1. 2018 67 305 -22 107 3843 -101 - 4199 22 4220
Arsresultat 540 540 34 574
Andre inntekter og kostnader 7 48 r 56 56
fra totalresultatet
IFRS 2 - aksjebaserte 23 23 23
transaksjoner ansatte
Tilgang, kjep av virksomhet,
ikke-kontrollerende 77 77
eierinteresser
Transaksjoner med
ikke-kontrollerende -33 -33 -85 -118
eierinteresser
Utbytte -668 -668 -23 -691
Egenkapital per 31.12.2018 67 305 -30 60 3658 -101 - 3959 25 3983
Egenkapital per 1.1.2019 67 305 -30 60 3658 -101 - 3959 25 3983
Utskillelse av virksomhet holdt 5 45 20 B B
for salg
Arsresultat 619 619 48 667
Andre inntekter og kostnader 16 32 3 8 23 28 B 28
fra totalresultatet
Kapitalforhoyelse 1 14 115 115
IFRS 2 —'aKSJebaserte 10 10 10
transaksjoner ansatte
Transaksjoner med
ikke-kontrollerende -33 -33 -23 -56
eierinteresser
Utbytte -669 -669 -25 -694
Egenkapital per 31.12.2019 67 419 -9 -17 3589 -93 17 3974 24 3998

1) Innbetalt kapital utover aksjekapitalens pélydende.

2) Verdiregulering av aksjer tilgjengelige for salg, samt sikringsinstrumenter som bokferes som sikring.

Det er ikke foretatt kjgp av egne aksjer i 2019.
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NOTE 1. GENERELT

Styret besluttet i styremgte 13. november 2019 a

dele konsernet i to separate virksomheter og etablere
eiendomsvirksomheten med endret eierstruktur. Dette

far konsekvenser for presentasjon i bade resultat- og
balanseoppstillingen. Det vises til omtale i Note 2
Regnskapsprinsipper og presentasjon av effektene i Note 4
Virksomhet holdt for salg.

NOTE 2. REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernets finansielle rapportering skjer etter inter
nasjonale regnskapsstandarder (IFRS) godkjent av EU.
Kvartalsregnskapet er utarbeidet iht. IAS 34 om delars-
rapportering og er i trdd med bearsreglene. Kvartals-
regnskapet ble utarbeidet etter de samme regnskaps-
prinsippene som i arsregnskapet for 2018, med unntak
av implementering av ny standard for regnskapsfering av
leieavtaler, IFRS 16, fra 1. januar 2019.

IFRS 5 Anleggsmidler holdt for salg

Det er besluttet & dele konsernet i to separate virksom-
heter og etablere eiendomsvirksomheten med endret
eierstruktur.

Veidekke presenterer en avhendingsgruppe som holdt for
salg dersom den balanseferte verdien i hovedsak vil bl
gjenvunnet ved en salgstransaksjon og en slik transaksjon
er sveert sannsynlig innenfor ett ar. Avhendingsgruppen
males til laveste av balansefert verdi og virkelig verdi,
fratrukket salgsutgifter. En virksomhet holdt for salg er en
foretaksdel som enten er avhendet eller er klassifisert som
holdt for salg og representerer en separat og vesentlig
virksomhet. Resultat etter skatt for virksomhet holdt for
salg, presenteres separat pa en egen linje i resultatregn-
skapet med omarbeiding av tidligere perioder. Eliminering
av interne transaksjoner mellom viderefort virksomhet

og virksomhet holdt for salg foretas mot regnskapslinjen
Resultat etter skatt for virksomhet holdt for salg. Dermed
vil viderefert virksomhet i starst mulig grad reflektere slik
denne delen fremstar etter at salget av eiendomsvirksom-
heten er gjennomfart.

Eiendeler og relaterte forpliktelser presenteres separat i
balansen for innevaerende periode. For ytterligere omtale
vises det til note 4.

Veidekke er en skandinavisk entreprengr og eiendoms-
utvikler med hovedkontor i Oslo. Konsernregnskapet for
fierde kvartal 2019 omfatter Veidekke ASA med datter
selskaper samt konsernets andel i tilknyttet og felles-
kontrollert virksomhet.

Per fjerde kvartal 2019 besto konsernet av de samme
enhetene som i det avlagte arsregnskapet for 2018.
Regnskapstallene i kvartalsregnskapet er ikke reviderte.

IFRS 16 Leieavtaler

IFRS 16 Leieavtaler ble innfert fra 1. januar 2019, og
standarden krever at leieavtaler (retten til bruk av eiendelen)
med tilherende leieforpliktelser blir balansefert. Tidligere
klassifisering av leieavtaler som enten operasjonell eller
finansiell leie er fjernet. Kortsiktige leieavtaler (mindre enn
tolv maneder) og leie av eiendeler med lav verdi er unntatt
fra kravet om balansefering. Nar leieavtalene balansefares
som en eiendel, vil konsernet ogsa regnskapsfere

en tilsvarende gjeld for fremtidige leieforpliktelser. |
resultatregnskapet vil dette innebzere gkte avskrivinger

og rentekostnader og reduserte andre driftskostnader,
noe som medfarer en bedret EBITDA sammenlignet med
tidligere prinsipp.

Veidekke eier i liten grad forretningsbyggene virksomheten
drives fra, og den nye standarden har derfor medfert en
stor gkning i eiendeler knyttet til leie av kontorlokaler
(Eiendommer). Veidekke leier utstyr i forbindelse

med oppfering av bygg og anlegg. Mye av dette har

en leieperiode pa under tolv maneder, mens leie av
eksempelvis anleggsbrakker og kraner normalt har

lengre varighet og medferer balansefaring av fremtidige
leieforpliktelser.

Implementeringen medferte at balanseposten Eiendommer
okte med NOK 747 millioner og Maskiner o.l. gkte

med NOK 198 millioner per 1.1.2019. Ved fastsettelse

av naverdien av leieforpliktelsen er det benyttet en
giennomsnittlig rente pa 3,3 %. Pa arsbasis oker
avskrivingene med NOK 265 millioner, og rentekostnadene
gker med NOK 30 millioner, med en tilneermet tilsvarende
reduksjon i andre driftskostnader. Implementering er
foretatt ved bruk av den modifiserte retroperspektive
metode, som innebeerer at tidligere ars regnskaper ikke er
omarbeidet.



Det vises til note 18 hvor regnskapsmessige effekter av
implementeringen er presentert.

Boligprosjekter i eiendomsvirksomheten

| finansregnskapet inntektsferes salg av boligprosjekter i
Sverige og Danmark lgpende i trdd med sluttprognose,
fullferingsgrad og salgsgrad, mens for boligprosjekter

i Norge foretas inntektsfering pa tidspunktet for
kontraktsmessig overlevering til kjgper. Ulik inntektsfaring
mellom landene skyldes forskjeller i de nasjonale
lovverkene for boligoppfering og -salg.

| segmentregnskapet rapporteres inntekter fra bolig-
prosjekter i eiendomsvirksomheten i trdd med prinsippet
om lgpende inntektsfering uavhengig av hvilket land
aktiviteten utferes. Dette vurderes & gi best uttrykk for
verdiskapingen innenfor boligutvikling, og samsvarer med
den interne rapporteringen i Veidekke.

Mulige fremtidige endringer i regnskapsprinsipper
Finansinspeksjonen i Sverige har i 2019 foretatt
undersokelser hos enkelte barsnoterte svenske
boligutviklerne med méal om & avklare regnskapsfaringen

av boligutvikling gjennom borettslag. Et hovedsparsmal har
veert hvorvidt en boligutvikler har regnskapsmessig kontroll
over et borettslag. Veidekkes salg og produksjon av boliger i
Sverige gjeres i hovedsak gjennom etablering av borettslag.
Etter at et prosjekt er ferdig utviklet, etableres det en avtale
mellom et nystiftet borettslag og Veidekke om oppfelging
av prosjektet. | henhold til avtalen skal Veidekke pa vegne
av borettslaget selge boligene til sluttkunde, og Veidekke
forplikter seg til & ferdigstille boligene til fast pris. | tillegg
forplikter Veidekke seg til & kjope boliger som ikke er solgt
innen seks maneder etter ferdigstillelse. Utover dette har
ikke Veidekke patatt seg noen forpliktelser eller garantier
overfor borettslagene. Styret i borettslagene bestar av tre

personer, hvorav to eksterne, uavhengige styremedlemmer.

Veidekke har lagt til grunn at konsernet ikke har kontroll
over borettslagene, og at de derfor ikke skal innarbeides i
Veidekkes regnskap.

Finansinspeksjonen har sa langt Veidekke kjenner til,

ikke avgitt sine konklusjoner til de bergrte bersnoterte
selskapene. Veidekkes forretningsmodell er rimelig lik
den som benyttes av disse, og Finansinspeksjonens
konklusjoner kan derfor pavirke Veidekkes regnskapsfering.
Endelig vurdering vil bli gjort nér konklusjonene foreligger.
Dersom Veidekke eventuelt skulle ha konsolidert
borettslagene, ville dette innebeere at inntekter fra

salg av boliger ikke lenger skal inntektsferes lapende,
men inntektsferes pa tidspunkt for kontraktsmessig
overlevering av bolig til kjgper, i trdd med prinsippene

for salg i Norge. For Veidekke vil dette innebeere at
resultatregnskapet i henhold til IFRS vil fa et positivt
omsetnings- og resultatbidrag pad henholdsvis NOK 1,3
milliarder og NOK 300 millioner i 2019, da det i lgpet av
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aret har veert overlevert et betydelig antall ferdigproduserte
boliger, og boligproduksjonen har falt betydelig. Den
rentebaerende gjelden i konsernet vil ske med NOK 480
millioner ved det kommende arsskiftet, balansen vil gke
med NOK 610 millioner og konsernets egenkapital vil bli
redusert med NOK 120 millioner. For ytterligere detaljer
om Veidekkes regnskapsprinsipper vises det til note 1
Regnskapsprinsipper i Arsrapporten for 2018.

Kvartalsregnskapet omfatter ikke all informasjon som
kreves i et fullstendig arsregnskap og ber derfor leses i
sammenheng med konsernets arsregnskap for 2018, som
er tilgjengelig pa veidekke.com/no.
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NOTE 3. SEGMENTINFORMASJON

VIRKSOMHETSOMRADER

Entreprengr Eiendom
Belgp i NOK millioner Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18
RESULTATREGNSKAP
Driftsinntekter 32 158 29 569 3059 2 899
Driftskostnader -30 989 -29 057 -2 852 -2 603
Resultat fra felleskontrollerte selskaper -103 8 175 126
Av- 0og nedskrivinger -568 -365 -6 -6
Driftsresultat 498 156 375 416
Finansinntekter 74 95 21 17
Finanskostnader -56 -32 -53 -45
Resultat fgr skattekostnad 516 219 344 388
BALANSE
Anleggsmidler 4212 3875 1571 1505
Omlgpsmidler 5757 5768 7 102 5 3562
Likvide midler 3895 2807 31 29
Sum eiendeler 13 864 12 450 8704 6 885
Egenkapital 2 167 2 309 1988 1720
Langsiktig gjeld 1739 1170 4923 2 806
Kortsiktig gjeld 9958 8972 1792 2 360
Sum egenkapital og gjeld 13 864 12 450 8704 6 885
N@KKELTALL
Kontantstrem operasjonelt 1316 1400 -1 524 -163
Kontantstrem fra investeringer -335 -767 -24 -39
Investert kapital” - - 6 885 4760
Investering i felleskontrollerte selskaper 119 88 1418 1356
Antall ansatte 7 151 7185 190 197
Ordrereserve 34 286 33708 - -
Herav til utferelse innen 12 maneder 21929 22 196 - -

1) Investert kapital opplyses om kun for de to kapitalkrevende virksomhetsomréadene Eiendom og Industri.
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Industri Annet Elimineringer Konsern
Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18
5229 4894 1 2 -1 668 -1 780 38779 35584
-4 758 -4617 -92 -88 1662 1779 -37 028 -34 586
12 6 24 25 = - 108 165
-262 21 -68 -12 = - -893 -694
222 72 -124 -73 -6 -2 965 570
8 3 136 83 -168 - 77 88
-42 -36 -98 -61 148 107 -101 -66
183 40 -86 -51 -16 -6 941 591
1671 1553 2516 2376 -1 896 -1 993 8075 7316
772 908 782 bbb -1 164 -1 098 13 249 11 485
g 5 291 878 -3 943 -3 522 283 197
2 452 2 467 3590 3809 -7 003 -6 613 21 608 18 999
453 473 1563 1557 -1 910 -1 931 4 261 4128
947 1023 1 864 1760 -4 210 -3 632 5264 3127
1052 971 163 492 -883 -1 050 12 082 11 744
2 452 2 467 3590 3809 -7 003 -6 613 21 608 18 999
446 265 -123 -102 - - 115 1400
-192 -345 -61 -70 = - -611 -1 221
1366 1408 - - - - 7 392 5972
48 36 52 31 = - 137 151
1162 1139 54 47 = - 8 557 8 568
1229 933 = - = - o 918 34 640

860 675 = - = - 22789 22872
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ENTREPREN@RVIRKSOMHETEN

Belgp i NOK millioner

VEIDEKKE ASA

Bygg Norge

Per 31.12.19 Per 31.12.18

Anlegg Norge

Per 31.12.19 Per 31.12.18

Sum Norge

Per 31.12.19 Per 31.12.18

RESULTATREGNSKAP

Driftsinntekter 14 356 13070 4 641 4427 18 997 17 497
Driftskostnader -13 866 -12 615 -4 406 -4798 -18 271 -17 413
Resultat fra felleskontrollerte selskaper - - 5 3 5 3
Av- og nedskrivinger -150 -70 -221 -193 -371 -263
Driftsresultat 341 386 19 -561 360 -175
Netto finansposter 46 57 -35 -23 1 35
Resultat fgr skattekostnad 387 443 -16 -584 371 141
BALANSE

Anleggsmidler 1345 1091 1077 1176 2422 2 267
Omlgpsmidler 2 321 2 097 1 541 1841 3861 3938
Likvide midler 3 059 3595 -5648 -2 162 2510 1432
Sum eiendeler 6725 6782 2 069 854 8794 7 637
Egenkapital 1189 2103 131 -782 1320 1320
Langsiktig gjeld 763 560 269 137 1033 696
Kortsiktig gjeld 4772 4120 1669 1500 6 442 5620
Sum egenkapital og gjeld 6725 6782 2 069 854 8794 7 637
N@KKELTALL

Resultatmargin 2,7 % 3,4 % -0,3 % -13.2 % 2,0 % -0,8 %
Andel av omsetning, byggvirksomhet 14 356 13070 - - 14 356 13070
Andel av omsetning, anleggsvirksomhet = - 4641 4 427 4 641 4 427
Investering i

felleskontrollerte selskaper = - 10 9 10 9
Antall ansatte 3150 3070 1262 1368 4412 4438
Ordrereserve 14 762 14 223 6 036 5 056 20 798 19 280
Herav til utferelse innen 12 maneder 10 712 9592 2 655 2928 13 367 12 520
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Sverige Danmark Sum Entreprengr
Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18
10 803 9855 2 358 2218 32 158 29 569
-10 558 -9 566 -2 160 -2 079 -30 989 -29 057
-108 5 = - -103 8
-166 -93 -31 -9 -568 -365
-29 201 167 130 498 156
4 13 2 16 18 63
-25 214 169 146 516 219
1534 1376 256 232 4212 3875
1752 1558 144 273 5757 5768
394 553 991 822 3895 2807
3679 3487 1391 1326 13 864 12 450
479 603 369 385 2 167 2 309
623 436 84 38 1739 1170
2578 2449 938 903 9958 8972
3679 3487 1391 1326 13 864 12 450
-0,2 % 2,2 % 72 % 6,6 % 1,6 % 0,7 %
6 706 6 263 2 358 2218 23420 21 551
4097 3592 = - 8738 8019
109 79 = - 119 88
2257 2204 482 543 7 151 7185
11 504 11 880 1983 2548 34 286 33708

7108 8028 1454 1649 21929 22 196
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EIENDOMSVIRKSOMHETEN

Norge Sverige Sum Eiendom
Belgp i NOK millioner Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18 Per 31.12.19 Per 31.12.18
RESULTATREGNSKAP
Driftsinntekter 1135 735 1924 2 165 3059 2 899
Driftskostnader -1 038 -653 -1 813 -1 949 -2 852 -2 603
Resultat fra felleskontrollerte selskaper 165 116 9 9 175 126
Av- og nedskrivinger -4 -4 -3 -3 -6 -6
Driftsresultat 259 194 17 222 375 416
Netto finansposter -33 -31 1 3 -32 -28
Resultat fgr skattekostnad 226 163 118 225 344 388
BALANSE
Anleggsmidler 1209 1233 362 271 1571 1505
Omlgpsmidler 3592 2 337 3510 3015 7 102 5352
Likvide midler 31 29 - - 31 29
Sum eiendeler 4 832 3599 3872 3287 8704 6 885
Egenkapital 1024 827 964 893 1988 1720
Langsiktig gjeld 8 &8 2189 1629 619 4923 2 806
Kortsiktig gjeld 479 583 1280 1774 1792 2 360
Sum egenkapital og gjeld 4 832 3599 3872 3287 8704 6 885
N@KKELTALL
Investert kapital 4 305 3094 2 580 1 666 6 885 4760
Avkastning pa investert kapital 9 % 9 % 6 % 18 % 8 % 11 %
Investering i felleskontrollerte selskaper 1156 1182 262 175 1418 1 356
Antall ansatte 67 63 123 134 190 197

NOTE 4. VIRKSOMHET HOLDT FOR SALG

Eiendomsvirksomheten har andre drivkrefter for
verdiskaping enn gvrige virksomheter i Veidekke. En endret
organisasjon og eierstruktur vil utvide det operasjonelle

og finansielle handlingsrommet. Mandatet fra styret
innebaerer at bade barsintroduksjon, a dele ut virksomheten

Styret i Veidekke besluttet i styremgte 13. november
2019 & dele konsernet i to separate virksomheter og
etablere eiendomsvirksomheten med endret eierstruktur.
Beslutningen er resultatet av en strategisk gjennomgang
av konsernets sammensetning og en vurdering av

vekst- og utviklingsmulighetene for Veidekkes ulike
virksomhetsomrader.

Styret i Veidekke har gitt konsernledelsen mandat til &
utarbeide en plan for hvordan en deling av Veidekke i to
virksomheter kan gjeres for a skape best mulig grunnlag
for vekst og utvikling i enhetene samt for & optimere
aksjoneerverdiene over tid. Veidekkes naveerende

til Veidekkes aksjonzerer og salg av hele eller en andel av
eiendomsvirksomheten vil bli vurdert.

Ledelsen vurderer det som sveert sannsynlig at et salg eller
utdeling vil bli gjennomfert i lapet av et ar fra beslutningen

om deling av konsernet i to separate virksomheter ble tatt.

Eiendomsvirksomhet er presentert som holdt for salg i

verdsettelse gjenspeiler, etter styrets vurdering, ikke fullt ut regnskapet per 31. desember 2019.
verdien av dagens virksomhet, og en deling antas a bidra til

a oke selskapets aksjonaerverdier.
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Resultat etter skatt for virksomhet holdt for salg presenteres separat pa en egen linje i resultatregnskapet med omarbeiding
av tidligere perioder. Eiendeler og relaterte forpliktelser presenteres separat i balansen for innevaerende periode.

Note 3 Segmentinformasjon gir opplysninger pa rapporteringspliktige segmenter slik de gjiennomgas av gverste beslutnings-
taker. Klassifiseringen av eiendomsvirksomheten som eiendeler holdt for salg, har ikke endret pa informasjonen som rappor
teres og gjennomgas av gverste beslutningstaker. Segmentinformasjon i note 3 inkluderer derfor eiendomsvirksomheten i
trdd med tidligere éar.

Resultatet fra eiendomsvirksomheten holdt for salg er presentert under:

4. kvartal 2019 4. kvartal 2018
Virksomhet Virksomhet

Eiendom holdt for Sum Eiendom holdt Sum

segment- IFRS- salg, virksomhet segment- IFRS- for salg, virksomhet
Belgp i NOK millioner regnskap justering”  justeringer  holdt for salg regnskap justering” justeringer holdt for salg
Driftsinntekter 1000 -62 -248 690 1024 -51 -242 732
Driftskostnader -926 31 252 -644 -853 40 243 -570
Resultat fra tilknyttede 34 9 } 36 2 5 ) 3
og felleskontrollerte selskaper
Av- 0og nedskrivinger -4 - - -4 -5 - - -5
Driftsresultat (EBIT) 104 -30 4 78 165 -6 1 160
Netto finansposter -8 - 5 -3 -2 - 1 -1
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 96 -30 9 75 162 -6 2 159
Skattekostnad -7 1 -1 -7 25 2 -1 26
Resultat etter skatt 89 -29 8 68 187 -4 1 185

31.12.2019 31.12.2018
Virksomhet Virksomhet

Eiendom holdt Sum Eiendom holdt Sum

segment- IFRS- for salg, virksomhet segment- IFRS- for salg, virksomhet
Belgp i NOK millioner regnskap justering”  justeringer  holdt for salg regnskap justering” justeringer holdt for salg
Driftsinntekter 3059 -558 -849 1652 2 899 83 -1 289 1694
Driftskostnader -2 852 450 850 -1 552 -2 603 -74 1293 -1 384
Resultat fra tilknyttede 175 34 ) 141 126 2 ) 123
og felleskontrollerte selskaper
Av- og nedskrivinger -6 - - -6 -6 - -6
Driftsresultat (EBIT) 375 -142 1 235 416 7 4 427
Netto finansposter -32 - 6 -26 -28 0 8 -20
Resultat fgr skattekostnad (EBT) 344 -142 7 209 388 7 1 406
Skattekostnad -12 18 1 7 17 -3 14
Resultat etter skatt 332 -124 8 217 405 4 12 421

1) I henhold til IFRS skal inntekt og fortjeneste fra salg av ferdigutviklet bolig i Norge ferst regnskapsferes pa det tidspunktet en leilighet overleveres kjoper.
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Eiendeler holdt for salg og tilknyttede forpliktelser er presentert under:

31.12.2019 Sammenligning 31.12.20182
Sum
Virksomhet Justeringer, balansefgrte
Eiendom holdt Sum Eiendom tilsvarende verdier for
segment- IFRS- for salg, virksomhet segment- IFRS- som gjort eiendeler og
Belgp i NOK millioner regnskap justering”  justeringer  holdt for salg regnskap justering” per31.12.19  forpliktelser
Andre immaterielle eiendeler 89 - -13 76 56 - -13 42
Utsatt skattefordel 7 - - 7 39 - - 39
Eiendommer og maskiner mv. 27 - - 27 24 - - 24
Investering i felleskontrollerte
virksomheter 1418 -112 - 1307 1356 -78 -78 1278
Finansielle eiendeler 29 - -25 4 29 - -25 4
Boligprosjekter 5247 667 - 5913 3963 217 217 4180
Kundefordringer, kontrakts-
eiendeler og andre fordringer 1699 -840 -67 792 1208 -282 -282 925
Likvide midler 42 - - 42 44 - - 44
Sum eiendeler holdt for salg 8 558 -285 -105 8169 6719 -143 -182 6 537
Pensjonsforpliktelser og 68 32 ) 36 64 14 4 50
utsatt skatt
Gjeld til kredittinstitusjoner 12 - - 12 35 - - 35
Annen langsiktig gjeld - - - - - - - -
Leverandargjeld og 313 . 228 541 322 . . 322
reklamasjonskostnader
Annen kortsiktig gjeld og . B ) .
kontraktsforpliktelser 1244 1244 1488 1488
Sum forpliktelser knyttet fil 1638 32 228 1833 1908 14 14 1894

eiendeler holdt for salg

1) I henhold til IFRS skal inntekt og fortjeneste fra salg av ferdigutviklet bolig i Norge farst regnskapsferes pa det tidspunktet en leilighet overleveres kjgper.

2) Oppstillingen viser balanseferte verdier per 31.12.2018 for eiendeler og forpliktelser knyttet til eiendeler holdt for salg per 31.12.2019.

Eiendoms segmentregnskap viser eiendomsvirksomheten som en separat enhet, ref. note 3 Segmentinformasjon.

Kolonnen «Virksomhet holdt for salg justeringer» viser elimineringer mellom eiendomsvirksomheten og resten av Veidekke-
konsernet samt enheter som ikke skal vaere med i transaksjonen. Disse elimineringene er i all hovedsak knyttet til konsern-
konto-ordning hvor Veidekke ASA har finansiert eiendomsvirksomhet via interne lan.

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 2018
Boliger i produksjon 945 388
Ferdigstilte boliger for salg 104 67
Boligtomter for utbygging 4 864 3721
Neeringsprosjekter 1 4
Sum neerings- og boligprosjekter 5913 4180
Boligprosjekter i felleskontrollerte selskaper 1307 1278
Antall boliger i produksjon” 1575 2 116
Salgsgrad boliger i produksjon” 80 % 80 %
Antall ferdigstilte, usolgte boliger” 44 30

1) Inkluderer Veidekkes andel i felleskontrollerte selskaper.
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NOTE 5. ESTIMATER

En betydelig del av Veidekkes virksomhet bestar av prosjekter innenfor entreprengrvirksomhet og eiendomsutvikling.
Regnskapsferingen av prosjektvirksomheten pavirkes i stor grad av estimater. De vesentlige vurderingene ved anvendelse
av konsernets regnskapsprinsipper og de viktigste kildene til usikkerhet i estimatene er de samme ved

utgangen av fjerde kvartal 2019 som i arsregnskapet for 2018.

NOTE 6. VIRKSOMHET MED VESENTLIGE SESONGSVINGNINGER

Konsernets asfalt- og pukkvirksomhet rapporterer under virksomhetsomradet Industri og er, ut fra klimatiske forhold,
utsatt for sesongsvingninger. Produksjonen skjer hovedsakelig i mdnedene mai til oktober, og det meste av virksomhetens
omsetning kommer folgelig i disse manedene. Kostnader knyttet til funksjoneerer, vedlikehold av produksjonsapparatet
samt avskrivinger palgper imidlertid over hele aret. Som felge av dette vil det normalt veere vesentlige svingninger i
kvartalsregnskapene for Veidekke Industri.

NOTE 7. ANLEGGSMIDLER

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 Per 31.12.2019 Per 31.12.2018

EIENDOMMER, ANDRE IMMATERIELLE
EIENDELER, MASKINER OG LIGNENDE

Balansefgrt verdi ved inngangen til perioden 4143 3341 3489 3029
Innarbeiding av IFRS 16 Leieavtaler 01.01.2019 945

Investeringer 259 414 718 1139
Investeringer ved kjop av selskaper 1 4 105
Avskrivinger/nedskrivinger -235 -165 -893 -694
Omregningsdifferanser mv. 17 - -20 -6
Avgang anleggsmidler -90 -101 -149 -184
Utskillelse av anleggsmidler holdt for salg -103 -103

Balansefgrt verdi ved utgangen av perioden 3990 3489 3990 3489
Andre immaterielle eiendeler 94 149 94 149
Eiendommer 1253 646 1253 646
Maskiner og lignende 2 644 2 694 2 644 2 694
Balansefgrt verdi ved utgangen av perioden 3990 3489 3990 3489
Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 4. kvartal 2018 Per 31.12.2019 Per 31.12.2018
GOODWILL

Balansefgrt verdi ved inngangen til perioden 1777 1714 1807 1401
Tilgang - 44 3 402
Nedskrivinger - - - -
Omregningsdifferanser 14 50 -20 4
Avgang -

Balansefgrt verdi ved utgangen av perioden 1790 1807 1790 1807
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NOTE 8. KIOP/SALG AV VIRKSOMHET

Det er ikke foretatt vesentlige kjop eller salg av virksomhet i 2019.

NOTE 9. KORTSIKTIG GJELDTIL KREDITTINSITUSJONER

| forbindelse med sterre tomteinvesteringer ble det tatt opp et kortsiktig lan pa NOK 1,0 milliard hos kredittinstitusjon i andre
kvartal 2019. Lanet ble tilbakebetalt i fjerde kvartal 2019.

NOTE 10. FINANSIELLE INSTRUMENTER

Det er ingen vesentlige endringer i perioden relatert til finansiell risiko og konsernets bruk av finansielle instrumenter.
For naermere detaljer vises det til arsrapporten for 2018.

NOTE 11. SPESIELLE POSTER

Eiendom Norge solgte i andre kvartal 2019 en utviklingstomt pa @stlandet. Salget medferte en regnskapsmessig gevinst pa
NOK 43 millioner som ble inntektsfert i andre kvartal 2019. Eiendom Norge solgte sin andel i et neeringsprosjekt i Trondheim
i tredje kvartal, med en gevinst p4 NOK 40 millioner. NOK 22 millioner ble inntektsfert ved overlevering av bygget i, mens
resterende andel vil bli inntektsfort i takt med at lokalene blir utleid.

NOTE 12. EGENKAPITALTRANSAKSJONER

Det er i fjerde kvartal foretatt en rettet emisjonen mot ansatte i Veidekke-konsernet, hvor det ble utstedt 1 251 325 nye
aksjer. Tegningskursen for aksjene var NOK 91,96 per aksje, som tilsvarer gjiennomsnittlig aksjekurs i tegningsperioden
fratrukket en rabatt pa 20 %. Aksjene er underlagt en bindingstid pa to ar. Selskapets aksjekapital er etter dette

67 478 133,50 fordelt pa 134 956 267 aksjer.

For regnskapsaret 2018 ble det utbetalt et utbytte pa NOK 5,0 per aksje, som samlet utgjer NOK 669 millioner.
Utbyttet ble vedtatt pad generalforsamlingen den 8. mai 2019 og regnskapsfert i andre kvartal 2019.
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NOTE 13. FINANSIELLE N@KKELTALL | LANEAVTALE (COVENANTS)

Veidekke refinansierte i desember 2019 kassekredit- Definisjoner:

ten pa 3,6 milliarder samt en kortsiktig trekkfasilitet Netto rentebeerende gjeld defineres som konsernets
ettersom begge fasiliteter hadde forfall i lapet av 2020. kortsiktige og langsiktige rentebaerende gjeld, minus
Kassekreditten hos DNB har en ld&neramme pa NOK 3,6 konsernets likvide midler og rentebaerende fordringer.
milliarder og forfall i november 2021. Trekkfasilitet hos SEB

er pa 2,3 milliarder med forfall i juni 2021, med en opsjon EBITDA defineres som konsernets driftsresultat pluss
pa forlengelse i ytterligere tolv maneder. Per 31. desember avskrivinger og nedskrivinger.

2019 var ledige lanerammer NOK 4,6 milliarder.

Det knytter seg felgende covenant til ldneavtalene med
DNB og SEB:
Netto rentebaerende gjeld dividert pa EBITDA for de siste

fire kvartalene skal ikke overstige 3,5. Per 31. desember
2019 var dette forholdstallet 1,5.

NOTE 14. HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som ville hatt vesentlig effekt pa det avlagte regnskapet.

NOTE 15. UTSATT INNTEKTSF@RING | REGNSKAPSFORING,
SALG AV FERDIGUTVIKLET BOLIG

Salg av ferdigutviklede boligprosjekter i Sverige og Det er per 31. desember 2019 opptjent en inntekt pa NOK
Danmark inntektsferes lepende i trad med sluttprognose, 840 millioner og et resultat for skatt pa NOK 299 millioner
fullferingsgrad og salgsgrad i finansregnskapet. For norske relatert til solgte boliger i produksjon i Norge. Disse resul-
boligprosjekter foretas inntektsfaringen forst pa tidspunkt tatene er inkludert i segmentrapporteringen, men kan ikke
for overlevering av bolig til boligkjeper. Forskjellen knytter inntekts- og resultatferes i henhold til IFRS fer boligene

seg til ulikt lovverk i de tre landene. er overlevert. En stor del av aktiviteten i den norske virk-

| Veidekkes interne oppfelging av boligprosjekter fore- somheten utfares i felleskontrollerte selskaper og gir ikke
tas méling i tr&d med lgpende inntektsfaring. Dette omsetning i Veidekkes konsernregnskap. Resultatet fra
innebeerer at inntekt og resultat regnskapsferes i trad felleskontrollerte selskaper innarbeides i resultatregnskapet
med prosjektets sluttprognose, salgs- og ferdiggrad. etter skatt.

Segmentrapporteringen folger dette prinsippet.
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NOTE 16. BEREGNING AV AVKASTNING PA INVESTERT KAPITAL
| EEENDOMSVIRKSOMHETEN SISTE 12 MANEDER

Per 31.12.2019 Per 31.12.2018

Gjennomsnittlig
Belgp i NOK millioner investert kapital  Resultat fgr skatt  Finanskostnader" Skatt i FKS/TKS Avkastning Avkastning
Norge 3945 226 97 a7 9.4 % 8,6 %
Sverige 2131 115 23 - 6,5 % 19,7 %
Danmark 25 4 - - 15,5 % 72 %
Sum Eiendom 6 101 344 121 47 8,4 % 1,3 %

Oppstillingen er utarbeidet pa basis av segmentregnskapet.

1) Posten finanskostnader er arets palopte rentekostnader. Rentekostnader klassifiseres i resultatoppstillingen bade under finanskostnader og
materialkostnader (driftskostnad)



NOTE 17. ALTERNATIVE RESULTATMAL

Veidekke rapporterer gkonomiske resultater i trad med
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS). | tillegg
rapporteres feglgende alternative resultatmal:

Netto rentebeerende gjeld

Nekkeltallet gir utrykk for den finansielle situasjonen i
konsernet og fastsettes med basis i konsernets balanse-
forte rentebeerende gjeld pa fastsettelsestidspunkt,
redusert med bankinnskudd og rentebeaerende fordringer
av bade kortsiktig og langsiktig karakter. Ngkkeltallet inngar
0gsa i beregningen av covenants i laneavtalen.

Ordrereserve

Ordrereserven er en indikasjon pa fremtidig aktivitet i
konsernets entreprengrvirksomhet. Ordrereserven defineres
som kontraherte og signerte kontrakter pa maletidspunktet.
Nokkeltallet inkluderer ogsa veivedlikeholdskontrakter

i Drift og Vedlikehold i industrivirksomheten, men da kun

den delen av kontraktene som kommer til utferelse de neste
18 manedene.

Investert kapital i eiendomsvirksomheten

Investert kapital defineres som summen av bokfert
egenkapital og netto rentebaerende gjeld og er et uttrykk
for kapitalbindingen i eiendomsvirksomheten.

Avkastning pa investert kapital i eiendomsvirksomheten
Eiendomsvirksomheten males etter avkastning pa investert
kapital, som beregnes etter falgende formel:

Resultat for skatt + rentekostnader
+ skatt i felleskontrollerte selskaper

(IB investert kapital + UB investert kapital)/2

Tallene i formelen er hentet fra segmentrapporteringen.
Rentekostnader inkluderer alle kostnadsferte rente-
kostnader, bade de som er klassifisert som rentekostnader
og de som er klassifisert som materialkostnad (drifts-
kostnad) i regnskapet. Ettersom resultatet i felleskontrol-
lerte selskaper allerede er beskattet, blir skatt i felles-
kontrollerte selskaper trukket ut i beregningen.
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Salgsgrad i eiendomsvirksomheten
Salgsgraden angir risikoen for at boliger i produksjon ikke
blir solgt og beregnes etter falgende formel:

Salgsverdien av inngatte kontrakter pa solgte boliger

Sum salgsverdi for alle prosjekter i produksjon

For prosjekter som gjennomferes i tilknyttede eller felles-
kontrollerte selskaper inngar Veidekkes andel av prosjektet.

Antall usolgte boliger i produksjon
Fastsettes med basis i antall enheter som er i produksjon,
men som ikke er solgt pa rapporteringstidspunktet.

Tomteportefgljen

Tomteportefeljen gir et anslag pa antall boliger til utvikling,
og er séledes et uttrykk for mulig fremtidig aktivitet i
eiendomsvirksomheten. Tomteportefaljen bestar bade av
tomter som eies av Veidekke pa maletidspunktet og av
tomter hvor det foreligger bindende kontrakter for over
dragelse frem i tid. | tillegg omfatter tomtebanken signerte
opsjoner, hvor det forventes at Veidekke vil tiltre opsjonen.
Hvor mange boenheter tomtene kan omgjeres til, er
vurdert pa basis av beste estimat.
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NOTE 18. IMPLEMENTERING AV NY REGNSKAPSTANDARD IFRS 16 LEIEAVTALER

EFFEKTER PA BALANSEN PER 31.12.2018

EIENDELER
Implementering

Belgp i NOK millioner 31.12.2018 av IFRS 16 01.01.2019
EIENDELER

Eiendommer 646 747 1393
Maskiner og lignende 2694 198 2892
Andre anleggsmidler 3898 - 3898
Sum anleggsmidler 7 238 945 8183
Omlepsmidler 11 597 - 11 597
Sum omligpsmidler 11 597 - 11 5697
Sum eiendeler 18 835 945 19 780
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL 3983 - 3983
Pensjonsforpliktelser og utsatt skatt 846 - 846
Obligasjonsgjeld og gjeld til kredittinstitusjoner 1848 - 1848
Annen langsiktig gjeld 414 685 1099
Sum langsiktig gjeld 3108 685 3793
Obligasjonsgjeld og gjeld til kredittinstitusjoner 36 - 36
Leverandergjeld, reklamasjonsavsetninger 6 877 - 6877
Skyldig offentlige avgifter, betalbar skatt 867 - 867
Annen kortsiktig gjeld og kontraktsforpliktelser 3965 260 4225
Sum kortsiktig gjeld 11 744 260 12 004
Sum egenkapital og gjeld 18 835 945 19780
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RESULTATREGNSKAP: EFFEKTER FOR KVARTALSREGNSKAPET

FINANSREGNSKAP

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 | Per 4. kvartal 2019 av IFRS 16 Per 4. kvartal 2019
KONSERN

Driftsinntekter 10 039 - 10 039 36 569 - 36 569
Driftskostnader -9 861 76 -9785 -35 302 282 -35 020
Resultat fra tilknyttede og 97 . 97 57 . 67
felleskontrollerte selskaper

Driftsresultat fgr avskrivning 81 76 157 1200 280 1482
Avskrivinger -160 -71 -231 -622 -265 -887
Driftsresultat (EBIT) -79 5 -74 578 17 595
Finansinntekter 9 - 9 57 - 56
Finanskostnader -8 -8 -156 -25 -29 -54
Resultat fgr skatt, 77 3 -80 608 12 596

viderefgrt virksomhet

SEGMENTREGNSKAP

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 Per 4 kvartal 2019 av IFRS 16 Per 4. kvartal 2019
KONSERN

Driftsinntekter 10 792 - 10 792 38779 - 38779
Driftskostnader -10 545 76 -10 469 -37 310 282 -37 028
Resultat fra tilknyttede og felles- 63 . 63 108 ) 108
kontrollerte selskaper

Av- og nedskrivinger -164 -71 -235 -628 -265 -893
Driftsresultat (EBIT) 20 5 25 948 17 965
Netto finansposter -1 -8 -9 5 -29 -24
Resultat fgr skatt, 19 3 16 953 12 941

viderefgrt virksomhet

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 | Per 4. kvartal 2019 av IFRS 16 Per 4. kvartal 2019
ENTREPREN@R NORGE

Driftsinntekter 5 251 - 5 251 18 997 - 18 997
Driftskostnader -5 174 28 -5 146 -18 379 107 -18 271
Resultat fra tilknyttede og 5 . 5 5 ) 5
felleskontrollerte selskaper

Av- og nedskrivinger -68 -26 -94 -271 -100 -371
Driftsresultat (EBIT) 13 2 15 352 8 360
Netto finansposter 5 -3 2 24 -13 1
Resultat fgr skatt, 18 1 17 377 5 371

viderefgrt virksomhet
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Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 | Per 4. kvartal 2019 av IFRS 16  Per 4. kvartal 2019
ENTREPREN@R SVERIGE

Driftsinntekter 3215 - 3215 10 803 - 10 803
Driftskostnader -3 241 19 -3222 -10 626 68 -10 558
Resultat fra tilknyttede og 10 . 10 108 . 108
felleskontrollerte selskaper

Av- og nedskrivinger -29 -18 -47 -100 -66 -166
Driftsresultat (EBIT) -165 0 -164 -31 2 -29
Netto finansposter -1 -1 7 -3 4
Resultat fgr skatt, 165 0 165 24 1 25

viderefgrt virksomhet

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4, kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 |Per 4. kvartal 2019 av IFRS 16 Per 4. kvartal2019
ENTREPREN@R DANMARK
Driftsinntekter 626 - 626 2 358 - 2 358
Driftskostnader -554 6 -548 -2182 22 -2 160
Resultat fra tilknyttede og felles-
- 0 - 0

kontrollerte selskaper
Av- og nedskrivinger -2 -6 -8 -9 -22 -31
Driftsresultat (EBIT) 69 0 69 166 1 167
Netto finansposter 1 0 1 3 -1 2
Resultat fgr skatt,
viderefgrt virksomhet 70 0 70 170 0 169

Tidligere

prinsipper Nye prinsipper Tidligere prinsipper Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 | Per 4. kvartal 2019 av IFRS 2016 Per 4. kvartal 2019
INDUSTRI

Driftsinntekter 1275 - 1275 5229 - 5229
Driftskostnader -1183 13 -1170 -4 802 45 -4 758
Resultat fra tilknyttede og felles- 9 ) 9 12 ) 12
kontrollerte selskaper

Av- og nedskrivinger -66 -1 -67 -222 -40 -262
Driftsresultat (EBIT) 38 2 40 218 4 222
Netto finansposter -7 -3 -10 -31 -7 -38
Resultat f@r skatt, 31 R 30 186 3 183

viderefgrt virksomhet




Tidligere
prinsipper
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Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 | Per 4. kvartal 2019 av IFRS 16  Per 4. kvartal 2019
@VRIG VIRKSOMHET/ANNET

Driftsinntekter 0 - - 1 - 1
Driftskostnader -36 10 -25 -109 41 -69
Resultat fra tilknyttede og felles- 5 . 5 17 ) 17
kontrollerte selskaper

Av- og nedskrivinger -4 -10 -14 -5 -38 -43
Driftsresultat (EBIT) -35 1 -34 -97 3 -94
Netto finansposter 8 -1 7 37 -5 31
Resultat fgr skatt, 27 1 27 60 2 63

viderefgrt virksomhet

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Tidligere
prinsipper

Nye prinsipper

Tidligere prinsipper

Nye prinsipper

Implementering

Implementering

Belgp i NOK millioner 4. kvartal 2019 av IFRS 16 4. kvartal 2019 | Per 4. kvartal 2019 av IFRS 16  Per 4. kvartal 2019
Resultat for skatt,

viderefart virkstomhet 77 3 80 608 12 69
Resultat for skatt,

virksomhet holdt for salg 75 ) 75 221 209
Betalt skatt -13 - -13 -85 -85
Av- og nedskrivninger 164 71 235 628 265 893
Annen driftskapital mv. 2 037 -9 2028 -1 533 34 -1499
Kontantstrom fra 2186 59 2 245 173 288 115
operasjonell aktiviteter

Kiop og salg av varige -106 59 165 -386 151 537
driftsmidler

Andre investeringsaktiviteter -66 - -66 -74 -74
Endring rentebzerende 20 } 20 21 21

fordringer

Kontantstrgm fra 192 59 251 439 151 -590
investeringsaktiviteter

Endring rentebaerende gjeld -2 074 -2 074 1263 1263
Utbetaling av utbytte - 8 - -669 -669
Kapitalforhoyelse 115 -8 115 115
Endring annen langsiktig gjeld 95 0 102 15 -108 8

Andre finansielle poster -39 0 -46 -126 -29 -155

]'5.0”‘3'.“3.”“ fra -1903 -1903 699 137 563
inansieringsaktiviteter

Endring likvide midler 91 91 -12 0 87
Likvide midler, 1B 190 190 197 197
Kursjustering utenlandske 1 ] 2 2
likvidbeholdninger

Likvide midler, UB 283 283 283 283
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OPPLYSNINGER OM SELSKAPET

Veidekke ASA
Postboks 505 Skayen

0214 Oslo

Telefon: +47 21 05 50 00
Hjemmeside: veidekke.com/no
E-postadresse: firmapost@veidekke.no

Foretaksnummer: 917103801
Stiftet: 1936
Hovedkontor: Skabos vei 4, Skayen, 0278 Oslo

Selskapets vedtekter og policy for eierstyring (corporate governance) er tilgjengelige pa:
veidekke.com/no/eierstyring

Selskapets styre:

Svein Richard Brandtzeeg, styreleder

Gro Bakstad

Hans von Uthmann

Ingalill Berglund

Ingolv Heyland

Daniel Kjerberg Siraj (midlertidig fratraddt styret)
Tone Hegland Bachke

Inge Ramsdal, ansattvalgt representant
Odd Andre Olsen, ansattvalgt representant
Arve Fludal, ansattvalgt representant

Selskapets konsernledelse:

Jimmy Bengtsson Konsernsjef

Hans Olav Serlie Konserndirekter, ansvarlig for byggvirksomheten i Norge
Jivind Larsen Konserndirekter, ansvarlig for anleggsvirksomheten i Norge
Mats Nystrom Konserndirekter, ansvarlig for Veidekke Sverige

Jorgen Wiese Porsmyr Konserndirekter, ansvarlig for bolig-, naerings- og prosjektutvikling i Skandinavia
samt entreprengrvirksomheten i Danmark

Catharina Bjerke Konserndirekter, ansvarlig for industrivirksomheten i Norge

Terje Larsen CFO og konserndirekter for gkonomi, finans, IT, strategi og juridisk
Anne Thorbjernsen Konstituert konserndirekter for HR og HMS

Lars Erik Lund Konserndirektar for kommmunikasjon, samfunnsrelasjoner og baerekraft

Investor Relations:

Finansdirekter Jargen G. Michelet
Telefon: +47 917 43 856

E-post: jorgen.michelet@veidekke.no

Finansiell kalender:

1. kvartal: 7 mai

2. kvartal: 13. august

3. kvartal: 12. november
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SAMMEN BYGGER VI

FREMTIDEN

Veidekke er en av Skandinavias starste
entreprengrer og eiendomsutviklere.
Selskapet utferer alle typer bygg- og
anleggsoppdrag, vedlikeholder veier og
produserer asfalt, pukk og grus. Involvering
og lokalkunnskap kjennetegner virksomheten.
Omsetningen er om lag 39 milliarder kroner,
og halvparten av de 8 600 medarbeiderne eier
aksjer i selskapet. Veidekke er notert pa

Oslo Bars, og har siden starten i 1936 alltid
gatt med overskudd.

Veidekke — lokalt neerveer,
skandinavisk styrke.

veidekke.com
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