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1 Oppsummering.

Aasen
Sparebank

Aasen Sparebank har tilbakelagt et &r med god og solid ekonomisk vekst. Banken har i tillegg styrket

sin soliditet gjennom utstedelse av egenkapitalbevis.

Driftsresultatet for tap og skatt er pa 34,9 mill. kr for 2013 (25 mill. kr i 2012). Arsoverskuddet i 2013
er pa 23,2 mill. kr (16,6 mill. kr i 2012). Banken forvalter en kapital pé 3,2 mrd kr ved arets utgang av
2013, inklusive lan til kunder i Eika Boligkreditt AS. Banken kan vise til en svaert god vekst pa alle

forretningsomrader.
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Figuren til venstre viser bankens vekst pa
kreditt- og innskuddsomréadet det siste 10-aret.
Innskuddsdekningen ved utgangen av aret var
pa 77,5%.

Bankens prim&rmarked er kommunene;
Frosta, Levanger, Verdal, Inderay

Rentenettoen har veert sterkt fallende det siste
tidret. Nedgangen stoppet opp i 2013, og vi
fikk en svak oppgang.

Det generelle kostnadsnivaet har ogsa vart
fallende i 10-4rs perioden. Gjennom gkt
sterrelse har banken tatt ut ekonomiske
stordriftsfordeler, godt hjulpet ogsé av
alliansetilknytning til Eika Gruppen.

Inntektene knyttet til forretningsomrédet
provisjoner har vart sterkt ekende, og da
s&rlig de 5 siste ar. Dette gjennom et godt
breddesalg til bankens kunder.

Banken har ved utgangen av aret en
egenkapital pa over 10%. Egenkapitalen er
styrket med om lag 40 mill. kr gjennom salg
av egenkapitalbevis.

Egenkapitalavkastningen har over 10-
arsperioden vart hoy, med et snitt pa 9,4%.

Bankens soliditet, malt gjennom
kapitaldekningen, er styrket gjennom de 2
siste ara.
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2 Generelle kommentarer

Norsk ekonomi 2013

Lavere vekst i norsk ekonomi

Gjennom fjoréret bremset veksten i norsk ekonomi noe opp og BNP for Fastlands-Norge
anslés 4 ha gkt med 1,8 prosent i 2013 i folge Statistisk sentralbyrd, noe som er langt lavere
enn trendveksten pd om lag 2,5 prosent. Det innebzrer en markert nedgang fra 2012 hvor
veksten var 3,4 prosent. Bedrifter i de fleste naringer i Norges Banks regionale nettverk
rapporterte om mindre kapasitetsproblemer enn tidligere og lavere forventet vekst fremover.
Boligmarkedet var preget av fallende prisvekst gjennom 2013. Dette fikk ogsé innvirkning pé
boligbyggingen. Det ble en markert nedgang i antall igangsatte boliger mot slutten av aret.
Etter 4 ha nadd svert sterke nivéer mot slutten av 2012, svekket kronen seg gjennom 2013.
Arbeidsmarkedet utviklet seg i en noe svakere retning, men arbeidsledigheten er fortsatt sveert
lav sammenlignet med situasjonen i de fleste andre land. Ledigheten kan imidlertid eke noe
fremover. Lonnsveksten er anslatt til & ende pd 3.5 prosent for fjordret, noe lavere enn
forventet. Norges Bank anslar om lag uendret lennsvekst de neste drene. Utviklingen i
husholdningenes forbruk var noksd moderat med en anslitt vekst pd om lag 2,3 prosent,
samtidig som sparingen fortsatt er pa et svert hoyt niva.

Todelingen i industrien

Norge kjennetegnes som en liten og dpen gkonomi hvilket betyr en stor andel eksport og
import. For eksportindustrien har den heye innenlandske kostnadsveksten samt den sterke
kronekursen dempet utviklingen de siste arene. I Norges Banks regionale nettverk meldte
kontaktbedriftene om en gradvis nedjustering av sine forventninger om fremtidig vekst 1 lapet
av fjordret. Samtidig ble ogsd andelen av bedrifter i nettverket som rapporterer om
kapasitetsproblemer redusert. Nedgang i produksjonsveksten har vart bredt basert innenfor de
fleste neeringer som industri, bygg og anlegg, tjenester og varehandel. I lepet av 2013 har
imidlertid en svekket krone lettet situasjonen for de eksportrettede naringene.

Oljeleverandernzringen meldte om markert vekst ogsa i fjor, riktignok noe lavere enn
forventet. Tendensen med litt svakere vekst forventes & fortsette og baserer seg pé
innrapportering fra nzringen om svakere vekst i etterspersel, ekende konkurranse og hey
kapasitetsutnytting. Veksten i petroleumsinvesteringene var fortsatt sterk gjennom fjoréaret,
anslagsvis ner 16 prosent, men etter flere &r med kraftige vekstbidrag forventes en tydelig
avdemping fremover, med kun 5 prosent vekst i 2014 1 folge Statistisk sentralbyra.
Eksportnaringen har hatt en moderat vekst som antas & fortsette i tiden fremover. Fjorérets
vekst var i serlig grad knyttet til petroleumsrelatert eksport. Bedrifter innenfor bygg og
anlegg opplevde et & med moderat utvikling i fjor. Med utsikter til litt lavere fart i
boligmarkedet forventes det at denne sektoren kan f4 en viss nedgang i veksten fremover.

Tam forbruksvekst

Konsumveksten utviklet seg svakt gjennom fjordret. Szrlig var det fall i husholdningenes
varekonsum i andre og tredje kvartal, mens tjenestekonsumet og konsum i utlandet har holdt
seg oppe. Pa érsbasis anslar Statistisk sentralbyrd en vekst i privat konsum pé 2,3 prosent i
2013, ned fra 3,0 prosent i 2012. Finans Norges Forventningsbarometer har gjennom fjoréaret
vist en fallende tendens blant nordmenns syn pé landets og egen gkonomi. Sarlig falt troen pé
landets gkonomi, mens forventningene rundt husholdningenes egen ekonomi fortsatt holder
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seg pé et relativt hoyt niva. Arbeidssituasjon oppleves som trygg og husholdningene gir
uttrykk for 4 ha kontroll p& egen gkonomi. Spareraten har gkt ytterligere, til noe under 9
prosent, og forventes & holde seg pa dette nivaet ogsd i drene som kommer. Det er flere
arsaker til ekt sparing blant husholdningene, men en relativt hey gjeldsbelastning,
demografiske endringer, noe svekket forbrukertillit og pensjonsreformen er trolig noen av
forklaringsfaktorene.

Omslag i boligmarkedet

Boligprisene har vokst betydelig over flere 4r, men prisveksten avtok markert gjennom 2013.
Ved inngangen til fjordret var tolvméanedersveksten i bruktboligprisene 8,5 prosent.
Veksttakten falt jevnt og trutt gjennom 2013 og tolvménedersveksten var -0,6 prosent i
desember. Byggeaktiviteten, som har vart hgy de siste par drene med rundt 30 000 igangsatte
boliger péa arsbasis, falt 1 2013. I felge boligprodusentenes indeks falt igangsettingen av nye
boliger med om lag 6 prosent i fjor og nyboligsalget falt med 12 prosent. En generell
oppbremsing i norsk gkonomi og litt lavere lennsvekst i kombinasjon med at publikum kan
tenkes 4 oppfatte prisnivaet som heyt, er trolig noen av &rsakene til omslaget i boligmarkedet.
Selv om boligprisene har kommet opp pé et hoyt nivd, kan utviklingen i stor grad forklares
med fundamentale forhold. Norges konkurranseevne, mélt ved bytteforholdet mot utlandet,
har bedret seg markert de siste femten &rene, og har resultert i hoy inntektsvekst og stor
etterspersel etter boliger. Hoye byggekostnader og nedgang i boligpriser vil kunne fore til at
byggeprosjekter ikke gjennomferes og at kapasiteten i bygge- og anleggssektoren reduseres.
Med fortsatt befolkningsvekst i pressomradene i og rundt de sterste byene vil en etter hvert
kunne oppleve en sterre skjevhet mellom etterspersel og tilbud, noe som kan bidra til gkt

prispress pa lengre sikt.

Lavere gjeldsvekst til foretakene

Kredittveksten har samlet sett holdt seg noksd stabil, men falt noe gjennom 2013.
Husholdningenes gjeldsvekst har fortsatt 4 ligge p& rundt 7 prosent pa arsbasis. Veksten i
kreditt til ikke-finansielle foretak falt markert mot slutten av 2012 og i begynnelsen av 2013.
Veksten stabiliserte seg deretter, og ble rundt 4 prosent fjordret sett under ett. Norges Banks
utldnsundersekelse viste en noe fallende tendens i ettersperselen etter 1dn fra husholdninger
gjennom fjoraret. Dette hang trolig sammen med en tilsvarende ekning i bankenes marginer
pa utldn, selv om disse ble noe redusert mot slutten av dret pd bakgrunn av bankenes hensyn
til markedsandeler. For ikke-finansielle foretak ble det tilnzermet uendret kredittpraksis fra
bankenes side i fjor hvorpd laneettersperselen forble nzr uendret. Lavere veksttakt i
foretaksgjelden ma til dels sees i sammenheng med nye og strengere kapitalkrav til bankene,
som er den viktigste kilden til kreditt for foretakene. Foretakslan har normalt heyere
risikovekter enn boligldn, og for 4 sikre volumvekst samtidig som kapitalen bygges opp, har
flere banker tatt ned utlansveksten til bedriftene.

Kredittveksten til husholdningene ble ogsé 1 2013 heyere enn inntektsveksten, noe som forte
til en ytterligere ekning 1 gjeldsbelastningen. Samlet er husholdningenes bruttogjeld na over
dobbelt si stor som deres disponible inntekt, en utvikling som myndighetene ser p4 med
bekymring. En analyse nylig utfert av Norges Bank viser imidlertid at selv om
gjeldsbelastningen har ekt til et heyt nivd, har andelen av gjelden som holdes av
husholdninger med darlig gjeldbetjeningsevne og lav pantesikkerhet falt siden begynnelsen av
1990-tallet. De husholdningene som béde har hoy gjeldsbelastning, svak pantesikkerhet og
liten margin nir nedvendige utgifter er betalt, utgjer kun 2,4 prosent av husholdningene.
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Husholdningene er likevel sdrbare for inntektsbortfall og rentegkninger, men analysen
indikerer at sarbarheten ikke har gkt slik den aggregerte gjeldsbelastningen antyder.

Tegn til bedring internasjonalt

Veksten internasjonalt tok seg opp i lepet av fjoraret og var bredt basert, men veksttakten er
fortsatt moderat. Det ser dermed ut til at den ekspansive pengepolitikken som har vert fort de
senere drene 1 noen grad har begynt & gi utslag i gkt skonomisk vekst. I eurosonen synes den
akutte statsgjeldskrisen & vare under kontroll. Gjennom programmet “Outright monetary
transactions” (OMT) har den europeiske sentralbanken lykkes med & dempe risikoen for at
land gér konkurs. Dermed er det blitt bedre tilgang til kapital for banker og bedrifter. I Japan
blir pengepolitikken karakterisert som ultraekspansiv. Den amerikanske sentralbanken
besluttet imidlertid i desember & starte nedtrappingen av sine ménedlige obligasjonskjep i
markedet. Reduksjonen, pd 10 milliarder USD, inneberer at verdipapirkjepene na beleper seg
til 75 milliarder amerikanske dollar per méned. Flere markedsakterer forventer en ytterligere
nedtrapping av oppkjepsprogrammet gjennom 2014 og at obligasjonskjepene trolig vil
avsluttes helt mot slutten av &ret.

For verdens sterste gkonomier synes 2013 & ha gitt et skifte fra resesjon og lavkonjunktur til
vekst, men fortsatt er det mye som gjenstar. Blant annet er arbeidsledigheten fortsatt pa sveert
heye nivéer i USA og Europa, og sentralbankene holder rentene pa rekordlave nivéer. Dette
kommer trolig til &4 vedvare helt til aktiviteten og nekkelindikatorene tar seg ytterligere opp.
For Norge vil bedringen av veksten hos véare handelspartnere samt en svak krone bidra til &
stimulere norsk eksportvirksomhet.

Svakere krone og inflasjon under milet

Kronekursen svekket seg gjennom 2013. Ser en pd Norges Banks importveide
valutakursindeks, 144, var svekkelsen pad 2,2 prosent fra 2012 til 2013, malt ved i
arsgjennomsnittet av daglige tall. Mot euro svekket kronen seg med i underkant av 4,5
prosent, mens svekkelsen mot amerikanske dollar ble 1 prosent. Prisveksten tok seg noe opp i
2013. P4 érsbasis ekte den underliggende inflasjonen, malt ved konsumprisindeksen justert
for avgiftsendringer og eksklusiv energivarer (KPI-JAE) med 1,6 prosent mot 1,2 prosent i
2012.

Norges Bank holder fortsatt styringsrenten lav

Norges Bank holdt styringsrenten uendret gjennom 2013, men Norges Bank justerte ned sitt
anslag pd rentenivéet fremover. I Pengepolitisk rapport i mars i fjor signaliserte sentralbanken
at renten trolig ville bli hevet mot varen 2014. I rapporten i desember ble det derimot antydet
at renten forst vil bli hevet en gang pd sommeren 2015. Senkningen av rentebanen ble av
Norges Bank forklart med noe svakere vekstutsikter hos vére internasjonale handelspartnere,
lavere vekst i Norge, noe gkt arbeidsledighet, et raskere omslag i boligmarkedet enn ventet
samt noe lavere inflasjon. P4 den annen side hadde kronen svekket seg og sentralbanken
pépekte at vedvarende lav rente vil kunne eke risikoen for oppbyggingen av finansielle
ubalanser i gkonomien.

Finanspolitikk

I folge tilleggsproposisjonen til budsjettet for 2014 ble det strukturelle, oljekorrigerte
budsjettunderskuddet pa 124 milliarder kroner i 2013 og anslagsvis 139 milliarder kroner i
2014 (maélt i 2014-priser), noe som tilsvarer henholdsvis 5,2 prosent og 5,7 prosent av trend-
BNP for Fastlands-Norge. Dette tilsvarer en ekspansiv budsjettimpuls pd om lag 0,5
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prosentenheter i 2013 og 2014. Bruken av oljepenger vil dermed utgjere nzr 3 prosent av
fondskapitalen i Statens pensjonsfond — Utland disse arene. Den sterke veksten i oljefondets
verdi gir et stort handlingsrom for regjeringen i fremtiden. Betydelig eokning av
oljepengebruken i norsk gkonomi vil imidlertid kunne medfere en ytterligere kostnadsvekst i
gkonomien.

3 Virksomheten i Aasen Sparebank i 2013

Aasen Sparebank er en selvstendig bank stiftet i 1862. Bankens hovedkontor ligger i Asen.
Banken har 3 salgskontor: Asen, Kirkegata 36 i Levanger sentrum og Jernbanegata 7 pa

Verdal.

Aasen Sparebank er aksjonar i Eika Gruppen AS, som eies av 74 lokalbanker. Aasen
Sparebanks eierandel i Eika Gruppen AS er pé 0,50 %. Eika Gruppens strategiske fundament
er 4 styrke lokalbankene.

Utover produktleveransene serger Eika Gruppen for at lokalbankene far tilgang til effektive
og gode fellesskapslesninger. Det er i forste rekke komplette lgsninger innen IT, infrastruktur
og betalingsformidling, kompetanseutvikling med Eika skolen og virksomhetsstyring med
Fika ViS. Med et profesjonalisert prosjekt og utviklingsmiljo i selskapet leverer Eika
Alliansen ogsa en lang rekke digitale lesninger. Det gjelder kundel@sninger pé nett og mobil —
og integrerte l@sninger som effektiviserer kunde og saksbehandlersystemene i bankene. Dette
eierskapet medferer kostnadsmessig effektive lgsninger, og gjer at en lokalbank klarer 4 ta ut
stordriftsfordeler selv 1 liten skala.

Utover disse fellestjenestene arbeider Eika Gruppen for lokalbankene innenfor omrader som
kommunikasjon, marked og merkevare og neringspolitikk for 4 ivareta bankenes
neringspolitiske interesser gjennom dialog med relevante myndigheter.

Banken har et strategisk eierskap i Eika Boligkreditt, og eide 1,72 % av selskapet ved
utgangen av dret. Banken finansierer en betydelig andel av sine boliglén innenfor 60 % av
verdivurdering 1 dette selskapet. Eika Boligkreditt vil for banken oppfattes som en
likviditetskilde. Eika Boligkreditt innhenter kapital fra det internasjonale kapitalmarkedet, noe
som gjer at markedsomrédet véart far tilgang til det internasjonale kapitalmarkedet. Pr
31.12.13 har Aasen Sparebank ytet 14n til sine kunder pa 938 mill. kr gjennom Eika
Boligkreditt, en vekst pa 122 mill. kr i 2013.

Aasen Sparebank eier 66 % av aksjene i Innherredmegleren AS, et kjep som ble gjennomfort i
2012. Megling er en naturlig del av bankens forlengede virksomhet. Selskapet har en relativt
sett stor markedsandel 1 sitt markedsomrade. Meglervirksomheten er samlokalisert med
banken og er en god kilde til potensielle nye kunder.

Banken har hatt en stor og solid vekst over en lengre periode. Dette har vert i henhold til
bankens strategi. Gjennom denne veksten har man klart & ta ut driftsfordeler knyttet til

sterrelse, sammen med alliansetilknytningen. Banken har fortsatt et stort potensiale i sitt
markedsomrade. For & ta del 1 dette potensialet har banken fortsatt en ambisjon om vekst
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basert pa langsiktig lennsomhet og soliditet. Internasjonale og nasjonale reguleringer har fort
til behov for & styrke soliditeten.

I forstaelsen av dette valgte banken & bli en egenkapitalbevisbank i 2013. Det ble gjennomfort
en egenkapitalbevis emisjon 1 2013, der det ble hentet inn 40 mill. kr. Denne kapitalen
muliggjer en fortsatt ambisies vekst. Dette strategiske valget vil gjere en ytterligere
profesjonalisering av banken pa alle niva. Det var gledelig ved denne emisjonen at den ble
overtegnet. Dette tyder pé at banken er vurdert til & ha en god markedsposisjon.

Markedssituasjonen.
Aasen Sparebank har gjennom etableringen av kontor i Levanger sentrum og Verdal lagt til
rette for en ytterligere vekst i utlan og salg av finansielle produkter.

Bankens mal om & videreutvikle og styrke sin posisjon i Innherred star fast. Resultatet etter
etableringen i Levanger og i Verdal viser at ettersperselen etter bankens produkter er gkende.
En overordnet malsetting har vart & ivareta kunden pé en best mulig méte gjennom god
gkonomisk radgivning.

Aasen Sparebank hadde 1 2013 en kundetilfredshetsindikator p& 80, hvilket er betydelig over
bransjesnittet som ligger pa 75.

Banken meter sterk konkurranse fra banker i sitt markedsomrade. Det innebzrer at banken til
enhver tid ma seke & tilby kundene losninger og vilkar som er konkurransedyktige med andre
finansielle akterer.

Aasen Sparebank har hatt god vekst i utlan og kundeinnskudd i 2013. Forvaltningskapitalen
ved arsskiftet var pa 2.258,6 mill. kroner. Det er en gkning pa 13,9 %. Kundeinnskuddene
gkte med 9,2 % og andelen utlén finansiert med kundeinnskudd utgjer 77,5 % av bankens
utlan, mot 79,8 % 1 2012.

Driftsresultatet for tap og skatt ble 1 2013 34,9 mill. kroner, som er 9,9 mill. kroner bedre enn
resultatet 1 2012.

Rentenettoen har gatt opp fra 2,10 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital til 2,16 %.
Provisjonsinntektene har gétt opp i 2013. @kningen er pa 5,4 mill. kroner, eller 33,3 %.

Netto tap 1 2013 ble pa 3,4 mill. kroner. Dette er en gkning i forhold til 2012 pa 1,9 mill.
kroner. Tapene utgjer 0,16 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Engasjement med restanse/overtrekk over 90 dager viser en ekning i 2013 og utgjer na 12,1
mill. kroner mot 7,9 mill. kroner i 2012.

En viktig del av bankens strategi er 4 bidra til utvikling av lokalsamfunnet, blant annet
gjennom gaver til allmennyttige formal, som stette til barn, kultur og idrett. Styret har ved
arsoppgjeret for 2013 foreslatt avsatt 150.000 kroner til dette formalet. Banken yter arlig
bidrag til lokalsamfunnet pa 1 omradet 700.000-800.000 kr gjennom sponsing, gaver og andre
bidrag.
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I tillegg har Aasen Sparebank et nzringsfond som forvaltes av et eget styre. Arlig avkastning
gir grunnlag for tildeling av neringsstette, og har de siste &r 1 snitt veert pa 100.000,- kr.

4 Resultatregnskap (se ogsa nekkeltall)

Hovedtall fra regnskapet
Alle tall er i hele tusen og er oppgitt i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.

L2 Nettorente ] %o |Prov Yo |Persomnal- %o |Total % |Tap %o |Hesultat o
kostn. kostaad

2004 2373y 1p 153D 0,33 £827] 086 14.637) 1,8 2333 529 2.082 1,02
2003 23445 268 4553 D37 7823 0,81 17319 1,98 13071 01§ 7204 0,53
2006 28240 2e5] 5483 033 §.008 0.8 17.308 L7 -3l D04 9.332 0,94
2007 28264]  243] 5008 D33 10.397 0,92 20504 1,30 303 0,04 §.003 0,79
2008 30206) 228] Y090 OLE3 12.333 0,23 24509 187 3414 0,26 1.104] 009
2009 356860 230] §.533 037 12.861 0,89 24877 1,70 5238 )23 12,764 087
2010 36.223 223 10808 067 10930  o68 23396 143 450 0.03 17.103 1,06
2011 38.168) 220 12.800 0,74 14275 .83 28.043 1,62 1382 0,14 13.013 0,73
2013 0304 210 16225 0,84 16.003 0,83 30.933 1,61 1539 0.08| 16.618 0,86
2013 43,683 2.16] 21387 1,02 16297 0,80 33.384 13§ 3413 0,164 33.174 1,10

4.1 Netto renteinntekter

Netto rente- og provisjonsinntekter belap seg til 45,7 mill. kroner. Det utgjer
2,16 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Tilsvarende tall for 2012 var henholdsvis 40,5

mill. kroner og 2,10 %.

4.2 Provisjoner, gebyrer og andre inntekter/kostnader

Aasen Sparebank fortsatte ekningen i provisjons- og gebyrinntektene 1 2013.
Provisjonsinntektene gkte fra 16,2 mill. kroner 1 2012 til 21,6 mill. kroner i 2013.
Provisjonsinntektene utgjer 1,02 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. @kningen er en
folge av okt volum pa alle forretningsomréder.

4.3 Verdiendring, gevinst/-tap pa valuta og verdipapir som er
omlpps- eller anleggsmidler

Aasen Sparebank hadde 1 2013 en gevinst/verdigkning pa 0,9 mill. kroner mot en tilsvarende
gevinst/verdigkning 1,1 mill. kroner 1 2012.
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4.4 Lonn og generelle administrasjonskostnader

Samlet lenn- og generelle administrasjonskostnader er bokfert med 24,9 mill. kroner. Dette
tilsvarer 1,18 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Kostnadene har kronemessig gatt opp
med 2,0 mill. kroner i forhold til 2012, men i forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital
har de blitt redusert fra 1,19 % i 2012. Lennskostnader inklusive pensjonskostnader har gkt
med 1,0 mill. kroner.

Administrasjonskostnadene gikk i 2013 ned med 1,0 mill. kroner.

4.5 Nedskrivning pa utlan

Léne- og garantiportefeljen er gjennomgétt og vurdert i samsvar med forskrifter gitt av
Finanstilsynet og bankens egne retningslinjer.

Banken har i lgpet av 2013 netto tapsfert 3,4 mill. kroner. Det utgjer 0,16 % av
giennomsnittlig forvaltningskapital. Tilsvarende tall for 2012 var tapsfering pa 1,5 mill.
kroner og 0,08 %. Totalt har banken avsatt 13,3 mill. kroner til dekning av fremtidige tap som
er fordelt med 5,5 mill. kroner pé individuelle nedskrivninger og 7,8 mill. kroner pa
gruppevise nedskrivninger. For 2012 utgjorde tapsavsetningene 10,6 mill. kroner.

Engasjement med restanse/overtrekk over 90 dager utgjorde ved utgangen av 2013 12,1 mill.
kroner, mot 7,9 mill. kroner i 2012.

Styret kan ikke se at det er oppstétt spesielle forhold for enkeltnaringer eller grupperinger av
personkunder som skulle tilsi avsetninger ut over avsetningene i regnskapet. Styret kjenner
ikke til engasjement som kan pafere banken store tap i 2014.

4.6 Driftsresultat

Driftsresultatet for tap og nedskrivninger utgjorde 34,9 mill. kroner. Belopet tilsvarer 1,65 %
av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Tilsvarende tall for 2012 var 25,0 mill. kroner og 1,30
%. Skatt pa ordinzrt resultat utgjer 8,5 mill. kroner mot 6,9 mill. kroner i 2012. Resultatet
etter skatt er 23,2 mill. kroner mot 16,6 mill. kroner 1 2012. Det er 1,10 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Tilsvarende tall for 2012 var 0,86 %.

Styret har ikke kjennskap til forhold som har inntradt etter regnskapsérets slutt som har
betydning for bankens stilling og resultat.

4.7 Disponeringer av arets resultat

Resultatet for 2013 etter skatt er kr. 23,2 mill. som er overskuddet til disponering. Styret
foreslar utbytte pa egenkapitalbevis kr. 3.292.464,-, hvorav kr 2.897.840,- kommer til
utbetaling til egenkapitalbeviseierne, tilsvarende kr 7,40 pr egenkapitalbevis, og kr 394.624.-
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overferes til utjevningsfondet, tilsvarende kr 1,00 pr egenkapitalbevis. Det avsettes kr
150.000,- til gaver til allmennyttige formal og kr. 19.731.907 til sparebankens fond.

4.8 Nokkeltall

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Drift og rentabilitet
Metto renteinntekter i % ay GFK 216 210 220 2,25 230 228 2,48 2,45
Mefto provisjonsinntekder i % gv GFK 0,80 0,71 .80 0,50 0,43 .40 0.38 0,41
Driftskostnaderi % av drifisinntekskl. kursgey.tap 48 58 56,46 56,58 51,28 60,49 G783 5059 58,45
Totalrentabilitet 110 0.85 0.75 1.06 0,87 .08 0.7 0,94
Egenkapitalrentabilitet 11,22 10,44 897 13,22 15,38 1.08 8,66 9,99
Soliditet,
Kapitaldekning i % 18,03 15,62 14,88 15.64 15.52 14.63 18,37 17,22
Egenkapitalprosent 10,08 8.45 8.22 835 g.13 7.50 8,84 8,51
Ansvarlig kapital i % 10,72 10.27 813 8.47 819 g4y 1024 11,09
Tapsavsetninger i % av br. utlan 0,58 0,81 8,52 0.87 057 0.76 0.71 0,83
Bokfarte tap i % av br. utlan 1.1. 0.20 0,18 15 0.04 0,27 0,31 0,05 -0.05
Beregningsgr. i % av Forvaltningskapitali tusen kr 59,48 181 8089 6058 5020 5TH3 6289 64,30
Finansiering - likviditet.
Totale innskudd i % av bruito vildn TrAT T8.80 78918 Bl F¥E2  T45T 51589 G755
Fory. kap. ekning i % av for. 13,88 8,08 111,58 11,02 288 1808 1724 12,27
Utlansekning i prosent av uffan 1.1 1245 855 1095 1251 Ta4 851 15324 13286
Innskuddsakning i prosent gy innskudd 1.1, 817 8,24 g0 1588 1222 2208 4,41 2,96
5 Balansen
5.1 Hovedltall fra regnskapet
Alle tall i hele tusen og er oppgitt i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
Ar Bruttoutlin | Verdipapir Fundeinnshudd | Kundemnsk i %2|Egenkapital  |Forvaltnings-
av brurto utlan Eaprital
2004 748 492 48.156 565.609 TR 81545 §19.672
2005 838.045 51931 627.083 4.8 £8.659 925.249
2006 954 22 58.203 645.665 67,7 98.782] 1038.752
20071 1.100.591 68.076 674.155 61,3 107.776) 1.217.884
2008 1.194.197 154 B38 890.513 4.6 108.721] 1.450.377
2009 1.288.966 134 688 099 320 775 121.335| 1.481.749
2010 1450236 128.045 1.169.050 86 138 2BE] 1656309
20111 1.609.103 120 884 1.274.247 792 150 887 1833379
2012 1.746.627 137.592 1.393 838 9.8 167.354] 1981308
2013] 1.964.039 219294 521616 715 227.006] 2.258.648

1 tillegg har Aasen Sparebank utldn i EBK tilsvarende 938 mill. kroner ved utgangen av 2013.

Arsberetning — Aasen Sparebank 2013
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9.2 Forvaltningskapitalen

Regnskapet for 2013 er avgitt under forutsetning av fortsatt drift, jfr. Regnskapslovens § 3-3.

Forvaltningskapitalen ved utgangen av 2013 er 2.258,6 mill. kroner. Det er en gkning pa
277,1 mill. kroner eller 13,9 %. @kningen i 2012 var pa 148,1 mill. kroner.

Bankens egenkapital pr. 31.12.2013 er pa 227 mill. kroner. Forvaltningskapital pr. arsverk har
gétt opp fra 90,1 mill. kroner i 2012 til 96,2 mill. kroner i 2013.

5.3 Innskudd

De samlede kundeinnskudd ved utgangen av 2013 er 1.521,6 mill. kroner. Ordinare
kundeinnskudd ekte i 2013 med 127,8 mill. kroner. Dette er et resultat av bankens strategiske

satsning pa omrédet 1 2013.

Ved utgangen av 2013 ble 77,5 % av bankens utlan finansiert med kundeinnskudd. Det er en
nedgang fra 2012 da det tilsvarende tall var 79,8 %. Det er viktig a presisere at endringen kan
relateres til kunders kjep av EK-bevis.

5.4 Utlan

Brutto utlén ekte med 217,4 mill. kroner og utgjorde ved arets slutt 1.964,0 mill. kroner. Dette
er en gkning pa 12,4 % i forhold til ret for. Gkningen i 2012 var pa 8,5 %. I tillegg okte
banken sin l&neportefolje i Eika Boligkreditt med 121,8 mill. i lepet av 2013. Den reelle
utldnsveksten er saledes 339,2 mill. kroner, noe som utgjer en ekning pa 13,2 % for 2013.
Dette tilsier totale utlén 1 egne boker samt i EBK pa totalt 2.902 mill. kroner ved utgangen av
2013.

Bankens utlan fordeler seg med 76,26 % pé personkunder og 23,74 % pé naringslivskunder
(inkl. Eika Boligkreditt).

5.5 Verdipapirer

Ved érets utgang hadde banken en obligasjonsbeholdning p& 157,8 mill. kroner, hvilket er en
pkning fra i fjor pa 53 mill. kroner. Bankens beholdning av aksjer og aksjefond er pa 61,5
mill. kroner. Det er en oppgang fra 2012 pa 28,7 mill. kroner.

5.6 Soliditet — kapitaldekning

Bankens egenkapital bestar av sparebankens fond, som etter &rets tilfersel utgjor 187,4 mill.
kroner og innskutt egenkapital (EK-bevis) som utgjer 39,6 mill. Dette gir en
egenkapitalprosent pa 10,05 %. Tilsvarende tall for 2012 var 167,4 mill. kroner og 8,45 %.
Arsoverskudd i % av gjennomsnittlig egenkapital er 11,22 % for 2013.
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Beregningsgrunnlaget for kapitaldekningen (hva som inngér, se note 19) i % av
forvaltningskapital utgjer 59,49 %. Kapitaldekningsprosenten, jfr. Sparebanklovens § 25 er pa
18,05 %. Lovens krav til kapitaldekning er 8 %. Kapitaldekningen har i 2013 hatt en gkning
fra 16,62 % 12012 til 18,05 % i 2013.

Aasen Sparebank har utstedt 2 fondsobligasjoner, palydende til sammen 45 mill. kr.

Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden som er i norske kroner. Ved ”Call-dato” kan banken
tilbakekalle fondsobligasjonene. Fondsobligasjonene inngér i bankens ansvarlige kapital.
Summen av begge fondsobligasjonene inngar i sin helhet i bankens kjernekapital pr 31.12.13.

Fondsobligasjonen som ble tatt opp 25.11.2005, forrentes med 3 maneders NIBOR + 1,40 % -
poeng p.a. Det er avtalt innlgsningsrett for utsteder, fra reguleringsdato i november i 2015 og
senere reguleringsdatoer i november hvert ar og innfri l&net helt til kurs 100 % (call option)
med varsling p4 minimum 30 bankdager. En ikke innlgsning medfarer «step-up» pa renta til
investor pa 1,00% p.a.

Den andre fondsobligasjonen ble utstedt september 2012, med «call» i september 2017 og
forrentes med 3 maneders NIBOR + 5,50 % -poeng p.a. Fondsobligasjonen er
tapsabsorberende etter visse retningslinjer, og det forefinnes ikke «step up» pa rentevilkérene.

Banken har gjennom lgpende drift og ny egenkapital tilfredstillende niva pa soliditeten, malt i
kjernekapitalen. Ved utgangen av 2013 er man allerede godt over de regulatoriske
minstekravene.

5.7 Store engasjement

Banken har rapportert 3 store engasjement ved arets slutt. Disse er ett ordinzrt
kredittengasjement pa egen kunde, samt Norges Bank og DNB.

6 Andre forhold
6.1 Eierstyring og ledelse

Forstanderskap
Bankens gverste organ er forstanderskapet, som bestar av 12 medlemmer. 7 av medlemmene

velges ved urnevalg blant bankens innskytere, 2 velges av Levanger kommune og 3 av
bankens ansatte.

I forbindelse med at Aasen Sparebank har blitt en egenkapitalbevis bank vil forstanderskapet
bli utvidet fra 12 medlemmer til 15 medlemmer, hvor de 3 nye medlemmene vil bli valgt av
egenkapitalbevis eierne.

Forstanderskapet har i 2013 hatt 4 meter, hvorav behandling og vedtak om utstedelse av EK-

bevis med endring av bankens vedtekter. Lovpalagte saker som ble behandlet er godkjennelse
av érsregnskap, samt valg av medlemmer til styret, kontrollkomiteen og naringsfondet.
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Styre

Styret bestér av 5 medlemmer. Varatillitsvalgt for de ansatte og 1. varamedlem til styret moter
fast pa styremeter. Banksjef er ikke medlem av styret, men han har deltatt p4 samtlige
styremeter. Styret har i 2013 hatt 16 styremeter og behandlet 101 saker. Det er utarbeidet en
egen styreinstruks, samt vedtatt egen &rsplan for styret. Tre av metene er avholdt som
telefonmete. Styret forer videre lepende kontroll med bankens drift og risikoeksponering
gjennom kvartalsvise rapporteringer av finansielle nekkeltall.

Styret har et eget revisjons- og risikoutvalg, Sparebanklovens §17 c-e. Formélet med utvalget
er: «...4 bidra til gkt kvalitet pa arbeidet med risikostyring, internkontroll og finansiell
rapportering har styret etablert et revisjons- og risikoutvalg. Utvalget skal bidra til at styret pa
en bedre mate overvaker og styrer bankens samlede risiko. Utvalget skal jevnlig vurdere om
bankens styrings - og kontrollordninger er tilpasset risikonivaet og omfanget av virksomheten
1 banken». Utvalget utgr av styret og bestr pr 31.12.13 av styrets leder og nestleder.

Styret har en allsidig yrkes- og styreerfaring, fra det private neringsliv, offentlig sektor og
finans.

Administrasjon

Bankens administrative ledelse bestar av adm. banksjef, assisterende banksjef, kredittsjef og
salgssjef. Forretningsstatte/utvikling er underlagt adm. banksjef.

6.2 Personalforhold

Arbeidsmiljeet anses som godt og det avholdes regelmessig personalmeter og produktmeter
hvor formélet er oppdatering innenfor de ulike produktomradene.

Kompetanseutviklingen for banken folger Eika-skolen og deres oppleringsprogram i forhold
til autorisering og sertifisering.

Samarbeidsforholdene mellom bankens ledelse og de ansattes tillitsvalgte har fungert godt.
Det har blitt gjennomfert arlig MTI undersekelse med prosess i samarbeid med BI og Eika.

Ved utgangen av 2013 hadde banken 27 ansatte.
Lennskostnadene ble 1,0 mill. kroner heyere i 2013 sammenlignet med 2012.

Banken har som mél & veere en arbeidsplass hvor det skal vaere likestilling mellom menn og
kvinner.

Det fysiske arbeidsmiljeet er godt. Sikkerhetsrutinene i banken gjennomgés jevnlig og
vurderes som gode.

Det har 1 lapet av 2013 ikke veart ulykker eller skader som kan relateres til bankdriften.
Sykefravaeret har i 2013 gatt opp noe sammenlignet med 2012 fra 5,00 % til 6,05 %.
Sykefraveeret fordeler seg med 4,96 % som skyldes langtidsfraveer mens 1,09 % skyldes
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korttidsfraveer. Som korttidsfraver regner banken fraveer som er registrert gjennom
egenmeldinger.

HMS-arbeidet i 2013 har fungert i samsvar med bankens rutiner og arshjul.
Banken er medlem av bedriftshelsetjenesten.

Styrets oppfatning er at de ansatte har ivaretatt bankens interesser pa en meget god méte.

6.3 Eika Gruppen — finanskonsernet som styrker lokalbanken!

Finanskonsernet Eika Gruppen er eid av 75 selvstendige lokalbanker samt OBOS (Oslo
Bolig- og Sparelag). Aksjonzrene i Eika Gruppen utgjer til sammen en av Norges storste
finansgrupperinger, med en samlet forvaltningskapital pa om lag 300 milliarder kroner
(inkludert Eika Boligkreditt). Selskapet skiftet navn fra Terra Gruppen AS til Eika Gruppen
AS imars 2013.

En allianse for lokalbanker

Lokalbankene i Eika har en sterk lokal tilherighet og narhet til kundene. Med sin lokale
verdiskaping i mange norske kommuner representerer de et stort og viktig mangfold i
finansnearingen. Med 190 bankkontorer i ca 120 kommuner har lokalbankene en betydelig
distribusjonskraft og lokalbankenes 1 million kunder har blant landets heyeste
kundetilfredshet og lojalitet, bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Konkurransedyktige produkter

Lokalbankenes kunder er primert personkunder og det lokale naringslivet. Eika Gruppen
styrker lokalbankene ved & levere kostnadseffektive tjenester og konkurransedyktige
produkter og tjenester som dekker lokalbankenes og disse kundenes behov. Eika Forsikring er
Norges femte sterste forsikringsselskap og leverer et bredt spekter skade- og
personforsikringsprodukter som selges i lokalbanken. Eika Kredittbank leverer komplette
debet- og kredittkortprodukter samt leasing og salgspantlan. Eika Kapitalforvaltning leverer
fondsprodukter for personkunder og bankene. Aktiv Eiendomsmegling er en landsdekkende
eiendomsmeglerkjede, der mange kontorer samarbeider med den lokale Alliansebanken.

Eika Boligkreditt er direkte eid av aksjonarene 1 Eika Gruppen AS. Selskapet har en
forvaltningskapital pd omlag 55 milliarder og er med sin tilgang til det internasjonale
markedet for Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) en viktig finansieringskilde for
lokalbankenes boliglansportefelje.

7 Vurdering av bankens risikoomrader

Virksomhetsstyringen

Sveert mye av den daglige aktiviteten 1 banken er preget av risikobeslutninger. For 4 fatte gode
beslutninger, i den daglige driften, m& man definere den risikotoleranse banken har pa de
ulike omrader. I tillegg mé& man kontrollere at aktiviteten, i den daglige driften, ligger innenfor
den risikotoleranse man har definert. Vi definerer virksomhetsstyring som god risikostyring
Sfor d na bankens fastsatte mal.
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Bankens virksomhetsstyring omfatter i hovedsak:
- Fastsettelse av overordnede mal pa kort og lang sikt
- Kontinuerlig strategiprosess for 4 na bankens kortsiktige og langsiktige mal
- Kontinuerlig og integrert styring av risiko knyttet til bankens maloppnaelse
- Regelmessig rapportering knyttet til bankens fastsatte mal
- Oppfelging av vedtatte korrigerende tiltak

Styret har det overordnede ansvaret for at banken har en god virksomhetsstyring gjennom a
fastsette mél og risikotoleranse innenfor bankens viktigste omrader. De mal som styret
fastsetter blir malt i gjennomfoeringsfasen, og maloppnéelse blir rapportert tilbake til styret
periodisk. Administrerende Banksjef star ansvarlig for realiseringen av de mal som styret har
fastsatt.

Bankens risikotoleranse og rammer er definert i noen hovedpolicier. Aasen Sparebank sin
policystruktur er som folger:

Policy for virksomhets- og risikostyring

i Strategiskrisiko |
. Forretningsrisiko
i _Omdemmerisiko |

Policy for Policy for Policy for
kredittrisiko markedsrisiko likviditetsrisiko

Policy for operasjonell risiko

Policy for virksomhets- og risikostyring gir en overordnet beskrivelse av
virksombhetsstyringen, herunder risikostyringen, i banken. Dokumentet er forankret og vedtatt
av bankens styre, og skal ogsa ses i sammenheng med bankens strategi og vedtekter. De
gvrige policier er kommentert under i egne punkt.

Policy for virksomhets- og risikostyring definerer at banken skal ha en forsiktig risikoprofil
(lav-moderat risiko).

Disse policier er underlagt minst en arlig revisjon av styret, eller endres ved behov i lepet av
aret.
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Rollefordelingen i banken med hensyn til god virksomhetsstyring er som folger:

Fastsetier Styret <~
rammer
Periodiske
rapporter
Adm. banksjef
Realisering -
Forretnings- Risiko- |||
omrader kontroller | ]
—rt —_—

Banken har en egen Risk Manager og Controller som gjennomferer risikokontrollene. De kan
rapportere direkte til styret ved behov.

Likviditetsrisiko

Banken har definert likviditetsrisikoen som risikoen for at Aasen Sparebank ikke klarer &
mgete sine betalingsforpliktelser. Likviditetsrisiko oppstir som en felge av at bankens utlans-
og innldnsvirksomhet ikke har sammenfallende forfallsstruktur. Likviditetsrisikoen styres
gjennom lepetid pd kundeinnskudd, forfallsstruktur funding, bankens kredittverdighet,
plassering av verdipapirer og den generelle likviditeten i markedet.

Banken har definert risikotoleranse mht likviditet som lav. Banken skal vare i stand til &
kunne klare seg i minst 6 maneder uten ny ekstern finansiering — i et stresscenario som er en
kombinasjon av en generell krise og en bankspesifikk krise.

Ved utgangen av 2013 var innskuddsdekningen maélt i forhold til utlan pa 77,5 %. Dette er en
nedgang fra 2012, da innskuddsdekningen var pa 79,8 %. Nedgangen skyldes i hovedsak egne
kunder som kjepte egenkapitalbevis i banken i 2013.

I tillegg til kundeinnskudd finansieres det aller meste av likviditetsbehovet gjennom

obligasjonsmarkedet. Ved arsskiftet hadde banken felgende forfallsstruktur pa sine utstedte
obligasjoner:
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Figuren viser en jevn forfallsstruktur med belep som vurderes som tilfredsstillende, ut fra
bankens sterrelse, sammenholdt med bankens likviditetsreserver i obligasjoner.

For 4 sikre daglige svingninger i likviditeten har banken en trekkrettighet i DNB med ei
ramme pa 90 mill. kr.

Lepende gjennom éret utarbeider banken likviditetsprognoser. I tillegg foretar banken en

¥ -ondsobligasjorer

stresstest pa likviditeten for a sikre at man ligger innenfor definisjonen av lav risiko. Banken

har en nedfelt beredskapsplan for handtering av likviditetskriser.

Ved darsskiftet ligger banken innenfor de rammer som styret har vedtatt i bankens
likviditetspolicy.

Markedsrisiko

Policy for markedsrisiko er bankens overordnede retningslinjer, krav og rammer knyttet til
markedsrisiko. Med markedsrisiko forstas her risiko for reduserte verdier av bankens
finansielle instrumenter som falge av svingninger i markedspriser for finans- og realaktiva.
Policyen er underordnet bankens policy for virksomhets- og risikostyring.

Banken skal ha en moderat risikotoleranse innenfor virksomhetsomrddet.

Eksponering mot markedsrisiko i form av dpne posisjoner som folge av inn- og
utlansaktiviteten og/eller posisjoner i ulike typer finansielle instrumenter er ikke en del av
bankens kjernevirksomhet og skal derfor veere moderat. Banken har kompetanse og

tilstrekkelige ressurser innenfor dette omradet.

Gjennom sin likviditetsforvaltning ensker banken & oppna en meravkastning pé lang sikt

utover plasseringer i norsk statspapirer. Eksponering i aksjemarkedet skal bare skje ved eie av

andeler i verdipapirfond som investerer i1 aksjer og/eller egenkapitalbevis. Bankens
eksponering i ansvarlige 14n og fondsobligasjoner skal vare begrenset.
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Aasen Sparebank har ved utgangen av aret fastrenteutlan pa 97,1 mill. kr. Disse er sikret
gjennom renteswapper palydende 110 mill. kr. Det ligger lav renterisiko for banken i denne

portefoljen.

Banken har pr 31.12.13 fastrenteinnskudd pa 149,5 mill. kr. Lopetiden pa denne portefaljen er
3 méneder, og renterisikoen vurderes som lav.

Banken har felgende fordeling av sin verdipapirportefalje pr 31.12.13 (i 1.000 kr):

6952

= Omigpspo-tefglje
= Obligasjoner/rentenaerende papir

" Anleggsaskjer

Obligasjonsportefaljen forvaltes av Eika Kapitalforvaltning gjennom en forvaltningsavtale.
Denne forvaltningsavtalen gir rammer pa hvordan midlene kan forvaltes.

Banken har en relativt beskjeden eksponering nar det gjelder aksjer og fond (omlaps-
portefalje). Nar det gjelder anleggsaksjer er eksponeringen sterre, og knappe 43 mill. kr av
dette er eierskap 1 Eika Boligkreditt. Banken har et eierskap i dette selskapet i forhold til den
lineportefpljen som banken har formidlet til selskapet (dynamisk eierskapsmodell).

Niér det gjelder obligasjonsportefoljen er dette i det alt vesentlige en plassering banken har
gjort for & veere likvid til enhver tid. En del av denne portefeljen kan pantsettes i Norges Bank
for & tilfere banken likviditet pa kort varsel. Ved utgangen av &ret har banken ingen 14n i
Norges Bank. Rentereguleringene av obligasjonsportefaljen gjores kvartalsvis.

Fordelingen av portefeljen for obligasjoner og rentebaerende papir er som folger ved utgangen
av aret (1 1.000 kr):
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@urige sektorer;

ustri; \

Bankobligasjoner;
76.616

Bankobligasjoner -
ansvarlig I2n ; 5.500

Banken har en definert en maksimal renterisko pa 2 mill. kr i sin markedspolicy. Pr 31.12.13
er denne beregnet til 4 vaere 551 TNOK.

Eksponeringen mot valuta anses som ubetydelig og er ved arsskiftet 914 TNOK. Dette er
valuta som holdes for kundeformal.

Banken foretar en stresstest av sine markedsplasseringer der man foretar en vurdering om
verdifallet ligger innenfor akseptable niva ved verdifall.

Ved darsskiftet ligger banken innenfor de rammer som styret har vedtatt i bankens
markedspolicy.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at banken péferes tap pa grunn av at motparten ikke er i stand til &
innfri sine forpliktelser ved forfall. Se note 6 for informasjon om kredittrisiko i
utldnsengasjement.

Kredittrisiko representerer det storste risikoomradet for banken og vedrorer alle fordringer pa
kunder som 1 hovedsak er utldn. Ogsé andre utstedte kreditter, garantier, rentebarende
verdipapirer, innvilgede ikke trukne kreditter er forbundet med kredittrisiko. Motpartrisiko
som oppstér gjennom derivater og valutakontrakter innebzrer ogsa kredittrisiko. Bankens
styre mottar kvartalsvis oversikt over kredittkvaliteten pa bankens kredittportefolje. Banken
har etablert rammer pa portefoljefordelingen med hensyn pé kvalitet og hvilke eksponeringer
man kan ha innenfor enkelte bransjer.

Aasen Sparebank kjoper depottjenester til Eika Depotservice AS. I denne avtalen ligger ogsa
kvalitetskontroller pa alle innkommende kredittsaker. Eika Depotservice AS rapporterer
kvalitet til banken periodisk.

Banken skal ha en lav til moderat risikotoleranse innenfor kredittsomradet.

Arsberetning — Aasen Sparebank 2013 20



Aasen
Sparebank

Bankens kredittpolicy revideres arlig og har innarbeidet «retningslinjer for forsvarlig
utlénspraksis» fra Finanstilsynet. Kredittinnvilgelse i banken skjer etter en delegert fullmakts

struktur.

Banken har et risikoklassifiseringssystem som deler alle kredittengasjement inn i fem
risikogrupper A-E (Enkelte engasjement kan vare uklassifisert). Kriteriene for denne
klassifiseringen er ekonomi og sikkerheter.

Banken har folgende fordeling av sine kredittengasjement pé de ulike risikoklasser pr
31.12.13 (alle tall i 1.000 kr):

Klasse E; 5.141

lkke klass fisert;

Klasse Ir; 8978 8474

Klasse A; 1.226.905

Disse klassifiseringsgruppene aggregeres opp til gruppene lav-middels-hay risiko.
Fordelingen pé aggregert niva blir (tall i 1.000 kr):

Middels; Hey; 22.593;1%

218.832;10% “

Lav; 1.854.656;80%

I sin kredittpolicy har banken definert sitt primarmarked til 4 omfatte kommunene; Frosta,
Levanger, Verdal og Indergy.
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Fordelingen av kreditter er slik fordelt kommunevis pr 31.12.13 (inklusive Eika Boligkreditt,
tall i 1.000 kr):

Utlan - geografisk fordelt

Steinkjer; 53.945; 2 ?’:_\
Stigrda!l; 83.545;3 % —

Trondheim; 136.728; 5%

Kredittpolicyen setter ogsd rammer for maksimal eksponering mot ulike neeringer.
Fordelingen av kreditteksponering er slik pr arsskiftet (tall 1 1.000 kr):

Utlan og kreditter uten EBK Utldn og kreditter, inkl EBK

Persankundesr B Marings/vskunder

688.948; 24 %

1
2.213.400; 76
%

1.275.091;
65 %

Neringslivskunder er slik fordelt pa bransjer (tall 1 1.000 kr):
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Fordeling utlan/kreditt/garanti - naeringer

216C5; 3%,
\, 38061 6%
L8

i0.630; 3%

35.070: 5%

Primemaringer

86019 12% ® Eiendomsdrift

352.098; 51 %

Byzgz og anlezg
W Tlenesteytende neringer
®Yarehande
B Transport

Burige

Nedskrivninger pa engasjement holder seg pa et relativt sett lavt niva. Banken foretok
nedskrivninger pa l&n pa til sammen 3,4 mill. kri 2013, mot 1,5 mill. kr i 2012. Av disse
nedskrivningene i 2013, er ekningen i gruppevise nedskrivninger pa 1,2 mill. kr. Avsetningen
pé gruppevise nedskrivninger er ved utgangen av 2013 pa 7,8 mill kr.

Utviklingen pé tap og mislighold/tapsutsatte 1&n ses under. Dette er malt i % av bruttoutlan.

3,5
3+~ S e
2,5 ‘
Andel misligholdte og
tapsutsatte lan, % av brutto
2 \ : _ utlan
> \K‘ —=Tapsavsetning, i % av brutto
1.5 ' utlan
1 Bokfprte tap, i % av brutto
utlan
0,5
0 .
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 f

Ved drsskiftet ligger banken innenfor de rammer som styret har vedtatt i bankens
kredittpolicy.
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Operasjonell risiko
Policy for operasjonell risiko beskriver bankens overordnede styring av operasjonell risiko.

Operasjonell risiko er risiko for tap som felge av utilstrekkelige/sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser (senere omtalt som «hendelser»).
Dokumentet er underordnet bankens policy for virksomhets- og risikostyring, og det er i
tillegg vedtatt policyer for de evrige viktigste risikoomréder.

Banken skal ha en lav risikotoleranse innenfor det operasjonelle somrddet.

Operasjonell risiko oppstér som felge av bankens samlede virksomhet med tilherende
risikoomrader. Styring av operasjonell risiko ivaretas ogsa gjennom bankens gvrige policyer
og retningslinjer.

Aasen Sparebank har valgt 4 inngd forretningsavtaler med Eika Kapitalforvaltning, Eika
Depotservice og Eika ViS. Gjennom disse vil man ta ned den operasjonelle risikoen pa de
respektive omradene, samt tilfore banken ekt kvalitet pd virksomhetsstyringen.

Banken har investert betydelig ressurser i virksomhetsstyringen de siste dra. Dette som en
folge av betydelige sterre regulatoriske krav, samt enske om en mere effektiv anvendelse av
interne ressurser. Omradet er bemannet med Risk Manager og Controller som ivaretar mye av
den operative overvikningen av omradet.

Gjennom de kontroller og overvakning av omrédet er det ikke registrert handlinger av
vesentlig karakter som har medfert gkte tap for banken eller gkt risikoeksponering.

Ved drsskiftet ligger banken innenfor de rammer som styret har vedtatt i bankens policy for
operasjonell risiko.

ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process)

Aasen Sparebank ma oppfylle det til enhver tid gjeldende kapitalregelverk. I dette ligger det
ogsd at banken skal ha en prosess der man skal ta en stilling til om banken har tilstrekkelig
med ansvarlig kapital for 4 oppfylle bankens totale kapitalbehov (ICAAP-prosessen). Styret er
1 betydelig grad involvert i bankens ICAAP-prosess, og setter rammer for mal pa
kapitaldekningen.

Det ngdvendige kapitalbehovet beregnes etter en metodikk, der man ser pa ulike
risikoomréder i banken, og fér en beregning av den nedvendige ansvarlige kapitalen. I dette
ligger det at man skal se frem i tid slik at man beregner hva den vedtatte strategien i banken

medferer av behov for ansvarlig kapital.

Nar man foretar en beregning av det fremtidige kapitalbehovet, foretar man ogsa en stresstest
for alvorlig gkonomisk tilbakeslag. Bankens ansvarlige kapital skal vere tilstrekkelig for &
mete dette tilbakeslaget.

Beregningene i ICA AP-prosessen vil derfor vaere forende for bankens strategi og sentrale

policy dokumenter. ICAAP prosessen i 2012 utledet bl.a. behovet for ny egenkapital,
gjennom den vekststrategi som banken hadde vedtatt.

Arsberetning — Aasen Sparebank 2013 24



Aasen

Sparebank

I lopet av 2013 er det vedtatt nye kapitalkrav for bankene, med en innfasningsperiode. I
forbindelse med ICAAP-prosessen 2013 ble disse kapitalmal nedfelt for banken:

Kapitalmal - Aasen Sparebank 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ren kjernekapitaldekning 13,0 % 13,5 % 13,5 % 14,5 % 14,5 % 14,5 %
Kjernekapitaldekning 14,5 % 15,0 % 15,0 % 16,0 % 16,0 % 16,0 %
Kapitaldekning 16,5 % 17,0 % 17,0 % 18,0 % 18,0 % 18,0 %

Disse kapitalmélene har banken meddelt Finanstilsynet som sine maltall for kapitaldekningen.

Ved arsskiftet hadde banken folgende kapitaldekningstall:

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Malene pé kapitaldekning er malt etter alle drsoppgjersdisposisjoner.

14,70 %
18,05 %
18,05 %

I praksis innebarer dette at banken ligger over de mél man internt har satt seg ved utgangen
av 2013. Banken er godt kapitalisert i forhold til innfasingen av de nye regulatoriske kravene.

8 Samfunnsansvar

Banken har egne retningslinjer for samfunnsansvar og arbeidet med samfunnsspersmal er
integrert i var daglige drift. Bankens retningslinjer for samfunnsansvar omhandler hvordan
bankens verdiskapning baseres pa lennsom, ansvarlig og baerekraftig drift. Retningslinjene
omfatter finansielle, miljemessige og sosiale spersmal og -risiko. Bankens virksombhet,
produkter og tjenester skal gjenspeile de utfordringene samfunnet star overfor og det kundene

er opptatt av.

Banken skal vise ansvarlighet i utevelsen av sin virksomhet, med malsetting om & skape

langsiktige resultater og lesninger for bankens kunder og samfunnet.

De produkter banken tilbyr skal veere nyttige for samfunnet og lennsomme for banken, og
banken skal ha en aktiv holdning til samfunnsansvar i sitt produkttilbud til kundene og i

kredittvurderingen.

Banken skal ha hoy etisk bevissthet, og bankens etiske retningslinjer skal veare kjent for alle
ansatte. Konsekvensen av brudd pé de etiske retningslinjene skal vere tydelig kommunisert ut

i organisasjonen.

Milje

Banken driver en virksomhet som i liten grad forurenser det ytre miljs, da innsatsfaktorer

hovedsakelig bestar av kapital og de ansattes kompetanse.

Fysisk avfall kildesorteres og blir hentet av Retura IR. Retura IR er sertifisert i henhold til
kvalitets-standarden NS-EN ISO 9001 og miljeledelsesstandarden NS-EN ISO 14001.
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De ansattes reiser er den isolerte faktoren som star for den stgrste delen av bankens
forurensing. Reiser holdes pé et minimum, og ndr det er hensiktsmessig deltas det pa meter
gjiennom telefon og Lync som alternativ til reiser.

Menneskerettigheter
Jfr. bankens etiske retningslinjer skal det ikke finne sted diskriminering basert p4 kundens

alder, kjenn, rase, nasjonalitet eller sivil status.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold — likestilling og diskriminering

Banken ensker a skape et positivt, motiverende og utviklende arbeidsmiljs. Dette bestrebes
oppnadd gjennom gjensidig tillit. Samarbeid og dpenhet er grunnlaget for 4 na dette mal.
Bankens ansatte forventes 4 omgés hverandre og kunder med respekt, og 4 tilstrebe personlige
relasjoner som underbygger den enkeltes integritet. Aasen Sparebank tilbyr like muligheter
og rettigheter til ansatte og arbeidssekende uavhengig av opprinnelse, hudfarge, sprék,
religion og livssyn.

Arbeidsmiljeet 1 banken anses som godt og dette underbygges av det lave sykefraveeret, og
sveert hoy deltakelse pa sosiale arrangementer i regi av banken.

Bekjempelse av korrupsjon
Banken foretar kontroller knyttet til forskriften mot hvitvasking, gjennom disse kontrollene
vil man ogsa kunne avdekke korrupsjon. Funn som blir gjort rapporteres umiddelbart til

Okokrim.

9 Strategiske fokusomrader

Generelt
2013 ble et godt &r for Aasen Sparebank, med betydelig vekst og utvikling. Banken har en

hey kundetilstremning og har 1 2013 god vekst i alle forretningsomrader.
Som en konsekvens av dette leverer banken et meget solid resultat og forsterker ytterligere sin
posisjon som lokalbank pé Innherred.

Det er viktig & peke pé at Aasen Sparebank som lokalbank i et strategisk og
samfunnsperspektiv jobber med flere dimensjoner som mé balanseres. Dette for 4 kunne
forvalte og utvikle en samfunnsinstitusjon. Vima tilfredsstille kunder, ansatte, eiere og
ivareta lokalbanks samfunnsansvar. En banks samfunnsansvar er blant annet 4 bidra til lokal
utvikling av neringsliv og et berekraftig lokalsamfunn. Det viktigste elementet i dette er
kontinuitet og & utvikle banken profesjonelt i et fremtidsrettet perspektiv.

Strategi
De siste drene har banken hatt en tydelig strategi, som vi mener 4 ha lykkes godt med. Vi

videreferer denne for ytterligere profesjonalisering og utvikling i 2014.
Det er 1 2013 jobbet etter 5 hovedstrategier: Kunde og marked, personal og
organisasjonsutvikling, kvalitet og utvikling, allianse samt beerekraftig og lennsom vekst.

Kunde og marked
Innenfor kunde og marked har banken utviklet et kundelefte: - i gode og andre dager. Dette
forplikter méten vi skal h&ndtere véare kunder. Vi har fullt fokus p4 at vére kunder, bade
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eksisterende og nye skal fi god service gjennom god tilgjengelighet pa kompetanse og
raddgivning. Dette gjelder bade i det tradisjonelle kontornettet, men ogsa gjennom digitale
flater.

Banken har ogsa i 2013 lykkes med kundetilfredsheten. Dette méles gjennom
Bedriftsekonomisk Institutt og Norsk kundebarometer hvor vi scorer 80, som er over snittet i
Eika bankene med en score pa 78, mens snittet pa bank 1 Norge ligger pa 75, som anses som

et hayt niva.

Personal og organisasjon samt allianse

Nar det gjelder personal og organisasjon, samt allianse, jobbes det kontinuerlig med
kompetanseutvikling og organisasjonsutvikling. Vi har en hey tilfredshet hos vére
medarbeidere med en score pd 77 mot snitt i Eika med en score pd 71. Dette méles av BI og
Norsk kundebarometer. En hay score her er en sentral del av bankens strategi.

Vi har lykkes med & fa flere ressurser ut i kunderettede posisjoner samtidig som vi har
profesjonalisert rollen som bestiller i forhold til stabsrettede tjenester. Her henter vi tjenester
fra Eika nar det gjelder Eika virksomhetsstyring, Eika depot og Eika kapitalforvaltning.

[ lys av dette fremstar Eika som tidligere nevnt som en suksessfaktor for & kunne drive en
lokalbank.

Innherredsmegleren AS utgjer en viktig del av bankens virksomhet og vi erfarer at det er en
sentral og viktig kundekanal. Eiendomsmegling fremstar som et sentralt virksomhetsomrade
som vi ytterligere fokusere pa for 4 kunne tilby vare kunder gode tjenester og rddgivning.
Innherredsmegleren AS har ellers inngatt en avtale med Innherred Boligbyggelag.
Innherredsmegleren AS er den prefererte leverander til Innherred Boligbyggelag sine
medlemmer.

Kvalitet og utvikling
Her ligger bade virksomhetsstyring og kreditt. Begge disse fagomradene jobber tett inn mot

alliansedimensjonen og har en bestiller rolle 1 forhold til Eika ViS, depot og
kapitalforvaltning.

Bankens sterste risiko som er kreditt, jobbes det kontinuerlig med innenfor risikostyring,
kontroll og opplering. Det er i 2012 og 2013 utviklet en arbeidsprosess og modell som vi ser
resultater av 1 forhold til det kvalitative.

Banken er for ovrig tett involvert 1 alliansens utvikling av béde kredittstyringsmodeller og er
en av tre griindere nér det gjelder Eika Depotservice AS.

Bzerekraftig og lennsom vekst
Banken har de siste arene hatt en meget hoy vekst og utvikling som krever kapital. Banken
har hatt en bevist vekststrategi 1 forhold til et godt markedsomrade, og vi kan vise til en

lennsom utvikling og vekst.
I lys av nye finansielle krav til bankene, med hensyn til soliditet, valgte banken en omdanning

til egenkapitalbevisbank. Banken har gjennom dette tilpasset seg de nye skjerpede
regulatoriske EU-krav som er satt. Banken fyller kravene som stilles til bankene i 2016.
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2013 ble saledes et serdeles viktig ar 1 bankens historie, hvor vi lykkes med & omdanne
banken til egenkapitalbevisbank.

Malsettingen var & hente inn eiere fra fortrinnsvis bankens markedsomrade og Trendelag med
40 mill. kroner i ny egenkapital. Emisjonen ble overtegnet med 27 % og banken har fatt 260
nye eiere. 65 % av denne kapitalen kom fra egne kunder og 35 % fra ikke kunder. De nye
eierne er bade private og naringsliv hovedsakelig fra var region. 78 % kommer fra vart
definerte kjerneomréde Frosta, Levanger, Verdal og Indergy, 93 % fra Nord Trendelag og 96
% totalt fra Trendelag.

Det har ellers vaert god omsetning i egenkapitalbevisene etter emisjonen og det er hayere grad
av etterspersel enn det er selgere.

Gjennom lgnnsom og god bankdrift og omdanning til EK-bevis bank fremstar banken solid.
Som felge av dette er vi godt posisjonert til videre vekst i et markedsomrade som kan
defineres som et vekstomrade. Vi kan ut fra dette konkludere med at vi har lykkes med
bankens strategi ogsa i 2013.

Eierperspektiv
Banken har en utbyttestrategi som falger:

Aasen Sparebank har som mal 4 forvalte bankens kapital og ressurser pd en mate som gir
egenkapitalbeviseierne en tilfredsstillende langsiktig avkastning. Bankens arsoverskudd vil bli
fordelt mellom egenkapitalbeviseierne og grunnfondskapitalen i samsvar med
egenkapitalbeviseiernes andel av bankens egenkapital. Aasen Sparebank har som malsetting
at det skal gis en konkurransedyktig avkastning over tid.

Egenkapitaleiernes andel av arsoverskuddet vil fordeles mellom kontantutbytte og/eller
avsettes til bankens utjevningsfond. Ved fastsettelse av storrelsen pé utbytte vil det bli tatt
hensyn til bankens soliditet, hva som er forenlig med god forretningsskikk og eksterne
rammebetingelser. Banken har vektlagt at det for investor er et utbyttepapir og vil legge vekt
pa et hoyt og konkurransedyktig kontantutbytte.

Banken har en resultatgrad p& 1,10 % malt ift. forvaltningskapitalen og en egenkapital
avkastning pa 11,22 % i 2013. Sammenligner vi denne med bankens EK avkastning de siste 5
arene er dette et godt niva.

Som utbytte er det foreslatt utbetalt utbytte pa kr 7,40 pr egenkapitalbevis bevis, og kr 1,00 pr
egenkapitalbevis godskrives utjevningsfondet.

Samfunnsrolle

Den viktigste samfunnsrollen banken har er & utvikle banken 1 takt med lokalsamfunnet og
stimulere til neringsutvikling. Dette gjer vi giennom profesjonell drift og utvikling. Ellers
har vi som maél 4 ta del i samfunnsutviklingen gjennom andre strukturer og yte midler til
lokalsamfunnet gjennom gaver og allmennyttige formal.
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Banken har ogsé i 2013 bidratt med midler i starrelsesorden 700-800"kr gjennom gavemidler,
sponsing, stette og naringsfond.

I tillegg gikk banken inn som eier i Fiborgtangen Vekst AS som er et utviklingsselskap som
har mal om 4 identifisere muligheter og utvikle ny virksomhet pd Fiborgtangen. Rasjonalet
bak dette er 4 ta del 1 en utvikling av en sentral hjernesteinsbedrift i Levanger kommune.
Dette sammen med andre samfunnsakterer som NTE Holding AS, Siva SF, Norske
Skogsindustrier ASA, stiftelsen Sparebank 1 Nearingsutvikling.

10 Framtidsutsikter for 2014

Banken har lagt en vekststrategi ogs for 2014, dog noe mer moderat enn tidligere &r.
Dette som en konsekvens av norsk gkonomi, bankens finansielle utgangspunkt, lokalt marked
og lokale faktorer som eks. arbeidsmarked og boligpriser.

Vi lever av, for og med samfunnet rundt oss og videreforer strategien fra 2013, med en lett
justering. Kwvalitet og utvikling splittes opp i virksomhetsstyring og kreditt, hvor mélsettinger
spisses ytterligere.

I lys av skjerpede soliditetskrav og den skonomiske situasjonen tatt i betrakting, legges mélet
for kredittvekst noe ned i 2014. Dette for 4 ivareta og styrke bankens soliditet gjennom 2014
samtidig som vi fortsatt har mal om & ta markedsandeler.

Markedet er godt og kredittettersperselen til banken er hoy og vi har i dag ventelister pa nye
kunder. Husholdningenes gjeldsvekst i Norge ligger pa ca 7 % men er fallende.
Kredittveksten i husholdningene er imidlertid sterre enn inntektsveksten slik at
gjeldsbelastningen gkte.

Gjeldsgraden 1 norske husholdninger er na over 2 gangen av disponibel inntekt og det er et
enske fra myndigheter og forventninger om en lavere gjeldsveksti 2014.

Boligprisene lokalt, gjennom 2013 utviklet seg som pé landsbasis. Prisveksten avtok gjennom
2013 og prisene ved inngangen av 2013 er sammenlignbare med inngangen av 2014. Det
forventes et mer stabilt og positivt boligmarked lokalt i 2014.

Omsetningshastigheten pa eiendom ble markant forlenget hasten 2013, mens man i 2014
forventer og erfarer en hurtigere omsetningshastighet. Det er dog tregere enn i 2012.

Innherredsmegleren AS omsatte 265 eiendommer i 2013 mot 280 eiendommer i 2012. Det ble
innskrevet 316 oppdrag og dermed har de en reserve pa 51 enheter. Dette er en dobling i
reserven i forhold til 2012. Selskapet forventer tilsvarende omsetning av antall enheter i 2014
som 1 2013. Prisingen i markedet har veert relativt stabil.

Arbeidsledigheten i Nord-Trendelag var i 2013 gkende og vi har en ledighet pa 3 % som er

landsgjennomsnittet. Det er totalt 2003 arbeidsledige i NT. Ledigheten har okt mest innenfor
privat nzringsliv, denne er i vart markedsomrade sterst i Verdal.
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Sparebank

Vi ser en gkning i ledigheten innen bygg og anlegg som gkte med 23 % fra i fjor, samtidig
som vi ser at verftsindustrien gdr saktere. Undersgkelser som er gjort av NAV viser at det
forventes ytterligere 200 flere ledige 1 2014. En motvekt til dette er industrisiden hvor man
forventer at Kvarner vil opprettholde sin arbeidsstokk gjennom at de leies ut til andre verft
som eks Aukra.

Utsiktene for 2014 er fortsatt gode, selv om det forventes en moderat gkonomisk vekst, lav

inflasjon og lave renter bade ute og i Norge i 2014.

For Norske banker vil det vaere viktig med og fokus pa god inntjening og lavere utlansvekst
for & tilfredsstille nye soliditetskrav. Dette vil nok ogsa gi utslag i hvor offensiv den norske

bankneringen fremstér i forhold til norsk ekonomi.
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| Sparebank

g7 0F andre dag

11 Takk

Banken har lagt nok et godt ar bak seg, hvor det er levert et godt resultat som felge av god
drift og utvikling i henhold til vedtatt strategi. Med resultat refereres det til savel selve
resultatet i kroner og nekkeltallsutvikling samt kundetilfredshet og medarbeidertilfredshet.

Styret vil takke eksisterende, nye kunder og forretningsforbindelser for deres lojalitet.
Det rettes ogsa en stor takk til ansatte og tillitsvalgte for deres innsats. I tillegg er det hyggelig
a kunne rette en takk til bankens egenkapitalbeviseiere som har valgt 4 plassere kapital i

banken.

Banken ser frem til et nytt & hvor det skal jobbes videre med a videreutvikle banken til felles
beste for kunde, ansatt, eiere og samfunn.

Asen, 31.desember 2013/ 17.februar 2014
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Tor Jakob Reitan Greta Reinaas J}ﬁhn Anders Husby
Styreleder Nestleder

@L\b\ @\/5? M&MM J &/C/cﬂq/

Eilif Due Marianne Skreden
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ARSREGNSKAP - 2013
note Regnskap Regnskap
RESULTATREGNSKAP 2013 2012
1. Renteinntekter og lignende inntekter
1.2 Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner 1.046 931
138 Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa
kunder 96.811 88.593
1.4 Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner
og andre rentebaerende verdipapir 3.155 3.651
1.5 Andre renteinntekter og lignende inntekter 81 3
Sum | renteinntekter og lignende inntekter 101.093 93.178
2. Rentekostnader og lignende kostnader
2.1 Renter og lignende kostnader pa gjeld
1il kredittinstitusjoner 332 445
2.2 Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld
til kunder 38.912 38.518
2.3 Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapir 12.222 12.324
2.4 Renter og lignende kostnader pa ansvarlig kapital 2.708 1.387
25 Andre rentekostnader og lignende kostnader 1.226
Sum rentekostnader og lignende kostnader 55.400 52.674
1 Netto rente og kredittprovisjonsinntekter 45.693 40.504
3. Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med
variabel avkastning.
3.1 Inntekter av aksjer,andeler og andre vedipapirer med
variabel avkastning. 2T 132
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med
variabel avkastning. 2117 132
4. Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 24
4.1 Garantiprovisjon. 390 349
4.2 Andre gebyrer og provisjonsinntekter. 21.197 15.874
Sum Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 21.587 16.223
5. Provisjonskostnader og kostnader fra banktjenester
5.2 Andre gebyrer og provisjonskostnader. 2.498 2522
Sum__ | provisjonskostnader og kostnader ved bankijenester. 2.498 2.522
6. Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 8 0og 10
verdipapir som er omlepsmidler
6.1 Netto verdiendring og gevinst/-tap pa sertifikater,
obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer. 126 495
6.2 Netto verdiendring og gevinst/-tap pa aksjer og andre
verdipapirer med variabel avkastning. 499 469
6.3 Netto verdiendring og gevinst/-tap pa valuta og finansielle
derivater 297 129
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og
verdipapir som er omlgpsmidler 922 1.093
7. Andre driftsinntekter. 25
71 Driftsinntekter faste eiendommer 412 409
7.2 Andre driftsinntekter. 17 84
Sum Andre driftsinntekter. 429 493
I Netto andre driftsinntekter 22.557 15.419
. Sum driftsinntekter 68.250 55.923
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8. Lenn og generelle administrasjonskostnader. 26
8.1 Lenn mv.
8.1.1 Lann. 28a 13.086 12.000
8.1.2 Pensjoner 27 1.584 1.758
8.1.3 Sosiale kostnader 2.327 2.247
8.2 Adminstrasjonskostnader. 7.863 6.927
Sum Lenn og generelle administrasjonskostnader. 24.860 22.932
9. Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler
9.1 Ordingere avskrivninger 11 1.728 1.614
Sum | avskrivninger mv.av varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler 1.728 1.614
10. Andre driftskostnader 29
101 Driftskostnader faste eiendommer 910 863
10.2 Andre driftskostnader. 5.886 5.546
Sum andre driftskostnader 6.796 6.409
v Sum driftskostnader 33.384 30.955
\% Driftsresultat for tap 34.866 24.968
11. Tap pa utlan, garantier mv. 6
11.1 Tap pé utlan. 3.423 2.539
11.feb| Tap pa garantier mv. -1.000
Sum tap pa utlan, garantier mv. 3.423 1.539
12. Nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinstitap
pa verdipapirer som er anleggsmidler
12.1 Nedskrivninger/reversering av nedskrivning
12.2 Gevinsttap 180 133
Sum | nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinst/tap
pa verdipapirer som er anleggsmidier 180 133
13. Skatt pa ordinaert resultat 30 8.449 6.944
Vi Resultat av ordinzer drift etter skatt 23174 16.618
17: Overferinger og disponeringer
17.2 Disponeringer 18
17.2.1 Utbytte pa egenkapitalbevis 2.898
17.2.4 Overfort til Sparebankens fond 19.731 16.468
17.2.5 Overfort til gavefond og/ eller gaver 180 150
17.2.6 Overfert til utjevningsfond 395
Sum disponeringer 23174 16.618
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| BALANSE
[ Regnskap Regnskap
EIENDELER 2013 2012
1. Kontanter og fordringer pa sentralbanker 58.877 60.308
3. Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
31 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
uten avialt lepetid eller oppsigelsesfrist 638 20.725
32 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
med avtalt Igpetid eller oppsigelsesfrist 1.343 0
Sum | netto utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 1.981 20.725
4. Utlan til og fordringer pa kunder 6, 22 og 28b
4.3 Kasse-/drifis- og brukskreditter 124.374 108.065
4.4 Byggelan 53.302 21.690
4.5 Nedbetalingslan 1.786.363 1.616.872
Sum utldn far nedskrivninger 1.964.039 1.746.627
4.7 - Nedskrivninger pa individuelle utlan -5.481 -3.963
4.8 - Nedskrivninger pa grupper av utlan -7.825 -6.643
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 1.950.733 1.736.021
5. Overtatte eiendeler 0 0
6. Sertifikater,obligasjoner og andre rentebzrende
verdipapir med fast avkastning. Bog9
6.1 Utstedt av det offentlige.
6.1.1 Sertifikater og obligasjoner. 3.000
6.2 Utstedt av andre.
6.2.1 Sertifikater og obligasjoner 157.827 101.763
6.2.2 Andre rentebserende verdipapirer
Sum sertifikater, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer
med fast avkastning 157.827 104.763
7. Aksjer, andeler og andre verdipapirer
med variabel avkastning 10
71 Aksjer, andeler og grunnfondsbevis. 61.466 32.829
Sum | aksjer, andeler og andre verdipapirer
med variabel avkastning 61.466 32.829
10. Immaterielle eiendeler
10.2 Utsatt skattefordel 30 888 1.036
10.3 Andre immatrielle eiendeler
Sum Immaterielle eiendeler 888 1.036
1. Varige driftsmidler 11
114 Maskiner, inventar og transportmidler 1.726 1.986
11.2 Bygninger og andre faste eiendommer 16.072 16.915
Sum | varige driftsmidler. 17.798 18.901
12. Andre eiendeler. 12
12.2 | Andre eiendeler. 170 159
Sum andre eiendeler. 170 159
13. Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og
opptjente ikke mottatte inntekter
13.1 Opptjente ikke mottatte inntekter 8.102 6.609
13.2 |Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader
1322 Andre forskuddsbetalte ikke palepte kostnader 806 157
Sum | forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og
opptjente ikke mottatte inntekter 8.908 6.766
SUM | EIENDELER 2.258.648 1.981.508
[
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1 J | Regnskap Regnskap

GJELD OG EGENKAPITAL 2013 2012
I |

GJELDI:
14. Gjeld til kredittinstitusjoner 15

14.1 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten

avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 2.739
14.2 Lan og innskudd fra kredittinstitusjener med
avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 0 0

Sum gjeld til kredittinstitusjoner 2.739 0
15. Innskudd fra og gjeld til kunder 15

15.1 Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lgpetid 1.316.288 1.084.204

16.2 Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt |apetid 205.328 309.634

Sum | innskudd fra og gjeld til kunder 1.521.616 1.393.838
16. Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir 15

16.1 Sertifikater og andre kortsigtig laneopptak

16.3 Obligasjonsgjeld 438.932 354.165

Sum Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir 438.932 354.165
17 Annen gjeld 15 og 30

17.3 | Annen gjeld 15573 11.906

Sum annen gjeld 15.573 11.906
18. Palgpte kosthader og mottatt ikke opptjente inntekter 7.100 8.355
19. Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser

19.1 Pensjonsforpliktelser 27 943 1.241

19.3 Individuull nedskrivning pa garantier
19.5  |Andre avsetninger for palgpte kostnader cg forpliktelser

Sum avsetninger for palapte kostnader og forpliktelser 943 1.241
20. Ansvarlig lanekapital
20.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital 16 44,739 44.649
Sum Ansvarlig lanekapital 44.739 44.649
SUM | GJELD 2.031.642 1.814.154
EGENKAPITAL
21 Innskutt egenkapital 18
21.1.2  |EK-beviskapital 40.000
21.1.2 |Beholdning av EK-beviskapital -840
21.2 Owerkursfond 425
SUM Innskutt egenkapital 39.585
22 Opptjent egenkapital 18
22.2.1 |Sparebankens fond 187.086 167.354
22.2.2 |Udisponert overskudd
22.4 Utjevningsfond 395
22.5 Annen egenkapital -60
Sum opplient egenkapital 187.421 167.354
SUM | EGENKAPITAL 227.006 167.354
SUM | GJELD OG EGENKAPITAL 2.258.648 1.981.508

POSTER UTENOM BALANSEN

23. Betingede forpliktelser
231 Garantier 20 26.110 19.766
23.2 Garantier til Eika Boligkreditt AS 20 145.303 196.218
23.3 Pantstillelse 8 60.898 60.882
23.4 Renteswapper 5 110.000 110.000
Sum__ | betingede forpliktelser 342.311 386.866

Asen 31.desember 2013/17. februar 2014
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i hele tusen2013

Kontantstremanalyse

2013 2012
Operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skatt 31.623 23.562
Periodens betalte skatter -6.817 -5.440
Ordinzere avskrivninger 1.728 1.614
Gevinst ved salg av driftsmidler -17 -73
Pensjonskostnad uten kontanteffekt -297 88
Tap pa utlan og garantier 3.423 1.539
Endring utlan -217.411 -137.525
Endring innskudd fra kunder 127.778 119.591
Endring gvrige fordringer -2.153 -427
Endring annen kortsiktig gjeld -2.336 1.378
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -64.481 4.307
Investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av varige driftsmiddel 350 483
Utbetaling ved kjgp av varige driftsmiddel -942 -1.660
Endring i verdipapirer -81.702 -16.707
Urealisert gevinst/tap akserj/obligasjoner -386 -555
Realisert gevinst aksjer -180 -133
Salgssum aksjer 302 283
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviter -82.860 -18.289
Finansielle aktiviteter
Endring innskudd/gjeld finansinstitusjoner 2.784 -69.197
Utbetaling av utbytte - -
Endring ansvarlig lanekapital 20 24.802
Endring i ekstern funding 84.767 54.897
Innbetalt egenkapitalbevis 40.425 -
Kjep av egne egenkapitalbevis -899 -
Netto kontantstrem fra finansielle aktiviteter 127.166 10.503
@kning/reduksjon kasse/bank -20.176 -3.479
Kontanter/bankinnskudd 01.01. 81.033 84.512
Kontanter/bankinnskudd 31.12. 60.857 81.033
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Aasen
Sparebank

- i gode og andre dager

Erkl=ring fra styrets medlemmer og daglig leder

Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 01.januar 2013 til 31. desember 2013, etter var
beste overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at
opplysningen i regnskapet gir et rettvisende bilde av Aasens Sparebanks eiendeler, gjeld,
finansielle stilling og resultat som helhet og at opplysninger i drsberetningen gir en rettvisende
oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til Aasen Sparebank, sammen med en
beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer foretaket star ovenfor.

q(}\/ J&LL{}(/ .QU'\'J‘&\/\ (Trela \5,4 NG T‘gmjgu, IUO \mﬂl‘\\

Tor Jakob Reitan Greta Reinaas hn Anders Husby
Styreleder Nestleder
W Q\ﬂz M AdnL g é:r?fﬂa/v/
Eilif Due\ Marianne Skreden
Ansattes representant

Bj@grn Asle Hynne
Adm. Banksjef

www.aasen-sparebank.no | post@aasen-sparebank.no | Kundesenter: 74 08 63 00

En alliansebank i elka.



Statsautoriserie revisorer Foretaksregisteret. NO 976 389 387 MVA

3 Ernst & Young AS T +47 73 5468 00
¥ ¥ Fax: +47 13 64 68 01
Havnegt. 9. NO-7010 Trondheim WWW.EY. N0

Postboks 1289 Pirsenteret, NO-7462 Trendheim  Medlemmer av Den norske revisorforening

Til forstanderskapet i
Aasen Sparebank

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Aasen Sparebank, som bestar av balanse per 31. desember 2013,
resultatregnskap som viser et overskudd pa kr 23 174 000 og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige anvendte regn-
skapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og banksjefs ansvar for drsregnskapet

Styret og banksjef er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner n@dvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer utfgrelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i arsregnskapet. De vaigte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for bankens utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av bankens interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de
anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av
ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.



Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Aasen Sparebank avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av bankens finansielle stilling per 31. desember 2013 og av dens resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusfon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og banksjef har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av bankens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Trondheim, 17.februar 2014
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ARSBERETNING FRA KONTROLLKOMITEEN FOR 2013.

Kontrollkomiteen har gjennom aret gjennomgatt styrets protokoller med tilhgrende
dokumenter.

Kontrollkomiteen har hatt 4 mgter, samt ett mgte med forstanderskapet. Et av mgtene i
kontrollkomiteen var med banksjef og kredittsjef, der bankens utlanspolicy til egne ansatte og
tillitsvalgte ble informert om og diskutert.

Komiteen har vurdert de sikkerheter og garantier som er stillet som sikkerhet for bankens
utlan. Videre har den vurdert engasjementer som ikke har utviklet seg normalt.

Bankens samlede kreditt til enkeltkunder ligger innenfor grensen som er satt i
Finansieringsloven § 2 — 10. Verdien av bankens eiendommer og bokfgrt verdi av
aksjebeholdninger, ligger innenfor den rammen som er bestemt i lovens § 3 — 18.

Kontrollkomiteen har Igpende kontrollert at 1dn som faller inn under Finansieringslovens
§ 2 — 15 er gitt i samsvar med paragrafens bestemmelser.

Det er kontrollkomiteens oppfatning at bankens virksomhet er drevet i betryggende former og
1 samsvar med bankens vedtekter og gjeldende lover og bestemmelser.

Bankens regnskap for 2013 er gjennomgatt. Dette er etter komiteens oppfatning satt opp i
overensstemmelse med gjeldende regler for god regnskapsskikk. De foretatte avskrivninger
og avsetninger er etter komiteens mening forsvarlige.

Vedrgrende arsoppgjgret viser kontrollkomiteen til eksternrevisors beretning og slutter seg til
hans uttalelser om det forelagte regnskap.

Kontrollkomiteen vil anbefale at det foreliggende regnskap og balanse fastsettes som bankens
regnskap for 2013.

Levanger, 17.2.2014.
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