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PERSBERICHT

's-Hertogenbosch, 30 augustus 2007

Resultaten Ctac in lijn met verwachtingen

Kerncijfers*

1°¢ helft|1° helft
EUR min (tenzij anders vermeld) 2007, 2006 %
Omzet 22,3 18,00 +24%
Bruto-marge 16,4 13,1 +25%
Bedrijfsresultaat 1,5 1,6 -7%
Nettoresultaat 0,7 0,9 -18%
Nettoresultaat per aandeel (in EUR) 0,08 0,10 -20%

* Smart Solutions is vanaf 1 juni geconsolideerd; ERP2 is vanaf 1 april geconsolideerd. IFS - Probity Groep
zit nog niet in de resultaten en wordt vanaf 1 juli geconsolideerd.

Hoofdpunten
+ Sterke groei zet door; autonome omzetstijging van 22%; meer opdrachten in
alle businessunits
+ Noodzakelijke extra inspanningen en investeringen in kader aanhoudende
groei en integratie van nieuwe bedrijfsonderdelen drukken bedrijfsresultaat
en operationele marge
+ Aantal medewerkers stijgt met 23% van 278 (ultimo 2006) naar 342

Vooruitzichten
+ Verdere versterking marktposities businessunits
 Verwachting 2007:
o Omzet groeit met 35% - 40%
o Operationele marge 7 - 9%

SAP-dienstverlener Ctac behaalde over de 1€ helft van 2007 een omzet van EUR 22,3
miljoen, een toename van 24% (autonome groei: 22%). In alle businessunits nam
de omzet toe. In Ilijn met eerder uitgesproken verwachtingen kwam het
bedrijfsresultaat uit op EUR 1,5 miljoen ten opzichte van EUR 1,6 miljoen in de 1°¢
helft van 2006. Als gevolg hiervan daalde de operationele marge naar 7% (1° helft
2006: 9%). Het nettoresultaat na aftrek van aandeel derden bedroeg EUR 0,7
miljoen (1° helft 2006 EUR 0,9 miljoen).

Wil Huijben, Voorzitter Raad van Bestuur van Ctac: "Ctac maakt al een aantal jaren een
sterke groei door waar de hele organisatie met recht trots op kan zijn. Ook in het afgelopen
halfjaar heeft zich dit vertaald in een verdere toename van de omzet met 24%. De
winstgevendheid was licht lager vergeleken met die over de eerste helft van 2006. Dit is met
name te wijten aan een lagere efficiency en noodzakelijke extra investeringen en inspanningen
die worden gepleegd in het kader van de aanhoudend sterke groei van onze organisatie en de
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integratie van nieuwe bedrijfsonderdelen. Belangrijkste onderdeel hiervan is de vernieuwing
van de back office systemen.

De marktvooruitzichten voor de Nederlandse en Belgische markt blijven goed. Met onze sterke
marktposities en ons onderscheidende Powerhouse business model zien we uitstekende
groeikansen op zowel de korte als lange termijn.”

Omzet en resultaat
Omzet

In de 1° helft van 2007 is bij alle businessunits van Ctac sprake van een hoger
activiteitenniveau. Dit heeft geresulteerd in een omzetstijging van 24% en een autonome groei

van 22%. De omzet bestond voor EUR 2,6 miljoen uit verkochte licenties en
onderhoudscontracten (1° helft 2006: EUR 2,1 miljoen).
Omzet per businessunit
(in EUR x 1.000) 1° helft | 1° helft
2007 2006
Application Management & Improvements, Bigrip, Cims, Ytool, CValue 11.880 11.557
mYuice (MKB) (inclusief ERP2) en Yanta (MKB Logistiek) 2.862 2.183
Re-Spect (Retail) 2.092 1.972
Alphalogic (Logistiek) 2.911 962
NetIT Services (Beheer, Security en Infrastructuur) 336 223
Hitch (Opleidingen en Change Management) 249 30
Ctac Belgium 1.922 1.052
Totaal 22.252 17.979

Bruto-marge

De bruto-marge steeg met 25,3% naar EUR 16,4 miljoen. Door de toename van de vraag op
diverse projecten is meer gebruik gemaakt van externe inhuur (1° helft 2007: voor EUR 3,8
miljoen, 1° helft 2006: voor EUR 3,0 miljoen). Als percentage van de omzet steeg de bruto-
marge desalniettemin licht van 72,7% naar 73,3%.

Bedrijfsresultaat

Ctac heeft over de 1° helft 2007 een bedrijfsresultaat gerealiseerd van EUR 1,5 miljoen (1°¢
helft 2006: EUR 1,6 miljoen). De personeelskosten zijn met 30% gestegen, voornamelijk door
de groei van het aantal medewerkers met per saldo 23% naar 342 per 30 juni 2007 (ultimo
2006: 278). Daarnaast zijn de personeelskosten toegenomen door loonkostenstijging, hogere
opleidingskosten en hogere wervingskosten. In lijn met het toegenomen activiteitenniveau zijn
ook de overige bedrijfslasten met 22% gestegen naar EUR 3,4 miljoen (1° helft 2006: EUR 2,8
miljoen). De afschrijvingen zijn verdubbeld door investeringen in ICT (tweede datacenter,
infrastructuur en opslagcapaciteit voor klanten), voornamelijk om de aanhoudende groei te
faciliteren.

Het lagere bedrijfsresultaat wordt veroorzaakt door investeringen en inspanningen die
noodzakelijk zijn in het kader van de aanhoudende groei van de activiteiten en de organisatie
en de integratie van nieuwe bedrijfsonderdelen. Het betreft hier met name de vernieuwing van
de back office systemen.
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Nettowinst en winst per aandeel

De nettowinst over de 1° helft van 2007 kwam na aftrek van het aandeel derden (in verband
met minderheidsbelangen in de businessunits mYuice, Yanta, Re-Spect, Alphalogic, NetIT
Services en Ctac Belgium) uit op EUR 0,7 miljoen (1° helft 2006: EUR 0,9 miljoen) wat zich
vertaalt in een nettowinst van EUR 0,08 per aandeel.

Balans
Het eigen vermogen, uitgedrukt als percentage van totaal vermogen, bedroeg 43% (ultimo
2006: 49%).

Investeringen
De totale investeringen in materiéle en immateriéle vaste activa in het afgelopen halfjaar
bedroegen EUR 5,4 miljoen.

De investeringen in materiéle vaste activa bedroegen in totaal EUR 1,7 miljoen. Het ging
hierbij met name om investeringen in hardware en opslagcapaciteit voor klanten en de
inrichting van het tweede datacenter van Ctac. Het tweede datacenter stelt de businessunit
Application Management & Improvements in staat haar hosting activiteiten verder uit te
bouwen en optimaliseren. Zo kunnen meer kritische systemen worden ondergebracht en
nemen snelheid en flexibiliteit van de dienstverlening verder toe. Bovendien biedt het tweede
datacenter efficiéntere mogelijkheden voor disaster recovery.

In immateriéle vaste activa is EUR 3,7 miljoen geinvesteerd middels de overname van Smart
Solutions en het uitbreiden van Ctac’s belang in de dochterondernemingen mYuice en Yanta.
Daarnaast is geinvesteerd in vervanging de van back office systemen. Vervanging van back
office systemen is nodig als gevolg van de aanhoudend sterke groei en om de hosting- en
beheerprocessen verder te optimaliseren.

Kasstroom

De kasstroom uit operationele activiteiten bedroeg in de eerste helft van 2007 afgerond nul (1°
helft 2006: EUR 0,5 miljoen) door een hoger werkkapitaalbeslag in verband met het
toegenomen activiteitenniveau. In de 1° helft van 2007 is voor EUR 5,4 miljoen geinvesteerd in
materiéle en immateriéle vaste activa. Daarnaast is dividend uitgekeerd ter hoogte van EUR
1,1 miljoen. De netto kasstroom kwam daardoor in de 1° helft van 2007 uit op EUR 6,7 miljoen
negatief (1% helft 2006: EUR 1,8 miljoen negatief).

Nieuwe ontwikkelingen

Overname Smart Solutions

Ctac Belgium BVBA, een 50,01% deelneming van Ctac N.V., heeft per 30 mei de acquisitie van
100% van de aandelen van Smart Solutions N.V. afgerond. Door deze acquisitie behoort Ctac
in Belgié tot de grotere SAP-specialisten. Smart Solutions is als zesde businessunit toegevoegd
aan de vijf al bestaande businessunits in Belgié. Smart Solutions zal zich met name
concentreren op de levering van technische SAP kennis en SAP integratiekennis. Daarnaast
versterkt Smart Solutions Ctac Belgié op logistieke en financiéle kennisgebieden. Gezamenlijk
kunnen Ctac en Smart Solutions hun klantenkring met een breder productenportfolio van
dienst zijn. In 2006 heeft Smart Solutions een winstgevende omzet van circa EUR 4,5 miljoen
gerealiseerd. Op dit moment telt Smart Solutions 27 consultants.

Overname IFS - Probity Groep.

Ctac heeft de overname van 51% van de aandelen van IFS - Probity Groep B.V. afgerond per 5
juli. Met deze acquisitie heeft Ctac een goede positie verworven in de Nederlandse utilities
branche. IFS - Probity levert bedrijfskundige oplossingen met behulp van SAP en spitst zich
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hierbij in het bijzonder toe op de utilities branche. IFS - Probity is als tiende businessunit
toegevoegd aan de negen al bestaande businessunits in Nederland. De activiteiten van IFS -
Probity zijn sterk complementair aan de andere activiteiten binnen Ctac, waardoor de cross
selling opportunities tussen de verschillende businessunits met de overname verder worden
versterkt. In 2006 heeft IFS - Probity een winstgevende omzet van circa EUR 4,7 miljoen
gerealiseerd. Naar verwachting zal de acquisitie direct bijdragen aan de winst per aandeel. Op
dit moment telt IFS - Probity 30 consultants.

Uitbreiding belang in mYuice en Yanta

Ctac N.V. heeft haar belang in mYuice Groep B.V. per 1 januari uitgebreid van 74% naar 95%.
mYuice Groep B.V. heeft een 87% belang in mYuice B.V., dat zich specifiek richt op SAP-
oplossingen voor het midden- en kleinbedrijf (MKB) en heeft daarnaast een 67% belang in
Yanta B.V., dat totaaloplossingen biedt voor de beheersing van logistieke trajecten in het MKB
segment. De respectievelijke minderheidsbelangen zijn in handen van het management.

SAP Partnerships

Ctac heeft het afgelopen jaar gericht gewerkt aan een betere positionering in de markt. Dit is
door SAP beloond middels het uitreiken van een aantal partnerships. Op 23 april heeft Ctac
tijdens de jaarlijkse SAP gebruikersdagen het SAP Hosting Partnership verkregen en is Ctac
benoemd tot Special Expertise Partner voor SAP NetWeaver en voor Duet.

Vooruitzichten

De marktvooruitzichten zijn aanhoudend goed in zowel Nederland en Belgié. Vanuit een solide
financiéle basis zal Ctac verder werken aan de verdere uitbouw en optimalisatie van haar
business model en versterking van de marktposities van de specialistische businessunits.

Voor 2007 verwacht Ctac een omzetgroei tussen de 35% en 40%. De operationele marge zal
naar verwachting tussen de 7% en 9% liggen (2006: 10%).

Profiel Ctac

Ctac is een ICT-dienstverlener gespecialiseerd in SAP-oplossingen. Activiteiten bestaan uit
implementatie, integratie en beheer van SAP-systemen en hiervan afgeleide activiteiten zoals
systeem upgrades en systeemoptimalisaties. De onderneming is SAP Service Partner en de
grootste SAP-reseller in Nederland voor middelgrote ondernemingen. Tot de klantenkring
behoren ongeveer 200 organisaties in handel en industrie, zakelijke dienstverlening, retail,
(semi) overheid en universiteiten.

Ctac had per 30 juni 2007 342 medewerkers in dienst. Het hoofdkantoor is gevestigd in ’s-
Hertogenbosch (Nederland).

Ctac is genoteerd aan de Eurolist bij Euronext Amsterdam en is opgenomen in het Next
Economy segment van Euronext.
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PERSCONFERENTIE / ANALISTENBIJEENKOMST
De gecombineerde persconferentie / analistenbijeenkomst wordt vandaag om 14.00 uur
gehouden ten kantore van Citigate First Financial, Assumburg 152a in Amsterdam.

Voor meer informatie:
Ctac N.V.
Goudsbloemvallei 30
Postbus 773

5201 AT ’‘s-Hertogenbosch
Tel. 073-6920692
Internet: www.ctac.nl
E-mail: info@ctac.nl

Contactpersonen: Wil Huijben - CEO
Jan Willem Wienbelt - CFO

Belangrijke data:

15 november 2007 Publicatie kwartaalbericht over het derde kwartaal 2007
13 maart 2008 Publicatie jaarcijfers 2007

22 mei 2008 Algemene Vergadering van Aandeelhouders

Bijlagen:

Geconsolideerde winst- en verliesrekening eerste helft 2007
Geconsolideerde balans eerste helft 2007

Geconsolideerd kasstroomoverzicht over eerste helft 2007
Beoordelingsverklaring

Verslaglegging
De gehanteerde verslagleggingssystematiek is ongewijzigd gebleven in 2007.
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GECONSOLIDEERDE WINST EN VERLIESREKENING 1° HELFT 2007
(bedragen in EUR 1.000,-)

1° H 2007 1° H 2006
NETTO-OMZET 22.252 17.979
Inkoopwaarde van de omzet (5.857) (4.897)
BRUTO-MARGE 16.395 13.082
Personeelskosten 10.831 8.315
Afschrijvingen 609 309
Overige bedrijfskosten 3.444 2.829
SOM DER BEDRIJFSLASTEN 14.884 11.453
BEDRIJFSRESULTAAT 1.511 1.629
Rentebaten / rentelasten (33) 39
RESULTAAT UIT GEWONE BEDRIJFS-
UITOEFENING VOOR BELASTINGEN 1.478 1.668
Belastingen resultaat uit gewone
bedrijfsuitoefening 402 500
RESULTAAT UIT GEWONE BEDRIJFS-
UITOEFENING NA BELASTINGEN 1.076 1.168
BUITENGEWOON RESULTAAT NA BELASTINGEN - -
Aandeel derden 331 262

NETTOWINST 745 906
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GECONSOLIDEERDE BALANS (per 30 juni 2007) 1f HELFT 2007
(bedragen in EUR 1.000,-)

30 juni 2007 ultimo 2006
ACTIVA
VASTE ACTIVA
Immateriéle vaste activa 5.502 1.843
Materiéle vaste activa 3.071 1.838
Financiéle vaste activa 923 1.031
9.496 4.712
VLOTTENDE ACTIVA
Onderhanden werk 77 346
Vorderingen 12.083 9.679
Liquide middelen 0 4.668
12.160 14.693
21.656 19.405
PASSIVA
GROEPSVERMOGEN
Eigen vermogen 9.282 9.597
Aandeel derden 1.048 955
10.330 10.552
KORTLOPENDE SCHULDEN 11.326 8.853
21.656 19.405
le H 2007 le H 2006
Aantal gemiddeld uitstaande gewone aandelen 8.830.879 8.830.879

Nettoresultaat per aandeel (Bedrag * EUR 1,-) 0,08 0,10
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GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT 1% HELFT 2007
Volgens de indirecte methode (in EUR x 1.000)

1 h 2007 1 h 2006

KASSTROOM UIT OPERATIONELE
ACTIVITEITEN
Bedrijfsresultaat 1.511 1.629
Afschrijving op materiéle vaste activa 609 309

2.120 1.938
Verandering in werkkapitaal (1.656) 953
Kasstroom uit bedrijfsoperaties 464 985
Ontvangen interest / betaalde interest (33) 39
Betaalde winstbelasting (402) (500)
Buitengewone lasten na belasting - _-

435 461
Kasstroom uit operationele activiteiten 29 524
KASSTROOM UIT INVESTERINGSACTIVITEITEN
Kasstroom uit investeringsactiviteiten (5.393) (1.208)
KASSTROOM UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN
Kasstroom uit financieringsactiviteiten (1.298) (1.113)
NETTO KASSTROOM (6.662) (1.797)

VERLOOPSTAAT EIGEN VERMOGEN 1F HELFT 2007

Eigen vermogen per 31/12/2006 9.597
Uitbetaald dividend (1.060)
Resultaat eerste helft 2007 745

Eigen vermogen per 30/6/2007 9.282
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BEOORDELINGSVERKLARING

Opdracht

Wij hebben de in dit halfjaarbericht opgenomen geconsolideerde tussentijdse financiéle
informatie van Ctac N.V. te ‘s-Hertogenbosch bestaande uit de balans per 30 juni 2007, winst-
en-verliesrekening, mutatieoverzicht eigen vermogen en kasstroomoverzicht over de periode 1
januari 2007 tot en met 30 juni 2007 beoordeeld. Het bestuur van de vennootschap is
verantwoordelijk voor het opmaken en het weergeven van de tussentijdse financiéle informatie
in overeenstemming met IAS 34 ‘Tussentijdse Financiéle Verslaggeving’ zoals aanvaard binnen
de Europese Unie. Het is onze verantwoordelijkheid een conclusie te formuleren bij de
tussentijdse financiéle informatie op basis van onze beoordeling.

Werkzaamheden

Wij hebben onze beoordeling van de tussentijdse financiéle informatie verricht in
overeenstemming met Nederlands recht waaronder Standaard 2410, "Het beoordelen van
tussentijdse financiéle informatie door de openbaar accountant van de entiteit". Een
beoordeling van tussentijdse financiéle informatie bestaat uit het inwinnen van inlichtingen,
met name bij personen die verantwoordelijk zijn voor financién en verslaggeving, en het
uitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een
beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een controle die is uitgevoerd in
overeenstemming met Controlestandaarden en stelt ons niet in staat zekerheid te verkrijgen
dat wij kennis hebben genomen van alle aangelegenheden van materieel belang die bij een
controle onderkend zouden worden. Om die reden geven wij geen accountantsverklaring af.

Conclusie

Op grond van onze beoordeling is ons niets gebleken op basis waarvan wij zouden moeten
concluderen dat de geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie tot 30 juni 2007 niet, in
alle van materieel belang zijnde opzichten, is opgesteld in overeenstemming met IAS 34
“Tussentijdse Financiéle Verslaggeving”, zoals aanvaard binnen de Europese Unie.

Waalwijk, 30 augustus 2007

HLB Van Daal & Partners N.V.
Accountants & Belastingadviseurs

drs. E.W. van der Haar
Registeraccountant



