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Op de vandaag te houden Algemene vergadering van aandeelhouders van Alanheri N.V. zal naast de reguliere toelichting op de agendapunten onder meer aandacht worden besteed aan de navolgende zaken:

1. Outlook 2011

De omzetontwikkeling in mei ondersteunt de in de trading update gesignaleerde trend waarbij op maandbasis sprake is van een relatieve verbetering. Dit neemt niet weg dat de omzet ten opzichte van het vergelijkbare tijdvak in 2010 nog steeds  substantieel achterblijft.

De aangescherpte kostenbesparingsdoelstelling voor 2011 (€ 750.000 versus € 500.000) is door de genomen maatregelen inmiddels naar verwachting al voor 80% gerealiseerd.    

Voor het eerste halfjaar van 2011 verwachten wij dan ook een omzet van € 5,5 miljoen (HJ 1 2010: € 6,7 miljoen) en een resultaat uit voortgezette activiteiten rondom break even. Het resultaat uit beëindigde activiteiten komt in diezelfde periode naar verwachting licht negatief uit.

De outlook voor geheel 2011, die betrekking heeft op de voortgezette activiteiten, blijft onveranderd waarbij wordt aangetekend dat de basis waarop de - overigens ongewijzigde - omzetvoorspelling is gebaseerd zich voorzichtig heeft verbeterd. Deze is namelijk inmiddels de resultante van verlies aan (omzet bij) bestaande klanten en verwachte aanwas van nieuwe klanten. Vanwege aanhoudende margedruk zal een verwachte licht hogere omzet in het tweede halfjaar van 2011 (ten opzichte van HJ 1 2011) ook in die periode leiden tot een resultaat dat tendeert naar nihil onder de voorwaarde dat de aangescherpte kostenbesparingsdoelstelling volledig wordt gerealiseerd.  

Het resultaat uit beëindigde bedrijfsactiviteiten over geheel 2011 zal negatief uitkomen waarbij de omvang van het verlies voornamelijk bepaald wordt door de noodzaak om tot verdere afwaardering over te gaan van ons onroerend goed in Lebeny.

2.      Aandelenuitgifte

Met het oog op de werkkapitaalsituatie, de investeringsbehoefte en de liquiditeitspositie van Alanheri N.V. had de onderneming graag voorafgaande aan deze vergadering gebruik gemaakt van de in de vorige AvA verleende machtiging tot de uitgifte van maximaal 10% van het geplaatste kapitaal. Wij hebben vastgesteld dat een dergelijk voornemen momenteel niet geapprecieerd zou worden door  aandeelhouders met een substantieel minderheidsbelang, die graag nader geïnformeerd worden over de noodzaak van een dergelijke stap. In de AvA zullen wij de noodzaak voor de onderhandse plaatsing onderbouwen en op basis van de te verstrekken informatie verwachten wij de vergadering hiervan te kunnen overtuigen.

3.       Aanpassing beloningsbeleid/Terugtrekken voorstel

Onder punt 10 van de agenda staat een voorstel opgenomen om de beloning van de huidige CEO te variabiliseren. De motivatie hiervoor is gelegen in het feit dat op deze wijze een resultaatafhankelijke component wordt ingebouwd, het positief werkt op het commitment van de CEO richting het bedrijf, er een vertrouwenwekkend signaal vanuit gaat richting de markt en het een positieve bijdrage levert aan de liquiditeitspositie van de vennootschap. Naar ons is gebleken, kan de motivatie vooralsnog niet op een positieve bejegening rekenen van aandeelhouders met een substantieel minderheidsbelang. Wij zullen dit agendapunt benutten om met de aandeelhouders van gedachten te wisselen over de gewenste beloningsstructuur maar zullen het oorspronkelijke voorstel niet meer formeel in stemming brengen.   

      

4.  Dog’s Stuff

Als gevolg van de aan Dog’s Stuff verleende surseance van betaling heeft de vennootschap over 2010 een eenmalige last genomen van € 145.000. Op basis van niet-verifieerbare uitspraken van de eigenaar zou de mogelijkheid bestaan dat (een substantieel deel van) dit bedrag alsnog zou kunnen worden ontvangen. Momenteel ontbreekt het de vennootschap aan solide informatie om hierover een uitspraak te doen. De surseance is – in afwachting van verdere ontwikkelingen – verleend tot 8 juni waarna er een crediteurenvergadering is gepland.  

5. Onroerend goed Meeuwen/Hongarije

De onderneming is in gesprek met potentiële geïnteresseerden over de verhuur/verkoop van overtollige delen van het bedrijfsterrein waaronder mede begrepen een leegstaand kantoorpand.   Zij overlegt momenteel ook met gemeente en een makelaar over mogelijkheden om tot een meer integrale herontwikkeling te komen. Gegeven de complexiteit van de infrastructurele situatie en de  kenmerkende doorlooptijden van deze trajecten worden daarvan op korte termijn geen concrete resultaten verwacht. Eventueel vrijkomende middelen zullen overigens aangewend moeten worden om de bankschuld te verlagen.

Met het oog op het voorkomen van het verdampen van fiscale verliescompensatie studeert de onderneming op mogelijkheden om het onroerend goed over te dragen aan een dochtervennootschap buiten de fiscale eenheid van Alanheri N.V.

Voor wat betreft de situatie inzake het onroerend goed in Hongarije geldt dat de verkoopinspanningen onverminderd worden voortgezet. De balanswaardering wordt op basis van vergelijkbare objecten nog steeds als reëel gezien maar de marktsituatie is echter zodanig dat vooralsnog niet valt te verwachten dat er op korte termijn een transactie tot stand zal komen 
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