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Persbericht
BUSINESS UPDATE EN STAND VAN ZAKEN SPLITSING
Amsterdam, 8 april 2011 - Vooruitlopend op de aanstaande vergadering van aandeelhouders, tijdens welke de aandeelhouders zich zullen uitspreken over de afsplitsing van Express, heeft TNT NV vandaag de voorbereidingen van de splitsing afgerond. De formele deponering van het splitsingsvoorstel en de publicatie van de agenda’s voor de AVA en de BAVA vinden volgende week plaats. Ook de uitgifte van de prospectus van Express zal volgende week plaatsvinden, onder voorbehoud van goedkeuring door de Autoriteit Financiële Markten (AFM).
In het kader van deze voorbereidingen heeft TNT een volledige analyse van de bedrijfsactiviteiten uitgevoerd, inclusief de meest recente zakelijke prestaties. 
· Herformulering en herziening van de plannen van Express voor het volle jaar 2011; volatiele handelsomgeving in de eerste 12 weken van het jaar
· Afgegeven vooruitzichten voor Mail gehandhaafd; tariefregulering goedgekeurd door Tweede Kamer
· Voorbereidingen voor de splitsing afgerond.  Na instemming van de aandeelhouders op 25 mei:
· Eerste handelsdag van de nieuwe aandelen Express naar verwachting op 26 mei
· Nieuwe Raden van Commissarissen van Mail en Express
· Nieuwe bedrijfsnaam voor de postactiviteiten: PostNL. Express zal haar bedrijfsactiviteiten voeren onder de naam TNT Express
BUSINESS UPDATE
Business update Express
Vanaf het begin van dit jaar tot op heden zijn de handelsomstandigheden veel meer volatiel geweest dan eerder aangenomen.   Deze volatiliteit is veroorzaakt door een scherpte stijging van de olieprijzen, sociale en politieke onrust en natuurrampen. Dit werd versterkt door onvoorziene effecten van de integratieproblemen in Brazilië. Het totale onderliggende bedrijfsresultaat voor de eerste 12 weken was circa € 25 miljoen lager dan vorig jaar.
De Europese activiteiten presteren op een bevredigend niveau. De scherpe stijging van de olieprijzen heeft echter geleid tot lagere volumes bij International Express, en daarmee een onderbenutting van het netwerk voor luchtvervoer alsmede een achterblijvende doorbelasting van de hogere brandstofkosten.
In het segment Americas heeft Brazilië recentelijk te maken gekregen met onverwachte volumeverliezen in de binnenlandse stromen als gevolg van integratieproblemen. Er is een nieuw managementteam benoemd met specifieke doelstellingen voor een transformatie om de waarde van dit strategische onderdeel te herstellen.
Zoals in februari aangegeven zijn in de regio Azië-Pacific (ASPAC) de volumes van Azië naar Europa duidelijk achtergebleven, hetgeen zich pas in de laatste twee weken van maart heeft hersteld. Het bedrijfsresultaat van de regio Azië-Pacific is bovendien gedrukt door de overstromingen en stakingen in Australië. 
Om de prestaties in de rest van 2011 te verbeteren neemt het management van Express in elke regio commerciële en operationele maatregelen, waaronder specifieke prijsmaatregelen en reductie van de indirecte kosten. 
Op basis van de prestaties tot nu in dit jaar heeft Express de plannen voor 2011 geherformuleerd en herzien:
· Bescheiden stijging van de omzet in de regio EMEA, met een onderliggende operationele marge in lijn met het voorgaande jaar (9% of iets hoger)
· Gedeeltelijk herstel in de regio ASPAC op basis van de nu verbeterende intercontinentale volumes
· Aanpak van de aanhoudend negatieve prestaties in het segment Americas via een breed scala van correctiemaatregelen
· Prestaties van Overige netwerken in lijn met het voorgaande jaar
· Ondersteuning van de kasstroom door strak management van cash capex en werkkapitaal
Naast bovengenoemde operationele resultaten zal Express, zoals in februari gemeld, kosten dragen voor de splitsing, de herstructurering en mogelijke afwaarderingen in de activiteiten in Brazilië.
Voor de middellange termijn zijn de plannen van Express als volgt geherformuleerd:
· Stijging van de omzet in de regio EMEA via autonome groei en nieuwe initiatieven, met een stijging van de operationele marge tot 10-11%
· Tweecijferige omzetgroei in de regio’s Americas en  Azië-Pacific, met een solide bijdrage aan de winstgevendheid
Meer gedetailleerde informatie zal op 2 mei 2011 (presentatie van de resultaten over het eerste kwartaal) en 3 mei 2011 (kapitaalmarktdag Express) worden gegeven. 
Business Update Mail
Gisteren heeft de Tweede Kamer de nieuwe tariefregulering voor de postdiensten goedgekeurd. Hierin is het kader gesteld voor de toekomstige ontwikkeling van de tarieven voor de Universele Dienstverlening. De nieuwe tariefregulering stelt een redelijk rendement vast van 10% van de Return on Sales, gevolgd door een price-cap systeem op basis van de consumentenprijsindex (CPI). Mail verheugt zich dat het regelgevingskader voor de ontwikkeling van de tarieven voor de Universele Dienstverlening eindelijk duidelijk is. Dit kader is een belangrijke voorwaarde voor Mail om de verplichting tot Universele Dienstverlening na te kunnen komen.
De operationele prestaties blijven in lijn met de eerder afgegeven vooruitzichten.
STAND VAN ZAKEN AFSPLITSING EXPRESS VAN TNT
Overzicht splitsingsproces

Op 2 december 2010 maakte TNT N.V. bekend voornemens te zijn de Express-activiteiten te zullen afsplitsen en daarmee een nieuw beursgenoteerde onderneming te creëren, waarbij de postactiviteiten (Mail) achter zouden blijven binnen de juridische entiteit TNT N.V. (die na de splitsing de naam PostNL zal aannemen). De hoofdredenen voor de splitsing van de activiteiten zijn de steeds grotere verschillen tussen de strategische profielen en de beperkte synergieën. De splitsing maakt het voor beide ondernemingen mogelijk zich versterkt te richten op de eigen activiteiten en faciliteert de mogelijke consolidatie van de sector en acquisities.

De juridische en organisatorische herstructurering van de onderneming werd op 1 januari 2011 voltooid. 

De voorgestelde transactie zal ter goedkeuring worden voorgelegd aan de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders (BAVA), die onmiddellijk na de AVA van 25 mei 2011 zal worden gehouden. Na verkrijging van de goedkeuring zal de splitsing naar verwachting per eind mei effectief worden. De aandelen Express zullen naar verwachting vanaf 26 mei 2011 aan de beurs van Amsterdam (NYSE Euronext Amsterdam) worden verhandeld. Express zal haar activiteiten onder de naam TNT Express N.V. voeren. 

Twee succesvolle autonome ondernemingen

Express
Express bouwt vanuit een leidende positie in Europa voort aan de groei tot een aanbieder van diensten op het gebied van high-end standaard pakketten en vracht, alsmede diensten met toegevoegde waarde, naast een gedisciplineerde expansie in belangrijke opkomende markten.

Mail
Mail heeft een bewezen staat van dienst op het gebied van operationele excellence. In Nederland richt de onderneming haar focus op de implementatie van haar herstructureringsprogramma. Daarnaast zal groei worden gerealiseerd via de pakketen en de postactiviteiten buiten Nederland.

Structuur van de splitsing en gevolgen ten aanzien van de kapitaalmarkt

Voorafgaand aan de splitsing worden de Express-activiteiten gehouden door TNT Express Holdco B.V., een rechtstreekse en volle dochtermaatschappij van TNT N.V.  Ook TNT Express N.V. is een rechtstreekse en volle dochtermaatschappij van TNT.N.V. 

De splitsing, die zal resulteren in de afsplitsing van TNT Express N.V. uit TNT N.V., zal in twee stappen worden uitgevoerd.
Ten eerste zal een splitsing plaatsvinden waarmee (a) 70,1% van de aandelen in TNT Express Holdco B.V. en (b) het gehele geplaatste aandelenkapitaal in TNT Express N.V. door TNT N.V. worden afgesplitst in TNT Express N.V. In het kader van de juridische splitsing zal TNT Express N.V. gewone aandelen toekennen aan de bestaande aandeelhouders van TNT N.V. De aandeelhouders van TNT ontvangen voor elk gehouden gewoon aandeel TNT, één gewoon aandeel in de nieuwe beursgenoteerde onderneming TNT Express N.V. TNT Express N.V. zal de aandelen in haar eigen kapitaal intrekken die werden verkregen in het kader van de splitsing. 
Ten tweede wordt de splitsing gevolgd door een fusie van TNT Express N.V. en TNT Express Holdco B.V., waarna TNT Express Holdco B.V. zal ophouden te bestaan. Als onderdeel van de juridische splitsing zal TNT Express een zodanig aantal aandelen aan TNT N.V. toekennen dat deze laatste houder wordt van 29,9% van de gewone aandelen TNT Express N.V.
Het is de bedoeling dat de splitsing en vervolgens de fusie in de week na de AVA van TNT N.V. op 25 mei 2011 zal plaatsvinden.
Na de splitsing (en de daaropvolgende fusie) zal het aandelenkapitaal van TNT Express N.V. bestaan uit 542.033.181 gewone aandelen, waarvoor notering aan de beurs van Amsterdam (NYSE Euronext Amsterdam) zal worden aangevraagd. De aandelen Express zullen worden verhandeld onder het symbool “TNTE”.
De referentiekoers van het aandeel Express zal op 25 mei 2011 na beurssluiting (NYSE Euronext Amsterdam) worden vastgesteld. De handel in de aandelen Express aan NYSE Euronext Amsterdam zal naar verwachting op 26 mei 2011 om 09:00 uur van start gaan, op een “if and when issued”-basis. De “ex-afsplitsing” datum van de aandelen TNT N.V. zal zijn 26 mei 2011. De initiële vereffening van de transacties zal naar verwachting op 31 mei 2011 plaatsvinden, voor beursopening bij NYSE Euronext Amsterdam. Dit zal ook de eerste dag van onvoorwaardelijke handel in de aandelen zijn.
In het kader van deze juridische fusie zal Mail tijdelijk een belang van 29,9% in Express behouden. Dit minderheidsbelang van 29,9% zal een financieel belang zijn ter afdekking van vereisten ten aanzien van eigen vermogen en financiering. Het minderheidsbelang van 29,9% wordt beheerst door een overeenkomst waarin de bepalingen zijn vastgesteld voor de lock-up periode en handelsvoorwaarden waaronder Mail te zijner tijd dit belang zal reduceren. 
Mail behoudt de TNT N.V.-notering aan de Amsterdamse beurs (NYSE Euronext Amsterdam). Vanaf 26 mei 2011 worden de aandelen verhandeld onder het nieuwe symbool “PNL”. 
Zoals op 17 maart 2011 bekendgemaakt zijn twee vijfjarige ‘Multicurrency Revolving Credit Facilities’ succesvol afgesloten, één voor Express en één voor Mail, beide onder voorwaarde dat de splitsing plaatsvindt. Deze twee nieuwe kredietfaciliteiten komen in de plaats van de bestaande faciliteit van € 1,1 miljard van TNT N.V.

Meer informatie over TNT Express, de splitsing, de notering en de handel aan de beurs is te vinden in de prospectus en de daarmee samenhangende documentatie die naar verwachting volgende week zal worden gepubliceerd en beschikbaar zal worden gesteld via www.tnt.com. 
Aandeelhoudersvergaderingen op 25 mei 2011
De agenda’s voor de komende AVA en BAVA zullen naar verwachting volgende week bekend worden gemaakt. De volledige agenda wordt online beschikbaar gesteld. De voorgestelde splitsing en fusie worden tijdens de AVA toegelicht en besproken en tijdens de daarop volgende BAVA ter goedkeuring aan de aandeelhouders voorgelegd.
Raad van Commissarissen van TNT N.V. (PostNL N.V. na de splitsing)
De agenda van de AVA bevat een aantal punten, waaronder vacatures en (her)benoemingen binnen de Raad van Commissarissen van TNT N.V. De Raad van Commissarissen van TNT N.V. draagt mevrouw M.E. Harris en de heer W. Kok voor voor herbenoeming, en mevrouw T. Menssen en de heer M.A.M. Boersma voor benoeming tot lid van de Raad van Commissarissen. De benoeming van mevrouw Menssen en de heer Boersma geldt onder voorwaarde dat de splitsing doorgang vindt. 
De Raad van Commissarissen van TNT N.V. stelt voor mevrouw Harris te herbenoemen tot lid van de Raad van Commissarissen van TNT N.V. Mevrouw Harris zal echter, indien zij wordt herbenoemd, terugtreden als lid van de Raad van Commissarissen indien de splitsing doorgang vindt, waarna zij zal toetreden tot de Raad van Commissarissen van TNT Express N.V.
Na goedkeuring door de aandeelhouders zal de Raad van Commissarissen van TNT N.V. bestaan uit de heer P.C. Klaver (Voorzitter), de heer R.J.N. Abrahamsen, mevrouw P.M. Altenburg, de heer M.A.M. Boersma, de heer W. Kok, mevrouw T. Menssen en de heer J. Wallage.
Raad van Bestuur van TNT N.V.

De Raad van Bestuur van TNT N.V. is voornemens mevrouw H.W.P.M.A. Verhagen, de heer J.P.P. Bos en de heer G.T.C.A. Aben te benoemen tot lid van de Raad van Bestuur onder de voorwaarde dat de BAVA besluit tot splitsing van TNT N.V. en die splitsing daadwerkelijk doorgang vindt. 
Als de BAVA besluit tot splitsing van TNT N.V. en de splitsing doorgang vindt, wordt de heer H. Koorstra de CEO van TNT N.V. en treedt de heer M.P. Bakker af als CEO en lid van de Raad van Bestuur van TNT N.V.  
Als de BAVA niet besluit tot splitsing van TNT N.V. blijven de heer M.P. Bakker, mevrouw M.-C. Lombard en de heer H. Koorstra aan als lid van de Raad van Bestuur van TNT N.V.  In dat geval is de Raad van Commissarissen van TNT N.V. voornemens de heer B.L. Bot te benoemen tot lid van de Raad van Bestuur van TNT N.V.
Raad van Commissarissen van TNT Express N.V.
Het voorstel tot splitsing omvat tevens de benoeming van de heren A. Burgmans en T. Gunning en van mevrouw M. Scheltema tot lid van de Raad van Commissarissen van TNT Express N.V. Daarnaast worden de heren R. King en S. Levy en mevrouw Harris benoemd tot lid van de Raad van Commissarissen van TNT Express N.V. De benoemingen vinden plaats op 25 mei 2011. Voorzitter van de Raad van Commissarissen wordt de heer Burgmans.
Executive Board van TNT Express N.V.
Mevrouw M.-C. Lombard (CEO) en de heer B.L. Bot (CFO) zijn door TNT N.V. benoemd tot lid van de Executive Board van TNT Express N.V.
- EINDE -

In geval van enige discrepantie tussen dit persbericht en de originele Engelstalige versie van dit persbericht prevaleert de Engelstalige versie.
Voor nadere informatie en mediavragen kunt u contact opnemen met:
TNT Media Relations
	Ernst Moeksis
Director Media Relations

Tel.  +31 88 393 9323

Mobiel  +31 651 189 384 
E-mail: ernst.moeksis@tnt.com


TNT Investor Relations
	Andrew Beh
Group Director Investor Relations

Tel.  +31 88 393 9500 

Mobiel  +31 623 703 493 

E-mail: andrew.beh@tnt.com


Komende gebeurtenissen:
Volgende week
Deponering van de splitsingsdocumenten, publicatie van de prospectus en van de agenda’s van de AVA en BAVA 2011
2 mei 
Bekendmaking cijfers over het eerste kwartaal
3 mei
Kapitaalmarktdag TNT Express
9 mei
Kapitaalmarktdag PostNL
25 mei
Algemene Vergadering van Aandeelhouders 
Na de vergaderingen van aandeelhouders op 25 mei 2011 zal TNT N.V. een kort persbericht verspreiden over de genomen besluiten en aangekondigde benoemingen.
