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ABO-Group annonce ses chiffres annuels pour 2014

Gand, 31 mars 2015 — 18.00 heures — Communiqué de presse / information réglementée

ABO-Group, un ensemble d'entreprises d'engineering & testing intégrées, actives dans le domaine
des sols, de I'environnement, de la géotechnique, de I'énergie et des déchets, annonce aujourd’hui
ses chiffres financiers consolidés pour 2014.

2013 2014 | Croissance Par action

en 000 € en 000 € % en€
g%tfél‘l?faﬁg%d“'ts 28 093 29 947 6,6 %
REBITDA* 2 206 2177 -1,3% 0,21
Amortissements 1256 1544 229%
Bénéfice opérationnel 950 342 -64,0 % 0,03
Résultat financier -202 -136 +32,6 %
Bénéfice avant impbts 748 206 -72,5%
Bénéfice net 1350 199 -85,3 % 0,02

REBITDA* : recurring earnings before interest, taxes, depreciation and amortization

Temps forts de 2014

Solide croissance autonome du chiffre d'affaires de 6,6 %

Le développement du groupe a un impact temporaire sur la rentabilité opérationnelle
Bilan et position financiére forts, préts pour la prochaine étape

Cotation de ’ABO-Group a Euronext Bruxelles via la prise de contrble inversée de
Thenergo — augmentation du capital de 527k euros réalisée en décembre

Perspectives pour 2015
e Confirmation formelle que le rachat de Thenergo répond a des motifs économiques
|égitimes
e Plan de croissance et d'investissement ambitieux pour 2015 et les prochaines années

Solide croissance autonome du chiffre d'affaires de 6 %

Malgré un contexte macroéconomique difficile, dans lequel les budgets des donneurs d'ordre,
comme le secteur de la construction et les services publics, sont restés sous pression, ABO-Group
est parvenu a réaliser un solide chiffre d'affaires en 2014. La croissance doit principalement étre
attribuée a la France.

Modificat | Croissan

2013 2014 ion en ce

en 000€ | en000€| 000€ %
France 13 652 15 862 +2 210 16,2 %
Belgique 12 421 12 084 -337 -2,7%
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Pays-Bas 1299 1069 -230| -17,7%
Chiffre d’affaires total 27372 29015| +1643 6,0 %

La structuration et le développement du groupe ont un impact temporaire sur la rentabilité
opérationnelle

De nombreuses initiatives ont été prises au sein ’ABO-Group en 2014, d’'une part pour simplifier la
structure interne, d’autre part pour permettre la croissance des prochaines années. ABO a ainsi
investi dans son développement, de sorte que la rentabilité opérationnelle s’est trouvée sous
pression. 2014 peut ainsi étre qualifiée d’année de transition, en vue d’'une nouvelle phase de
croissance.

Le bénéfice opérationnel passe de 950k € a 342k €. Cette baisse s’explique par :
- une importante adaptation structurelle et organisationnelle du fonctionnement interne :
o intégration accélérée des entreprises de consulting ABO et Ecorem,
o consolidation et intégration de tous les processus IT,
o renforcement et développement du siége social (Legal, M&A, HR & IT).

- la prise de contr6le inversée de Thenergo SA, qui a rapporté a ABO-Group une cotation en
Bourse a un moindre co(t non récurrent, chiffré a 291 000 €.

- des amortissements plus élevés (+ 288k €), s’inscrivant dans le choix, malgré la crise,
d’investir durablement dans du nouveau matériel et dans la sécurité, et indirectement dans
des collaborateurs et la formation.

Bilan et position financiéere forts, préts pour la prochaine étape

La prise de contrble inversée de Thenergo a non seulement permis a ABO-Group d’étre coté en
Bourse, mais elle a aussi considérablement renforcé le bilan. A la fin décembre, le groupe a en
outre réalisé une augmentation du capital de 527k euros moyennant I'’émission d’'une seule nouvelle
action ('opération de ‘relution’). Les fonds propres augmentent ainsi de 8,3 a 10,4 millions d’euros.
Les dettes financiéres ont été considérablement réduites en 2014. La dette nette baisse de 5,1
millions d’euros a 3,7 millions d’euros. Grace a ces éléments, le groupe est prét a poursuivre sa
trajectoire de croissance.

L'ensemble des chiffres (compte de résultats consolidé, bilan consolidé et tableau des flux de
trésorerie) est repris en annexe de cet avis.

Confirmation que le rachat de Thenergo répond a des motifs économiques légitimes

ABO-Group a récemment recu la confirmation formelle que le rachat de Thenergo répond a des
motifs économiques légitimes. Le groupe peut ainsi maintenir la position fiscale de Thenergo. La
liquidation de Thenergo F+L SA a toutefois déja rapporté au groupe un montant considérable en
pertes fiscales complémentaires en 2014. A ce jour, seule une petite partie de celles-ci sont
reconnues comme actifs d'impdt différé (1,3 million d’euros), suite a 'allocation du prix d’achat de la
prise de contréle inversée (RPA, répartition du prix d’acquisition). Une nouvelle analyse sera
effectuée chaque année en fonction de la rentabilité. Vu les résultats de 2014, on choisit toutefois
d'adopter une attitude conservatrice.
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Plan d'investissement et de croissance ambitieux

ABO-Group veut poursuivre le développement de ses activités de conseil environnemental et
énergétique, d'engineering et de testing en prenant pied sur de nouveaux marchés en croissance
(Asie centrale et du Sud-Est, Afriqgue et anciens pays de I'Est). Le groupe se positionne comme un
acteur européen aux ambitions internationales. ABO-Group tentera de réaliser ces objectifs en
misant sur la croissance organique interne, avec le recrutement d’experts, d’'une part pour ses
projets internationaux, et d’autre part pour la mise sur pied et le développement de nouvelles
activités. Par ailleurs, le groupe souhaite également poursuivre le déploiement de sa stratégie
d'acquisition dans son marché intérieur (Belgique, Pays-Bas et France).

Bilan 2014 / perspectives 2015
France

ABO-ERG, la division francaise d'’ABO-Group, est connue comme l'une des entreprises francaises
les plus performantes dans la géotechnique et 'environnement, ce qui lui offre un large accés aux
grands projets nationaux francais en matiére de transport (d'énergie), de projets industriels, de
centrales nucléaires et de sites pollués. Malgré une conjoncture défavorable en France, ABO-ERG
a connu une croissance du chiffre d’affaires significative de 16 % en 2014. La croissance s’explique
essentiellement par un chiffre d’affaires plus élevé sur les grands chantiers géotechniques. De plus,
des actions commerciales, en particulier le développement des bureaux a Lille et a Lyon, ont
apporté leur contribution. Pour finir, ABO-ERG cueille les fruits des importants investissements
réalisés dans les machines et le matériel de laboratoire, la formation, la qualité et la sécurité. Le
département environnement a pu, dans un marché trés difficile, maintenir sa position gréace,
notamment, a de nouveaux contrats-cadres importants. La certification « MASE » a apporté de
nouveaux clients dans l'industrie et le développement immobilier. ABO-ERG continue par ailleurs a
se diversifier dans des activités connexes, comme les études dans le domaine de l'eau et des
sédiments. De cette maniére, I'entreprise pourra poursuivre en 2015 aussi sa croissance et son
développement en France.

Belgique

En 2014, l'activité de conseil en Belgique, réalisée sous les noms déposés ABO et Ecorem, a été
confrontée a une baisse des commandes, essentiellement des pouvoirs publics. L’amélioration
attendue au deuxiéme semestre ne s’est pas réalisée. Le marché du conseil environnemental, tant
flamand que wallon, a connu un recul du chiffre d'affaires émanant des adjudications publiques
suite a une baisse des prix du marché. Dans le cadre de plusieurs contrats-cadres spécifiques,
ABO a enregistré moins de demandes de prestations que prévu contractuellement.

On prévoit une pression persistante sur le secteur en 2015. ABO mise fortement sur la
diversification, comme I'archéologie et le domaine BREEAM. Outre I'activité principale historique
d’assainissement environnemental, on fournit ainsi de plus en plus de services de conseil et
d’engineering selon un principe one-stop-shop. Avec le concept ‘ABO Environnement’, ABO cible
les clients qui ont besoin d’un pack global : sol, autorisations, étude d’amiante, sondages, durabilité,
BREEAM, archéologie, études de l'eau, ...
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Pour une partie limitée du chiffre d’affaires, estimée a 3 % du chiffre du groupe, ABO-Group prévoit,
outre les tracasseries administratives, un retard dans I'adjudication, I'exécution et le paiement.
Selon la législation flamande, un expert des sols doit étre indépendant de son donneur d’ordre
(VLAREL, art. 53). Il existe une présomption qu'ABO-Group ne serait pas indépendant des autorités
flamandes, en raison de l'actionnariat présumé d'un ex-actionnaire Thenergo, lié aux autorités
flamandes. Le Conseil d’Etat stipule dans son arrét du 12/01/2015 qu'une dérogation peut étre
demandée a cet effet au ministre, qui établit alors qu’ABO-Group exécute bel et bien ces marchés
en toute indépendance. La dérogation ministérielle a entre-temps été obtenue pour un certain
nombre de ces dossiers.

Geosonda, active dans le domaine de la géotechnique, des forages environnementaux et des
échantillonnages, a réalisé en 2014 une forte hausse du chiffre d’affaires, vu que de plus en plus de
clients externes font appel aux connaissances, a la qualité et a la bonne exécution de I'entreprise.
La hausse du chiffre d’affaires a principalement été enregistrée au deuxiéme semestre et s’est
aussi traduite dans une rentabilité nettement améliorée. Cette évolution positive est le résultat d’'une
politigue de renouvellement qui avait déja démarré auparavant et de quelques grands projets,
relatifs e.a. a des travaux d'infrastructure et a I'énergie éolienne. 2015 a démarré sur des chapeaux
de roues pour Geosonda, avec une tres bonne occupation et un trés bon portefeuille de
commandes.

Pays-Bas

Le marché néerlandais reste difficile. Les sociétés ABO résistent par le biais d'un contrdle
permanent des codts qui leur permet de présenter une trésorerie en équilibre. Le deuxiéme
semestre a amené les premiers signaux positifs, avec une croissance du chiffre d’affaires dans la
division de géotechnique et une rentabilité nette.

Cette tendance se poursuit au début 2015. En dépit de ce marché difficile, I'entreprise cherche
toujours activement a renforcer sa position sur le marché.

Calendrier financier
27/05/2015 : assemblée générale 30/09/2015 : chiffres semestriels 2015
A propos d'ABO-Group

ABO-Group est un ensemble d'entreprises d'engineering & testing intégrées, actives dans le
domaine des sols, de l'environnement, de la géotechnique, de I'énergie, du contrble des eaux
souterraines et des déchets. ABO-Group a pour ambition, par la croissance interne et par le biais
d'acquisitions, d'accroitre son chiffre d'affaires et d'étendre la gamme de ses activités en Europe et
au-dela. Pour une description plus détaillée des risques et activités du groupe, il est fait référence
au document de cotation d’ABO-Group, divulgué le 31 juillet et disponible sur le site Internet d’ABO-
Group (www.abo-group.eu).

Pour de plus amples informations :

Johan Reybroeck
CFO ABO-Group SA
johan.reybroeck@abo-group.eu
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T +32 (0)496 59 88 99
Derbystraat 255, Maaltecenter Blok G, B-9051 Gand (SDW), Belgique

Ce communiqué de presse est disponible sur notre site internet www.abo-group.eu.

Rapport du commissaire

Le commissaire d’ABO-Group Environment NV, BDO Bedrijfsrevisoren Burg. Ven. CVBA,
représenté par Veerle Catry, a confirmé que ses activités de contrdle, qui sont terminées quant au
fond, n'ont pas révélé de corrections significatives qui devraient étre réalisées aux chiffres
consolidés du groupe pour 2014, repris dans ce communiqué de presse.
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ANNEXE : CHIFFRES FINANCIERS CONSOLIDES

Compte de pertes et profit consolidé

Pour I’année prenant fin
le 31 décembre

2014 2013 Croissance
En milliers d’euros

Chiffre d’affaires 29 015 27 372 6,0 %
Autres produits d’exploitation 932 721 293 %
Total des produits d'exploitation 29947 28 093 6,6 %
Achats -2 992 -3 586 -16,6 %
Services et biens divers -10 319 -8 541 20,8 %
Rémunérations du personnel -13 987 -12 998 7,6 %
Amortissements -1544 -1 256 229 %
Autres frais d’exploitation -763 -762 0,1%
Bénéfice opérationnel 342 950 -64,0%
Charges financiéres -274 -356

Produits financiers 103 82

Participation au bénéfice d’entreprises associées 35 72

Bénéfice avant impdts des activités poursuivies 206 748 -72,5%
Impots -168 -392

Bénéfice net des activités poursuivies 38 356 -89,3 %
Bénéfice des activités abandonnées, aprés impbts 161 994

Bénéfice net 199 1350 -85,3%

Bénéfice (perte) nette imputable aux
Actionnaires du groupe 219 1344
Intéréts minoritaires de tiers -20 6
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Bénéfice (perte) par action pour les actionnaires

De base et dilué

Bénéfice (perte) par action (activités poursuivies)

De base et dilué

Bénéfice (perte) par action (activités non poursuivies)
De base et dilué

Moyenne pondérée des actions (en 000)
Moyenne pondérée des actions avec impact de la dilution
(en 000)

APERCU CONSOLIDE DU RESULTAT DE TOUTE
LA PERIODE

Bénéfice net

Résultats non réalisés

Transférable au compte de pertes et profits
Changement valeur réelle pour la vente d’actifs financiers disponibles

Impact des imp6ts

Non transférable au compte de pertes et profits
Pertes actuarielles

Impact des imp6ts

Résultats non réalisés, apres impots

Résultat total, aprés impots

Résultat total imputable aux
Actionnaires du groupe
Intéréts minoritaires de tiers

Pour I’année prenant fin le

31 décembre

2014 2013
€0,02 €0,13
€0,00 €0,04
€0,02 €0,10
10 425 9 959
10 425 9 959

Pour I’année prenant fin
le 31 décembre

2014

2013

En milliers d’euros

199 1350
22 -33
-7 11

-158 0
52 0

-91 -22

108 1328

128 1322

-20 6
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Bilan consolidé

Pour I'année prenant fin
le 31 décembre

2014 2013
En milliers d’euros

Actifs

Actifs immobilisés

Fonds de commerce 154 154
Immobilisations incorporelles 89 145
Immobilisations corporelles 9310 9 310
Investissements dans des entreprises
associées 183 98
Actifs d’impbts différés 1648 292
Actifs financiers disponibles pour la vente 134 115
Autres actifs financiers 267 226
11785 10 340

Actifs a court terme

Provisions 275 299
Créances commerciales 12 657 12 076
Autres actifs a court terme 1364 471
Liquidités et équivalents de trésorerie 3327 2 457
17 623 15 303

Actifs destinés a la vente 1271 -
Total des actifs 30679 25 643
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Pour I’année prenant fin
le 31 décembre

2014 2013

En milliers d’euros

Fonds propres et dettes

Fonds propres nets

Capital 4 857 2.818
Réserves consolidées 3773 3469
Résultats non réalisés 1694 1870
Fonds propres imputables aux

actionnaires du groupe 10 324 8 157
Intérét minoritaire 107 127
Total des fonds propres 10431 8 284

Dettes a long terme

Dettes financieres 2022 2 682
Passifs d'impbts différés 921 984
Provisions 481 369

3424 4 035

Dettes a court terme

Dettes financieres 5030 4 853
Dettes commerciales 4 230 2 698
Dettes fiscales 85 227
Autres dettes a court terme 6 180 5546
15 525 13 324

Dettes afférentes & des actifs retenus pour la
vente 1299 -
Total des fonds propres et des dettes 30 679 25 643
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Tableau des flux de trésorerie consolidé

Activités opérationnelles

Bénéfice net

Pas les frais de trésorerie ni les adaptations opérationnelles
Amortissements d’'immobilisations corporelles
Amortissements d’immobilisations incorporelles

Perte (bénéfice) sur la vente d'immobilisations corporelles
Adaptations de la valeur réelle pour la vente d’actifs financiers
disponibles

Mouvement dans les provisions

Mouvement dans les dépréciations des clients

Produits financiers

Charges financiéres

Bénéfice sur la vente de Pangea

Participation a la perte (au bénéfice) d’entreprises associées
Charge d’impdt différé (produit)

Charge d’'imp6t

Autres

Adaptations du fonds de roulement

Diminution (augmentation) des autres actifs financiers, des créances
commerciales et d’autres actifs a court terme
Diminution (augmentation) des provisions

Augmentation (diminution) des dettes commerciales et d’autres dettes

Intéréts percus
Imp6ts payés

Flux de trésorerie net (utilisé dans) des activités opérationnelles
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Pour I’année prenant fin
le 31 décembre

2014

2013

En milliers d’euros

199 1350
1407 1175
69 81

-4 -30

0 -16

-46 53
20 -82
-93 -82
274 356
0 -991

-35 -72
-48 136
216 256
2 0
-900 -569
24 -23
835 -20
1920 1522
44 57
-360 -187
1604 1392
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Activités d’investissement

Investissements dans des immobilisations corporelles =774 -891
Investissements dans des immobilisations incorporelles -13 -99
Vente d'immobilisations corporelles 27 96
Acquisition d’une filiale 585 0
Vente d’'une joint venture 462 0
Investissements dans des entreprises associées -50 0
Flux de trésorerie net (utilisé dans) des activités d’investissement 237 -894

Activités de financement

Recettes provenant de préts 3159 2045
Remboursements d’emprunts -3 730 -1923
Remboursements de dettes de leasing -585 -434
Augmentation du capital en ressources 527 0
Colts directement imputables de 'augmentation du capital -11
Intéréts payés -259 -319
Autres produits financiers (co(ts) 34 -11
Flux de trésorerie net des activités de financement -865 -642
Augmentation nette des ressources et des équivalents de trésorerie 976 -144
Ressources et équivalents de trésorerie en début d’année 2 457 2601
Ressources et équivalents de trésorerie en fin d’'année 3433 2 457
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Le 31 décembre 2012

Bénéfice net
Résultats non réalisés
Résultat total

Transfert d’amortissements d'immobilisations
corporelles

Vente de Pangea

Le 31 décembre 2013

Bénéfice net
Résultats non réalisés
Résultat total

Acquisition inversée de Thenergo
Augmentation du capital en espéces
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Imputable aux actionnaires

Codts directement imputables de 'augmentation

du capital
Transfert d’amortissements d'immobilisations
corporelles

Le 31 décembre 2014

du groupe
Réserves Résultats Intérét Total des
consoli- non mino- fonds
Capital dées réalisés Total ritaire propres
En milliers d’euros
2818 2 040 1977 6 835 29 6 864
1344 1344 6 1350
-22 -22 -22
0 1344 -22 1322 6 1328
0
85 -85 0 0
0 92 92
2 818 3 469 1870 8 157 127 8 284
219 219 -20 199
-91 -91 -91
0 219 -91 128 -20 108
0
1524 1524 1524
526 526 526
-11 -11 -11
85 -85 0 0
4 857 3773 1694 10 324 107 10 431

Tableau des mutations des fonds propres consolidé
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