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DEME

DEME (AvH 60,40%) kon het hoge activi-
teitsniveau van het eerste halfjaar hand-
haven en realiseerde in het derde kwar-
taal een (economische) omzet van 633,7
miljoen euro. Gecumuleerd over de eerste
9 maanden van 2015 bedroeg de omzet
1.852,3 miljoen euro, een daling met 6,4%
ten opzichte van 1.978,7 miljoen euro op
30/9/2014. Deze daling wordt onder meer
verklaard door de hoge omzet die in 2014
nog op de werven in Australié en Qatar
werd geboekt, en die in de eerste helft van
2015 werden beéindigd.

De hoge activiteitsgraad van DEME op vele
werven wereldwijd, o.a. in Egypte (Suez-
kanaal), Qatar (Doha New Port Project),
Rusland (Sabetta) en Duitsland (Godewind
offshore wind), zorgde voor een goede be-
zetting van de vloot in het derde kwartaal.

In het derde kwartaal heeft DEME de wer-
ken aan het Suezkanaal succesvol afgerond.
In opdracht van de Suez Canal Authority
stond het consortium DEME (75%) - Great
Lakes (25%) in voor de aanleg van een bij-
komende vaarweg van 250 m breed, 24 m
diep en 29,5 km lang doorheen het Great
Bitter Lake en voor het verbreden van de
toegangskanalen tot 140 m. Het vernieuw-

DEME - Goliath

MARINE ENGINEERING
& INFRASTRUCTURE

de Suezkanaal werd op 6 augustus 2015
feestelijk ingehuldigd.

DEME heeft in 3Q15 verschillende nieuwe
orders binnengehaald, waardoor het order-
boek op hoog niveau blijft: 3.230 miljoen
euro in vergelijking met 2.420 miljoen euro
per eind 2014 en 3.362 miljoen euro per
30 juni 2015. Bovendien behaalde GeoSea
in oktober 2015 (dus na het afsluiten van
het orderboek per einde september) een
contract ter waarde van 340 miljoen euro
voor de aanleg van 56 offshore windmolens
op het Galloper-project in het Verenigd Ko-
ninkrijk en werden begin november nieuwe
contracten in Egypte, Panama en Turkije
afgesloten voor een totale waarde van 150
miljoen euro.

Ondanks de zeer belangrijke investeringen
van DEME in de uitbouw en vernieuwing
van haar vloot voor een bedrag van 311 mil-
joen euro (inclusief 166 miljoen euro voor
de overname van de 50% joint venture met
Hochtief), nam de netto financiéle schuld
van DEME slechts toe tot 362,3 miljoen
euro in vergelijking met 212,8 miljoen euro
per einde 2014.

CFE

De omzet van CFE (AvH 60,40%) na het
derde kwartaal 2015 bedroeg 692,2 mil-
joen euro (zonder de bijdragen van DEME
en Rent-A-Port). De daling ten opzichte van
3Q14 (787,4 miljoen euro) doet zich voor-
namelijk voor in de afdelingen gebouwen-
internationaal, multitechnieken en spoor-
weginfra. Bovendien dient er rekening mee
worden gehouden dat de wegenbouwacti-
viteiten, die begin 2015 werden verkocht,
vorig jaar nog 33 miljoen euro bijdroegen
tot de omzet per 3Q14.

Het orderboek van CFE (zonder DEME en
Rent-A-Port) daalde licht tot 1.045,2 mil-
joen euro (1.093,2 miljoen euro per eind
juni 2015), voornamelik als gevolg van
moeilijke marktomstandigheden in burger-
lijke bouw. CFE (zonder DEME en Rent-A-
Port) verwacht een nettoverlies voor de
tweede jaarhelft 2015, rekening houdend
met o.a. de negatieve ontwikkelingen op
een werf van burgerlijke bouw in Brussel en
op het Eko Tower-project in Nigeria.

Tegen eind 2015 zal de interne reorgani-
satie van de groep CFE rond zijn. De ac-
tiviteiten gebouwen (Belgié, Luxemburg,
Polen en Tunesié) en multitechnieken en
spoorweginfra worden ondergebracht in
CFE Contracting, een 100% dochterven-
nootschap van CFE. De leiding van deze CFE
Contracting is sinds november 2015 in han-
den van een nieuwe CEO, Raymund Trost.
Na een carriére bij verschillende onderne-
mingen in binnen- en buitenland was hij
sinds 2011 CEO van Joris Ide Group. Naast
de vorming van CFE Contracting, worden
de vastgoedactiviteiten gecentraliseerd bij
BPI. Burgerlijke bouw en de andere inter-
nationale activiteiten worden gestroomlijnd
onder CFE.



Bank J.Van Breda & C° - Antwerpen
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Delen Investments

Op het einde van het derde kwartaal 2015
bedroeg het beheerd vermogen van de
groep Delen Investments (AvH 78,75%)
34.486 miljoen euro (eind juni 2015:
36.607 miljoen euro; eind december 2014:
32.866 miljoen euro), waarvan 24.140 mil-
joen euro bij Delen Private Bank en 10.346
miljoen euro bij JM Finn & Co. De daling
van het beheerd vermogen tegenover eind
juni 2015 wordt volledig verklaard door de
evolutie van de financiéle markten tijdens
3Q15, waarvan het effect groter is dan de
aanhoudende netto-inflow vanwege het
cliénteel.

Begin juli 2015 heeft Delen Private Bank een
akkoord bereikt met de aandeelhouders en
directie van Oyens & Van Eeghen over de
overname van 100% van de aandelen van
de gerenommeerde Nederlandse vermo-
gensbeheerder met kantoren in Amsterdam
en ‘s-Hertogenbosch. Op 31 maart 2015
bedroeg het beheerd discretionair vermo-
gen van Oyens & Van Eeghen 1,4 miljard
euro, waarvan 570 miljoen euro voor pri-
véklanten en stichtingen. Verwacht wordt
dat de transactie, die nog onderworpen is
aan de goedkeuring van de prudentiéle toe-
zichthouders in Nederland en Belgié, in de
loop van het vierde kwartaal van 2015 zal
worden afgerond.

Delen Private Bank - Gent

Bank J.Van Breda & C°

Bij Bank J.Van Breda & C° (AvH 78,75%)
was de aangroei van het door cliénten toe-
vertrouwd vermogen net niet voldoende
om het effect van de daling op de finan-
ciéle markten over het derde kwartaal te
compenseren. Het door cliénten belegd
vermogen bedroeg 10,8 miljard euro eind
september 2015 (eind juni 2015: 10,9 mil-
jard euro; eind december 2014: 10,0 miljard
euro), waarvan 3,9 miljard euro cliéntende-
posito’s en 6,8 miljard euro toevertrouwde
activa. De kredietportefeuille steeg over
het derde kwartaal met 1% tot 3,8 miljard
euro, terwijl de voorzieningen voor krediet-
verliezen op een uitzonderlijk laag niveau
bleven.




Leasinvest Real Estate

Het derde kwartaal van 2015 lag voor Leas-
invest Real Estate (LRE, AvH 30,01%) in lijn
met de verwachtingen. De huurinkomsten
bleven ongeveer op hetzelfde niveau als in
dezelfde periode vorig jaar. De reéle waarde
van de vastgoedportefeuille steeg licht tot
757 miljoen euro, tegenover 749 miljoen
euro eind juni 2015. De bezettingsgraad
bedroeg 97,31% en het huurrendement,
berekend op de reéle waarde, 7,23%.

Het nettoresultaat steeg tot 25,4 miljoen
euro, tegenover 21,3 miljoen euro in dezelf-
de periode vorig jaar, voornamelijk als gevolg
van een hoger portefeuilleresultaat (voor
wisselkoerseffecten) van 7,2 miljoen euro.

Eind september 2015 bedroeg het eigen
vermogen 356,0 miljoen euro (tegenover
339,3 miljoen euro eind juni 2015) en de
schuldgraad 53,3%.

LRE heeft in het derde kwartaal o.a. de
ruwbouw van het kantoorproject Royal20
(Luxemburg) afgewerkt en huurcontracten
voor Montoyer 63 (Brussel) en de retailsite
te Strassen (Luxemburg) verlengd. Eind ok-
tober 2015 werd het opslaggebouw We-
nenstraat te Meer voor 1,5 miljoen euro
verkocht.

REAL ESTATE, LEISURE
& SENIOR CARE

Extensa

Extensa Group (AvH 100%) kent een zeer
actieve periode waarbij op de Tour&Taxis-
site in Brussel de werken verdergezet wor-
den voor het eerste appartementsgebouw
en voor het administratieve gebouw Her-
man Teirlinck (48.000 m?) voorverhuurd
aan de Vlaamse overheid. Het BPA voor de
verdere ontwikkeling van Tour&Taxis wordt
in overleg met de Brusselse overheden op-
gemaakt. Voor de volgende fase van de re-
sidentiéle wijk is de selectieprocedure voor
architecten lopende.

In Luxemburg werd op de Cloche d'Or-site
eveneens begonnen met de bouw van de
eerste appartementsgebouwen (186 units)
en worden de bouwvergunningen voor
twee reeds voorverhuurde kantoorgebou-
wen (40.000 m?) eerstdaags verwacht. Nu
de bouwvergunning voor het voorziene
shoppingcenter uitvoerbaar is geworden,
kunnen de ontwikkelingsrechten ook effec-
tief aan de koper (groep Auchan) worden
overgedragen.

Extensa - Cloche d'Or - Luxemburg (artist impression)
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Groupe Financiére Duval/
Residalya

Eind oktober 2015 heeft AvH een belang
van 12% in Holding Groupe Duval (op een
totaal belang van 50% in het bezit van AvH)
omgezet in een participatie van 22,5% in de
Franse vennootschap “Patrimoine & Santé”,
die eigenaar is van het meeste vastgoed dat
wordt uitgebaat door HPA/Residalya. AvH
had reeds begin 2015 een controlebelang
verworven (87,42%) in de Franse rusthuis-
exploitant Residalya die 2.153 rusthuisbed-
den uitbaat verspreid over 28 residenties in
Frankrijk.

Op grond van de akkoorden met de fami-
lie Duval, zal AvH uiterlijk tegen eind janu-
ari 2017 haar participatie in “Patrimoine &
Santé” geleidelijk verhogen tot een meer-
derheidsbelang van 71%.

Anima Care

Nu de capaciteit van het nieuwe woonzorg-
centrum Aquamarijn in Kasterlee geleidelijk
aan in gebruik wordt genomen, stijgt het
aantal rusthuisbedden en serviceflats dat
door Anima Care (AvH 100%) wordt geéx-
ploiteerd tot 1.244.

Anima Care - Aquamarijn - Kasterlee




Sipef - Kweektuin voor jonge theeplantjes - Java

ENERGY &
RESOURCES

Sipef

Plantagegroep Sipef (AvH 27,65%) kende in
het derde kwartaal een uitzonderlijk goede
palmolieproductie met een algemene pro-
ductiestijging van 16,0%. Hierdoor werd
de productiedaling van de eerste jaarhelft,
ten gevolge van het uitgestelde effect van
de droogte van 2014, volledig ingehaald.
Vooral in de volgroeide plantages in Noord-
Sumatra en in Bengkulu was er een vlotte
rijping van de trossen. Over het volledige
boekjaar verwacht Sipef een algemeen be-
tere productie.

De palmolieprijzen leden onder het grote
aanbod van andere plantaardige olién en
de zwakkere petroleummarkten en daalden
in het derde kwartaal zelfs tot onder de 500
USD/ton, het laagste niveau sinds de crisis
in 2008. De verwachte effecten van El Nifio
veroorzaakten echter een herstel, waardoor
de prijs tegen eind september 2015 op-
nieuw steeg tot 640 USD (30/9/2014: 857
usD).

Rekening houdend met deze lage verkoop-
prijzen, en met de extra 50 USD/ton heffing
op alle in Indonesié geproduceerde palm-
olie die sinds midden juli 2015 van kracht is,
verwacht Sipef dat de jaarresultaten bedui-
dend lager zullen liggen dan deze van 2014.

Begin oktober 2015 heeft AvH haar deel-
neming in Sipef licht verhoogd van 26,78 %
tot 27,65%.

Sipef - Oliepalm met onrijpe palmvruchten

Sipef - Palmoliefabriek - N.-Sumatra - Indonesié



Groupe Flo

DEVELOPMENT

CAPITAL

Egemin Groep heeft begin mei 2015 een
akkoord bereikt met de Duitse KION Group
betreffende de verkoop van haar Handling
Automation-divisie voor een ondernemings-
waarde van 72 miljoen euro. Deze verkoop
werd op 7 augustus 2015 afgerond en le-
vert in de rekeningen van het derde kwartaal
een meerwaarde op (deel AvH) van circa 32
miljoen euro. De opbrengst van de verkoop
is per 30 september nog steeds aangehou-
den op het niveau van Agidens. De andere
activiteiten van de Egemin-groep (Process
Automation, Life Sciences, Infra Automation
en Consulting & Services) worden onder lei-
ding van Geert Stienen als CEO voortgezet
onder de nieuwe merknaam Agidens. Na
uitkoop van enkele minderheidsaandeelhou-
ders aan het eind van het derde kwartaal,
bezit Sofinim een 73,38%-participatie in
Agidens (86,25% inclusief indirecte deelne-
ming via Axe Investments).

Euro Media Group (Sofinim 22,5%)
heeft begin september Netco Sports, een
toonaangevende leverancier van “second
screen” oplossingen op sportgebied, over-
genomen. Hiermee breidt Euro Media Group
het aanbod voor haar klanten uit en kan het
bedrijf haar digitale strategie versnellen.

De resultaten van Groupe Flo (GIB
47,13%) worden nog steeds beinvioed
door de algemene achteruitgang van het
restaurantbezoek in Frankrijk, ook al lijkt
de situatie uit te bodemen althans wat Hip-
popotamus betreft. De omzet daalde in de
eerste 9 maanden van 2015 met 5% tot 217
miljoen euro. De omzet van het derde kwar-
taal daalde echter minder (-2,9%) dan in het
eerste (-6,8%) en tweede (-5,1%) kwartaal.
Het nettoresultaat bedroeg op 30 september
2015 -14,9 miljoen euro (3Q14: -4,3 miljoen
euro).

In juli 2015 heeft GIB, de gemeenschap-
pelijke dochtervennootschap van AvH en
Compagnie Nationale a Portefeuille, een ak-
koord bereikt met NRB over de verkoop van
Trasys (GIB 84,7%). De closing van deze
transactie vond plaats in oktober 2015 en
leverde GIB (AvH 50%) ongeveer 14 miljoen
euro cash op.

Euro Media Group




De nettothesauriepositie van AvH per
30 september 2015 bedroeg 47,3 miljoen
euro, tegenover 63,8 miljoen euro eind juni
2015. Deze nettothesauriepositie houdt
nog geen rekening met de opbrengsten
van de verkopen van Trasys (oktober 2015)
noch met die van Egemin Handling Auto-
mation (augustus 2015).

Deze nettothesauriepositie is berekend in-
clusief de beleggingsportefeuille van AvH
en 327.993 eigen aandelen. Daarvan zijn
er 322.500 die dienen voor de indekking

is
een gediversifieerde groep actief in 5 kern-
sectoren: Marine Engineering & Infrastruc-
ture (DEME, één van de grootste baggerbe-
drijven ter wereld - CFE en A.A. Van Laere,
twee bouwgroepen met hoofdkantoor
in Belgié), Private Banking (Delen Private
Bank, één van de grootste onafhankelijke
privé-vermogensbeheerders in Belgié, en
vermogensbeheerder JM Finn in het VK —
Bank J.Van Breda & C°, niche-bank voor de
ondernemer en de vrije beroepen in Belgié),
Real Estate, Leisure & Senior Care (Leasin-
vest Real Estate, een genoteerde vastgoed-
vennootschap — Extensa, een belangrijke
gronden- en vastgoedontwikkelaar met
zwaartepunt in Belgié en Luxemburg),
Energy & Resources (Sipef, een agro-in-
dustriéle groep in tropische landbouw) en
Development Capital (Sofinim en GIB). De
AvH groep vertegenwoordigde in 2014 op
economisch vlak, via haar aandeel in de par-
ticipaties, een omzet van 5,9 miljard euro
en stelt 22.633 mensen tewerk. De groep
concentreert zich op een beperkt aantal
strategische participaties met een belangrijk
groeipotentieel. AvH is opgenomen in de
BEL20-index, de Private Equity NXT index
van Euronext Brussel en in de Europese DJ
Stoxx 600.

van optieverplichtingen in het kader van het
aandelenoptieplan en 5.493 die het saldo
zijn van aankopen en verkopen van eigen
aandelen in het kader van het liquiditeits-
programma. Tijdens de eerste 9 maanden
van 2015 werden in het kader van dit liqui-
diteitsprogramma 436.799 aandelen ge-
kocht en 433.850 verkocht.

John-Eric Bertrand werd met ingang van
1juli 2015 benoemd tot lid van het executief
comité van Ackermans & van Haaren.

Voor bijkomende informatie
kunt u terecht bij:

Luc Bertrand
CEO - Voorzitter Executief Comité
Tel. +32.3.897.92.42

Jan Suykens
Lid Executief Comité
Tel. +32.3.897.92.36

Tom Bamelis
Lid Executief Comité
Tel. +32.3.897.92.42

e-mail: dirsec@avh.be

Alle persberichten van AvH en haar be-
langrijkste groepsvennootschappen even-
als de ‘Investor Presentation’ kunnen ge-
raadpleegd worden op de AvH website:
die de
persberichten via e-mail wensen te ontvan-
gen kunnen zich inschrijven via deze web-
site.

www.avh.be.  Geinteresseerden

De evoluties van de deelnemingen in het
derde kwartaal van 2015 liggen in de lijn
van de eerdere verwachtingen. De raad van
bestuur van AvH bevestigt dan ook haar
eerdere verklaring dat, behoudens onvoor-
ziene omstandigheden, over het volledige
jaar 2015 een aanzienlijk hoger resultaat zal
worden gerealiseerd dan in 2014.

Jaarresultaten

Tussentijdse
verklaring Q1
2016

Algemene
vergadering
Halfjaarresultaten

Tussentijdse
verklaring Q3
2016
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ICT & Retail & Real Estate Media &
Engineering Distribution Development Printing

23%

Groupe Flo
47% ) Inclusief indirecte participatie
20 november 2015 N ——— — via Axe Investments
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Begijnenvest 113
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Tel. +32 323187 70
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