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Rapport d’activités au premier trimestre 2015

Bekaert annonce une forte croissance de son chiffre d’affaires

générée par les acquisitions réalisées et des mouvements de change favorables

Au cours du premier trimestre 2015, Bekaert a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de € 904 millions et
un chiffre d’affaires global de € 1 106 millions, soit une hausse respective de 16% et de 12% par rapport au
premier trimestre 2014.

Le chiffre d’affaires consolidé a été stimulé par la croissance par acquisitions (+10%) résultant de la prise en
compte des activités steel cord de Pirelli et des acquisitions faites dans les activités cables. Les mouvements de
change favorables (+10%) ont plus que compensé la baisse organique de 4% du chiffre d’affaires en raison de
I'affaiblissement des activités en Chine et de la perte de volume suite a I'incendie survenu en novembre 2014
dans l'usine de Rome aux Etats-Unis.

Le chiffre d’affaires global® a progressé de 12%. L’effet des acquisitions et des mouvements de change
représente chacun +8%. La régression organique du chiffre d’affaires (-4%) est due aux mémes facteurs que
pour les revenus consolidés alors que les coentreprises au Brésil ont bien démarré I'année.

Chiffre d’affaires consolidé et global par secteur d’activités

Chiffre d’affaires consolidé au premier trimestre en millions d’€

Chiffre d’affaires consolidé 2014 2015 Différence Quote-part FX impact3
EMEA 275 313 +13% 34% -1
Amérique du Nord 139 153 +10% 17% +25
Ameérique latine 141 195 +39% 22% +16
Asie Pacifique 226 243 +8% 27% +36
Total 782 904 +16% 100% +76

Chiffre d’affaires global au premier trimestre en millions d’€

Chiffre d’affaires global 20143 2015 Différence Quote-part FX impact
EMEA 273 311 +14% 28% -1
Amérique du Nord 139 153 +9% 14% +25
Amérigue latine 340 393 +16% 36% +17
Asie Pacifique 237 249 +5% 22% +37
Total 990 1106 +12% 100% +78

1 Comparaisons faites par rapport au premier trimestre 2014.

2 Le chiffre d'affaires global comprend le chiffre d'affaires des sociétés consolidées plus 100% du chiffre d'affaires des coentreprises
et entreprises associées aprés élimination inter-sociétés.

3 Limpact des parités de change sur le chiffre d’affaires du premier trimestre 2015.
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Chiffre d’affaires par secteur

EMEA

Les activités de Bekaert dans la région EMEA ont affiché une forte croissance suite a I'intégration des
entités steel cord acquises en ltalie, en Roumanie et en Turquie, dans le cadre de la transaction avec Pirelli.

Par rapport au trés bon premier trimestre 2014, le chiffre d’affaires organique est resté stable dans
'ensemble de la région. La demande sur les marchés de I'automobile et de la construction est restée élevée
alors que les marchés relatés a I'énergie ont subi un ralentissement de la demande pour les applications de
fil d’acier industriel destinées au secteur du pétrole et de gaz.

Bekaert s’attend a une croissance solide soutenue de la demande et des performances dans la plupart des
marchés européens, et plus particulierement dans ceux relatés au secteur de 'automobile, partiellement
poussé par les mesures d’assouplissement quantitatif implémenté par la Banque Centrale Européenne et
par la baisse des prix du pétrole.

Amérique du Nord

Le chiffre d’affaires en Amérique du Nord a augmenté de 10% par rapport au premier trimestre 2014.

Les effets de change ont fait grimper le chiffre d’affaires de 18%. La moitié de ce gain a été annihilée par la
baisse organique en raison des pertes de volume de fil talon anticipées suite aux dommages causeés par
l'incendie dans I'usine de Rome en novembre 2014, a la fermeture de I'usine de Surrey (Canada) a la fin du
premier trimestre de 2014 et au climat des affaires qui est resté difficile dans les marchés du fil d’acier
industriel.

Bekaert percoit une pression continue sur les prix dans les marchés industriels, plus particulierement en
concurrence avec les importations. La reconstruction de I'usine de Rome en Géorgie (Etats-Unis) se déroule
comme prévu et sera terminée pour la fin du premier semestre 2015 et devrait commencer a contribuer au
chiffre d’affaires solide généré par les marchés de I'automobile a partir du deuxiéme semestre de I'année.

Amérique latine

Le chiffre d’affaires consolidé en Amérique latine a considérablement augmenté (+39% en glissement
annuel) grace a des volumes stables et a un mix produits favorable au niveau du chiffre d’affaires organique
(+3%), a des fluctuations des taux de change favorables (+12%) et a I'effet majeur des acquisitions.

La croissance par acquisitions représente en glissement annuel 24% de la hausse du chiffre d’affaires et
comprend I'addition de l'usine steel cord & Sumaré au Brésil (anciennement Pirelli) depuis janvier 2015,
la consolidation de 'usine de cables Bekaert Cimaf au Brésil depuis le troisiéme trimestre de 2014, et les
activités fil acquises de ArcelorMittal au Costa Rica fin avril 2014.

Bekaert s’attend a une croissance modérée soutenue du chiffre d’affaires organique de ses activités
consolidées au cours du deuxiéme trimestre 2015. Alors que les coentreprises brésiliennes ont affiché au
premier trimestre 2015 des performances au-dela des attentes, Bekaert dispose d’une visibilité limitée sur le
reste de 'année et prévoit que le ralentissement de 'activité économique dans le pays aura une incidence
sur la demande.

Asie Pacifique

Les activités de Bekaert en Asie Pacifique ont réalisé un chiffre d’affaires en hausse de 8%. Cette hausse
est attribuable a des mouvements de change trés avantageux (+16% en glissement annuel) et a la prise en
compte du chiffre d’affaires de 'usine acquise en Chine de Pirelli et des activités cables en Australie depuis
mars 2015.
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Par rapport a un premier trimestre 2014 particulierement performant, les activités de Bekaert en Asie
Pacifiqgue ont enregistré un net recul du chiffre d’affaires organique (-11%) principalement en raison du
ralentissement de la demande dans les marchés des pneumatiques chinois depuis le dernier trimestre 2014
et de I'érosion continue des prix.

Bekaert a renforcé sa part de marché dans les marchés de I'automobile en Inde et dans I'Asie du Sud-Est,
et a vu se confirmer la reprise du secteur solaire en Chine. La situation des autres marchés industriels de fil
d’acier reste difficile dans la région.

Bekaert s’attend a ce que la pression sur les prix dans les marchés des pneumatiques chinois continue au

cours du deuxiéme trimestre 2015 mais croit que la demande a touché son niveau le plus bas étant donné

que I'entreprise a enregistré depuis mars une reprise de volumes. La saisonnalité du deuxieéme trimestre et
limpact intégral des acquisitions de Bekaert en Chine (Pirelli Yanzhou) et en Australie (Arrium Newcastle)

devraient contribuer & une hausse du chiffre d’affaires.

Autres informations

L’endettement net a augmenté jusqu’a € 1 084 millions, par rapport a € 853 millions fin 2014, principalement
en raison de 'impact de I'acquisition de I'usine de Pirelli en Turquie et des activités cables en Australie.
L’endettement net a de surcroit augmenté en raison d’une croissance organique du fonds de roulement due
a des effets saisonniers et a des mouvements de change.

Le 27 mars dernier, Bekaert a finalisé la derniere étape du processus d’acquisition des usines de Pirelli
steel cord en cl6turant avec succes la transaction a Yanzhou, Province de Shandong, Chine. Bekaert
détient 80% des actions de Bekaert (Jining) Steel Cord Co, Ltd. Hixih Rubber Industrial Group Co Ltd,
qui fut le partenaire steel cord de Pirelli dans I'entité de Yanzhou, garde les 20% restants. Les résultats
financiers de I'entité ont été repris dans les comptes consolidés de Bekaert depuis le 1" mars 2015. Les
usines acquises au Brésil, en Roumanie et en Italie ont été prises en compte dans les états financiers
depuis le 1 janvier 2015, celle en Turquie depuis le 1 février 2015.

Bekaert et ses partenaires chiliens (par le biais de Matco Cables SpA) ont réorganisé leur partenariat ayant
trait a leurs activités cables communes intégrées dans ‘Bekaert Rope Group’. Dans ce nouveau groupe,
établi le 1" février 2015, Bekaert et Matco Cables SpA détiennent respectivement 65% et 35% des activités
cébles au Canada, aux Etats-Unis, au Chili, au Pérou, au Brésil et (depuis le 1" mars 2015) en Australie.

Le 2 mars dernier, Bekaert et Arrium ont cl6turé avec succés I'acquisition par Bekaert des activités cables
d’acier de Arrium a Newcastle en Australie. L'intégration des activités cables australiennes permet a
Bekaert de prendre une position de leader sur le marché global des cables pour I'exploitation miniére et de
renforcer d’'une fagon générale sa stratégie de croissance en matiére de cables d’acier. L'entité australienne
opeére sous le nom de Bekaert Wire Ropes Pty Ltd et a été intégrée dans ‘Bekaert Rope Group’.

Les résultats financiers de Bekaert Wire Ropes Pty Ltd ont été repris dans les comptes consolidés de
Bekaert depuis le 1" mars 2015.

Le 7 mai dernier, Bekaert a cléturé la transaction relative a I'acquisition des activités Carding Solutions de
Bekaert par Groz-Beckert. La transaction, annoncée le 27 février 2015, comprend les unités de production
dans le domaine des cardes en Belgique, en Inde, en Chine et aux Etats-Unis, ainsi que les réseaux de vente
et de service client de par le monde. Un contrat de livraison a long terme de produits fil Bekaert a Groz-Beckert
fait également partie de cette transaction. Les résultats financiers des activités Carding Solutions cédées
seront exclus du résultat consolidé de Bekaert & partir du 1" mai 2015. Ces activités généraient un chiffre
d’affaires annuel d’environ € 26 millions.
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Perspectives

Bekaert s’attend a ce que les activités dans les marchés de I'automobile restent solides dans la région
EMEA et s’améliorent en Asie, ou depuis mars 2015 une reprise des volumes a été enregistrée.

Nous prévoyons cependant que la pression sur les prix subsiste dans les marchés du pneumatique
chinois hautement compétitifs.

Le niveau bas soutenu des prix de pétrole a engendré une diminution de I'extraction et du niveau
d’investissement a I'échelle mondiale, entrainant une baisse de la demande des cables d’acier et d’autres
produits destinés au secteur. Nous anticipons que la demande faible persistera au cours du deuxieme
trimestre.

Alors que certains pays sont touchés par la baisse des prix des matieres premiéres, nous nous attendons
a une amélioration constante et soutenue de nos activités en Amérique latine, exception faite du Brésil qui
connait une détérioration du climat d’affaires en raison des évolutions ayant un impact sur I'’économie du
pays.

Bekaert prévoit une poursuite de la croissance au cours du deuxiéme trimestre 2015 lorsque les états
financiers consolidés refleteront le plein effet des récentes acquisitions. En outre, nous nous attendons

a une croissance du chiffre d’affaires générée par les effets saisonniers au second trimestre, a des taux
de change toujours favorables, et a un impact positif du niveau bas du prix du pétrole et de
I'assouplissement quantitatif en Europe.

Calendrier financier

Assemblée générale des actionnaires 13 mai 2015
Dividend ex-date 15 mai 2015
Mise en paiement du dividende 19 mai 2015
Résultats du premier semestre 2015 31 juillet 2015
Rapport d’activités au 3iéme trimestre 2015 13 novembre 2015
Disclaimer

Le présent communiqué de presse peut contenir des déclarations prospectives au sujet de I'impact de la transaction sur les comptes
annuels de Bekaert. Ces déclarations refletent les opinions actuelles de la direction concernant des événements futurs, et sont sujettes
a des risques connus et inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs qui peuvent conduire les résultats réels a étre sensiblement
différents de résultats ou de performances futurs exprimés par le présent communiqué de presse ou qui pourraient en étre déduits.
Bekaert fournit les informations reprises dans ce communiqué a la date d’aujourd’hui, et n'assume aucune obligation d’actualiser les
déclarations prospectives a la lumiére d’informations nouvelles, d’événements futurs ou autrement. Bekaert rejette toute responsabilité
pour toutes déclarations faites ou publiées par des tiers, et n'assume aucune obligation de corriger des données, informations,
conclusions ou opinions inexactes publiées par des tiers au sujet du présent ou de tout autre communiqué de presse diffusé par
Bekaert.

Profil

Bekaert (www.bekaert.com) est a I'échelle mondiale leader sur ses marchés et leader technologique dans le domaine de la
transformation et de revétements de fil d’acier. En offrant de maniére continue de la valeur ajoutée a nos clients de par le monde, nous
nourrissons I'ambition d’étre leur fournisseur préféré de produits et de solutions de fil d’acier. Bekaert (Euronext Bruxelles: BEKB) est
une entreprise globale, employant 30 000 personnes dans le monde, ayant son siége en Belgique et réalisant un chiffre d’affaires
annuel de € 4 milliards.
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