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VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE
VERGADERING DER AANDEELHOUDERS
VAN DE VENNOOTSCHAP
BELUGA NV
OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR
AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2011

Oveteenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het ka-
der van het mandaat van commissatis. Dit verslag omvat ons oordeel over het getrouw
beeld van de geconsolideerde jaatrekening evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en
inlichtingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder vootbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening over het boekjaar
afgesloten op 31 december 2011, opgesteld op basis van International Financial Reporting
Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie met een geconsolideerd balanstotaal
van € 7.362.749 en waarvan de resultatenrekening afsluit met een geconsolideerd verlies
(aandeel van de groep) van het boekjaar van € 94.398.

Het opstellen van de geconsolideerde jaatrekening valt onder de verantwoordelijkheid van
het bestuursorgaan. Deze vetantwootdelijkheid omvat onder meer: het opzetten, imple-
menteren en in stand houden van een interne conttole met betrekking tot het opstellen en
de getrouwe weergave van de geconsolideetde jaarrekening die geen afwijkingen van mate-
tieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat; het kiezen en toe-
passen van geschikte waarderingstregels; en het maken van boekhoudkundige ramingen die
onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze geconsolideerde jaarrekening tot
uitdrukking te brengen op basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd
overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in Belgié geldende controlenormen,
zoals uitgevaardigd door het Instituut der Bedrtijfstrevisoren. Deze controlenormen vereisen
dat onze controle zo wotdt georganiseetd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zeket-
heid wordt verkregen dat de geconsolideerde jaatrekening geen afwijkingen van matetieel
belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat.

Oveteenkomstig voornoemde controlenormen hebben wij rekening gehouden met de ad-
ministratieve en boekhoudkundige otganisatie van het geconsolideerd geheel, alsook met
haar procedutes van intetne controle. Wij hebben van de verantwoordelijken en van het
bestuursorgaan van de vennootschap de voor onze controles vereiste ophelderingen en
inlichtingen vetkregen. Wij hebben op basis van steekproeven de verantwoording ondet-

zocht van de bedragen opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening. R
RSM Réviseurs d’entreprises - Bedrijfsrevisoren

bedrijfsrevisoren Member of

Waterloosesteenweg 1151 — B 1180 Brussel Toelen Cats Dupont Koevoets group  RSM Belgium is an independent member

T +32 (0)2379 34 70 - F +32 (0)2 379 34 79 Offices in Antwerp, Brussels, Charleroi,  firm of RSM International
interaudit@rsm-belgium.be Mons and Zaventem an affiliation of independent accounting

BTW BE 0429.471.656 - RPR Brussel www.rsm-belgium.be and consulting firms



RS

Réviseurs d'entreprises
« Bedriifsrevisoren

Wij hebben de gegrondheid van de waarderingstegels, van de consolidatiegrondslagen, de
redelijkheid van de betekenisvolle boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennoot-
schap, alsook de voorstelling van de geconsolideerde jaarrekening als geheel beoordeeld.
Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een redelijke basis vormen voor het uitbren-
gen van ons oordeel.

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2011
een getrouw beeld van de financiéle positie, van de financiéle prestaties, en van de kas-
stromen van het geconsolideerd geheel, in overeenstemming met International Financial
Reporting Standards zoals aanvaard in de Europese Unie.

Bijkomende vermeldingen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerd jaarverslag vallen onder de verantwoor-
delijkheid van het bestuursorgaan.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen
en inlichtingen op te nemen die niet van aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring
over de geconsolideerde jaatrekening te wijzigen:

Het geconsolideerd jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt
overeen met de geconsolideerde jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken
over de beschtijving van de voornaamste risico’s en onzckerheden waarmee de geza-
menlijke in de consolidatie opgenomen ondernemingen wordt geconfronteerd, alsook
van hun positie, hun vootzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde
feiten op hun toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de ver-
strekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waar-
ovet wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Antwetpen, 16 april 2012
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