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VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE
VERGADERING DER AANDEELHOUDERS
VAN DE VENNOOTSCHAP
BELUGA NV
OVER DE JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR
AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2011

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het ka-
der van het mandaat van commissaris. Dit vetslag omvat ons oordeel over het getrouw
beeld van de jaartekening evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en inlichtingen.

Vetklaring over de jaatrekening zonder vootbehoud

Wij hebben de conttole uitgevoerd van de jaatrekening over het boekjaar afgesloten op 31
december 2011, opgesteld op basis van het in Belgi¢ van toepassing zijnde boekhoudkun-
dig referentiestelsel, met een balanstotaal van € 5.086.741,39 en waarvan de resultatenreke-
ning afsluit met een verlies van het boekjaar van € 89.157,43.

Het opstellen van de jaarrekening valt ondet de verantwoordelijkheid van het bestuursot-
gaan. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het opzetten, implementeren en in
stand houden van een interne conttole met betrekking tot het opstellen en de getrouwe
weergave van de jaarrekening die geen afwijkingen van materieel belang, als gevolg van
fraude of van het maken van fouten, bevat; het kiezen en toepassen van geschikte waatde-

ringsregels; en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstan-
digheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze jaartekening tot uitdrukking te
brengen op basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig
de wettelijke bepalingen en volgens de in Belgi¢ geldende controlenotmen, zoals uitgevaar-
digd door het Instituut der Bedtjfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze con-
trole zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt
vetkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang, als gevolg van fraude
of van het maken van fouten, bevat.
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Oveteenkomstig voornoemde controlenormen hebben wij rekening gehouden met de ad-
ministratieve en boekhoudkundige otganisatie van de vennootschap, alsook met haar pro-
cedutes van interne controle. Wij hebben van de verantwoordelijken en van het bestuurs-
otgaan van de vennootschap de voor onze controles vereiste opheldetingen en inlichtingen
vetkregen. Wij hebben op basis van steekproeven de verantwoording onderzocht van de
bedragen opgenomen in de jaarrekening.

Wij hebben de gegrondheid van de waarderingstegels, de redelijkheid van de betekenisvolle
boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, alsook de voorstelling van de
jaarrekening als geheel beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een rede-
lijke basis vormen voot het uitbrengen van ons ootdeel.

Naar ons ootdeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2011 een getrouw beeld
van het vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van de vennootschap, in over-
censtemming met het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende vermeldingen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap
van het Wetboek van vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantwoorde-
lijkheid van het bestuursorgaan.
Het is onze vetantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen
en inlichtingen op te nemen die niet van aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring
ovet de jaatrekening te wijzigen:

Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de
jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voor-
naamste risico’s en onzeketheden waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd,
alsook van haar positie, haat voorzienbare evolutie of de aanmetkelijke invloed van be-
paalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de
verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vettonen met de infotmatie
waarover wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Onverminderd formele aspecten van ondetgeschikt belang, werd de boekhouding ge-
voerd oveteenkomstig de in Belgi¢ van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechte-
lijke voorschriften.

*  Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de
statuten of het Wetboek van vennootschappen zijn gedaan of genomen. De verwetking
van het resultaat die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen
met de wettelijke en statutaire bepalingen.
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*  De ondetneming wordt gekenmerkt door een relatief beperkte omvang en organisatie.
De controlemethodiek is derhalve hieraan aangepast en omvat voornamelijk een sub-
stantiéle controle. Op basis van steekproeven en deelwaarnemingen werd de verant-
woording onderzocht van de bedragen opgenomen in de jaatrekening.

Antwerpen, 16 april 2012

RSM Bedmijfsrevisoren
Commissaris vertegenwoordigd door

Patricia Kindt
Bedrijfsrevisor
Wettelijk vettegenwoordiger
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