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Déclaration intermédiaire
Commentaires sur les faits marquants depuis le 1er janvier 2014
et leur impact sur la situation financiére de Fluxys Belgium

1. Chiffre d’affaires pour les trois premiers trimestres: € 399,7 million

Le chiffre d'affaires généré par les services prestés par le groupe Fluxys Belgium s'éleve a 399,7 millions
€ a fin septembre 2014 contre 403,5 millions €' pour la méme période 2013, soit une diminution de 3,8
millions € ou 0,9%. Le chiffre d’affaires des activités régulées est en légére diminution par rapport a celui
réalisé durant les 9 premiers mois de 2013 suite aux moindres opportunités de vente a court terme et a
Uimpact sur les décomptes tarifaires de la diminution des taux OLO? Un contrat de mise 3 disposition
d'installations est arrivé a son terme au second semestre 2013, conformément aux dispositions
contractuelles. Les nouvelles conditions d'application a la prolongation de ce contrat expliquent le solde
de la diminution du chiffre d’affaires.

2. Des investissements de €55,8 million pendant la période janvier - septembre
2014

Le budget d'investissements prévus dans des infrastructures s'éléve, en 2014, a 95 millions €. A fin
septembre 2014, les dépenses d'investissement se sont élevées a environ 55,8 millions €. Les projets les
plus importants sont :

= Un second appontement destiné au chargement et au déchargement de méthaniers est en cours de
construction au Terminal GNL. Celui-ci pourra accueillir dés 2015 des méthaniers d'une capacité de
2.000 a 217.000 m® de GNL, et donc également des navires dits de soutage, qui chargent du GNL pour
approvisionner d’'autres navires qui s’en servent comme carburant.

» Fluxys Belgium a procédé a la restructuration et a la rénovation de son réseau de canalisations a
Uintérieur et autour de Gand, de maniére a pouvoir continuer a assurer efficacement
U'approvisionnement de la région.

* Les préparatifs nécessaires a la construction de la canalisation Alveringem-Maldegem (le troncon
belge de la liaison transfrontaliére Dunkerque-Zeebruges) sont en cours, de maniéere a ce que la pose
de la canalisation puisse débuter au printemps 2015 et que celle-ci soit mise en service en méme
temps que le terminal GNL de Dunkerque.

le groupe Fluxys Belgium facture également a ses clients le gaz nécessaire aux opérations d'équilibrage du réseau.
Cette facturation est sans effet sur le résultat du groupe, cette facturation étant destinée a couvrir les colts y associés.

2 Voir les perspectives financiéres pour plus d’'explication a ce sujet.
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3. Résultat net et perspectives financiéres 2014

Le résultat net des activités régulées est déterminé pour U'essentiel sur la base des capitaux propres
investis, de la structure financiére et des taux d’intérét (OLO a 10 ans). Le dividende récurrent continuera
d'évoluer en fonction de l"évolution de ces trois parameétres.

Les taux d'intérét belges connaissent un niveau historiqguement bas. Au cours des neuf premiers mois, les
OLO a 10 ans se situent en moyenne sous les 1,80 %, alors que la moyenne était légerement proche de
2,50 % durant la méme période en 2013 et s’élevait a 2,43 % pour 'ensemble de l'année. Cette diminution
de taux des OLO impacte négativement le chiffre d'affaires régulé et le résultat net autorisé des activités
régulées. Le résultat net au 30 septembre 2014 s’éleve ainsi a 43,0 millions € contre 48,1 millions € au
terme de la méme période de l'exercice précédent.

4. Modification de la composition des organes de gestion

Conseil d'administration. Au sein du Conseil d'administration, Eric Lachance et Renaud Moens ont été
cooptés au poste d'administrateurs, a dater du 24 septembre 2014. Leur nomination définitive sera a
l'ordre du jour de la prochaine Assemblée générale.

Comité de direction. Le Conseil d'administration de Fluxys Belgium a décidé que Pascal De Buck
succéderait a Walter Peeraer en tant que nouveau Président du Comité de direction, qui est l'organe
exécutif de l'entreprise. Cette succession prendra effet & dater du 1°" janvier 2015. Pascal De Buck
exercera a ce titre la fonction de Chief Executive Officer de la société. Pascal De Buck est pour l'instant
membre du Comité de direction et General Director Commercial de Fluxys Belgium, mais aussi Director
Business Development & Strategy au niveau du groupe.
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