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COMMUNIQUE DE PRESSE 17 Mars 2011
Résultats consolidés au 31 décembre 2010

CHIFFRE D'AFFAIRES DE 33 M€, REBITDA EN HAUSSE
A 7.3 M€ ET EXPANSION PREVUE EN 2011

- Cash flow d’exploitation (REbitda) de 7.3 M€, en hausse de 8,2 %

- Rebita de 4,9 M€ en hausse de 14,3 %

- Résultat net de 1.4 M€, en augmentation de 116 %

. Dette financiére nette en diminution de 0,6 M€ ou 6,6%

- Proposition de dividende de 0,88 € par action, en augmentation de 10%

. Acquisition en cours en 2011 de 2 sociétés francaises générant 6 M€ de chiffre d’affaires

Résultats au 31 décembre 31/12/2010 | 31/12/2009 | Diff.
IFRS IFRS
(audited) (audited)
(x 000 EUR) (x 000 EUR) (%
Chiffre d'affaires 33.324 34.387 -3,1
Résultat opérationnel 3.074 3.108 -1,1
Charges financieres nettes -740 -1.013, -26,9
Résultat opérationnel apres déduction des charges
financieres nettes 2.334 2.095 +11,4
Résultat sur cession d'actifs / autres éléments non
opérationnels -48 -782 | -93,8
Résultat avant impodts 2.285 1.313 +74,1
Impots -862 -673 | +28,0
Résultat des sociétés mises en équivalence 0 -68 | -100,0
Résultat net consolidé 1.424 572 +148,9
Résultat net consolidé part du groupe 1.490 689 +116,3
Cash flow récurrent d'exploitation (REBITDA) (1) 73 21 6.765 +8,2
REBITA 4.867 4.259 +14,3
Nombre d'actions| 1.660.360| 1.660.360 +0,0
REBITDA par action 441 4,07 +8,2
REBITA par action 2,93 2,57 +14,3

(1) 2010 : avant charges non récurrentes et aprés réductions de valeurs sur actifs courants (-598 k€)

2009 : avant charges non récurrentes (- 760 k€)

La présentation des résultats respecte les modes de comptabilisation et les criteres d'évaluation prévus
par les normes IAS / IFRS

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les résultats consolidés au 31 décembre 2010 comprennent le résultat sur 12 mois de
I'activité de la société belge Fountain Sud acquise au 30 juin 2009 et fusionnée au 1ler juillet
2009 dans la société Fountain Belgium SA.
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Les résultats consolidés au 31 décembre 2010 comprennent le résultat sur 12 mois de la
société Slodadis intégrée globalement, et antérieurement mise en équivalence. En effet, fin
décembre 2009, le Groupe a acquis les 66% des parts restantes de cette société. Les
comptes consolidés au 31 décembre 2009 comprenaient seulement le bilan de la-dite
société. Le compte de résultats est intégré globalement depuis le 1er janvier 2010.

La société Fountain Distributie Nederland constituée fin décembre 2009 a acquis aux Pays-
Bas, en date du 1ler février 2010, un premier portefeuille de clients d'un distributeur
indépendant de produits Fountain et, en date du 1°" octobre, un second portefeuille de
clients. Les résultats consolidés comprennent les résultats sur ces portefeuilles depuis leur
date d’acquisition.

CHIFFRE D'AFFAIRES ET ACTIVITES

Le chiffre d’affaires consolidé au 31 décembre 2010 est de 33,3 MEUR, en baisse de 3,1%
par rapport a celui a fin décembre 2009. Dans la mesure ou des sociétés ont été acquises
en 2009 et 2010, le chiffre d’'affaires a périmetre constant s’établit a quelque 32,6 MEUR,
soit en en diminution de 5,2%. Le changement de modele de business de ventes de
machines vers la location/mise a disposition des machines a automatiquement un impact
négatif sur le chiffre d’affaires. Hors ces acquisitions, la baisse du chiffre d’affaires est
principalement due a la situation économique morose de notre clientele qui est
essentiellment constituée de PME's.

CASH-FLOW D'EXPLOITATION

Le cash-flow récurrent d’exploitation (REBITDA) de l'exercice 2010 est de 7.3 MEUR (22 %
du C.A.), en augmentation de 8,2 % par rapport a I'exercice 2009 (6,7 MEUR, soit 19,7 %
du C.A.). Ce cash-flow récurrent d’exploitation est déterminé avant amortissements,
provisions, charges de la dette, imp6ts et charges non récurrentes (réorganisation, colts et
litiges consécutifs au détournement de 2008), mais, en 2010, apreés réductions de valeur
sur actifs courants. L’évolution du cash flow d’exploitation résulte de la baisse du chiffre
d’affaires plus que compensée par |’évolution favorable de la marge due essentiellement au
mix produits et a 'augmentation du nombre de contrats de location de machines, et d’une
maitrise des charges récurrentes d’exploitation.

RESULTAT OPERATIONNEL

Le résultat opérationnel au 31 décembre 2010 est de 3.074 KEUR, soit en baisse de 1,1%
par rapport au 31 décembre 2009. Le résultat opérationnel est impacté négativement par
des charges non récurrentes de 598 KEUR et par un impairment sur goodwill de 250 KEUR.
Le résultat opérationnel récurrent s’éleve a 3.922 KEUR, soit 12 % du chiffre d’affaires.

RESULTAT AVANT IMPOTS

Le résultat avant impots au 31 décembre 2010 se monte a 2.285 KEUR, en hausse de 74,1
% par rapport a celui a fin décembre 2009.

IMPOTS
La charge d'imp6ts de I'exercice 2010 s’éleve a 862 KEUR, soit 38% du résultat.

RESULTAT NET

Le résultat net consolidé a fin décembre 2010 est de 1.424 KEUR soit en hausse de 149 %
par rapport a celui de fin décembre 2009.
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TRESORERIE

La dette nette consolidée a fin décembre 2010 s’éleve a 8,8 MEUR soit en diminution de 0,6
MEUR, ou 6,6 %, par rapport a 9,4 MEUR au 31 décembre 2009. Au cours de |'exercice
2010, le Groupe a décaissé 1,3 MEUR de dividendes et quelque 3,3 MEUR pour l'achat de
machines mises en location chez les clients, pour l'acquisition deux portefeuilles de clientele
aux Pays-Bas et pour le solde du prix d’acquisition de Fountain Nord en France.

CAPITAL
Le nombre total de titres représentant le capital social de la société Fountain SA est de
1.660.360.

REPARTITION BENEFICIAIRE

Le Conseil d’Administration proposera de distribuer au titre de I'exercice 2010 un dividende
brut de 0,88 Euro par action, en hausse de 10 %.

PERSPECTIVES POUR L'EXERCICE 2011

Concernant les entités actuelles constituant le groupe Fountain, le Conseil d’Administration
estime pouvoir afficher en 2011 un cash flow d’exploitation en hausse significative par
rapport a celui réalisé en 2010.

Par ailleurs, comme annoncé par communiqué de presse le 25 février 2011, le Groupe
Fountain a l'intention d’acquérir les sociétés FG2 s.a.s. et Francaise des Eaux s.a.s., deux
sociétés de distribution de boissons chaudes en entreprises sur les régions de Lyon et
Nancy en France.

FG2 est un distributeur indépendant de boissons chaudes en entreprises qui couvre la
région lyonnaise, dont principalement les départements de Rhone et Loire, Sabne-et-Loire
et Ardennes. La société dispose d’'une gamme compléte de produits, allant des systemes a
cartouches jusqu’a la Distribution Automatique, en passant par les Table Top et fontaines a
eau. L'activité de Distribution Automatique consiste en un service complet comprenant,
outre les services classiques de Fountain, I'approvisionnement des machines en produits et
le relevé des monnayeurs. Au cours de |'exercice comptable cloturé au 31 octobre 2010,
FG2 a réalisé un chiffre d’affaires de 4,2 MEUR. Elle compte 33 salariés. Le siege social de
la société est idéalement établi a Pont-Evéque, prés de Lyon.

La société Francaise des Eaux, quant a elle, développe des activités similaires a celles de
FG2, mais couvre les départements de la Meurthe, du Nord, de I'Oise, du Haut-Rhin et du
Jura. Au cours de l'exercice comptable cloturé au 31 décembre 2010, elle a réalisé un
chiffre d’affaires de 1,8 MEUR. Elle occupe 14 personnes. Son siege social est a proximité
de Nancy.

Il est prévu que l'acquisition de ces deux sociétés soit cloturée au premier semestre 2011,
apres réalisation de certaines conditions.

Dans cette hypothése, |'intégration de ces deux sociétés dans le périmetre de consolidation
de Fountain aura un impact favorable important sur le cash flow d’exploitation de I'exercice
2011.
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Le Conseil d’Administration estime que ces deux acquisitions constituent une étape
importante dans la réalisation de la stratégie du Groupe, consistant a créer une plateforme
de distribution couvrant l'intégralité des marchés clefs pour Fountain, a savoir, la France,
les Pays-Bas et la Belgique en permettant ainsi d’étre en contact direct avec ses clients.
Par ailleurs, ces transactions permettront également d’acquérir de nouvelles compétences,
en particulier celles requises pour opérer efficacement dans le marché de la Distribution
Automatique. Apres I'Ouest et le Nord de la France, ainsi que Paris et sa couronne, le site
de Lyon deviendra a terme le 4eme pble de ses activités francaises, couvrant toute la
région Est et Sud-Est de la France.

RAPPORT DU COMMISSAIRE SUR LA SITUATION CONSOLIDEE

« La société B.S.T. Réviseurs d’Entreprises, représentée par Vincent DUMONT, Réviseur
d'entreprises, a confirmé que les informations comptables reprises dans le communiqué n'appellent
aucune réserve de sa part et concordent avec la situation financiéere arrétée par le Conseil
d’Administration.

B.S.T. Réviseurs d’Entreprises SCPRL,
représentée par Vincent DUMONT, Réviseur d'Entreprises. »

PROFIL

LE GROUPE FOUNTAIN EST PRESENT EN FRANCE, EN BELGIQUE ET AUX PAYS-BAS AINSI QUE DANS
D'AUTRES PAYS EUROPEENS ET DANS QUELQUES PAYS HORS D'EUROPE. IL COMMERCIALISE DES MACHINES
DE DISTRIBUTION DE CAFE DESTINES PRINCIPALEMENT AUX ENTREPRISES. LE GROUPE DISTRIBUE SES
PRODUITS VIA SES FILIALES MAIS AUSSI A TRAVERS D'UN RESEAU DE DISTRIBUTEURS INDEPENDANTS.

CALENDRIER

JEUDI 17 MARS PUBLICATION DES INFORMATIONS ANNUELLES SUR LE SITE INTERNET
DU GROUPE APRES 17H00

VENDREDI 18 MARS 2010 CONFERENCE DE PRESSE ET REUNION DES ANALYSTES

LUNDI 30 MAI ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES

RENSEIGNEMENTS

Monsieur Pascal Wuillaume - Chief Executive Officer
(pascal.wuillaume@fountain.eu - tél 02 3890801 ou 0476 760666) ;

Monsieur Eric Dienst - Chief Financial Officer
(eric.dienst.@fountain.eu - tél 02 3890811 ou 0475 795722).

http://www.fountain.eu
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