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Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele opdracht voor nazicht of correctie werd gegeven aan iemand die daar wettelijk niet toe 

gemachtigd is met toepassing van de artikelen 34 en 37 van de wet van 22 april 1999 betreffende de boekhoudkundige en fiscale 

beroepen. 

 

De jaarrekening werd / werd niet∗∗∗∗ geverifieerd of gecorrigeerd door een externe accountant of door een bedrijfsrevisor die niet de 

commissaris is. 

 

In bevestigend geval, moeten hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke externe accountant of 

bedrijfsrevisor en zijn lidmaatschapsnummer bij zijn Instituut, evenals de aard van zijn opdracht: 

A. Het voeren van de boekhouding van de onderneming∗∗,  

B. Het opstellen van de jaarrekening∗∗, 

C. Het verifiëren van de jaarrekening en/of  

D. Het corrigeren van de jaarrekening. 

 

Indien taken bedoeld onder A. of onder B. uitgevoerd zijn door erkende boekhouders of door erkende boekhouders-fiscalisten, kunnen 

hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke erkende boekhouder of erkende boekhouder-fiscalist en 

zijn lidmaatschapsnummer bij het Beroepsinstituut van erkende Boekhouders en Fiscalisten, evenals de aard van zijn opdracht. 
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∗  Schrappen wat niet van toepassing is. 
∗∗ Facultatieve vermelding. 
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Waarderingsregels Nyrstar NV

Algemeen

De waarderingsregels zijn opgesteld in overeenstemming met de bepalingen van het Koninklijk Besluit

dd. 31 januari 2001 tot uitvoering van het Wetboek van Vennootschappen betreffende de

waarderingsregels. Als gevolg van de Herstructurering, is de jaarrekening van de Vennootschap voor

het jaar eindigend op 31 december 2018 opgesteld op basis van de veronderstelling dat de

Vennootschap ophoudt te handelen in haar huidige vorm en dus niet langer in de continuïteit van

haar activiteiten is. Ook al heeft de Vennootschap niet beslist om haar activiteiten te vereffenen

of stop te zetten, toch werden de aanpassingen geboekt met betrekking tot de waardering en de

classificatie van bepaalde balansposten, zoals vereist door artikel 28 van het Koninklijk Besluit

2001. Op 31 december 2018 werden de oprichtingskosten van de Vennootschap volledig afgeschreven en

werden de vaste en vlottende activa aangepast aan hun verwachte waarschijnlijke realisatiewaarde.

Voor meer informatie omtrent de Herstructurering verwijzen we naar Vol 6.20.

Bijzondere regels

I.Oprichtingskosten en kosten van kapitaalsverhoging

De oprichtingskosten worden geactiveerd en over 3 jaar afgeschreven. De kosten van

kapitaalsverhoging worden eveneens geactiveerd en over 3 jaar afgeschreven. De kosten van uitgifte

van leningen worden eveneens geactiveerd en afgeschreven over de looptijd van de lening.

II.Immateriële vaste activa

De immateriële vaste activa worden gewaardeerd aan aanschaffingswaarde. De afschrijvingen gebeuren

op basis van de volgende regels :

-software :  3 jaar

-andere : 3 tot 5 jaar

III.Materiële vaste activa

De materiële vaste activa worden geboekt aan historische aanschaffingswaarde met inbegrip van

bijkomende kosten. De afschrijvingen op deze activa worden berekend over de economische levensduur

van de betrokken activa en volgens de lineaire methode. De afschrijvingtermijnen zijn de volgende :

-Terreinen : niet afschrijfbaar

-Gebouwen : 40 jaar

-Installaties, machines en uitrusting : 7 tot 15 jaar

-Meubilair en rollend materieel : 3 tot 10 jaar

-Inrichting gehuurde gebouwen : 10 jaar
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IV.Financiële vaste activa

De deelnemingen en vorderingen worden geboekt aan historische aanschaffingswaarde.

Waardeverminderingen op deze activa worden geboekt in geval van duurzame minderwaarde of

ontwaarding en voldoen aan de eisen van voorzichtigheid, oprechtheid en goede trouw  verantwoord

door de toestand, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap. Geboekte

waardeverminderingen worden geannuleerd wanneer deze volgens actuele beoordelingen niet langer

vereist zijn.

Vorderingen welke uitgedrukt zijn in vreemde munten , worden omgerekend aan de slotkoersen geldig

op afsluitdatum van de balans. De negatieve (niet-gerealiseerde) omrekeningverschillen worden in de

resultatenrekening genomen. Vanaf boekjaar 2011 worden op basis van het voorzichtigheidsprincipe de

positieve, niet-gerealiseerde omrekeningsverschillen op balansdatum als over te dragen opbrengsten

geboekt.

V.Vlottende activa en schulden

Deze worden gewaardeerd aan hun nominale waarde. Vlottende activa en schulden welke uitgedrukt zijn

in vreemde munten , worden omgerekend aan de slotkoersen geldig op afsluitdatum van de balans. De

negatieve (niet-gerealiseerde) omrekeningverschillen worden in de resultatenrekening genomen. Vanaf

boekjaar 2011 worden op basis van het voorzichtigheidsprincipe de positieve, niet-gerealiseerde

omrekeningsverschillen op balansdatum als over te dragen opbrengsten geboekt. Op de nominale waarde

wordt een waardevermindering geboekt indien de inbaarheid op afsluitdatum van de balans geheel of

gedeeltelijk onzeker is.

Cashpool posities worden afzonderlijk getoond als overige vorderingen (41) en overige schulden

(48).

VI.Voorzieningen voor risico's en kosten

Voorzieningen worden opgenomen om alle naar hun aard duidelijk omschreven verliezen of kosten te

dekken die op de balansdatum waarschijnlijk of zeker zijn, doch waarvan het bedrag niet vaststaat.

De voorzieningen die betrekking hebben op voorgaande boekjaren worden regelmatig herzien en

tegengeboekt wanneer ze geen voorwerp meer hebben of wanneer de risico's of kosten gerealiseerd

zijn.

De Groep heeft een Leveraged Employee Share Ownership Plan en een Executive Long-Term Incentive

Plan (langetermijn-incentiveregeling voor hogere leidinggevende functionarissen), die in

eigenvermogensinstrumenten of in cash afgewikkelde op aandelen gebaseerde vergoedingsplannen zijn.

Voor deze op aandelen gebaseerde betalingstransacties worden de ontvangen diensten en de

verplichting gewaardeerd tegen de reële waarde van de verplichting op toekenningsdatum. De initiële

waardering van de verplichting wordt opgenomen over de periode waarin de diensten worden verleend.

Op elke verslagdatum – en uiteindelijk op de datum van afwikkeling – wordt de reële waarde van de

verplichting opnieuw gewaardeerd en worden eventuele wijzigingen in de reële waarde opgenomen in de

winst-en-verliesrekening voor de periode.

VII.Resultatenrekening

Er wordt rekening gehouden met alle kosten en opbrengsten die betrekking hebben op het boekjaar

ongeacht de dag waarop deze kosten en opbrengsten worden betaald of geïnd.
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Vrije toelichting tot Vol 6.9

De niet-achtergestelde obligatielening op afsluitdatum per 31 december 2018 bestaat uit een

converteerbare obligatielening voor 105.372.143 EUR.

In juli 2016 werd door de onderneming een nieuwe converteerbare obligatielening uitgegeven met een

looptijd tot juli 2022, voor een brutowaarde van 115.000.000 EUR waarbij transactiekosten voor in

totaal 3.177.908 EUR werden gemaakt. Net als bij de eerder uitgegeven converteerbare

obligatielening heeft het management de boekhoudkundige verwerking ervan beoordeeld zoals die wordt

voorgesteld in het CBN advies 139-8. De nieuwe obligatielening heeft de mogelijkheid voor de

houders ervan om te converteren in aandelen op elk moment tijdens de looptijd van de lening.

Echter, gebaseerd op de specifieke kenmerken van de nieuwe converteerbare obligatielening en

deervaringen uit het verleden dat er geen vervroegde conversies werden uitgevoerd gedurende de

looptijd van de obligatielening, verwacht het management dat er ook geen vervroegde conversie zal

uitgevoerd worden gedurende de looptijd van de nieuwe converteerbare obligatielening. Daarom is de

boekhoudkundige behandeling van converteerbare obligatieleningen met enkel de conversie optie op

vervaldag toegepast, wat betekent dat de boekwaarde van de lening bij aanvang wordt gesplitst in

een eigen vermogens- en een schuldcomponent. De eigenvermogenscomponent van deze lening werd

geboekt als uitgiftepremie ten bedrage van 15.027.050 EUR en het schuldgedeelte van deze lening

werd geboekt voor 99.972.950 EUR. De transactiekosten worden getoond onder de oprichtingskosten en

afgeschreven over een periode van 6 jaar welke overeenstemt met de looptijd van de lening. De

boekwaarde van het schuldgedeelte neemt toe naarmate de looptijd van deze lening, waarbij deze

boekwaarde per 31 december 2018 in totaal 105.372.143 EUR bedraagt.

Vrije toelichting tot Vol 6.16 code 9503

De bezoldiging aan bestuurders, opgenomen in de resultatenrekening, is de som van de bezoldigingen

betaald in contanten en de marktwaarde van de toegekende uitgestelde aandelen. Als gevolg van de

Herstructurering en de huidige waarde van het aandeel, werden deze uitgestelde aandelen gewaardeerd

aan waarde 0 per 31 december 2018.

Vrije toelichting tot Vol 6.16 code 95061 en code 95081

Andere controle opdrachten houden verband met vergoedingen voor wettelijke opdrachten, toevertrouwd

aan de commissaris volgens het Belgische Wetboek van Vennootschappen, en bijkomende honoraria voor

controlewerkzaamheden als gevolg van de onvoorziene omstandigheden die de controle van de

enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening per 31 december 2018 hebben beïnvloed.

Verantwoording van de bepaling van de verwachte realisatiewaarde in overeenstemming met artikel 28

van het Koninklijk Besluit 2001

Op 31 december 2018 had de Vennootschap netto activa, met uitzondering van de 100% deelneming in

Nyrstar Netherlands (Holdings) BV, die moeten overgedragen worden voor EUR 209,8 miljoen en een

financiële schuld van EUR 108,1 miljoen, wat resulteerde in een netto vordering op de

financieringsactiviteiten van de Vennootschap van EUR 101,7 miljoen. Daarnaast had de Vennootschap

op 31 december 2018 voorwaardelijke verplichtingen voor een bedrag van EUR 2.768 miljoen (zie

Toelichting Vol 6.14) die door de Vennootschap werden verstrekt of onherroepelijk beloofd voor

schulden en verplichtingen van derden.

Na de succesvolle voltooiing van de Herstructurering zoals in detail beschreven in Vol 6.20 en die

plaatsvond op 31 juli 2019, zal de Vennootschap bevrijd zijn van haar schulden en voorwaardelijke

verplichtingen in ruil voor de overdracht van haar activa, en zal de Vennootschap een belang van 2%

in het eigen vermogen van de nieuwe Operationele Groep behouden.

De realiseerbare waarde van de deelneming per 31 december 2018 van EUR 15.395.253 werd bepaald op

basis van de reële waarde minus verkoopkosten (RWMVK), rekening houdend met het resultaat van de

Herstructurering (toelichting Vol 6.20), wanneer de Vennootschap 2% van de Operationele Groep

(zoals hieronder gedefinieerd) in handen zal hebben, inclusief de vrijstelling van de

verplichtingen in verband met de converteerbare obligatielening uitgegeven door de Vennootschap
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voor een bruto waarde van EUR 115 miljoen met vervaldag in juli 2022. De RWMVK werd bepaald als de

contante waarde van de geschatte toekomstige kasstromen (uitgedrukt in reële termen) die naar

verwachting zullen voortvloeien uit het voortgezette gebruik van de activa (alle smelterijen en

mijnen die eigendom zijn van Nyrstar NV's dochtervennootschappen), met inbegrip van redelijke

voorspellingen voor de expansievooruitzichten en op basis van veronderstellingen waarmee een

onafhankelijke marktdeelnemer rekening zou houden. Deze kasstromen werden verdisconteerd met behulp

van een reële verdisconteringsvoet na belastingen die de huidige marktbeoordelingen van de

tijdswaarde van geld en de specifieke risico's van de transactie weerspiegelde. De belangrijkste

veronderstellingen die ten grondslag lagen aan de RWMVK waren de verwachte grondstofprijzen, de

wisselkoersen, de verwerkingskosten, de verdisconteringsvoeten, de hoeveelheid afgeleide middelen,

de productiehypothesen en de kapitaal- en bedrijfskosten.

De prognoses voor de grondstoffenprijzen en de wisselkoersen werden ontwikkeld op basis van extern

beschikbare prognoses van een aantal verschillende marktcommentatoren. Een breed scala aan extern

beschikbare, gerenommeerde prognoses werd gebruikt bij het opstellen van de robuuste samengestelde

prijssets. Op elk van de afzonderlijke prognoses is een gelijke weging toegepast om vertekening uit

te sluiten. De metaalprijzen die bij de beoordeling van de bijzondere waardevermindering werden

toegepast, varieerden afhankelijk van het jaar waarin de verkoop van de productie naar verwachting

zou plaatsvinden, waarbij de langetermijnprijzen vanaf 2024 vlak werden gehouden. De zinkprijs die

in het waarderingsmodel wordt gebruikt, varieert van USD 2.344/t tot USD 3.097/t, de loodprijs van

USD 1.954/t tot USD 2.317/t, de koperprijs van USD 6.531/t tot USD 7.518/t, de goudprijs van USD

1.248/oz tot USD 1.355/oz en de zilverprijs van USD 16/oz tot USD 19/oz.

De veronderstellingen voor de verwerkingskosten ("TC") zijn gebaseerd op de benchmark TC als

referentiepunt. De TC van de benchmark zijn aangepast voor individuele activiteiten om de

specifieke kenmerken van de concentraten weer te geven. Deze aanpassingen zijn gebaseerd op een

combinatie van bestaande contractuele voorwaarden en input uit de ruwe commerciële prognoses van de

Vennootschap.

Productieveronderstellingen en kapitaal- en bedrijfskosten worden bepaald op basis van goedgekeurde

budgetten en prognoses, waarbij meer belang wordt gehecht aan historische resultaten, tenzij er

definitieve plannen zijn voor investeringsprojecten die naar verwachting een significant en gunstig

effect zullen hebben op de operatie. In dergelijke omstandigheden worden de uitgaven in verband met

het kapitaalproject opgenomen in het RWMVK-model.

De bijzondere waardevermindering wordt opgenomen onder niet-recurrente financiële kosten in de

resultatenrekening.

Op 31 december 2018 heeft de Vennootschap een voorziening van EUR 101,7 miljoen opgenomen voor de

verwachte kristallisatie van de voorwaardelijke verplichtingen die in 2019 zal worden verrekend met
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