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RAAD VAN BESTUUR

Dossier : TC/YD/2170928/vV Repertorium : 77.127

"RETAIL ESTATES"
Openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap
onder de vorm van een naamloze vennootschap
die een openbaar beroep op het spaarwezen heeft gedaan
te 1740 Ternat, Industrielaan 6
0434.797.847 RPR Brussel
KAPITAALVERHOGING IN HET KADER VAN HET
TOEGESTANE KAPITAAL
DOOR INBRENG IN NATURA
Op heden, vijf april tweeduizend zeventien.
Te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11.
Voor mij, Tim CARNEWAL, geassocieerd notaris te Brussel,
IS BUEENGEKOMEN
de raad van bestuur (de “Road van Bestuur’) van de openbare
gereglementeerde vastgoedvennootschap onder de vorm van een naamloze
vennootschap die een openbaar beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL
ESTATES", waarvan de zetel gevestigd is te 1740 Ternat, Industrielaan 6, hierna de
"Vennootschap" genoemd.

IDENTIFICATIE VAN DE VENNOOTSCHAP

De Vennootschap werd opgericht bij akte verleden voor meester Urbain
Drieskens, notaris te Houthalen, op 12 juli 1988, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het
Belgisch Staatsblad van negenentwintig juli daarna, onder nummer 880729-313.

De statuten werden voor de laatste maal gewijzigd bij proces-verbaal opgesteld
door meester Tim Carnewal, notaris te Brussel, op 14 december 2016, bekendgemaakt
in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 9 januari 2017, onder nummer 17004382.

De Vennootschap is ingeschreven in het rechtspersonenregister onder
nummer 0434.797.847.

OPENING VAN DE VERGADERING

De vergadering wordt geopend om 12 uur 12 minuten, onder het

voorzitterschap van de heer Jan DE NYS, hierna genoemd.
SAMENSTELLING VAN DE VERGADERING — AANWEZIGHEIDSLLIST

De Raad van Bestuur is samengesteld uit volgende aanwezige of
vertegenwoordigde personen:

1/ de heer BORGHGRAEF Paul Jozef Julien, geboren te Antwerpen, op 13 juli
1954, wonende te 2970 Schilde, Van De Wervelaan 49/2;

2/ de heer DE NYS Jan Emiel Maria Christiaan, geboren te Brussel, op 4 oktober
1959, wonende te 9831 Deurle, Lindenpark 2;




3/ de heer APPELMANS Jean-Louis Joseph Hilaire, geboren te Etterbeek, op 23
maart 1953, wonende te 2018 Antwerpen, Van Schoonbekestraat 36 bus 401;

4/ de heer STERBELLE Jean, geboren te Charleroi, op 9 november 1962,
wonende te 1332 Rixensart, Vieux Chemin de 'Helpe 33;

5/ de heer DEMAIN Christophe Jean Marie Clair, geboren te Etterbeek, op 1 juli
1966, wonende te 1160 Oudergem, Tervuursesteenweg 98;

6/ de heer ANNAERT René, geboren te Merchtem, op 6 december 1952,
wonende te 8300 Knokke-Heist, Zeedijk-Albertstrand 486 bus 81;

7/ de heer DE SMEDT Rudy Alfons, geboren te Dendermonde, op 3 oktober 1962,
wonende te 2640 Mortsel, Liersesteenweg 258 bus 4;

8/ mevrouw VAN DEN NESTE Kathleen Irene, geboren te Aalst, 3 maart 1966,
wonende te 9551 Herzele, Borsbekestraat 100;

9/ mevrouw WOUTERS Herlinda Bertha Julia, geboren te Deurne, op 9 oktober
1958, wonende te 2900 Schoten, Spreeuwenlei 9;

10/ mevrouw DE SMET Kara Ine Roos, geboren te Gent, op 5 mei 1976, wonende
te 1731 Zellik, Kerklaan 166;

11/ De heer RAGOEN Victor Johan Alfons Marie Ghislain, geboren te Oudergem,
op 25 januari 1955, wonende te 1560 Hoellaart, Tenboslaan 23; en

12/ mevrouw GAEREMYNCK Ann Greta, geboren te Kortrijk, op 18 februari 1966,
wonende te 8560 Wevelgem, Dadizelestraat 43,

Vertegenwoordiging

De bestuurders voormeld onder 1, 2 en 10 zijn aanwezig.

De bestuurders voormeld onder 3 tot en met 8 zijn krachtens 6 onderhandse
hieraangehechte volmachten vertegenwoordigd door de respectievelijke bestuurders
voormeld onder 1, 2 en 10.

De bestuurders onder 9, 11 en 12 gaven cok volmacht aan hun collega’s, echter
kunnen deze volmachten niet gebruikt worden krachtens de statutaire beperkingen
dienaangaande.

UITEENZETTING DOOR DE VOORZITTER

De voorzitter zet uiteen en verzoekt de instrumenterende notaris bij akte vast
te stellen wat volgt :

I. De raad van bestuur van vandaag heeft de volgende agenda :

1. Bespreking van inbreng in natura
Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail

Estates NV (ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer
Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys die is ontstaan in het kader van de koop-
verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van Databuild Invest NV (thans
“Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22 december 2016 (de
“inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing
van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura
door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van

artikel 602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de
beschrijving van de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden




waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte
werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het hijzonder versiag van de Raad van
Bestuur opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking
tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur,

opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van
de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met
betrekking tot het verslag van de Commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van
de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het

toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald
Van Camp, de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw
Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys van in totaal
honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier (174.404) nieuwe aandelen op
naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele inbrengwaarde van elf miljoen
driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR 11.336.312) te delen
door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het
overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro {EUR 65) en is in
overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de
gereglementeerde vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de
laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 30
september 2016 (d.i. ten hoogste vier maanden vO06r de datum van de
inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22 december 2016) die
tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met inbegrip
van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond)
drieénzeventig euro (EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk
aan het aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend
vierhonderd en vier (174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte)
fractiewaarde van de bestaande aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer)
tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR 22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst
van deze berekening vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op
dit ogenblik bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee
euro en vijf eurocent (EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe
aandelen (elf miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR
11.336.260)) en het bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen
negenhonderdvierentwintigduizend honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig
eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden geboekt op een onbeschikbare
rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk



kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing
van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in
artike! 612 van het Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52) tussen de initiéle inbrengwaarde
(EUR 11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {EUR 11.336.260)
zal door de inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar
aanleiding van de Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven,
zullen van dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande
aandelen van de Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen
slechts zullen delen in het resultaat van het lopende hoekjaar, dat een aanvang heeft
genomen op 1 april 2017 (coupon nr. 25 met betrekking tot het dividend voor het
boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden
volgestort. De Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke
toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markt van Furonext Brussels aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na
onthechting van de coupon bij betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar
2016/2017 waarna alle aandelen fungibel zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop
van de maand juli 2017 zijn.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten

Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in

overeenstemming te brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen

Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.

Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen
beslissingen.

Il. Aanwezigheidsquorum

De Raad van Bestuur bestaat thans uit 12 bestuurders.

Er blijkt uit wat voorafgaat dat 9 bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd
zijn, zijnde tenminste de helft van de leden van de Raad van Bestuur. De beslissingen
worden rechtsgeldig genomen bij gewone meerderheid van stemmen. De oproepingen
tot onderhavige Raad van Bestuur gebeurden overeenkomstig artikel 12 van de
statuten op 31 maart 2017.

De Raad van Bestuur stelt derhalve vast dat de vergadering geldig is
samengesteld en bevoegd is om over de punten van de agenda te beraadslagen.

1ll. Toegestaan kapitaal

De buitengewone algemene vergadering van aandeelhouders van de
Vennootschap heeft op 9 december 2013 een machtiging verleend aan de Raad van
Bestuur om het kapitaal te verhogen met een bedrag van maximum
honderdvierenzestig  miljoen zevenendertigduizend zevenentachtig euro
vierenzeventig cent (€ 164.037.087,74), gepubliceerd in de Bijlagen bij het Belgisch



Staatsblad op 31 december daarna, zoals bepaald in artikel 6.2 van de statuten van de
Vennootschap.

De huidige tekst van artikel 6.2 van de statuten van de Vennootschap luidt
letterlijk:

“De Raad van Bestuur is bevoegd om het geplaatst kapitaal van de
vennootschap, eenmalig of in meerdere malen, te verhogen met een maximum bedrag
van honderdvierenzestig miljoen zevenendertigduizend zevenentachtig euro
vierenzeventig cent (€ 164.037.087,74).

Deze machtiging is toegekend aan de raad van bestuur voor een termijn van vijf
jaar te rekenen vanaf de publicatie in de Bijlagen tot het Belgisch Staatsblad, van de
statutenwijziging beslist door de buitengewone algemene vergadering van 9 december
2013. Deze machtiging kan worden hernieuwd, De raad van bestuur bepaalt de prijs, de
uitgiftepremie en de uitgiftevoorwaarden van de nieuwe aandelen, tenzij de algemene
vergadering hierover zelf beslist.

Binnen de hierboven gestelde grenzen en zonder afbreuk te doen aan de
dwingende bepalingen van het Wetboek van Vennootschappen, kan de raad van
bestuur beslissen het kapitaal te verhogen, hetzij door inbrengen in geld, hetzij door
inbrengen in natura, hetzij door omzetting van reserves of uitgiftepremies, naar gelang
het geval met of zonder uitgifte van nieuwe aandelen. Verder is de raad van bestuur
gemachtigd door de algemene vergadering om andere effecten uit te geven, waaronder
maar niet beperkt tot, converteerbare obligaties (al dan niet achtergesteld), warrants,
aandelen zonder stemrecht, aandelen met een voorrecht op dividenden en/of
liquidatievoorrecht.

[..]

Kapitaalverhogingen door inbreng in natura worden verricht overeenkomstig
de bepalingen van de GVV-wetgeving en artikel 6.4 van de statuten. Dergelijke
inbrengen kunnen ook betrekking hebben op het recht op dividend in het kader van de
uitkering van een keuzedividend.

[]

Indien de raad van bestuur naar aanleiding van zijn beslissing tot
kapitaalverhoging de betaling van een uitgiftepremie vraagt, zal het bedrag van die
premie besteed worden aan een onbeschikbare rekening, “uitgiftepremie” genoemd,
die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal
strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal, enkel mag
verminderd of afgeboekt worden bij beslissing van de algemene vergadering
beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het Wetboek van
Vennootschappen.”

Het beschikbare saldo van het toegestaan kapitaal op datum van heden
bedraagt nog honderdvijfentwintig miljoen driehonderdvijfentachtigduizend
negenhonderdvijfentachtig euro negenennegentig cent (EUR 125.385.985,99).

De techniek van het toegestaan kapitaal werd voorzien om op een snelle en
efficiénte wijze één of meer operaties (zoals onder meer het structureren van
overnames) te verwezenlijken en {onder meer) om de Raad van Bestuur een mate van
flexibiliteit en snelheid van uitvoering te bieden.

De Raad van Bestuur is dan ook van oordeel dat het aanwenden van het
toegestaan kapitaal in casu kadert in de bijzondere omstandigheden waarin, en



doeleinden waartoe, de machtiging inzake het toegestaan kapitaal werd verleend, en
dat dit in het belang is van de Vennootschap.

De voorziene termijn van vijf jaar om het kapitaal te verhogen, toegestaan door
het huidige artikel 6.2 van de statuten van de Vennootschap, is niet verstreken.

IV. Statutenwijziging

De statutenwijziging waarnaar hierboven wordt verwezen, vereist de
voorafgaande goedkeuring van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten
(FSMA). Deze goedkeuring werd gegeven op 4 april 2017, zoals blijkt uit de brief van de
FSMA van 4 april 2017, waarvan de Raad van Bestuur erkent uitdrukkelijk kennis te
hebben.

De Raad van Bestuur vat de agenda aan en neemt na beraadslaging de
volgende beslissingen :

BESPREKING

De Raad van Bestuur bespreekt de Inbreng.

BESLISSINGEN

EERSTE BESLISSING — Verslagen.

Kennisname

De Raad van Bestuur ontslaat de voorzitter van de voorlezing van het verslag
van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking
tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de
waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

Het besluit van het verslag de doto 31 maart 2017, opgesteld door de
burgerlijke vennootschap die de rechtsvorm van een codperatieve vennootschap met
beperkte  aansprakelijkheid  heeft aangenomen  “PricewaterhouseCoopers
Bedrijfsrevisoren”, vertegenwoordigd door de heer Damien Walgraeve, bedrijfsrevisor,
luidt als volgt:

"Conform artikel 602 van het Wetboek van Vennootschappen hebben wij onze
controlewerkzaamheden uitgevoerd in overeenstemming met de norm inzake controle
van inbreng in natura en quasi-inbreng, zoals uitgevaardigd door het Instituut van de
Bedrijfsrevisoren.

De door de Raad van Bestuur van Retoil Estates NV voorgenomen inbreng in
natura bestaat uit een schuld die Retail Estates NV heeft ten opzichte van de inbrengers
en die is ontstaan door de gedeeltelijke niet-betaling van de verkoopprijs van de
aandelen die de inbrengers aanhielden in Databuild Invest NV, en die zij bij
overeenkomst van 22 december 2016 hebben overgedragen aan Retail Estates NV.

De Raad van Bestuur is verantwoordelijk voor de waardering van de inbreng en
voor de bepaling van de vergoeding toegekend als tegenprestatie voor de inbreng in
natura.

De waarde werd bepaald op basis van het nominale bedrag van de schuld in de
boeken van Retail Estates NV. Aangezien het gaat om een korte termijnvordering op
een solvabele vennocotschap zijn wij van oordeel dat deze enige toegepaste
waarderingsmethode geschikt is ten aanzien van de kenmerken van de verrichting, dat
deze verantwoord is vanuit een bedrijfseconomisch standpunt en dat ze leidt tot een
waarde die gelijk is aan (en dus niet lager ligt dan} de voorgenomen inbrengwaarde.



Door de inbreng die het voorwerp is van onderhavig verslag, zal het
maatschappelijk kapitaal van Retail Estates NV worden verhoogd voor een bedrag
van EUR 3.924.157,95 (174.404 aandelen vermenigvuldigd met de fractiewaarde
van de op dat ogenblik bestaande aandelen in Retail Estates NV, met
name(afgerond} EUR 22,50) en zal het aldus gebracht worden op
EFUR 206.612.347,44, vertegenwoordigd door 9.182.612 oaandelen, zonder
vermelding van een nominale waarde. Het verschil tussen de totale uitgifteprifs
(174.404 aandelen aan een uitgifteprijs per aandeel van EUR 65) van de nieuwe
agandelen en het bedrag van de kapitaalverhoging zal worden geboekt op een
onbeschikbare rekening “uitgiftepremies” voor een bedrag van EUR 7.412.102,05.
Uit het voorgaande blijkt dat de waarde van de als tegenprestatie voor de nieuwe
aandelen toegekende vergoeding niet hoger is dan de inbrengwaarde.

De beschrijving van de inbreng in natura beantwoordt aan de normale vereisten
van nauwkeurigheid en duidelijkheid.

Wij willen er ten slotte aan herinneren dat onze opdracht er niet in bestaat
uitspraak te doen over de rechtmatigheid en billijkheid van de verrichting.

Dit verslag werd uitsluitend opgesteld om aan de vereisten van artikel 602 van
het Wetboek van Vennootschappen te voldoen en is niet bestemd voor gebruik in een
andere context.

Sint-Stevens-Woluwe, 31 maart 2017

De Commissaris

PwC Bedrijfsrevisoren bcvba

vertegenwoordigd door

{volgt de handtekening)

Damien Walgrave".

De bestuurders verklaren voorafgaandelijk dezer in kennis gesteld te zijn van
dit verslag en er geen opmerkingen op te formuleren.

De Raad van Bestuur finaliseert vervolgens het bijzonder verslag van de Raad
van Bestuur, opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het
belang voor de Vennootschap van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging
voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris, en
keurt dit goed.

Neerlegging

De verslagen van de Raad van Bestuur en van de commissaris worden aan de
notaris overhandigd, om samen met een uitgifte van de akte neergelegd te worden op
de griffie van de bevoegde rechtbank van koophandel.

TWEEDE BESLISSING ~ Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

De Raad van Bestuur beslist om in het kader van het toegestaan kapitaal over
te gaan tot de verhoging van het kapitaal door de Inbreng, met een conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf
euro (EUR 11.336.312,00). De Inbreng staat uitvoerig beschreven in de verslagen van
de Raad van Bestuur en de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602
W.Venn.

De Raad van Bestuur beslist om de Inbreng te vergoeden door de toekenning
aan:



(i) de heer VAN CAMP Ronald Jack Louise Marina, geboren te Schoten, op 1
maart 1957, wonende te 2950 Kapellen, Torenlei 2 (N.N. 57.03.01-315.97);

(i) De heer VAN CAMP Tom lJacques Gilbert, geboren te Wilrijk, op 21
september 1981, wonende te 2018 Antwerpen, Lange Leemstraat 91 (N.N. 81.09.21-
119.45);

(iii) De heer VAN CAMP Kenneth Johanna Xavier, geboren te Wilrijk, op 17
september 1983, wonende te 2950 Kapellen, Voshollei 9 (N.N. 83.09.17-085.47);

(iv) de heer VERCRUYSSE Philippe Ghislain Michel, geboren te Doornik, op 26
september 1961 (N.N. 61.09.26-163.13) en mevrouw DI PAOLA Geneviéve Eugénie
Claude, geboren te Marseille (Frankrijk}, op 6 juni 1959 (N.N. 59.06.06-492.27), beiden
wonende te 7501 Orcg, Chaussée de Lille 512

(v) de heer APPART Michel Hector Ghislain, geboren te Namen, op 9 mei 1964,
wonende te 6211 Mellet, Rue Brigade Piron 12 A {N.N. 64.05.09-281.52); en

{vi} mevrouw THEYS Marie-Anne Mariette Jeanne Frangoise, geboren te
Gosselies, op 1 december 1966, wonende te 6211 Mellet, Rue Brigade Piron 12 A (N.N.
66.12.01-204.72),

(de "Inbrengers"),

van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier (174.404)
nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf
euro (EUR 11.336.312,00) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur
bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere
geheel getal.

in het verslag van de Raad van Bestuur werd voorzien dat de uitgifteprijs gelijk
is aan vijfenzestig euro (EUR 65,00}, hetgeen in overeenstemming met artikel 26, §2
van de GVV-Wet niet lager is dan de laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel
(IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 (zijnde ten hoogste vier maanden
voor de datum van de inbrengovereenkomst de dato 22 december 2016 met betrekking
tot de Inbreng) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per
aandeel met inbegrip van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde slotkoers gedurende
de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond)
drieénzeventig euro (EUR 73,00) bedraagt.

Vervolgens beslist de Raad van Bestuur binnen het kader van het toegestaan
kapitaal en rekening houdend met de voormelde uitgifteprijs en de {exacte) bestaande
fractiewaarde van de aandelen, zijnde (ongeveer) tweeéntwintig euro vijftig cent (EUR
22,50), het kapitaal te verhogen met een bedrag van drie miljoen
negenhonderdvierentwintigduizend honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig
eurocent (EUR 3.924.157,95) om het te brengen van tweehonderdentwee miljoen
zeshonderdachtentachtigduizend honderdnegenentachtig euro negenenveertig cent
(EUR 202.688.189,49) op tweehonderdenzes miljoen zeshonderdentwaalfduizend
driehonderdzevenenveertig euro vierenveertig cent {EUR 206.612.347,44), door
uitgifte van 174.404 nieuwe aandelen van dezelfde aard en met dezelfde rechten als
de bestaande aandelen. Zij zullen deelnemen in de winst vanaf 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende
aangehecht).



De kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap zal vervolgens worden gelijkgeschakeld.

Na deze kapitaalverhoging zal het bedrag waarover de Raad van Bestuur op
heden kan beschikken in het kader van het toegestaan kapitaal honderdeenentwintig
miljoen vierhonderdeenenzestigduizend achthonderdachtentwintig euro vier cent
(EUR 121.461.828,04) bedragen.

De Raad van Bestuur beslist het verschil van zeven miljoen
vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en vijf eurocent (EUR
7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf miljoen
driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260,00)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging {drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), te boeken
op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als
het maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder
voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of
afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de
voorwaarden bepaald in artikel 612 W.Venn,

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52,00) tussen de initiéle
inbrengwaarde (EUR 11.336.312,00) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen
{EUR 11.336.260,00) zal door de Inbrengers worden kwijtgescholden.

DERDE BESLISSING — Verwezenlijking van de kapitaalverhoging.

Tussenkomst — Inschrijving op en volstorting van de kapitaalverhoging

Zijn vervolgens tussengekomen, de Inbrengers, aanwezig of vertegenwoordigd
als volgt:

- de heer VAN CAMP Tom, de heer VERCRUYSSE Philippe en mevrouw DI PAOLA
Geneviéve, allen voornoemd, zijn hier vertegenwoordigd door de heer VAN CAMP
Ronald, voornoemd, die handelt in hoedanigheid van bijzondere volmachtdrager
krachtens twee onderhandse volmachten die aan dit proces-verbaal zullen gehecht
blijven; en

- mevrouw THEYS Marie-Anne, voornoemd, is hier vertegenwoordigd door de
heer APPART Michel, voornoemd, die handelt in hoedanigheid van bijzondere
volmachtdrager krachtens een onderhandse volmacht die aan dit proces-verbaal zal
gehecht blijven,

De overige Inbrengers zijn aanwezig.

De Inbrengers verklaren volledig op de hoogte te zijn van de financiéle toestand
en van de statuten van de Vennootschap en zetten uiteen dat elk van hen een zekere,
vaststaande en opeisbare schuldvordering heeft ten laste van de Vennootschap.

Vergoeding voor de Inbreng

Als vergoeding voor de Inbreng waarvan alle aanwezigen op de Raad van
Bestuur erkennen volledig op de hoogte te zijn, worden 174.404 nieuwe volledig
volgestorte aandelen aan de Inbrengers verstrekt, dit alles conform de hiernavolgende
bepalingen.

Toekenningswijze van de nieuwe aandelen

De 174.404 aandelen van de Vennootschap die als vergoeding van de Inbreng
worden toegekend, worden aan de Inbrengers uitgereikt als volgt:

(i) de heer VAN CAMP Ronald, voornoemd, ontvangt 34.881 aandelen;




(i) de heer VAN CAMP Tom, voornoemd, ontvangt 17.441 aandelen;

(iii) de heer VAN CAMP Kenneth, voornoemd, ontvangt 17.440 aandelen;

(iv) de heer VERCRUYSSE Philippe en mevrouw DI PAOLA Geneviéve, beiden
voornoemd, ontvangen samen in totaal 52.321 aandelen, onder hen beiden verdeeld
zoals hierna uiteengezet en verklaard.

De echtgenoten VERCRUYSSE — DI PAOLA verklaren volledigheidshalve dat zij
gehuwd zijn onder het stelsel van gemeenschap van goederen, blijkens
huwelijkscontract verleden voor notaris Albert Loix, notaris te Doornik, op 19 december
1986, nadien gewijzigd, zonder evenwel het basisstelsel van gemeenschap van
goederen te wijzigen.

De echtgenoten VERCRUYSSE — DI PAOLA verklaren dat het deel van de
hiervoor vermelde schuldvordering dat door hen werd ingebracht in de Vennootschap
krachtens onderhavige akte als wvolgt tot hun eigen vermogen (vanuit
huwelijksvermogensrechtelijk perspectief) toebehoort :

- voor wat betreft de onverdeelde helft van voormelde schuldvordering in
vruchtgebruik aan de heer VERCRUYSSE, voornoemd, en voor wat betreft de blote
eigendom op die onverdeelde helft aan mevrouw DI PAOLA, voornoemd;

- voor voor wat betreft de andere onverdeelde helft van voormelde
schuldvordering in vruchtgebruik aan mevrouw DI PAOLA, voornoemd, en voor wat
betreft de blote eigendom op die onverdeelde helft aan de heer VERCRUYSSE,
voornoemd.

Zijverkliaren bovendien dat op basis van zakelijke subrogatie de in totaal 52.321
aandelen hen als volgt worden toegekend :

(a) 26.160 aandelen komen in vruchtgebruik toe aan de heer VERCRUYSSE,
voornoemd, en in blote eigendom aan mevrouw DI PAOLA, voornoemd;

(b} 26.161 aandelen komen toe in vruchtgebruik aan mevrouw DI PAOLA,
voornoemd, en in blote eigendom aan de heer VERCRUYSSE, voornoemd.

(v} de heer APPART Michel en mevrouw THEYS Marie-Anne, beiden
voornoemd, ontvangen samen in totaal 52.321 aandelen, onder hen beiden verdeeld
zoals hierna uiteengezet en verklaard.

De echtgenoten APPART — THEYS verklaren volledigheidshalve dat zij gehuwd
zijn onder het stelsel van zuivere scheiding van goederen, blijkens huwelijkscontract
verleden voor notaris Gérard Kumps, te Marbais (Villers-la-Ville}, op 10 augustus 1990,
ongewijzigd tot op heden, aldus verkiaard.

De echtgenoten APPART — THEYS verklaren dat het deel van de hiervoor
vermelde schuldvordering dat door hen werd ingebracht in de Vennootschap krachtens
onderhavige akte in vruchtgebruik toebehoort aan de heer APPART, voornoemd, en in
blote eigendom aan mevrouw THEYS, voornoemd.

Zij verklaren bovendien dat op basis van zakelijke subrogatie de hen
toegekende voormelde 52.321 aandelen, in vruchtigebruik toekomen aan de heer
APPART, voornoemd, en in blote eigendom aan mevrouw THEYS, voornoemd.

Notering van de nieuwe aandelen

De Raad van Bestuur heeft het voornemen na uitgifte de onmiddellijke
toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markt van Euronext Brussels aan fe vragen, zij het met effectieve verhandeling na
onthechting van de coupon bij betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar
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2016/2017 waarna alle aandelen fungibel zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop
van de maand juli 2017 zijn.

Overeenkomstig artikel 18, §2 (a) van de wet van 16 juni 2006 op de openbare
aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggingsinstrumenten
tot de verhandeling op een gereglementeerde markt wordt geen prospectus opgesteld
in het kader van de aanvraag tot de toelating tot de verhandeling van de nieuwe
aandelen. Er is mef toepassing van voormeld artikel immers geen prospectus vereist
voor de toelating tot de verhandeling van aandelen die over een periode van twaalf
maanden minder dan 10% vertegenwoordigen van het aantal aandelen van dezelfde
categorie die al tot de verhandeling op dezelfde markt zijn toegelaten, wat in casu het
geval is.

De nieuwe aandelen zullen op naam zijn bij de uitgifte ervan, maar kunnen
vanaf hun verhandeling op de gereglementeerde markt Euronext Brussels omgezet
worden in gedematerialiseerde aandelen op een effectenrekening bij een financiéle
instelling naar keuze van de Inbrengers.

Deelname in de winst

De Raad van Bestuur beslist dat de nieuwe aandelen die naar aanleiding van de
Inbreng worden uitgegeven, van dezelfde aard zullen zijn en dezelfde rechten zullen
hebben als de bestaande aandelen. Deze nieuwe aandelen zullen delen in het resultaat
van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende
aangehecht).

VIERDE BESLISSING - Vaststelling kapitaalverhoging.

De Raad van Bestuur stelt vast en verzoekt mij, notaris, akte te nemen van het
feit dat de voormelde kapitaalverhoging van drie miljoen
negenhonderdvierentwintigduizend honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig
eurocent (EUR 3.924.157,95) daadwerkelijk verwezenlijkt werd en dat het kapitaal
aldus  daadwerkelijk  gebracht werd op tweehonderdenzes  miljoen
zeshonderdentwaalfduizend driehonderdzevenenveertig euro vierenveertig cent
(EUR 206.612.347,44), vertegenwoordigd door negen miljoen
honderdtweeéntachtigduizend zeshonderdentwaalf (9.182.612} aandelen, zonder
vermelding van waarde.

De Raad van Bestuur besluit dat de kapitaalvertegenwoordigende waarde van
alle (nieuwe en op dit ogenblik bestaande) aandelen van de Vennootschap wordt
gelijkgeschakeld, zodat elk aandeel één / negen miljoen honderdtweeéntachtigduizend
zeshonderdentwaalfde (1/9.182.612%) van het kapitaal vertegenwoordigt.

VIJFDE BESLISSING - Wijziging statuten.

Teneinde de statuten in overeenstemming te brengen met de
kapitaalverhoging die voorafgaat en gelet op de bekomen goedkeuring van de FSMA,
beslist de Raad van Bestuur het artikel 6.1 van de statuten te vervangen door de
volgende tekst:

“Het maatschappelijk  kapitaal bedraagt tweehonderdenzes miljoen
zeshonderdentwaalfduizend driehonderdzevenenveertig euro vierenveertig cent (EUR
206.612.347,44).

Het is vertegenwoordigd door negen miljoen honderdtweeéntachtigduizend
zeshonderdentwaalf (9.182.612) aandelen, zonder vermelding van nominale waarde,
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die elk een gelijk deel van het kapitaal vertegenwoordigen. Het kapitaal is volledig
volstort.”.

ZESDE BESLISSING ~ Machtigingen.

De Raad van Bestuur verleent aan Yorik Desmyttere en/of Aurélie Van
Ruysevelt, ten dien einde woonstkeuze doende op het adres van de burgerlijke
vennootschap onder de rechtsvorm van een co6peratieve vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid “Berquin Notarissen”, te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, alle
machten om de gecodrdineerde tekst van de statuten van de Vennootschap op te
stellen, te ondertekenen en neer te leggen op de griffie van de bevoegde rechtbank van
koophandel, overeenkomstig de wettelijke bepalingen ter zake.

De Raad van Bestuur verleent tevens een bijzondere machtiging aan elke
bestuurder, alleenhandelend en met macht tot indeplaatstelling, om de voorgaande
beslissingen uit te voeren.

KENNISNAME VAN DE GOEDKEURING DOOR DE AUTORITEIT VOOR
FINANCIELE DIENSTEN EN MARKTEN (FSMA)

De voorzitter maakt melding van de brief van de FSMA van 4 april 2017,
houdende onder meer kennisname en goedkeuring van de voorgenomen
statutenwijzigingen van de Vennootschap, die voortvioeien uit de Inbreng. De
relevante tekst van deze brief van 5 april 2017 wordt hierna letterlijk overgenomen:

"De Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten (FSMA) heeft kennis
genomen van het dossier dat u heeft ingediend voor rekening van de openbare
gereglementeerde vastgoedvennootschap naar Belgisch recht Retail Estates NV in
verband met de statutenwijzigingen die voortvioeien uit de geplande Inbreng in natura
van een schuldvordering in laatstgenoemde vennootschap.

Op 4 april 2017 heeft het directiecomité beslist om, overeenkomstig artikel 12
van de wet van 12 mel 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen en onder voorbehoud van de beslissing van de raad van
bestuur van de vennootschap om het kapitaal van de vennootschap te verhogen In het
kader van het toegestaan kapitoal, de statutenwijzigingen die voortvloeien uit de
voormelde verrichting goed te keuren.".

STEMMING

Al de beslissingen die voorafgaan werden genomen met unanimiteit van
stemmen.

INFORMATIE - RAADGEVING

De aanwezige bestuurders verklaren dat de notaris hen volledig heeft ingelicht
over de rechten, verplichtingen en lasten die voortviceien uit de rechtshandelingen,
dewelke zij bij huidige akte hebben gesteld en dat hij hen op onpartijdige wijze raad
heeft gegeven,

RECHTEN OP GESCHRIFTEN

Het recht bedraagt vijfennegentig euro (95,00 EUR).

IDENTITEIT

De identiteit van de (vertegenwoordigers van de) bestuurders van de
Vennootschap en tussenkomende partijen werd nagegaan aan de hand van hun
identiteitskaarten.
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VOORLEZING

De aanwezige bestuurders erkennen tijdig een ontwerp van onderhavige akte
ontvangen te hebben.

Onderhavige akte werd integraal voorgelezen voor wat betreft de
vermeldingen bevat in artikel 12, alinea 1 en 2 van de Organieke Wet Notariaat, en de
wijzigingen die werden aangebracht aan het vooraf meegedeelde ontwerp van de akte.

SLUITING VAN DE RAAD VAN BESTUUR

De Raad van Bestuur wordt geheven.

WAARVAN PROCES-VERBAAL

Opgesteld op plaats en datum zoals hierboven vermeld.

Na gedeeltelijke voorlezing en toelichting, hebben de bestuurders en
tussenkomende partij, aanwezig of vertegenwoordigd zoals vermeld, met mij, notaris,
ondertekend.

{volgen de handtekeningen)

Afgeleverd voor registratie :

- hetzij, bij toepassing van art. 173,1bis W.Reg.met het oog op neerlegging ter
griffie van de rechtbank van koophandel overeenkomstig artikel 67 van het Wetboek
van Vennootschappen;

- hetzij, bij toepassing van de administratieve beslissing d.d. 7 juni 1977, nr.

E.E./85.234.
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:
naam: L@%@E&Miﬁﬂ L:“aw : !ﬂ,@{iﬂ\ﬁ /
P A S 7 }

adres: \}"?1 " S.f U(y B f@* Uiy PA}L(L@;U Jé/ {I/ 5/
bestuurder van: ;}/ G(b g&d/dfg}fﬁ{ {; . Cg | \\”j}\

ol Relad Eyyabe Couin
vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
05047201 70m 12u te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312} door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
{s ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 (de "Inbreng”}.

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bljzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaaiverhoging In natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteid

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de C%
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voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal,

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro {(EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet"), niet lager dan de laagste waarde van (I} de netto-
waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden véér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016} die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i} de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die {afgerond) drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nleuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde (ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50} per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervoigens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent,

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05} tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvliftig euro en vijffennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wethoek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52} tussen de initiéle inbrengwaarde (EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {(EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de Ve




verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het hoekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1L deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3 te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, voér de vergadering;

4, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter ultvoering van deze

Gedaan te: A«{,{,(/ZWPL\
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

Jean STERBELLE

adres: \}"»&W (}\Mf/b;fv‘\ (’/ié/{? [" ‘ 27
A5 GedUA

bestuurder van:
vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
0504/20170m 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312} door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild tnvest NV {thans “Hainaut Retail Invest” genaamd} tussen genoemde partijen van 22
december 2016 {de “inbreng”}.

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door midde! van de
inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen {"W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de



voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro {(EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet"), niet lager dan de laagste waarde van (i} de netto-
waarde per aandeel {IFRS} van de Vennosotschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden voor de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en {ii) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die {afgerond) drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent {EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging [(drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijffennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95}}, zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro {EUR 52} tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312} en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {EUR 11.336.260} zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de




verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
asn te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna allé aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, voor de vergadering;

4. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuitig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze

Gedaan te: M
o 31 / 3 Joat




VBPUIE Deiti Bp DA 9 A (SO 0L TIVL MNT) WRXUN2 Jha
D3 U6 DIBOUG BB S IUSEIIPUL A WROIIL LXMABY LA ITHM AN
o umEer 8 el SnOnooussn a0 USA UBIDUEE (FVrRITaq
Ruallo BD 60 13 BMNBIG) MR VRN IITEM SDUATILOOMUNIILANRTIEINY 30 WO HILIOOA
, L . : TWI0MND IP G0 1) pucIle
IDIOM BOR DI URBIOARL INHIMRING HIID UM T0YBN 3D MUREM IDUTE 43 (05T
HsB00ns Bl 13 DI Mrawiusaan) [0} MOUhE ‘GHPSIO0UUIA S5 U LIFIDULE
PRTTLER] 8D UPA SOUTEMIDNY (I10] 30 1o PRRDIMABRIIGLIA URIPURT IMNBL (YOr P T)
A LB QISP UBEND TINBARIUB AR DU SPORT LNSEKIE UBsIE D] N MO THIURE
4 BT N0l B0y U4 1 wIBoUA 3 Teetey AfROdRGIIRR 10y WO [R100A
, 1R (£ 4N
| 0IRE IARIID (FUOATIT) B HWOWIRAAOTIIG 3D Ler pueelinieon BIMPIIPUNEY
 Buep ap wpuampHl uadmon apppsuad ap (8] s SBepo . puapaD Lta L]
AP Ipure 230 (1475 BNJ) 130N TRAIIUURINA 43 013 BySAUIIMG 1D (8107 13N
L ra ST TR TTT DU TR TVCHTEERRRES, g I URA LR DR K008 USPUTEWL
- | P9 ooy U3l ) GIOY AW X 530 SRUIIOMIUIA B VRN (5 i1) 19pRtR 100 spreem
YOLM P D)) uen durew 1iien ap uep Jathe ja TAAAAD, D) Laddruaiotuuampandisea
IUAHILNTINT 20 JPUSLING FIBZ AR T ueh 19N IR wen p§ an ERT e
RAUALRIRANNG W X1 U2 (S5 ¥N3) Ona DA B0 D INILES RusM T aL N ap
PRI RN MMy Ry Seru wapuns 3 §E Jermias s
12 T aperdan Inniag UeA prey oF ve BOAas 1 U D 0P R 3 ]
$0J1 DN OIS DIBUONIID DUSIND MM 320D 3 e SN g

AHA UR BRDUOLIMA. DUITNRTILMATUNAADIIPUDY 106
2D IO HIA MDA UD 13y 3D s LA i
YWY YA Doy 193y A0 ure fura L B ST TR RN

SRrEaBa0) by ues sapey Y U ey aimat ey s e 1
R0 37 A LIDPIL J02P [Eeidey WERISIL 1Y WeA

A B110a 1 103 Fuinnanag e N Doy midoaves s

- b b 0y wu glgains Sy s 00 Lapncual

M IANIEQ A DEEI BP "W MIPGUNIIG THOMT 132 BONAINIOD ANIOUE 20 MBI MPITRORY
VB TP (WAL DPURILA U 1) ' UeIRIIORD BAS) HIWLE DODT M) NTT WLTOZNGRD
20 100psd Ip UAOOMUAEILIN ) IMNYEAG WA PRES DD ia Bouapeilia 30 40 WSy wo

174 SIVEDHONOR S84 20 B 00 IS 3 A0 SAN K 3 50
L RPN URA RO 1263 L BQQ R WA/ S8 LTE HaNS ud

B VORI T e ] a1
ANLSILYASE YLV,

BT LT L IR o St TR PR

BLERE AF RF s ¥,

g el A S S T

e (LTS 3
LT D

TR RSE SR

2017 4 23:06, Christophe Demain <christophe.demain@belins.be> a écrit -




S S Y N T B ¥

vanlen op de gereglementeerds mackt van Euronext Brussels
mnt elfscbeve verhandebng na onthechting van de thpon b§
BeTRRE AT Ly v ae deadend over het boekjaar 2016/2017 waarns alie aandelen fungibel
rutten e D tal oar verwachting i de loop van de maand juli 2017 2ijn,
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitasiverhoging door de fabiveny
T. Wijtiging van de statuten
Veorstel 1ot wijniging van artikel 6.1 van de statuters om het in oversenstemming te
teengen met de hiervoor genomen besiuiten.
B. Machtigingen
Voorstel voor het verienen van voimacht voor de codrdinatie van de statuken.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering vy de genomaen beslissingen.
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

Y
naam: /[‘4 NKae BT 765:‘&[
adres: ecdih - Blbefitiond 450
bestuurder van: £3c ISIoiil AT
vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op

05

/04/20170m 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten

bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt

B€

Ag

{te
he
is
Da
de

houden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

zenda

1. Bespreking van inbreng in natura
Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV

r waarde van EUR 11.336.312} door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de

er Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die

nntstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van

tabuild Invest NV {thans “Hainaut Retail Invest” genaamd] tussen genoemde partijen van 22

cember 2016 (de “Inbreng”}.

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van

de
fei

Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden

Hen, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking fot de
kapitaalverhoging in natura door midde! van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteid

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de




voorgestelde kapitazalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4, Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
apitaal door middel van de Inbreng.
Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro {EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.
De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de laagste waarde van (i} de netto-
waarde per aandeel (IFRS} van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden vdér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94} per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i} de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
ka%enderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die {afgerond} drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.
” Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uif te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
(174 404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte} fractiewaarde van de bestaande
aqndelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22 ,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.
Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.
Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
handerdzevenenvijftig euro en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95}}, zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wethoek van Vennootschappen.
Het verschil van tweeénvijftig euro {EUR 52} tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312} en de totale uiigifteprijs van de nieuwe aandelen {EUR 11.336.260} zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.
5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng
De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vepnootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 {coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).
Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De )
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellike toelating tot de /

Pl




erhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
an te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
etaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
ullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop ven de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten

Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen

Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de coérdinatie van de statuten.

Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

N R
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evoegdheden van de lasthebbers

edere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1 deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

e,

2 deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste

vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op

welke wijze ook, vo6r de vergadering;

4, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het aigemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade

die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

naam: —DiE SrEDT A DY

adres: LiEese steen wes! jSé’/‘? Afte AORTSEL
bestuurder van:

vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
05/04/20170m 12u te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingsteliing

Agenda

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild tnvest NV {thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 (de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en poedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de




voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404} nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro {(EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65) en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet"), niet lager dan de laagste waarde van (i) de netto-
waarde per aandeel {IFRS} van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden vaor de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en {iij de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die {afgerond) drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaa! te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde (ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent {EUR
22,50} per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande} aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent {(EUR 7.412.102,05} tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260})) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijffennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52} tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312} en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {EUR 11.336.260} 2al door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de

Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 {coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de
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verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, v6ér de vergadering;

4. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze
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Yolmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

@Qﬂ an d,m hepte_

adres: @SS/@ ﬁ@k &JQJ.Q..

bestuurder van:
vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
05/04/20170om 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 (de “inbreng”}.

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
Inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met bhetrekking tot de
kapitaalverhoging In natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteid

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de



voorgesteide kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verstag van
de Commissaris.
4. Kapitaslverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteid op vijfenzestig euro {EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de laagste waarde van (i} de netto-
waarde per aandeel {IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 {d.i. ten hoogste vier
maanden v66r de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016} die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die {afgerand} drieénzeventig euro
(EUR 73} bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal njeuw Uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer} tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhanderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent {EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag wvan de kapitaalverhoging [(drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wethoek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52} tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
tnbreng

De nievwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort, De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de
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verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, 2ij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere [asthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
L deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3 te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorsteilen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, vaér de vergadering;

4. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze voimacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

adres: (}:MMW(/H/&! ‘ g
bestuurder van: Zfap W .

vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
0504/20170m 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking vaninbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312} door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV {thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 {(de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
Inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de



voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4, Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro {(EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de laagste waarde van {i} de netto-
waarde per aandeel {IFRS} van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden vé6r de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent {EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en {(ii) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond) drieénzeventig euro
(EUR 73} bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoaordigende waarde van alle {niesuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent {EUR 7.412.102,05} tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging {drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijffennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52} tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260} zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nijeuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddeliijke toelating tot de



verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de cobrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, voér de vergadering;

4, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze
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en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
0504/20170m 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 {de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
inbreng
Kennisname van het versiag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waarfoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder versiag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging In natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteid

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de



voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsock met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in toteal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312} te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal. ,

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro {EUR 65) en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen {de “GVV-Wet"}, niet lager dan de laagste waarde van (i) de netto-
waarde per aandeel {IFRS} van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden voor de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond) drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, ziinde {ongeveer} tweeéntwintig euro en vijftig eurocent {EUR
22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260}) en het
bedrag wvan de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wethoek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro {EUR 52} tussen de initiele inbrengwaarde {(EUR
11.336.312} en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanieiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 {coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de



verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaaibaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2 deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, voor de vergadering;

4. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze
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bestuurder van:
vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

en stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:
De heer DE NYS Jan, mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op
05/04/20170m 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten
bepaalde verstagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV {thans “Hainaut Retail invest” genaamd) tussen gencemde partijen van 22
december 2016 {de “Inbreng”}.

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn, met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn,"}, met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
Ieiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3, Finalisering en goedkeuring van het bljzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging In natura door middel van de inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de



voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commiissaris. ,
4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de laagste waarde van (i) de netto-
waarde per aandeel {IFRS} van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden vo6r de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftlg euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond) drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt. '

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nleuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer} tweeéntwintig euro en vijftig eurocent {EUR
22,50} per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05} tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag wvan de kapitaalverhoging (drie miljpen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen. ,

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52) tussen de initiéle inbrengwaarde (EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanlelding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 {coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort, De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de



verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de vitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

federe lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3, te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over alle voorstellen betreffende de
agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers werden gegeven, op
welke wijze ook, véér de vergadering;

4, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stelien voor elke schade
die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze
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Volmacht voor een nieuwe inschrijver

Ondergetekende:

Naam mevrouw THEYS Marie-Anne Mariette Jeanne Frangoise, geboren
te Gosselies, op 1 december 1986, wonende te 6211 Mellet, Rue
Brigade Piron 12 A

Verleent bij deze volmacht aan Mijneer Appart michel Hector Ghislain, geboren te Namen

op 9 mei 1964,wonende te 6211 Mellet, rue Brigade Piron

12 A

Teneinde hen te vertegenwoordigen en in haar naam en voor haar rekening in te schrijven op de

kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, waartoe zal worden besloten op de raad van bestuur

van de vennootschap

vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6
die plaatsvindt op: 050472017

om: 12 uur

met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig

beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel als mogelijk na hun

terbeschikkingstelling

te: 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11

De agenda van de vergadering luidt als volgt :

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
(ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 (de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder versiag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de

[



voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.
4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65) en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de laagste waarde van (i) de netto-
waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden v66r de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond) drieénzeventig euro
{EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde (ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52) tussen de initiéle inbrengwaarde (EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de

Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de



verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen besiissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

tedere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:

1. deze raad van bestuur bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar
uitstet;
2. deel te nemen aan elke andere raad van bestuur met dezelfde agenda, indien de eerste

vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. in te schrijven op de kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, door inbreng van een
schuldvordering op Retail Estates NV ter waarde van __Jéz . 363“,. 32 EUR;
4. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen

voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke
schade die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van
deze volmacht, op voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben
nageleefd. Verder verbindt ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit
goedgekeurd door de lasthebbers te vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te
vorderen, op voorwaarde evenwel dat laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden
hebben nageleefd.

Gedaan te: ﬂeﬂg}’
o L2 fsn ) 1}




Volmacht voor een nieuwe inschrijver

Ondergetekende:

Naam De heer Philippe Ghislain Michel Vercruysse en mevrouw
Geneviéve Eugénie Claude Di Paola, beiden wonende te
7501 Orcq, Chaussée de Lille 512

Verleent bij deze volmacht aan De heer Ronald Van Camp

Teneinde hen te vertegenwoordigen en in haar naam en voor haar rekening in te schrijven op de
kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, waartoe zal worden besloten op de raad van bestuur
van de vennootschap

vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6
die plaatsvindt op: 05/04/2017

om: 12 uur

met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig
beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel als mogelijk na hun
terbeschikkingstelling

te: 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11

De agenda van de vergadering luidt als volgt :

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 (de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
Inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3, Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de
voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng



Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312} te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig eurc (EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet"), niet lager dan de laagste waarde van (i) de netto-
waarde per aandee! (IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 {d.i. ten hoogste vier
maanden véor de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (ii) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die {afgerond} drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50} per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de euroccent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {(nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee eurc en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro {(EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig euro en vijffennegentig eurocent {EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52) tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 {coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uiigifte de onmiddellijke toelating tot de
verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij



betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:

1. deze raad van bestuur bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar
uitstel;
2. deel te nemen aan elke andere raad van bestuur met dezelfde agenda, indien de eerste

vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. in te schrijven op de kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, door inbreng \fanK een
schuldvordering op Retail Estates NV ter waarde van 3. Yoo, 2}8 EUR; ‘
Bop =K
4, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen

voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke
schade die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van
deze volmacht, op voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben
nageleefd. Verder verbindt ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit
goedgekeurd door de lasthebbers te vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te
vorderen, op voorwaarde evenwel dat laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden
hebben nageleefd.

Gedaan te: &%{63320'{?-
Op: 0?150\.




Volmacht voor een nieuwe inschrijver

Ondergetekende:

Naam De heer VAN CAMP Tom Jacques Gilbert, geboren te Wilrijk, op
21 september 1981, wonende te 2018 Antwerpen, lange
Leemstraat 91

Verleent bij deze volmacht aan De heer VAN CAMP Ronald

Teneinde hem te vertegenwoordigen en in haar naam en voor haar rekening in te schrijven op de
kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, waartoe zal worden besloten op de raad van bestuur
van de vennootschap

vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6
die plaatsvindt op: 05/04/2017

om: 12 uur

met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig
beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel als mogelifk na hun
terbeschikkingstelling

te: 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11

De agenda van de vergadering luidt als volgt :

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen genoemde partijen van 22
december 2016 (de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de
Inbreng
Kennisname van het versiag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de
voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

-



Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in totaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro (EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65) en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen {de “GVV-Wet"), niet lager dan de laagste waarde van (i} de netto-
waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 {d.i. ten hoogste vier
maanden vooér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016) die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurocent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (ii) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond} drieénzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
(174.404) nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde (ongeveer) tweeéntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50) per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
vijf eurocent (EUR 7.412.102,05) tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertig duizend tweehonderdzestig euro {(FUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig eurc en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95)), zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” gencemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52) tussen de initiéle inbrengwaarde {EUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de

Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechts zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen voliedig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is hijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddellijke toelating tot de
verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij

2



betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze raad van bestuur bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar
uitstel;

S

deel te nemen aan elke andere raad van bestuur met dezelfde agenda, indien de eerste
vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. in te schrijven op de kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, door inbreng van een
schuldvordering op Retail Estates NV (ter waarde van EUR 1.133.626)

4, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke
schade die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van
deze volmacht, op voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben
nageleefd. Verder verbindt ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit
goedgekeurd door de lasthebbers te vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te
vorderen, op voorwaarde evenwel dat laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden
hebben nageleefd.

Gedaan te: \L&E@u‘@‘«
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Volmacht voor een nisuwe inschrijver

Ondergetekende:

Naam De heer VAN CAMP Tom Jacques Gilbert, geboren te Wilrijk, op
21 sepiember 1981, wonende te 2018 Antwerpen, Lange
Leemstraat 91

Verleent bij deze volmacht aan De heer VAN CAMP Ronald

Teneinde hem te vertegenwoordigen en in haar naam en voor haar rekening in te schrijven op de
kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, waartoe zal worden besloten op de raad van bestuur

van de vennootschap

vennootschapsnaam: "RETAIL ESTATES" NV

retel: 1740 Ternat, Industrielaan 6
die plaatsvindt op: 0504/2017 |

om: 12 uur -

met dien verstande evenwel dai, mochten bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig
beschikhbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel als mogelijk na hun

terbeschilkkingstelling

te: 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11

De agenda van de vergadering luidt als volgt

1. Bespreking van inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng van een schuldvordering op Retail Estates NV
{ter waarde van EUR 11.336.312) door de heer Ronald Van Camp, de heer Tom Van Camp, de
heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer Appart en mevrouw Theys die
is ontstaan in het kader van de koop-verkoopovereenkomst met betrekking tot de aandelen van
Databuild Invest NV (thans “Hainaut Retail Invest” genaamd) tussen gencemde partijen van 22
december 2016 (de “Inbreng”).

2. Kennisname van het verslag van de Commissaris opgesteld met toepassing van artikel
602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaaiverhoging in natura door middel van de
Inbreng
Kennisname van het verslag van de Commissaris, opgesteld met toepassing van artikel

602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van
de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden
leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur
opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de
kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld

met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de
voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van
de Commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toestaan kapitaal door middel van de Inbreng

A



Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan
kapitaal door midde van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan de heer Ronald Van Camp,
de heer Tom Van Camp, de heer Kenneth Van Camp, de heer en mevrouw Vercruysse, de heer
Appart en mevrouw Theys van in foiaal honderdvierenzeventigduizend vierhonderd en vier
{174.404) nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van elf miljoen driehonderdzesendertig duizend driehonderd en twaalf euro {EUR
11.336.312) te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en
het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.,

De uitgifteprijs werd vastgesteld op vijfenzestig euro (EUR 65} en is in overeenstemming
met artikel 26, §2 van de Wet van 12 mel 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de "GVV-Wet"), niet lager dan de laagste waarde van (i} de netto-
waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 30 september 2016 (d.i. ten hoogste vier
maanden vodr de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng d.d. 22
december 2016} die tweeénvijftig euro en vierennegentig eurccent (EUR 52,94) per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (i} de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst, die (afgerond) drieg&nzeventig euro
(EUR 73) bedraagt.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het
aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde honderdvierenzeventig duizend vierhonderd en vier
{174.404} nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte] fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootischap, zijnde {ongeveer) tweegntwintig euro en vijftig eurocent (EUR
22,50} per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening vervolgens naar boven wordt
afgerond ot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van zeven miljoen vierhonderdentwaalf duizend honderd en twee euro en
viff eurocent (EUR 7.412,102,05} tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (elf
miljoen driehonderdzesendertiz duizend tweehonderdzestig euro (EUR 11.336.260)) en het
bedrag van de kapitaalverhoging (drie  miljoen negenhonderdvierentwintigduizend
honderdzevenenvijftig eura en vijfennegentig eurocent (EUR 3.924.157,95}}, zal aldus worden
geboekt op een onbeschikbare rekening “uitgifiepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van
incorporatie in het kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de
algemene vergadering, heraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 van het
Wetboek van Vennootschappen.

Het verschil van tweeénvijftig euro (EUR 52} tussen de initigle inbrengwaarde {FUR
11.336.312) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {EUR 11.336.260) zal door de
inbrengers worden kwijtgascholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de
inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van
dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de
Vennootschap, met dien verstande echter dat de Nieuwe Aandelen slechis zullen delen in het
resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2017 (coupon nr.
25 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2017-2018 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De
Raad van Bestuur is bijgevolg voornemens na uitgifte de onmiddelliike toelating tot de
verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglemenieerde markt van Euronexi Brussels
aan te vragen, zij het met effectieve verhandeling na onthechting van de coupon bij
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betaalbaarstelling van het dividend over het boekjaar 2016/2017 waarna alle aandelen fungibel
zullen zijn. Dit zal naar verwachting in de loop van de maand juli 2017 zijn.
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te
brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:

1. deze raad van bestuur bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar
uitstel;
2. deel te nemen aan elke andere raad van bestuur met dezelfde agenda, indien de eerste

vergadering zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. in te schrijven op de kapitaalverhoging onder punt 4 van de agenda, door inbreng van een
schuldvordering op Retail Estates NV (ter waarde van EUR 1.133.626)

4. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen en, in het algemeen, alles te doen wat noodzakelijk of nuttig
is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke
schade die zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van
deze volmacht, op voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben
nageleefd. Verder verbindt ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit
goedgekeurd door de lasthebbers te vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te
vorderen, op voorwaarde evenwe! dat laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden
hebben nageleefd.

Gedaan te: t/(«fif‘ffnjf‘*
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