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KAPITAALVERHOGING IN HET KADER VAN HET
TOEGESTANE KAPITAAL
DOOR INBRENG IN NATURA

Op heden, tweeéntwintig juli tweeduizend negentien.

Te 1000 Brusse], Lloyd Georgelaan 11.

Voor ons, Peter Van MELKEBEKE, notaris te Brussel {eerste kanton}, die zijn
ambt uitoefent in de vennootschap "BERQUIN NOTARISSEN", met zetel te Brussel, Lioyd
Georgelaan 11, met tussenkomst van Etienne BEGUIN, notaris te Beauraing,

1S BUEENGEKOMEN

de raad van bestuur (de Raad van Bestuur) van de openbare gereglementeerde
vastgoedvennootschap onder de vorm van een naamloze vennootschap die een
openbaar beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES", waarvan de zetel
gevestigd is te 1740 Ternat, industrielaan 6 {de Vennootschap).

IDENTIFICATIE VAN DE VENNOOTSCHAP

De Vennootschap werd opgericht bij akte verleden voor meester Urbain
Drieskens, notaris te Houthalen, op 12 juli 1988, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het
Belgisch Staatsblad van negenentwintig juli daarna, onder nummer 880729-313.

De statuten werden voor de laatste maal gewijzigd bij proces-verbaal opgesteld
door meester Eric Spruyt, notaris te Brussel, op 26 juni 2019, bekendgemaakt in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 8 juli daarna, onder nummer 19325325.

De Vennootschap is ingeschreven in het rechtspersonenregister onder
nummer 0434.797.847.

OPENING VAN DE VERGADERING

De vergadering wordt geopend om 12 uur 35 minuten onder het

voorzitterschap van de heer BORGHGRAEF Paul, hierna genoemd.
SAMENSTELLING VAN DE VERGADERING — AANWEZIGHEIDSLUIST

De Raad van Bestuur is samengesteld uit volgende aanwezige of
vertegenwoordigde personen:

1/ de heer BORGHGRAEF Paul lozef Julien, geboren te Antwerpen, op 13 juli
1954, wonende te 2970 Schilde, Gouwberg 6;

2/ de heer DE NYS Jan Emiel Maria Christiaan, geboren te Brussel, op 4 oktober




1959, wonende te 9831 Deurle, Lindenpark 2;

3/ mevrouw DE SMET Kara Ine Roos, geboren te Gent, op 5 mei 1976, wonende
te 1731 Relegem, Kerklaan 166;

4/ de heer VAN GEYTE Michel Paul Iréne, geboren te Sint-Agatha-Berchem, op
6 februari 1966, wonende te 2018 Antwerpen, Sint-Thomasstraat 42;

5/ de heer STERBELLE lean, geboren te Charleroi, op 9 november 1962,
wonende te 1332 Rixensart, Vieux Chemin de I'Helpe 33;

6/ de heer DEMAIN Christophe Jean Marie Clair, geboren te Etterbeek, op 1 juli
1966, wonende te 1160 Oudergem, Tervuursesteenweg 98;

7/ de heer ANNAERT René Josse Julia, geboren te Merchtem, op 6 december
1952, wonende te 8300 Knokke-Heist, Zeedijk-Albertstrand 486 bus 81;

8/ mevrouw VAN DEN NESTE Kathleen Irene, geboren te Aalst, 3 maart 1966,
wonende te 9551 Herzele, Borsbekestraat 100;

9/ mevrouw WOUTERS Herlinda Bertha Julia, geboren te Deurne, op 9 oktober
1958, wonende te 2900 Schoten, Spreeuwenlei 9;

10/ de heer RAGOEN Victor Johan Alfons Marie Ghislain, geboren te Oudergem,
op 25 januari 1955, wonende te 1560 Hoeilaart, Tenboslaan 23;

11/ mevrouw GAEREMYNCK Ann Greta, geboren te Kortrijk, op 18 februari 1966,
wonende te 8560 Wevelgem, Dadizelestraat 43; en

12/ de heer ELEBAUT Stijn, geboren te Dendermonde, op 24 oktober 1978,
wonende te 9200 Grembergen, Dokter Haekstraat 3 ADO3.

Vertegenwoordiging

De bestuurders voormeld sub 1/, sub 2/ en sub 3/ zijn aanwezig.

De andere bestuurders zijn krachiens negen onderhandse hieraangehechte
volmachten vertegenwoordigd door de respectievelijke bestuurders voormeld sub 1/, sub
2/ ensub3/.

UITEENZETTING DOOR DE VOORZITTER

De voorzitter zet uiteen en verzoekt de instrumenterende notaris bij akte vast
te stellen wat volgi :

I. De Raad van Bestuur van vandaag heeft de volgende agenda :

1. Bespreking van de inbreng in natura
Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immo-Construction

BVBA van {i) een commercieel gebouw op en met grond met een kadastrale
oppervlakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling
(Recogne), sectie A, nummer 538/L {“Onroerend Goed [”} en (ii} de constructies
opgericht op de grond met een kadastrale oppervlakte van 1.908,82 m?, met kadastrale
gegevens Libramont, Se afdeling (Recogne), sectie A, nummer 533/P (“Onroerend Goed
11”) (samen de Inbreng).

2. Kennisname van het verslag van de commissaris opgesteld met toepassing
van artikel 602 W.Venn, met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura
door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van

artikel 602 van het Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de
beschrijving van de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de waarden
waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng verstrekte
werkelijke vergoeding.




3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van
Bestuur opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking
tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur,

opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van
de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor de Vennootschap, alsook met
betrekking tot het verslag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van
de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het

toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng.

Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan Immo-
Construction BVBA van in totaal 52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt
berekend door de totale conventionele inbrengwaarde van EUR 3.610.000, te delen
door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het
overeenkomstig resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met
artikel 26, §2 van de Wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde
vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet [ager dan de |aagste waarde van (i) de
netto-waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden véér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot
de Inbreng getekend op of rond 19 februari 2018) die 61,98 EUR per aandeel met
inbegrip van dividend bedraagt en (ii) de gemiddelde slotkoers gedurende de dertig
kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst (die dateert van 12 juni
2019), zijnde EUR 82,73.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk
aan het aantal nieuw uit te geven aandelen, zijnde 52.758 nieuwe aandelen,
vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande aandelen van de
Vennootschap, zijnde {ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze
berekening vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op
dit ogenblik bestaande) aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe
aandelen (EUR 3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging (EUR
1.187.075,56), zal aldus worden geboekt op een onbeschikbare rekening
“uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het
kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de aigemene
vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde
(3.610.000 EUR) en de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR)
zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden,

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar
aanleiding van de Inbreng
De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven,

zullen van dezelfde aard zijn en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande



aandelen van de Vennootschap, met dien verstande echter dat de nieuwe aandelen
slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft
genomen op 1 april 2019 (coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het
boekjaar 2019-2020 en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden
volgestort. De Raad van Bestuur is voornemens om na uitgifte de toelating tot de
verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde markten van
Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of
rond 1 augustus 2019,

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten

Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in

overeenstemming te brengen met de hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen

Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.

Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen
beslissingen.

Il. Aanwezigheidsquorum

De Raad van Bestuur hestaat thans uit 12 bestuurders,

Alle aanwezige of vertegenwoordigde bestuurders (i} erkennen tijdig te zijn
ingelicht over de vergadering (en verklaren over voldoende middelen te beschikken om
te worden ingelicht over het exacte tijdstip van de vergadering, indien zij niet op het
hierboven vermelde tijdstip wordt gehouden), alsock over de documenten die aan de
vergadering moeten worden voorgelegd, (ii) verzaken aan de oproepingsformaliteiten
en -termijnen, (iii) gaan akkoord met de agenda van de vergadering, (iv) verzaken aan
de ontvangst, resp. terbeschikkingstelling, van de documenten die hen op grond van
de statuten enfof het Wethoek van vennootschappen moeten worden toegezonden,
resp. ter beschikking gesteld, en (v} verzaken aan de instelling van een eventuele
nietigheidsvordering wegens een onregelmatigheid naar de vorm.

De Raad van Bestuur stelt derhalve vast dat de vergadering geldig is
samengesteld en bevoegd is om over de punten van de agenda te beraadslagen.

lll. Toegestaan kapitaal

De huidige Raad van Bestuur is bijeengeroepen teneinde een kapitaalverhoging
te realiseren binnen het kader van de machtiging hem verleend door de buitengewone
algemene vergadering van 23 juli 2018, gehouden voor notaris Peter Van Melkebeke,
notaris te Brussel, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 6
augustus 2018, onder nummer 2018-08-06 / 0121753, zoals voorzien in artikel 6.2 van
de statuten van de Vennootschap.

De huidige tekst van artikel 6.2 van de statuten van de Vennootschap luidt
letterlijk:

“De Raad van Bestuur is bevoegd om het geplaatst kapitaal van de
vennootschap, eenmalig of in meerdere malen, te verhogen met een maximum bedrag
van :

{a) tweehonderdzesenvijftip miljoen tweehonderdvijventwintigduizend
tweehonderdachtenzeventig euro achtennegentig cent (€ 256.225.278,98) voor
publieke kapitaalverhogingen bij wijze van inbreng in geld waarbij wordt voorzien in de



mogelijkheid tot de uitoefening van het wettelijk voorkeurrecht of van het
onherleidbaar toewijzingsrecht door de aandeethouders van de Vennootschap,

(b} honderdachtenmtwintig miljoen honderdentwaalfduizend
zeshonderdnegenendertig euro negenenveertig cent (€128.112.639,49) voor
kapitaalverhogingen in het kader van de uitkering van een keuzedividend,

fc} tweehonderdzesenviiftig — miljoen tweehonderdvijventwintigduizend
tweehonderdachtenzeventig euro achtennegentig cent (€ 256.225.278,98) voor alle
andere vormen van kapitaalverhoging;

met dien verstande dat het maatschappelijk kapitaal in het kader van deze
machtiging toegestaan kapitaal in totaal nooit verhoogd zal kunnen worden boven het
maximumbedrag van tweehonderdzesenvijftig miljoen
tweehonderdvijventwintigduizend tweehonderdachtenzeventig euro achtennegentig
cent (€ 256.225.278,98) gedurende de periode waarvoor de machtiging werd verleend.

Deze machtiging is toegekend aan de raad van bestuur voor een termifn van vijf
jaar te rekenen vanaf de publicatie in de Bijlagen tot het Belgisch Staatsblad, van de
statutenwijziging beslist door de buitengewone algemene vergadering van 23 juli 2018.
Deze machtiging kan worden hernieuwd. De raad van bestuur bepaalt de prijs, de
uitgiftepremie en de uitgiftevoorwaarden van de nieuwe aandelen, tenzij de algemene
vergadering hierover zelf beslist,

Binnen de hierboven gestelde grenzen en zonder afbreuk te doen aan de
dwingende bepalingen van het Wetbhoek van vennootschappen, kan de raad van
bestuur beslissen het kapitaal te verhogen, hetzij door inbrengen in geld, hetzij door
inbrengen in natura, hetzij door omzetting van reserves of uitgiftepremies, evenals van
alle eigen vermogensbestanddelen onder de enkelvoudige IFRS-jaarrekening van de
vennootschap (opgesteld uit hoofde van de toepasselijke regelgeving op de
gereglementeerde vastgoedvennootschappen) die voor conversie in kapitaal vatbaar
zijn, naar gelang het geval met of zonder uitgifte van nieuwe aandelen. Verder is de
raad van bestuur gemachtigd door de algemene vergadering om andere effecten uit te
geven, waaronder maar niet beperkt tot, converteerbare obligaties {al dan niet
achtergesteld), warrants, aandelen zonder stemrecht, aandelen met een voorrecht op
dividenden en/of liquidatievoorrecht.

[.]

Kapitaalverhogingen door inbreng in natura worden verricht overeenkomstig
de bepalingen van de GVV-wetgeving en artikel 6.4 van de statuten. Dergelijke
inbrengen kunnen ook betrekking hebben op het recht op dividend in het kader van de
uitkering van een keuzedividend.

[..]

Indien de raad wvan bestuur naar aanleiding van zijn beslissing tot
kapitaalverhoging de betaling van een uitgiftepremie vraagt, zal het bedrag van die
premie, eventueel na aftrek van een bedrag maximaal gelijk aan de kosten van de
kapitaalverhoging in de zin van de toepasselijke IFRS-regels, besteed worden aan een
onbeschikbare rekening, “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het
maatschappelijk kapitaal tot waarborg van derden zal strekken, en die onder
voorbehoud van incorporatie in het kapitaal, enkel mag verminderd of afgeboekt
worden bij beslissing van de algemene vergadering beraadslagend volgens de
voorwaarden bepaald in artikel 612 van het Wetboek van vennootschappen.”.



De Raad van Bestuur heeft gebruik gemaakt van deze machtiging als volgt:

- een eerste maal bij de kapitaalverhoging door middel van een inbreng in
natura bij proces-verbaal opgesteld door meester Tim Carnewal, notaris te Brussel, op
26 september 2018, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 29
november daarna, onder nummer 18337966. De totale uitgifteprijs van de
vijfendertigduizend (35.000) aandelen die daarbij uitgegeven zijn, bedroeg twee
miljoen  driehonderdentienduizend euro (€ 2.310.000,00), waarvan (i)
zevenhonderdzevenentachtigduizend vijfhonderddertien euro vierenzestig cent
(€787.513,64) werd toegewezen aan de post kapitaal en (i) een miljoen
vijfhonderdtweeéntwintigduizend vierhonderdzesentachtig euro zesendertig cent
(€ 1.522.486,36) werd toegewezen aan de post uitgiftepremie;

- een tweede maal bij de kapitaalverhoging door middel van een inbreng in
natura bij proces-verbaal opgesteld door meester Tim Carnewal, notaris te Brussel, op
1 _april 2019, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 12 april
daarna, onder nummer 19314416, De totale uitgifteprijs van de veertigduizend
(40.000) aandelen die daarbij uitgegeven zijn, bedroeg twee miljoen
zeshonderdduizend euro (€ 2.600.000,00), waarvan (i) negenhonderdduizend vijftien
euro achtenvijftig cent (€ 900.015,58), werd toegewezen aan de post kapitaal en {ii)
een miljoen zeshonderdnegenennegentigduizend negenhonderdvierentachtig euro
tweeénveertig cent (€ 1.699.984,42) werd toegewezen aan de post uitgiftepremie;

- een derde maal bij de kapitaalverhoging door middel van een inbreng in
natura bij proces-verbaal opgesteld door meester Tim Carnewal, notaris te Brussel, op
1 april 2019, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 25 april
daarna, onder nummer 19315344, De totale uitgifteprijs van de achtentwintigduizend
(28.000) aandelen die daarbij vitgegeven zijn, bedroeg een miljoen
achthonderdtwintigduizend euro (€ 1.820.000,00), waarvan {i)
zeshonderddertigduizend en tien euro éénennegentig cent (€ 630.010,91), werd
toegewezen aan de post kapitaal en {ii) een miljoen honderdnegenentachtigduizend
negenhonderdnegenentachtig euro negen cent (€ 1.189.989,09) werd toegewezen aan
de post uitgiftepremie;

- een vierde maal bij de kapitaalverhoging door middel van een inbreng in
natura in de context van een interim-keuzedividend bij proces-verbaal opgesteld door
meester Tim Carnewal, notaris te Brussel, op 29 mei 2019, bekendgemaakt in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatshlad van 24 juni 2019, onder nummer 19082973, gevolgd
door de akte houdende vaststelling van deze kapitaalverhoging, verleden voor meester
Tim Carnewal, notaris te Brussel, op 24 juni 2019, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het
Belgisch Staatsbiad van 5 juli daarna, onder nummer 19325058. De totale uitgifteprijs
van de 337.063 aandelen die daarbij uitgegeven zijn, bedroeg drieéntwintig miljoen
drieénzestigduizend vijfhonderd vijfendertig euro en achtenzeventig eurocent
(€ 23.063.535,78), waarvan (i} zeven miljoen vijfhonderd vierentachtigduizend
achtenveertig euro en tweeéntachtig eurocent (€ 7.584.048,82), werd toegewezen aan
de post kapitaal en {ii) vijftien miljoen vierhonderdnegenenzeventigduizend
vierhonderdzesentachtig euro zesennegentig eurocent (€ 15.479.486,96) werd
toegewezen aan de post uitgiftepremie;

- een vijfde maal bij de kapitaalverhoging door middel van een inbreng in
natura in bij proces-verbaal opgesteld door meester Eric Spruyt, notaris te Brussel, op



26 juni 2019, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 8 juli daarna.
De totale uitgifteprijs van de zevenhonderdvijftigduizend (750.000) aandelen die
daarbij uitgegeven zijn, bedroeg eenenvijftig miljoen driehonderdachttienduizend
zevenhonderdvijftig euro (€ 51.318.750,00), waarvan (i) zestien miljoen
achthonderdvijfenzeventigduizend tweehonderdtweeénnegentig euro en twintig
eurocent (€ 16.875.292,20), werd toegewezen aan de post kapitaal en (ii} vierendertig
miljoen vierhonderddrieénveertigduizend vierhonderdzevenenvijftig euro en tachtig
eurocent (€ 34.443.457,80) werd toegewezen aan de post uitgiftepremie;

Het beschikbare saldo van het toegestaan kapitaal bedraagt op datum van
heden nog:

i tweehonderdzesenvijftis  miljoen tweehonderdvijfentwintigduizend
tweehonderdachtenzeventig euro en achtennegentig cent (€ 256.225.278,98) voor
zover het publieke kapitaalverhogingen bij wijze van inbreng in geld betreft, waarbij
wordt voorzien in de mogelijkheid tot de uitoefening van het wettelijk voorkeurrecht
of van het onherleidbaar toewijzingsrecht door de aandeelhouders van de
Vennootschap;

ii. honderdtwintig miljoen vijfhonderdachtentwintigduizend vijfhonderd
negentig euro en zevenenzestig eurocent (€ 120.528.590,67) voor zover het
kapitaalverhogingen in het kader van de uitkering van een keuzedividend betreft;

fii. tweehonderdzevenendertig miljoen tweeéndertig duizend
vierhonderd zesenveertig euro vijfenzestig cent (€ 237.032.446,65) voor zover het een
andere vorm van kapitaalverhoging betreft dan deze vermeld onder (i) en (ii).

De techniek van het toegestaan kapitaal werd voorzien om op een snelle en
efficiénte wijze één of meer operaties (zoals onder meer het structureren van
overnames) te verwezenlijken en (onder meer) om de Raad van Bestuur een mate van
flexibiliteit en snetheid van uitvoering te bieden.

De Raad van Bestuur is dan ook van oordeel dat het aanwenden van het
toegestaan kapitaal in casu kadert in de bijzondere omstandigheden waarin, en
doeleinden waartoe, de machtiging inzake het toegestaan kapitaal werd verleend, en
dat dit in het belang is van de Vennootschap.

De voorziene termijn van vijf jaar om het kapitaal te verhogen, toegestaan door
het huidige artikel 6.2 van de statuten van de Vennootschap, is niet verstreken.

V. Statutenwijziging

De statutenwijziging waarnaar hierboven wordt verwezen, vereist de
voorafgaande goedkeuring van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten
(FSMA). Deze goedkeuring werd gegeven op 9 juli 2019, zoals blijkt vit de brief van de
FSMA van 9 juli 2019, waarvan de Raad van Bestuur erkent uitdrukkelijk kennis te
hebben.

De Raad van Bestuur vat de agenda aan en neemt na beraadslaging de
volgende beslissingen :
BESPREKING
De Raad van Bestuur bespreekt de Inbreng.
BESLISSINGEN
EERSTE BESLISSING — Verslagen.
Kennisname



De Raad van Bestuur ontslaat de voorzitter van de voorlezing van het verslag
van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking
tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste methoden van waardering en de
waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

Het besluit van het verslag de dato 15 juli 2019, opgesteld door de burgerlijke
vennootschap die de rechtsvorm van een codperatieve vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid heeft aangenomen “PricewaterhouseCoopers Bedrijfsrevisoren”,
vertegenwoordigd door de heer Damien Walgraeve, bedrijfsrevisor, luidt als volgt:

"Conform artikel 602 van het Wetbhoek van Vennootschappen hebben wif onze
controfewerkzaamheden uitgevoerd in overeenstemming met de norm inzake controle
van inbreng in natura en quasi-inbreng, zoals uitgevaardigd door het Instituut van de
Bedrijfsrevisoren.

De door de Raad van Bestuur van Retail Estates NV voorgenomen inbreng in
natura bestaat uit volgende onroerende goederen:
¢  Een commercieel gebouw op en met grond met een kadastrale opperviakte van

1.537,37 m? met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling (Recogne), sectie A,
nummer 538/L {“Onroerend Goed I”);

e De constructies opgericht in het kader van een opstairecht (dat loopt tot 30 juni
2029, waarna de constructies ten gevolge van (gratis) natrekking eigendom
worden van de eigenaar van de grond) op de grond met een kadastrale opperviakte
van 1.908,82 m? met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling (Recogne),
sectie A, nummer 533/P.

De Raad van Bestuur van de Vennootschap is verantwoordelijk voor de
waardering van de inbreng en voor de bepaling van de vergoeding toegekend als
tegenprestatie voor de inbreng in natura,

De inbreng wordt ingebracht aan de reéle waarde (marktwaoarde) van EUR
3.610.000.

Op basis van onze werkzaamheden en rekening houdende met de gegeven
omstandigheden en de kenmerken van de transactie zijn wij van cordee! dat de enige
toegepaste waarderingsmethode, zijnde een waarde berekend op basis van een yield
en een markthuur, bedrijfseconomisch verantwoord is. Deze waarde werd bovendien
getoetst aan een foir value, bepaald door een onafhankelijke vastgoeddeskundige.

De Raad van Bestuur voorziet in een verhoging van het maatschappelifk
kapitaal van de Vennocotschap voor een bedrag van EUR 1.187.G75,56, een verhoging
van de uitgiftepremies voor een bedrag van EUR 2.422.890,59 en een uitgifte van
52.758 nieuwe aandelen in de Vennootschap tegen een uitgifteprifs van EUR 68,425 per
nieuw aandeel als vergoeding voor de inbreng in natura. Het positief verschil tussen de
inbrengwaarde en de vergoeding (inclusief uitgiftepremie) ten belope van EUR 33,85
wordt kwijtgescholden door de inbrenger.

Op basis van onze werkzaamheden kunnen wij besluiten dat de waarde van de
als tegenprestatie voor de inbreng toegekende vergoeding faantal en de fractiewaarde
van de tegen de inbreng uit te geven aandelen, vermeerderd met de uitgiftepremie) ten
minste overeenkomt met de waarde van de inbreng.

De beschrijving van de inbreng in natura beantwoordt aan de normale vereisten
van nauwkeurigheid en duidelijkheid.



Wi willen er ten slotte aan herinneren dat onze opdracht er niet in bestaat
uitspraak te doen over de rechtmatigheid en billijkheid van de verrichting.

Dit versiag werd uitstuitend opgesteld om aan de vereisten van artikel 602 van
het Wetboek van Vennootschappen te voldoen en is niet bestemd voor gebruik in een
andere context.

Sint-Stevens-Woluwe, 15 juli 2019

De commissaris

PwC Bedrijfsrevisoren cvba

vertegenwoordigd door

(volgt de handtekening)

Damien Walgrave

Bedrijfsrevisor".

De bestuurders verklaren voorafgaandelijk dezer in kennis gesteld te zijh van
dit verslag en er geen opmerkingen op te formuleren.

De Raad van Bestuur finaliseert vervolgens het bijzonder verslag van de Raad
van Bestuur, opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het
belang voor de Vennootschap van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging
voor de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris, en
keurt dit goed.

Neerlegging

De verslagen van de Raad van Bestuur en van de commissaris worden aan de
notaris overhandigd, om samen met een uitgifte van de akte neergelegd te worden op
de griffie van de bevoegde ondernemingsrechtbank.

TWEEDE BESLISSING — Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan
kapitaal door middel van de Inbreng.

De Raad van Bestuur beslist om in het kader van het toegestaan kapitaal over
te gaan tot de verhoging van het kapitaal door de inbreng, met een conventionele
inbrengwaarde van EUR 3.610.000 voor de Goederen (zoals deze hierna worden
gedefinieerd). De Inbreng staat uitvoerig beschreven in de verslagen van de Raad van
Bestuur en de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn,

De Raad van Bestuur beslist om de Inbreng te vergoeden doar de toekenning
van 52.758 nieuwe aandelen op naam aan [MMO-CONSTRUCTION, een besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid naar Belgisch recht, met
maatschappelijke zetel te 5570 Beauraing, sectie Javingue-Sevry, Rue de Vencimont
Jv 5, met ondernemingsnummer 0419.241.225 (“de “Inbrenger”).

Het voormeld aantal nieuwe aandelen wordt berekend door de conventionele
inbrengwaarde van EUR 3.610.000,00 te delen door de in het verslag van de Raad van
Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig resultaat af te ronden naar het
lagere geheel getal.

In het verslag van de Raad van Bestuur werd voorzien dat de uitgifteprijs van
één aandeel gelijk is aan EUR 68,425, hetgeen in overeenstemming met artikel 26, §2
van de GVV-Wet niet lager is dan de laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel
(IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten hoogste vier maanden vé6r
de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op 12
juni 2019) die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van het recht op het eventuele



dividend over boekjaar 2019/2020 bedraagt en (ii) de gemiddelde slotkoers gedurende
de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst.

Vervolgens beslist de Raad van Bestuur binnen het kader van het toegestaan
kapitaal en rekening houdend met de voormelde uitgifteprijs en de (exacte) bestaande
fractiewaarde van de aandelen, zijnde (ongeveer) 22,50 EUR, het kapitaal te verhogen
met een bedrag van 1.187.075,56 EUR, om het {e brengen van 283.002.160,13 EUR op
284.189.235,69 EUR door uitgifte van 52.758 nieuwe aandelen van dezelfde aard en
met dezelfde rechten als de bestaande aandelen. Zij zullen delen in het resultaat van
het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2019 (coupon
nummer 28, met betrekking tot het recht op het eventuele dividend voor het boekjaar
2019-2020, en volgende aangehecht).

De kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik
bestaande) aandelen van de Vennootschap zal vervolgens worden gelijkgeschakeld.

Na deze kapitaalverhoging zal het bedrag waarover de Raad van Bestuur op
heden kan beschikken in het kader van het toegestaan kapitaal 235.845.371,09 EUR
EUR bedragen.

De Raad van Bestuur beslist het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR 3.609.966,15) en het bedrag van de
kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,56), te boeken op een onbeschikbare rekening
“uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het
kapitaal enkel kan worden verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene
vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het aantal nieuwe aandelen dat in het kader van de voorgenomen Inbreng aan
de Inbrenger zal worden toegekend, wordt bekomen door de inbrengwaarde van EUR
3.610.000,00 te delen door de uitgifteprijs, met dien verstande dat als de uitkomst van
deze breuk geen geheel getal kent, deze wordt afgerond naar de jagere eenheid. Dat
betekent dat geen nieuw aandeel wordt uitgegeven voor een saldo van EUR 33,85, dat
wordt kwijtgescholden door de Inbrenger.

DERDE BESLISSING — Verwezenlijking van de kapitaalverhoging.

Tussenkomst — Inschrijving op en volstorting van de kapitaalverhoging

Is vervolgens tussengekomen: IMMO-CONSTRUCTION, een besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid naar Belgisch recht, met maatschappelijke zetel te
5570 Beauraing, sectie Javingue-Sevry, Rue de Vencimont Jv5, met
ondernemingsnummer 0419.241.225,

Opgericht onder de naam "D.M.T." krachtens akte verleden voor Jean-Francois
COUREAUX te Wellin, op 10 maart 1979, gepubliceerd in de Bijlagen bij het Belgisch
Staatsblad van 4 april daarna, onder nummers 550-20 en 21,

de statuten werden voor het laatste gewijzigd ingevolge proces-verbaal
opgesteld door notaris Etienne Beguin, te Beauraing, op 10 april 2018, bekendgemaakt
in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 27 april daarna, onder nummer 18068673,

hier overeenkomstig artikel 11 van de statuten door twee statutaire
zaakvoerders, te weten:

- de heer DURY Pierre Jos, wonende te 5570 Beauraing, rue des Bruyeéres 23,
benoemd tot die functie in voormelde oprichtingsakte; en
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- mevrouw DURY Sandra Myriam, wonende te 5570 Beauraing , rue de
Vencimont 5, benoemd tot die functie krachtens beslissing van de buitengewone
algemene vergadering van 6 februari 2017, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het
Belgisch Staatsblad van 2 maart daarna, onder nummer 174033426,

(de "Inbrenger").

De Inbrenger heeft verklaard volledig op de hoogte te zijn van de financiéle
toestand en van de statuten van de Vennootschap en heeft verklaard volle eigenaar te
zijn van volgende goederen:

GEMEENTE LIBRAMONT-CHEVIGNY - Vijfde afdeling (Recogne)

Een gebouw op en met grond met totem gelegen Rue de Neufchateau 8,
gekadastreerd onder grotere oppervlakte volgens titel sectie A nummer 538 E en deel
van nummer 538F, en volgens recent kadastraal uittreksel sectie A nummer
538/L/P0001, voor een oppervlakte volgens kadaster van vijftien are drieénwintig
centiare {15a 23ca).

Hierna het "Eerste Goed" en/of het "Onroerend Goed I'.

1l. GEMEENTE LIBRAMONT-CHEVIGNY - Viifde afdeling (Recogne)

De opstallen opgericht op een perceel grond gelegen rue de I'Alindau 5, gekend
volgens titel sectie A deel van nummers 533/C en 533/D en volgens recent kadastraal
uittreksel sectie A nummer 533/P/P0001, met een oppervlakte volgens titel en recent
kadastraal uittreksel van achttien are twee centiare {18a 2ca).

Hierna het "Tweede Goed" en/of "het "Onroerend goed iI".

Het "Onroerend goed I'" en het "Onroerend Goed 11", worden hierna samen het
"Goed" en/of de "Goederen" genoemd.

EIGENDOMSOORSPRONG

- Voor wat betreft het Eerste Goed

Het Eerste Goed behoort toe aan de inbrenger om het onder grotere
oppervlakte te hebben verkregen van mevrouw HANOZET Yvette, mevrouw BOSSICART
Nicole Héléna, juffrouw BOSSICART Claudine Olga, de heer BOSSICART Alain Jules
Georges, de heer BOSSICART Olivier Marcel Ghislain, de heer BOSSICART Frangois Denis
Marcel en mevrouw BOSSICART Cathérine Delphine Nicole, blijkens akte verleden voor
notaris Jean Pierre Fosséprez te Libramont met tussenkomst van notaris Etienne Beguin
te Beauraing op 27 januari 2005, overgeschreven op het hypotheekkantoor te
Neufchiteau op 2 februari daarna, onder referte 033-T-02-02-2005/00446.

- Voor wat betreft het Tweede Goed

Het Tweede Goed, zijnde de opstallen, behoort toe aan de Inbrenger ingevolge
recht van opstal toegekend voor een duur van 18 jaar, ingegaan op 1 juli 2011, door de
heer DURY Pierre jos Edmond en zijn echtgenote mevrouw JEANBAPTISTE Christine
Gabrielle Emilie Marie, mevrouw DURY Sandra Myriam Gabrielle en mevrouw DURY
Stéphanie Monique Gabrielle Ghislaine bij akte verleden voor notaris Etienne Beguin te
Beauraing op 7 juli 2011, overgeschreven op het hypotheekkantoor te Neufchdteau
op2 augustus daarna, onder formaliteitennummer 33-T-02/08/2011-03573.

De tréfonds is eigendom van de heer DURY Pierre en zijn echtgenote mevrouw
JEANBAPTISTE Christine, mevrouw DURY Sandra en mevrouw DURY Stéphanie, allen
voornoemd, om deze te hebben aangekocht van de heer en mevrouw MATTHYS-
BAMMENS ingevolge akte verleden voor notaris Etienne Beguin te Beauraing op 7 juli
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2011, overgeschreven op het hypotheekkantoor te Neufchateau op 2 augustus 2011
onder formaliteitennummer 33-T-02/08/2011-03573.

De Vennootschap zal genoegen nemen met voormelde eigendomsaanhaling. Zij
zal geen andere titel kunnen eisen dan een uitgifte van onderhavige akte.

ERFDIENSTBAARHEDEN - BJZONDERE VOORWAARDEN

- Voor wat betreft het Eerste Goed

Ingevolge akte verleden voor notaris Etienne Beguin te Beauraing op 22 januari
2010 werd een erfdienstbaarheid van doorgang in het voordeel van de naamloze
vennootschap KATANN toegekend door de Inbrenger in het voordeel van het perceel
met nummer 538/K op de percelen met nummer 538/L en 538/M. De Vennootschap
verklaart een kopie van voormelde akte ontvangen te hebben en treedt dienaangaande
in de rechten en plichten van de Inbrenger, voor zover nog van toepassing,

- Voor wat betreft het Tweede Goed

In de opstalakte voormelde akte verleden voor notaris Etienne Beguin te
Beauraing op 7 juli 2011, staat letterlijk hetgeen volgt vermeld:

"Du titre de propriété du propriétaire, il est repris textuellement ce qui suit:

"Les parties acquéreuse et vendresse se concédent une servitude réciproque
pour le placement et I'enfouissement de cdbles et d'égouttage sur les lots 1, 2 et 3 au
plan précité. Les acquérerus concédents au profit des lots 1 et 3 restant appartenir aux
vendeurs, une servitude de passage et de parking pour tous véhicules et piétons sur le
lot présentement acquis, étant le lot 2 au plan dont question ci-dessous.

Réciproquement, les vendeurs, propriétaires des ot 1 et 3 concédent au profit
du fot 2 présentement vendu une servitude de passage et de parking pour tous véhicules
et piétons sur les dits lots 1 et 3."

Le preneur fera son affaire des dites stipulations et sera purement et
simplement subrogé dans les droits et actions des propriétaires sans recours contre eux
et s'engagent d les imposer 4 ses ayants & tout titre.".

De Vennootschap treedt dienaangaande in de rechten en plichten van de
Inbrenger, voor zover deze nog van toepassing zijn.

WAALS WETBOEK VAN RUIMTELUKE ONTWIKKELING

1. De Inbrenger verklaart, op basis van een brief van het gemeentebestuur van
Libramont-Chevigny de dato 4 maart 2019 (voor het Eerste Goed) en 12 juni 2019 (voor
het Tweede Goed) :

- dat de Goederen krachtens het geldende gewestplan gelegen zijn in een
woninggebied met landelijk karakter (Eerste Goed) en in gemeentelijk plangebied
(Tweede Goed) en volgens de het Gemeentelijk Ruimtelijk Uitvoeringsplan in gebied
voor gemengde economische activiteiten;

- dat de Goederen niet het voorwerp hebben uitgemaakt van een
verkavelingsvergunning, een bouwvergunning of een stedenbouwkundige vergunning
afgegeven na 1 januari 1977, behoudens:

Voor het Eerste Goed: {i) de vergunning met nummer 064/2012/REC de dato
12 oktober 2012 "refatif & Pose d’enseignes", de vergunning de dato 15 januari 2010
met nummer 132/2009/REC "relatif & Nouvelle Construction”, de vergunning de dato
17 juni 2011 "Relatif a Transformation”;

Voor het Tweede Goed: (i) de vergunning de dato 24 maart 2006 met referte
03/2006/REC "refatif & construire une surface commerciale®, (ii) de vergunning de dato
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8 januari 2010 met nummer 155/2009/REC "relatif & Pose d'enseigne”, de vergunning
de dato 30 maart 2007 met nummer 48/2007/REC "relatif @ Pose d'enseigne”, de
vergunning de dato 20 april 2007 met nummer 49/2007/REC "refatif & Pose
d'enseigne";

- dat voor het Eerste goed volgende verkavelingsvergunning van toepassing is -
die eventueel vervallen is -;: de verkavelingsvergunning nummer PCA/03/REC de dato
20 december 2009;

- dat de Goederen niet het voorwerp hebben uitgemaakt van een
stedenbouwkundig attest dat minder dan twee jaar geleden werd afgegeven;

- dat de Goederen onderworpen zijn aan een gewestelijk stedenbouwkundig
reglement ;

- dat de Goederen geen deel uitmaken van een onteigeningsplan of —project,
noch van een opnieuw in te richten site, noch van een site van landschaps- of
omgevingsrehabilitatie, noch van een perimeter van voorkooprecht, stedelijke
ruilverkaveling, stedelijke renovatie of stedelijke revitalisatie, en niet opgenomen zijn
in een plan inzake de permanente hewoning ;

- dat de Goederen niet het voorwerp uitmaken van een maatregel in het kader
van de bescherming van het erfgoed, en dus niet ingeschreven zijn op de bewaarlijst
waarvan sprake in artikel 193 van het Waalse Wethoek van patrimonium, noch
beschermd overeenkomstig artikel 196 van voormeld Wetboek, noch gelegen in een
beschermingszone zoals voorzien in artikel 209 van voormeld Wetboek of in een zone
die voorkomt op de kaart van archeologische zonering of in een site die opgenomen is
in de inventaris van het archeologische patrimonium waarvan sprake in artikel 233 van
voormeld Wetboek ;

- dat de Goederen niet gelegen zijn in een natuurreservaat, noch in een
bosreservaat, noch in een site "Natura 2000", en geen wetenschappelijk waardevolle
ondergrond hebben, noch een waterrijk gebied van biologisch belang, zoals bepaald in
artikel D.IV.57, 2° tot 4° van het Wetboek van ruimtelijke ontwikkeling ;

- dat de Goederen voorzien zijn van een zuiveringsinstallatie voor afvalwater
en van een toegang tot een wegenis die voldoende uitgerust is met water en
elektriciteit, die een solide wekdek heeft en voldoende breed is, rekening houdend met
de ligging van de Goederen.

- dat zich in de Goederen geen inrichting bevindt die onderworpen is aan een
milieuvergunning (klasse | of 1), of aan een milieuverklaring van klasse lIl. In dit verband
verklaart de Inbrenger dat de milieuvergunning vermeld op het eensluidend verklaarde
uittreksel uit de grondendatabank voor het Tweede Goed nooit werd uitgevoerd.

2. De Inbrenger verklaart dat zij geen enkele verbintenis aangaat wat betreft de
mogelijkheid om in de Goederen de handelingen en werken te verrichten of in stand te
houden waarvan sprake in artikel D.IV.4 van het Wetboek van ruimtelijke oniwikkeling.

3. De aandacht van de Vennootschap wordt erop gevestigd :

- dat geen der werken of handelingen waarvan sprake in artikel D.IV.4 van het
Wethoek van ruimtelijke ontwikkeling mag uitgevoerd worden zolang geen
stedenbouwkundige vergunning werd verkregen ;

- dat er regels bestaan inzake het verval van stedenbouwkundige
vergunningen;
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- dat het bestaan van een stedenbouwkundig attest niet vrijstel{ van de
aanvraag en het bekomen van een stedenbouwkundige vergunning.

4. De Inbrenger verklaart:

- dat voor alle door hen uitgevoerde werken de vereiste vergunningen werden
afgeleverd en dat de werken uitgevoerd werden conform deze vergunningen ;

- dat zij geen kennis hebben van enige stedenbouwkundige overtreding met
betrekking tot de Goederen, ook niet in hoofde van vorige eigenaars.

5. De Inbrenger verklaart dat de Goederen gebruikt wordt als commerciéle
ruimten. Zij verklaart dat bij haar weten, deze bestemming wettig en onbetwist is.

De Inbrenger neemt geen enkele verantwoordelijkheid aangaande de
bestemming die de Vennootschap aan de Goederen zou willen geven, De Vennootschap
zal er haar zaak van maken, zonder verhaal tegen de Inbrenger.

6. De Vennootschap erkent dat haar aandacht gevestigd werd op het belang en
de noodzaak voor haar om véér het verlijden van de onderhavige akte (i) bij de
bevoegde diensten alle inlichtingen in te winnen omtrent de stedenbouwkundige
toestand van de Goederen, {ii) persoconlijk na te gaan of de Goederen overeenstemmen
met de door de bevoegde overheden afgeleverde vergunningen.

7. De Vennootschap erkent dat de instrumenterende notaris er haar aandacht op
gevestigd heeft dat het instandhouden van stedenbouwkundige overtredingen aanleiding
kan geven tot sancties tegen haar.

BODEMBEHEER

De Inbrenger en de Vennootschap verklaren dat hun aandacht werd gevestigd
op de bepalingen van het Waalse Decreet van 1 maart 2018 betreffende bodembeheer
en bodemsanering (hierna het “Waalse bodemdecreet” genoemd), dat bepaalt dat
eenieder die het bezit heeft van of de effectieve controle uitoefent over een
verontreinigde grond of mogelijk verontreinigde grond (in de hoedanigheid van
{(vermoedelijke) veroorzaker van de vervuiling en/of uitbater, bezitter of eigenaar van
het goed), gehouden kan zijn tot een aantal milieuverplichtingen, gaande van het
beheer van de bodem tot de sanering ervan.

A. Beschikbare informatie

VOOR HET EERSTE GOED:

Het eensluidend verklaarde uittreksel uit de grondendatabank van het Waalse
Gewest van 21 juli 2019, vermeldt wat voigt :

“Le périmétre surligné dans le plan ci-dessous est-if :

Repris & Vinventaire des procédures de gestion de la poliution du sof et/ou a
Vinventaire des activités et installations présentant un risque pour le sol {Art. 12 §2, 3)?
:Non

Concerné par des informations de nature strictement indicative (Art. 12 §4) 7 :
Non

Cette parcelle n'est pas soumise @& des obligations au regard du décret sols,

MOTIF (S) D'INSCRIPTION A L'INVENTAIRE DES PROCEDURES DE GESTION DE LA
POLLUTION DU SOL (Art. 12 §2, 3)

Néant

MOTIF (S) D'INSCRIPTION A L'INVENTAIRE DES ACTIVITES ET INSTALLATIONS
PRESENTANT UN RISQUE POUR LE SOL (Art. 12 §2, 3)

Néant
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DONNEES DE NATURE STRICTEMENT INDICATIVE (Art. 12 §4)

Néant.".

De Inbrenger verklaart dat zij de Vennootschap vaér heden op de hoogte heeft
gebracht van de inhoud van het eensluidend verklaarde uittreksel de dato 14 februari
2019, hetgeen de Vennootschap erkent.

VOOR HET TWEEDE GOED:

Het eensluidend verklaarde uittreksel uit de grondendatabank van het Waalse
Gewest van 14 februari 2019, vermeldt wat volgt :

“Le périmétre surligné dans le plan ci-dessous est-if :

Repris & Vinventaire des procédures de gestion de la pollution du sol et/ou a
Vinventaire des activités et installations présentant un risque pour le sol {Art. 12 §2, 3) ?:
Oui

Concerné par des informations de nature strictement indicative (Art, 12 §4) ? : Non

Cette parcelie est soumise & des obligations au regard du décret sols

MOTIF (S) D'INSCRIPTION A L'INVENTAIRE DES PROCEDURES DE GESTION DE LA
POLLUTION DU SOL (Art. 12 §2, 3)

® PE : Permis d'environnement référencée NARGPE39196 : « MENUISERIE BORCY
SPRL »

CCS/Attestations
Parcello Af4*| Date de délivrancs Référence
Néant
Procédures
Stade de la procédure | Datededébut | Date du dernier statut Statut Référence décision
Demande de permis 12i04/2017 1510972017 Permis délivré

Mesure (suivi et sécurité) hors CCS ou gttestation : Non

MOTIF (S) D'INSCRIPTION A L'INVENTAIRE DES ACTIVITES ET INSTALLATIONS
PRESENTANT UN RISQUE POUR LE SOL (Art. 12 §2, 3)

Néant

DONNEES DE NATURFE STRICTEMENT INDICATIVE (Art. 12 §4)

Néant.".

De Inbrenger verklaart dat zij de Vennootschap vé6r heden op de hoogte heeft
gebracht van de inhoud van het eensluidend verklaarde uittreksel de dato 14 februari
2019, hetgeen de Vennootschap erkent.

B. Verklaring betreffende het houderschap van de verplichtingen

De Inbrenger bevestigt dat hij geen verplichtinghouder is in de zin van artikel
2,39° van het Waalse bodemdecreet, dit wil zeggen verantwoordelijk voor één of meer
verplichtingen opgesomd in artikel 19, eerste lid van voornoemd decreet.

C. Omstandige informatie

De Inbrenger verklaart dat hij over geen bijkomende inlichtingen beschikt die
de inhoud van de eensluidend verklaarde uittreksels zouden kunnen wijzigen.

VERKLARINGEN VAN DE INBRENGER

De Inbrenger verklaart:

- dat de Goederen hij haar weten niet bezwaard zijn met een voorkeurrecht, een
recht van wederinkoop of een conventioneel voorkooprecht ;

- dat haar tot op heden geen ruilverkavelingsberichten werden betekend ;
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- dlat zij geen kennis heeft van geschillen met architecten, aannemers of buren;

- dat de Goederen niet onderworpen zijn aan de wetgeving inzake de mijnen,
open mijnen en steengroeven, noch aan de wetgeving betreffende de Waalse buiten
gebruik gestelde economische sites ;

- dat zij zelf geen huur toegestaan heeft voor het aanbrengen van een
publiciteitspaneel op de Goederen, en dat ook hun rechtsvoorgangers bij hun weten geen
dergelijke huur toegestaan hebben.,

ALGEMENE VOORWAARDEN VAN OVERDRACHT VAN DE GOEDEREN

Behoudens de voorwaarden die hiervoor met betrekking tot de Goederen
werden opgenomen, worden bij wijze van algemene voorwaarden in deze akte de
bepalingen in de hierna volgende punten opgenomen die gelden voor de
eigendomsovergang van de Goederen.

i/ Hypothecaire inschrijving, kantmelding, overschrijving

Het eigendomsrecht op de Goederen wordt overgedragen voor vrij en onbelast
van alle hypothecaire en bevoorrechte lasten en alle inschrijvingen en overschrijvingen
ten voordele van derden.

2/ Toestand en gesteldheid van de Goederen

De Vennootschap verkrijgt voormelde zakelijke rechten op de Goederen met
alle rechten en aanspraken, zichtbare en verborgen gebreken, in de staat waarin deze
zich thans bevinden, zonder waarborg omtrent de opgegeven oppervlakte, zodat de
Goederen overgaan op hun werkelijke grootte en de eventuele meer- of mindermaat
geen grond geeft tot vergoeding of tot ongeldigheid van de eigendomsovergang, zelfs
al bedroeg dat verschil één/twintigste of meer.

De Inbrenger verklaart dat er bij haar weten geen verhorgen gebreken bestaan
in of op de Goederen.

3/ Erfdienstbaarheden en bijzondere voorwaarden

Behoudens wat hiervoor werd vermeld, gaan voormelde zakelijke rechten op
de Goederen over met alle erfdienstbaarheden, gemeenschappen en bijzondere
voorwaarden, die de Vennootschap naar eigen believen zal kunnen doen gelden en
uitoefenen of waartegen zij zich zal kunnen verzetten.

Als nieuwe eigenaar is de Vennootschap in het bezit van de eigendomstitel(s)
en treedt zij in alle rechten en verplichtingen van de Inbrenger.

De Inbrenger verklaart dat de Goederen bij haar weten niet met
erfdienstbaarheden of bijzondere voorwaarden bezwaard zijn, behoudens hetgeen
hoger eventueel werd vermeld of diegene die blijken uit voormelde basisakte, en dat zij
er in elk geval persoonlijk geen verleend heeft.

4/ Overgang en risico’s

De Vennootschap verwerft het eigendomsrecht op de Goederen vanaf heden.

Ook de overdracht van de risico’s vindt op heden plaats.

5/ Ingenottreding - beschikbaarheid

Het Onroerend Goed [ is verhuurd aan de naamloze venncotschap Point Carré
ingevolge de akte verleden voor notaris Etienne Beguin te Beauraing, op 7 maart 2019,
overgeschreven op het hypotheekkantoor te Neufchateau op 8 maart daarna, onder
formaliteitennummer 33-T-08/03/2019-00966, aanvang nemende op 1 januari 2019
om te eindig op 31 december 2036, vervangende de akte inzake huur verleden voor
notaris Etienne Beguin, te Beauraing, op 18 augustus 2010, overgeschreven op het
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hypotheekkantoor te Neufchateau op 26 augustus daarna, onder formaliteitennummer
33-T-26/08/2010-03718.

Het Onroerend Goed 1l is verhuurd aan de naamloze vennootschap H&M
Hennes & Mauritz ingevolge akte verleden voor notaris Etienne Beguin te Beauraing,
op 2 maart 2012, overgeschreven op het hypotheekkantoor te Neufchdteau op 26
maart daarna, onder formaliteitennummer 33-7-26/03/2012-01458.

De Vennootschap bekomt het genot van de Goederen hetzij door het innen van
de huurgelden, hetzij door de vrije ingebruikneming en dit vanaf vandaag.

De Inbrenger verklaart de Vennootschap voldoende op de hoogte te hebben
gebracht van de bestaande huurovereenkomsten, die zij onverkort dient over te nemen
en voort te zetten.

6/ Belastingen

De Vennootschap draagt vanaf heden alle belastingen en taksen die geheven
worden op het bezit en het genot van de Goederen.

7/ Verzekering en distributiecontracten

De Vennootschap zet als nieuwe eigenaar de bestaande polissen die de
Goederen verzekeren tegen brand en andere gevaren voort, alsmede alle
distributieovereenkomsten voor water, gas, elektriciteit, en betaalt er de premies of
retributies van en dit vanaf de overgang van eigendom en genot, boekhoudkundig
eveneens vanaf heden.

Zijn niet begrepen in de overdracht: de aan de openbare nutsmaatschappijen
toebehorende leidingen of meters.

8/ Tijdelijke of mobiele werkplaatsen

De ondergetekende notaris heeft de aandacht gevestigd op de bepalingen van
het koninklijk besluit van 25 januari 2001 betreffende de tijdelijke of mobiele
werkplaatsen, en meer bepaald op de verplichting een postinterventiedossier op te
stellen bij de uitvoering van werken waarbij de tussenkomst van meer dan één
aannemer vereist is of van werken die betrekking hebben op de structuur, op de
essentiéle elementen van het bouwwerk of op toestanden die een aantoonbaar gevaar
inhouden.

De Inbrenger verklaart dat er in de Goederen sedert 1 mei 2001, datum waarop
voormeld koninklijk besluit in werking getreden is, werken werden uitgevoerd voor de
Goederen. De Vennootschap heeft verklaard de postinterventiedossiers ontvangen te
hebben.

9/ Risicozone voor overstroming

De Inbrenger verklaart dat de Goederen niet gelegen zijn in een risicozone voor
overstromingen afgebakend door de federale regering.

10/ Verklaring verband houdend met de hypothecaire formaliteit

De overschrijving van onderhavig proces-verbaal geeft geen aanleiding tot het
nemen van een ambtshalve inschrijving vermits deze Inbreng uitsluitend vergoed
wordt in aandelen. De Algemene Administratie van de Patrimoniumdocumentatie
wordt er uitdrukkelifk van ontslagen om ambtshalve inschrijving te nemen bij de
overschrijving van deze akte, om welke reden dan ook.
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Vergoeding voor de Inbreng

Als vergoeding voor de inbreng waarvan alle aanwezigen op de Raad van
Bestuur erkennen volledig op de hoogte te zijn, worden 52.758 nieuwe volledig
volgestorte aandelen aan de Inbrenger verstrekt.

Notering van de nieuwe aandelen

De Raad van Bestuur heeft het voornemen zo spoedig mogelijk na uitgifte de
toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markt van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen.

Overeenkomstig artikel 1, vijfde lid, a) van de Verordening (EU}) 2017/1129 van
het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2017 betreffende het prospectus dat
moet worden gepubliceerd wanneer effecten aan het publiek worden aangeboden of
tot de handel op een gereglementeerde markt worden toegelaten en tot intrekking van
Richtlijn 2003/71/EG wordt geen prospectus opgesteld in het kader van de aanvraag
tot de toelating tot de verhandeling van de nieuwe aandelen. Er is met toepassing van
voormeld artikel immers geen prospectus vereist voor de toelating tot de verhandeling
van aandelen die over een periode van twaalf maanden minder dan 20%
vertegenwoordigen van het aantal aandelen van dezelfde categorie die al tot de
verhandeling op dezelfde markt zijn toegelaten, wat in casu het gevai is.

De nieuwe aandelen zijn op naam bij uitgifte maar kunnen vanaf hun effectieve
verhandeling op de gereglementeerde markten van Euronext Brussels en Euronext
Amsterdam omgezet worden in gedematerialiseerde aandelen op een
effectenrekening bij een financiéle instelling naar keuze van de Inbrenger.

Deelname in de winst

De Raad van Bestuur beslist dat de nieuwe aandelen die naar aanleiding van de
Inbrengen worden uitgegeven, van dezelfde aard zullen zijn en dezelfde rechten zullen
hebben als de bestaande aandelen. Deze nieuwe aandelen zullen delen in het resultaat
vanaf het lopende boekjaar, dat een aanvang heeft genomen op 1 april 2019 {coupon
nummer 28 met betrekking tot het recht op het eventuele dividend voor het boekjaar
2019-2020 en volgende aangehecht).

VIERDE BESLISSING — Vaststelling kapitaalverhoging.

De Raad van Bestuur stelt vast en verzoekt mij, notaris, akte te nemen van het
feit dat de voormelde kapitaalverhoging van 1.187.075,56 EUR daadwerkelijk
verwezenlijkt werd en dat het kapitaal aldus daadwerkelijk gebracht werd op
284,189.235,69 EUR, vertegenwoordigd door 12,.630.414 aandelen, zonder vermelding
van waarde.

De Raad van Bestuur besluit dat de kapitaalvertegenwoordigende waarde van
alle (nieuwe en op dit ogenhbitk bestaande) aandelen van de Vennootschap wordt
gelijkgeschakeld, zodat elk aandeel één / twaalf miljoen zeshonderddertig duizend
vierhonderdveertienste (1/12.630.414ste)) van het kapitaal vertegenwoordigt.

VIJFDE BESLISSING — Wijziging statuten.

Teneinde de statuten in overeenstemming te brengen met de
kapitaalverhoging die voorafgaat en gelet op de hekomen goedkeuring van de FSMA,
beslist de Raad van Bestuur het artikel 6.1 van de statuten te vervangen door de
volgende tekst:
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“Het maatschappelijk kapitaal bedraagt tweehonderdvierentachtig miljoen
honderd negenentachtig duizend tweehonderd vijfendertig euro negenenzestig cent
(€ 284.189.235,69).

Het is vertegenwoordigd door twaalfduizend zeshonderd dertig duizend
vierhonderd veertien (12.630.414) aandelen, zonder vermelding van nominale waarde,
die elk een gelijk deel van het kapitaal vertegenwoordigen. Het kapitaal is volledig
volstort.”.

ZESDE BESLISSING — Machtigingen.

De Raad van Bestuur verleent aan Jasmien De Ras en/of Yorik Desmyttere en/of
Malika Ben Tahar, ten dien einde woonstkeuze doende op het adres van de burgerlijke
vennootschap onder de rechtsvorm van een codperatieve vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid “Berquin Notarissen”, te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, alle
machten om de gecodrdineerde tekst van de statuten van de Vennootschap op te
stellen, te ondertekenen en neer te leggen op de griffie van de bevoegde
ondernemingsrechtbank, overeenkomstig de wettelijke bepalingen ter zake.

De Raad van Bestuur verleent tevens een bijzondere machtiging aan elke
bestuurder, alleenhandelend en met macht tot indeplaatstelling, om de voorgaande
beslissingen uit te voeren.

Tevens verleent de Raad van Bestuur bijzondere machtiging aan ieder
medewerker van de burgerlijke vennootschap onder de vorm van een codperatieve
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid “Berquin Notarissen”, te 1000 Brussel,
Lloyd Georgelaan 11, met mogelijkheid tot indeplaatsstelling, teneinde in één of
meerdere verbeterende of bijkomende authentieke akten vergissingen of weglatingen
met betrekking tot de in onderhavige akte voorkomende vastgoedbeschrijving te laten
vaststellen en in dat verband alle verklaringen af te leggen, keuze van woonst te doen,
de hypotheekbewaarder te ontslaan van het nemen van ambtshalve inschrijving en
alles te doen wat nuttig of noodzakelijk kan zijn, in het kader van de hypothecaire
puhliciteit,

KENNISNAME VAN DE GOEDKEURING DOOR DE AUTORITEIT VOOR
FINANCIELE DIENSTEN EN MARKTEN (FSMA)

De voorzitter maakt melding van de brief van de FSMA van 9 juli 2019,
houdende kennisname en goedkeuring van de voorgenomen statutenwijzigingen van
de Vennootschap, die voortvloeien uit de Inbreng.

Deze brief wordt aangehecht als bijlage bij onderhavige akte.

STEMMING

Al de beslissingen die voorafgaan werden genomen met unanimiteit van
stemmen.

NOTARIELE SLOTBEPALINGEN

INFORMATIE - RAADGEVING

De comparanten verklaren dat de notaris hen volledig heeft ingelicht over de
rechten, verplichtingen en lasten die voortvloeien uit de rechtshandelingen, dewelke
zij bij huidige akte hebben gesteld en dat hij hen op onpartijdige wijze raad heeft
gegeven,

RECHTEN OP GESCHRIFTEN

Het recht bedraagt vijfennegentig eurc (95,00 EUR).

IDENTITEIT
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De identiteit van de {vertegenwoordigers van de) bestuurders van de
Vennootschap evenals van de vertegenwoordiger van de Inbrenger werd nagegaan aan
de hand van hun identiteitskaarten.

VOORLEZING

De comparanten erkennen tijdig een ontwerp van onderhavige akte ontvangen
te hebben.

Onderhavige akte werd integraal voorgelezen voor wat betreft de
vermeldingen bevat in artikel 12, alinea 1 en 2 van de Organieke Wet Notariaat, en de
wijzigingen die werden aangebracht aan het vooraf meegedeelde ontwerp van de akte.

SLUITING VAN DE RAAD VAN BESTUUR

De Raad van Bestuur wordt geheven.

WAARVAN PROCES-VERBAAL

Opgesteld op plaats en datum zoals hierboven vermeld.

Na gedeeltelijke voorlezing en toelichting, hebben de comparanten, aanwezig
of vertegenwoordigd zoals vermeld, met mij, notaris, ondertekend.

{volgen de handtekeningen)

Afgeleverd vocr registratie :

- hetzij, bij toepassing van art. 173,1bis W.Reg.met het oog op neerlegging ter
griffie van de rechtbank van koophandel overeenkomstig artikel 67 van het Wetboek
van Vennootschappen,

- hetzij, bif toepassing van de administratieve beslissing d.d. 7 juni 1977, nr.

E.E. /85.234.
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FINANCIELE

DIENSTEN
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Retail Estates NV - Statutenwijziging volgend op een inbreng in natura

Geachte mevrouw,

U heeft een dossier ingediend voor rekening van de openbare gereglementeerde
vastgoedvennootschap naar Belgisch recht Retail Estates NV in verband met de statutenwijziging die
voortvloeit uit de kapitaalverhoging door middel van de inbreng van onroerende goederen te

Libramont.

Op 9 juli 2019 heeft de FSMA beslist om, overeenkomstig artikel 12 van de wet van
12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen, de statutenwijziging die
voortvloeit uit de voormelde kapitaalverhoging goed te keuren.

Gelieve de E@n de gecodrdineerde statuten ook op eCorporate op te laden, binnen de
termijnef en volgens defregeis die daarvoor gelden.

Hoogachtend,

De Voorzittef,

Jean-Paul SERVAIS

Congresstraat 12-14 1000 Brussel T+3222205457 F+3222205930 / www.fsma.be



Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

naam:

VAN  GEYTE nidHE
adres: Cv\cjbg_s;;;;,\g; D Seharemas e 42 - 2ae A’be\-—

hestuurder van:

vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamioze vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

De heer DE NYS Jan of Mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12u te 1000 Brusse!, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel
als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immo-Construction BVBA van (i) een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale oppervlakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramaont, 5e
afdeling (Recogne), sectie A, nummer 538/L (“Onroerend Goed |”) en (i} de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale oppervlakte van 1.908,82 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling (Recogne), sectie A,
nummer 533/P {“Onroerend Goed II”) {samen de Inbreng).

2. Kennisname van het verslag van de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wetboek van vennootschappen ("W.Vehn."), met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van
de Inbreng
Firalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de Inbreng.
Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan Immo-Construction BVBA van in totaal



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend doar de totale conventicnele inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprifs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet"”}, niet lager dan de
laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden voor de datum van de inbrengovereenkemst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018) die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividend bedraagt en (i) de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst (die dateert van 12 juni
2019), zijnde EUR 82,73.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelifk aan het aantal nieuw uit te
geven aandelen, zijnde 52.758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de {exacte) fractiewaarde van de hestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {(ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarhij de uitkomst van deze berekening
vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging {EUR 1.187.075,56), zal aldus worden geboekt op een
onheschikbare rekening “uitgiftepremie” gencemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde (3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR) zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden.

5. [Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2015-2020
en volgende aangehecht).

Deze niruwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De Raad van Bestuur is
veornemens om na uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2019.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de cobrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan eltke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, op welke wijze ook, vodr de vergadering;



4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze ook, vadr de vergadering;

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alle voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, voor de vergadering;

b. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het algemeen, alles te doen
wat noodzakelijk of nuttig Is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de lasthebbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebbhen nageleefd.

Gedaan te: HW.._

Op: /\S'[':H .Z.O/i%




Volmacht voor bastuurder

Ondergetekende;
naam:
Jern  Stersc e
: - : v -
adres: \J AR ('g\Q)WVW\ Je A L&ﬁf( 33
A33L GENVALC
bestuurder van:
vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennooctschap onder
de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

stelt aan als haar/zijn lasthebbers, me n indeplaatsstelling:

De heer DE NY¥Jan of Mevrouw/E SMET Kara Of de heer BORGHGRAEF Paul

oam haarfhem op de vergadering van bastuur te verfegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12ute 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel

als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura '

Bespreking van de voorgenomen Inbrengin natura door Immo-Construction BVBA van (i} een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale oppervlakte van 1.537,37 m?, ret kadastrale gegevens tibramont, 5e
afdeling (Recogne), sectie A, nummer 538/L {"Onroerend Goed I”) en {ii) de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakte van 1.908,82 m?, met kadastrale gegevens Librament, 5e afdeling (Recogne}, sectie A,
nummer 533/P {"Onroerend Goed I)”) {samen de Inbreng).

2. Kennisname van het versiag van de commissarls opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn, met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het versiag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wethoek van vennootschappen {"W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden lelden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finallsering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van 8estuur opgesteld met
toepassing van artikal 602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura deor middel van
de inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het helang van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verstag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de inbreng.
voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan Immeo-Construction BVBA van In totaal

+



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de totale conventionele Inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de In het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De vitgifteprijs werd vastgestefd op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen [de “GVV-Wet"), riet lager dan de
laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel (IFRS} van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden véér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018} die 61,98 EUR per aandes! met inbagrip van dividend bedraagt en {il) de gemiddelde
slatkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst (die dateert van 12 juni
2019}, zijnde EUR 82,73,

voorstel om het maatschappelitk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het aantal nieuw uit te
geven aandelen, zijnde 52.758 nleuwe zandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening
vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nleuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschi} van EUR 2.422.890,59 tussen de totale ultglftepri)s van de nieuwe azndelen (EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging {(EUR 1.187.075,56), zal aldus worden geboekt op een
onbeschikbare rekenlng “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder vocerbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 512 W.\enn.

Het verschil van in totaal 33,85 ELUR tussen de initigle inbrengwaarde (3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3,609.966,15 EUR) zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden,

5, Inschrijving gn volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanlelding van de inbreng

De nieuwe sandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
an dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2019-2020
en valgende aangehecht).

beze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De Raad van Bestuur is
voornemens om ha uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Eurcnext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2019.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijzlging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten,
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen,

Bevoegdhaden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheld am namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deal te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de serste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, op welke wijze ook, vodr de vergadering;

"



4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te steflen op voorwaarde dat instructies tot dergelilk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze oak, véér de vergadering;

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alle voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, véor de vergadering;

B, alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het algemeen, alies te doen
wat noodzakelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze velmacht.

Schadeloosstelling van de [asthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel| dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hehben nageleefd. Verder verbindt
undergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de lasthebhbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgencemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.

Gedaan te: 615\)\} L.
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:
naam:

7
adres:

[lrsee 5 Jrortirn 9 07 Fraillln

bestuurder van:

vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"

zetel: 1740 Ternat, industrielaan 6
stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

De heer DE NYS Jan of Mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaaide
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel
als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng in hatura door Immo-Construction BVBA van {i) een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale opperviakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e
afdeling (Recogne), sectie A, nummer 538/L (“Onroerend Goed I") en {ii} de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakie van 1.908,82 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling (Recogne), sectie A,
nummer 533/P (“Onroerend Goed II”} (samen de Inbreng).

2. Kennishame van het verslag van de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wethoek van venncotschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van
de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de Inbreng.
/’ Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan [mmo-Construction BVBA van in totaal



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de totale conventionele inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”}, niet [ager dan de
laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel {IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden vadr de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018} die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividend bedraagt en (ii} de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst {die dateert van 12 juni
2019), zijnde EUR 82,73.

Voorstel o het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het aantal nieuw uit te
geven aandelen, zijnde 52.758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de {exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening
vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,56}, zal aldus worden geboekt op een
onheschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enke! kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde {3.610.000 EUR) en de totale
uvitgifteprijs van de nieuwe aandelen {3.609.966,15 EUR} zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2019-2020
en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De Raad van Bestuur is
voornemens om na uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2019.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3, elk agendapunt te wijzigen of weg te |laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, op welke wijze ook, védr de vergadering;



4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze ook, voor de vergadering;

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alle voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, vodr de vergadering;

6. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het algemeen, alles te doen
wat noodzakelilk of nuttig is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebhben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de lasthebbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat

laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.

Gedaan te: /W Nes a{/)
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Volmacht vaor bestuurder

Ondergetekende:

haam:
René Annaert

adres: Zeedilk-Albertstrand 486/81
8300 Knokke-Helst

bestuurder van:

vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

steft aan als haar/zijn |asthebbers, met recht van indeplaatsstelling: . ..

—

De heer DE NYS Jari of Mevrouw DE SMET Kara of de hept BORGHGRAEF Paul b

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te Vértegenwoordigen, die bl;atsvindt op 22 yuli
2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten njet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel
als mogeliik na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immo-Construction BVBA van (i) een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale opperviakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, Se
afdeling (Recogne), sectie A, nummer 538/L ("Onroerend Goed 1*) en {ii) de constructles opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakte van 1.908,82 m?, met kadastrale gegevens Libramont, Se afdeling (Recogne), sectie A,
nummer 533/P (“Onroerend Goed 11"} (samen de inbreng).

2. Kennisname van hetverslag van de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wetboek van vennootschappen {"W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder versfag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura deor middel van
de Inbreng
Finalisering en goedkeuring ven het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de voargestelde kapitaalvarhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitzal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de Inbreng.
Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan imme-Construction BVBA van in totaal



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de totale conventlonele Inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de in het versiag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere gehesl getal.

De ultglfteprijs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgnedvennaotschappen (de “GVV-Wet"), niet [ager dan de
Iaagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel {IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (ziinde ten
hoogste vier maanden vo6r de datum van de inbrengovereenkamst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018) die 561,98 EUR per aandeel met Inbegrip van dividend bedraagt en {ii} de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst (die dateart van 12 juni
2019}, zijnde EUR 82,73,

Voorstel am fiet maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het aantal nleuw uit te
geven aandelen, zijnde 52.758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de {exacte) fractiewaarde van de bestaande
aahdelen van de Viennootschap, zijnde {ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening
vervaigens naar boven wordt afgerond tot op de eurccent.

Vaarstel om de kapltaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprils van de nleuwe aandelen (EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,56), zal aldus worden geboekt op een
onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venn,

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde (3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprils van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR) zal door de Inbrenger worden kwljtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nteuwe aandelen uitgegaven naar aanleiding van de Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2019-2020
en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de vitgiftepremie zullen volledig worden valgestort. De Raad van Bestuur is
voornemens om na uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2019,

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de ultvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1, deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regeimatig zou ziin samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelifke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, ap welke wijze ook, védr de vergadering;



4. elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die docr andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze ook, vo6r de vergadering;

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alte voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, voor de vergadering;

6. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het algemeen, alles te doen
wat noodzakelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze valmacht.

Schadeloossteliing van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
Zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de iasthebbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.

Gedaan te:
Wemmel
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:
naam:
adres:
Donslehekra . 400 - 9581 Heraele

bestuurder van:
vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder

de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar

beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

De heer DE NYS Jan of Mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel
als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immeo-Construction BVBA van (i) een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale oppervlakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e
afdeling {Recogne), sectie A, nummer 538/L {(“Onroerend Goed 1) en {ii) de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakte van 1.908,82 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling {Recogne), sectie A,
nummer 533/P (“Onroerend Goed 1"} (samen de Inbreng).

2. Kennisname van het verslag van de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Veann. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van
de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de Inbreng.
Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan Immo-Construction BVBA van in totaal



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de totale conventioneie inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprifs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de
laagste waarde van (i} de netto-waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden véér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018) die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividend bedraagt en (ii) de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst (die dateert van 12 juni
2019), zijnde EUR 82,73.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het aantal nieuw uit te
geven aandelen, zijnde 52.758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de {exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde (ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening
vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

. Het verschil van EUR 2/422.89C,59 tussen de totalé vitgifteprijs van de nieuwe aandeler: (EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,5€), zal aldus worden geboekt op een
onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde {3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR) zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de Inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het hoekjaar 2019-2020
en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De Raad van Bestuur is
voornemens om na Uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2018.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot hetverlenen van veimacht voor de uitvoering van de genomen besiissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, op welke wijze ook, voor de vergadering;



4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze ook, vér de vergadering;

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alle voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, véér de vergadering;

6. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het algemeen, alles te doen
wat noodzakelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de lasthebbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.

Gedaan te: G—M
o ylalae | Sped coer pliradlf




Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende: ’

naam: ]
Herlinda Wouters ]

adres: Spreeuwenlei 39— 2504 %T;cn

bestuurder van: RETAIL ESTATES

vennaotschapshaam: de openbare gereglementeefde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamloze I nnootschap die cen openbaar
beroep op het spaarwerzen Heeft gedaan "RETAIL ESTATES"

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan

stelt aan als zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstélling:

De hedr DE NYS Jan of Mevrouw D ET Karo of de heer B EF Paui

rdigen, die plaatsvindt op 22
rstande evenwel dat, mochten
ijn, de raad van bestuur wordt

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegen
jult 2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, mat dien
bepaalde verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar i
gehouden zo snel als mogelijk na hun terbeschikkingstefling

Agendo

1. Bespreking van de inbreng in naturz
Bespreking van de woorpengmen inbyeng in natura doar immo-Constraction BEA wan (ij cen commercieel gebauw
op en met grond met ean kadastrale oppendaktec von 1.537,37 m?, met kadast(# e gegevens Libramont, Se gideling

(Recagne), scetic A, nummer S38/L ("Oarcerend Goed ("} en {ii} de construchies opgesicht op de grord met een
kadastrale oppendakte van L0882 m?*, met kadastrale gegevens Libramo it, Se afdefing (Recogned, seotie A,
rummer 533/P {“Onroerend Goed 11"} (samen de Inbreng). :
2. Kennisname van het versiag van de commissaris opgasteld met top assing van artike 602 W.Venn. met
betrekking tot do kapitasiverhoging in natura door midde! vas de nbireng
Kennisname van het verslag van de commissoris, opgesteld met toepassing wan artikel 602 van hot
Wethoek van vennoptschappen ("W.Venn."}, met betrekking tot de beschri ing van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering on de waarden waartoe deze methoden heiden, on di 9t tepenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding. '
3. Finalisering en goedkeuring van het bionder versiag van de

ad wan Bestuur opgosteld met
rhoging in natura door midde] van

Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad vag Bestuur, opgesteld met toepassing
van artikel 602 W.Venn., met batrakking tot het belang von de Inbreng en de vonrgestelde kapitaalverhoging voor
de Venngotschap, sisook met betrekking tot hat verslag van de commissaris

4. Kapitaalverhoging in hot kader van het toegestaan kapitaal door rhiddelvan de Inbreng
Voorstel tot verhoging van hel madstschappelifk kapitaal in het kad r van het toegestaan kapitaal door

middel van do inbreng. ;
Vaorstel om de Inbreng te vergoeden door de taekenning aan Immdo-Constrsction BYBA van in totaal

ki



entioncle inbrengwaarde van EUR

52.758 nicuwe 2andelen op naam, hetgesnwordt berekend door de totale co
itgifteprijs, en het overesnkomstig

3.510.000, tc delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bapaalde
resultagt af te ronden naar et lagers gehead petal, I

De: uitgiftepesjs werd vastgestakd op 68,425 £UR on is in overeenstemiming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementearde vastgoedvennoolschappdn (de “GVV-wet™), niettagerdan de
laagste wasrde van {i} de netto-waarde per aandeel {IFRS) van de Vennootsthap per 31 maart 2019 {ziinde ten
hongste vier maanden vior de datum van deinbrengovereenkomst mat bat tkking tot de Inbreng getekend op of
rond 12 februari 2018) dic 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividénd bedraagt en (i) de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kslenderdagen voorafgaand san de inbrengoviereenkomst {die dateert van 12 juni
2019}, Zijnde EUR 82,73,

Yoorstel om het maatschappelijk kopitasl te verhogen met een bedebg gelijk aan het 2antal nieuw uitte
geven pandelen, Gjnde 52,758 nieuwe aandelen, vermenigvukdipd met de (exa ita} fractiewaarde van de bestoande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongevear) 22,50 ELR per sondeck, waalbij de uitkomst van deze berekening
vervalgens naar boven wordt afgerand tot op de eurooent, ’

Voorstel om de kapithahestegenwoordigende waarde van alle (nig)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen,

Hel werschil van EUR 2.422.850,59 tussen de totale uilgifteprils van de nisuwe aandelen (CUR
3.609.966,15} en hat bedrag van de kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,56), Jzal aldus worden gaboekt op aen
onbeschikbare rakening “ultgiftepremic” genoemd, die in dezeffde mate afs hot mastschappelifk kapitasl tot
waarborg von deerden zof strekken, en die onder voarbehoud van incorporathe in het kapitad enkel kan wordoen
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraddstagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel $12 W.Venn. I

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwagirde {3.610.000 EUR} cn de totale
uitgifleprijs vun de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR) zul door de Inbrengpr worden kwijtgescholden.

5. Inschrifving on volstorting van de nisuwe sandolen uitgegoven nagr aanteiding van de tnbreng

De nieuwe dandelen dic naar sanleiding van de lnbreng wocden uitgdgever, zulien van dezelfde aard zijn
en dezoifde rechten en plichten hebhen als de bostaande sundelen van de ‘mnuotschap, met dien verstande
echter dal de nicuwie aandcben siechts zullen dalen in het resultaat van het o pende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2013 {coupon nummer 28 met batrekking tot het dividend voor het boekjzar 2019-2020
£n volgende aangehacht}. I

Deze nicuwe asndelen evenaks de vitgiflepramie zullen valledie wordSn volgestort. De Raad van Bestuuris
voornemets om aa uitgifte de toclating tot de verhandaling van deze nivuwy andelen op de gereglementeerde
markban van Euronext Brassels en Euronext Amsterdam aan te yragen, met verwacht effect op of rond 1 sugustus
2019,
6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoping dood de inbreng
7. Wijdging van de statuten :

Voorstel tot wijziging van astikel 6.1 von de statuten om het in n'.tfreenstemmmg te brengen met de
hrervoor penomen besluiten.

8. Mochtigingen
VoorsteEvoor het verlenen van volmacht voor de codrdimatie van dgﬁt&tuteu.

Voarstel tat het verlenen van volmacht voor de uitveering van de géhamen beslissingen.

i

bwe en op dit ogenblik bestaande)

Bevocgdheden van de lasthebbers |

]

:kende:

ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om narnens onderget

1. dere vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel ;
2. deelte nemen aan elke andere vergadering met dezelfde ageria, indien de eerste vergadering
zow zijn verdaagd of uitgesteld of niet regeimatig 20u zijn samengercdpen;

3. clk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt ¢ ;ete voegen, op voarwgarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijr op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevolging aan de lasthebber werden

gegeven, op weike wijze ook, vo6r de vergadering;




4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat in
wijziging van ¢en voorstel san de lasthebber werden gegeven, ap wel

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of 2ich te
afle voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de i
werden gegeven, op welke wijze ook, védr de vergadering;

6. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of do
voorafgaat te onderickenen, het doen van een keuze van woonplaats ¢
wat noodzzkelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadelaosstelling van de lasthobbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe am de lasthebbers schadeld
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter

t de voorstellen die door andere
ructies tot dergelijk voorstel of
wijze ook, vodr de vergadering;

' nthouden bij de stemming over
tructies die aan de Iasthebbers

H
1
j
%

“umenten betretfande hetgeen
0, in het algemeen, alies te doeq

i
i
i

pos te stellen voor efke schade die
bitvoering van deze volmacht, op

voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hetLben nageleefd. Verder verbindt

ondergetekende zich ertae niet de nietigheid van enig besluit goed
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vordersr

laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nagelmff&.

Gedasan te:
SCHOTEN

Op: 15 JUL
2019

f.el:eurd door de lasthebbers te
; op voorwaarde cvenwel dat




Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:
naam; /
Vicrer  RACoLY
adres: ] = frBof £LABN Z.8
A Ee  He S LBRET
bestuurder van:
vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"
zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6

stelt aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

De heer DE NYS Jan of Mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuurte vertegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel
als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immo-Construction BVBA van (i} een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale opperviakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e
afdeling (Recogne), sectie A, nummer 538/L (“Onroerend Goed 1"} en (i) de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakte van 1.908,82 m? met kadastrale gegevens Libramont, Se afdeling {Recogne), sectie A,
nummer 533/P (“Onroerend Goed 1”) {samen de Inbreng).

2. Kennisname van het verslag van de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Venn, met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van
de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4. Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de inbreng.
Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning aan Immo-Construction BVBA van in totaal



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de totale conventionele inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitgifteprijs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dan de
laagste waarde van (i) de netto-waarde per aandeel (IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden vé6r de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018) die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividend bedraagt en (if}) de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst {die dateert van 12 juni
2019}, zijnde EUR 82,73.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het aantal nieuw uit te
geven aandelen, zijnde 52,758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening
vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nieuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,56), zal aldus worden geboekt op een
onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde (3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR) zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de Inbreng

De niesuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 april 2019 {coupen nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2019-2020
en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort. De Raad van Bestuur is
voornemens om na uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2019.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van voimacht voor de codrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, op welke wijze ook, vo6ér de vergadering;



4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze ook, vodr de vergadering;

5. deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alte voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, vddr de vergadering;

5. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het aigemeen, alles te doen
wat noodzakelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de lasthebbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:

oo A Glaoenuyud—

adres: ‘_Dad[ }@QJQS(N)‘CQQ( (-LS
360 VoL

bestuurder van:

vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar
beroep op het-spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"

zetel: 1740 Ternat, [ndustrielaan &

stelt aan alg iin lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

evergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lioyd Georgelaan 11, met dién verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel

als mogelifk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng In natura _
Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immo-Construction BVBA van {i} een commerclesl

gebouw op en met grond met een kadastrale opperviakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, Se
afdeling (Recogne}, sectie A, nummer 538/ ("Onroerend Goed 1} en (i) de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakte van 1.508,82 m?, met kadastrale gegevens Libramont, Se afdeling {Recogne), sectie A,
nummer 533/P {"Onroerend Goed I1*) {samen de Inbreng).

2. Kennisname van het verslag van de commissarls opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissarls, opgesteld mel toepassing van artikel 602 van het

Wetboek van vennootschappen {"W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van da Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding,

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Venn. met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middelva
de Inbreng . :
‘Finalisering en goedkeuring van het bljzonder versiag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artlkel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennoatschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4, Kapitaalverhoging In het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelilk kapitaal In het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de Inbreng. \
Voorstel om de Inbreng te vergoeden door de toekenning 2an Immo-Construction BVBA van in tataal

&



52.758 nleuwe aandelen op naam, hetgeen wardt berekend door de totale conventionele inbrengwaarde van EUR
3.6510.000, te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprljs, en het overeenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De uitglfteprljs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
vars 12 met 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennoatschappen (de “GVV-Wet”), niet lager dande
laagste waarde van (f} de netto-waarde per aandeel ([FRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 (zijnde ten
hoogste vier maanden véér de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018) die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividend bedraagt en {ii) de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de Inbrengovereenkomst {dle datesrt van 12 juni
201.9), ziinde EUR 82,73.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelljk aan het santal nleuw ult te
geven aandelen, zljnde 52.758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde (ocngeveer] 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van daze berekening

verwvolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent, . ,
Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle (nleuwe en op dit ogenblik bestaande)

aanlelen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (EUR
3.6(09.966,15) en het bedrag van de kapltaalverhoging (EUR 1.187.075,56), zal aldus worden gebaekt op een
onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, dle in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incarparatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venh.

Het verschll van In totaal 33,85 EUR tussen de Initiéle Inbrengwaarde (3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR} zal door de Inbrenger worden kwiftgescholden.

5. inschrijving en volstorting van de nleuwe aandelan uitgegeven naar aanieiding van de Inbreng

De nleuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden ultgegeven, zullen van dezelfde aard ziin
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nleuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft genomen op 1 aprll 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2019-2020
en volgende aangehecht].

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen voltedig worden volgestort. De Raad van Bestuur Is .
voornemens om na uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus

2019,
€. Vaststelling van de totstandkoming van de kaplitaalverhoging door de Inbreng

7. Wifzlging van de statuten _
Voorstel tot wijziging van artlkel 6.1 van de statuten om het in overeenstemiming te brengen met de
hiervoor genomen beslulten.

8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voar de codrdinatie van de statuten.

Vaorstel tot het verlenen van volmacht voor de uitvoering van de genomen beslissingen.

Bevoegdheden van de lzsthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbi] de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1 deze vergadering bij te'wonen en, in voorkemend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bastuurders aanwezig of vertegenwoordigd zljn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de [asthebber warden

gegeven, op welke wijze ook, voor de vergadering;



4. ellk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze 0ok, vior de vergadering;

S, deel te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden hij de stemming over
alle voorstellen hetreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies. die aan de lasthebbers
werden gegeven, ap welke wijze ook, voor de vergadering;

akten of documenten betreffende hetgeen

6. alle notulen, aanwezigheidsliisten, registers,
in het algemeen, alles te doen

voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en,
wat noodzakelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze velmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

r zich hierbi] toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter uitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besluit goedgekeurd door de fasthebbers te
. vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.

Ondergetekende verbindte
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Volmacht voor bestuurder

Ondergetekende:
roam St ook

adres: 9_}\ MW LoXal /Db"'b
N2OD ‘:\\)QM{\-QMMMM

bestuurder van:

vennootschapsnaam: de openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap onder
de vorm van een naamloze vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen heeft gedaan "RETAIL ESTATES"

zetel: 1740 Ternat, Industrielaan 6
steft aan als haar/zijn lasthebbers, met recht van indeplaatsstelling:

De heer DE NYS Jan of Mevrouw DE SMET Kara of de heer BORGHGRAEF Paul

om haar/hem op de vergadering van de raad van bestuur te vertegenwoordigen, die plaatsvindt op 22 juli
2019 rond 12u te 1000 Brussel, Lloyd Georgelaan 11, met dien verstande evenwel dat, mochten bepaalde
verslagen of andere documenten niet tijdig beschikbaar zijn, de raad van bestuur wordt gehouden zo snel
als mogelijk na hun terbeschikkingstelling

Agenda

1. Bespreking van de inbreng in natura

Bespreking van de voorgenomen inbreng in natura door Immo-Construction BVBA van (i) een commercieel
gebouw op en met grond met een kadastrale oppervlakte van 1.537,37 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e
afdeling (Recogne), sectie A, nummer 538/L {“Onroerend Goed |”) en {ii} de constructies opgericht op de grond met
een kadastrale opperviakte van 1.908,82 m?, met kadastrale gegevens Libramont, 5e afdeling (Recogne), sectie A,
nummer 533/P (“Onroerend Goed II”) (samen de Inbreng).

2. Kennisname van hetverslag van de commissaris opgesteld met toepassing van artikel 602 W.Venn. met
betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van de Inbreng
Kennisname van het verslag van de commissaris, opgesteld met toepassing van artikel 602 van het

Wetboek van vennootschappen ("W.Venn."), met betrekking tot de beschrijving van de Inbreng, de toegepaste
methoden van waardering en de waarden waartoe deze methoden leiden, en de als tegenprestatie voor de Inbreng
verstrekte werkelijke vergoeding.

3. Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgesteld met
toepassing van artikel 602 W.Venn, met betrekking tot de kapitaalverhoging in natura door middel van
de Inbreng
Finalisering en goedkeuring van het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur, opgesteld met toepassing

van artikel 602 W.Venn., met betrekking tot het belang van de Inbreng en de voorgestelde kapitaalverhoging voor
de Vennootschap, alsook met betrekking tot het verslag van de commissaris.

4, Kapitaalverhoging in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van de Inbreng
Voorstel tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal in het kader van het toegestaan kapitaal door

middel van de Inbreng.
Voorstel om de Inkbreng te vergoeden door de toekenning aan immo-Construction BVBA van in totaal



52.758 nieuwe aandelen op naam, hetgeen wordt berekend door de totale conventionele inbrengwaarde van EUR
3.610.000, te delen door de in het verslag van de Raad van Bestuur bepaalde uitgifteprijs, en het avereenkomstig
resultaat af te ronden naar het lagere geheel getal.

De vitgifteprijs werd vastgesteld op 68,425 EUR en is in overeenstemming met artikel 26, §2 van de Wet
van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoedvennootschappen (de “GVV-Wet"), niet lager dan de
laagste waarde van (i} de netto-waarde per aandeel {IFRS) van de Vennootschap per 31 maart 2019 {zijnde ten
haogste vier maanden vodr de datum van de inbrengovereenkomst met betrekking tot de Inbreng getekend op of
rond 19 februari 2018) die 61,98 EUR per aandeel met inbegrip van dividend hedraagt en (ii) de gemiddelde
slotkoers gedurende de dertig kalenderdagen voorafgaand aan de inbrengovereenkomst (die dateert van 12 juni
2019), zijnde EUR 82,73.

Voorstel om het maatschappelijk kapitaal te verhogen met een bedrag gelijk aan het aantal nieuw uit te
geven aandelen, zijnde 52.758 nieuwe aandelen, vermenigvuldigd met de (exacte) fractiewaarde van de bestaande
aandelen van de Vennootschap, zijnde {ongeveer) 22,50 EUR per aandeel, waarbij de uitkomst van deze berekening
vervolgens naar boven wordt afgerond tot op de eurocent.

Voorstel om de kapitaalvertegenwoordigende waarde van alle {nieuwe en op dit ogenblik bestaande)
aandielen van de Vennootschap gelijk te schakelen.

Het verschil van EUR 2.422.890,59 tussen de totale uitgifteprijs van de nieuwe aandelen {EUR
3.609.966,15) en het bedrag van de kapitaalverhoging (EUR 1.187.075,56), zal aldus worden geboekt op een
onbeschikbare rekening “uitgiftepremie” genoemd, die in dezelfde mate als het maatschappelijk kapitaal tot
waarborg van derden zal strekken, en die onder voorbehoud van incorporatie in het kapitaal enkel kan worden
verminderd of afgeboekt bij beslissing van de algemene vergadering, beraadslagend volgens de voorwaarden
bepaald in artikel 612 W.Venn.

Het verschil van in totaal 33,85 EUR tussen de initiéle inbrengwaarde {3.610.000 EUR) en de totale
uitgifteprijs van de nieuwe aandelen (3.609.966,15 EUR} zal door de Inbrenger worden kwijtgescholden.

5. Inschrijving en volstorting van de nieuwe aandelen uitgegeven naar aanleiding van de inbreng

De nieuwe aandelen die naar aanleiding van de Inbreng worden uitgegeven, zullen van dezelfde aard zijn
en dezelfde rechten en plichten hebben als de bestaande aandelen van de Vennootschap, met dien verstande
echter dat de nieuwe aandelen slechts zullen delen in het resultaat van het lopende boekjaar, dat een aanvang
heeft gencmen op 1 april 2019 {coupon nummer 28 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 2019-2020
en volgende aangehecht).

Deze nieuwe aandelen evenals de uitgiftepremie zullen volledig worden volgestort, De Raad van Bestuur is
voornemens om na uitgifte de toelating tot de verhandeling van deze nieuwe aandelen op de gereglementeerde
markten van Euronext Brussels en Euronext Amsterdam aan te vragen, met verwacht effect op of rond 1 augustus
2019.

6. Vaststelling van de totstandkoming van de kapitaalverhoging door de Inbreng
7. Wijziging van de statuten
Voorstel tot wijziging van artikel 6.1 van de statuten om het in overeenstemming te brengen met de
hiervoor genomen besluiten.
8. Machtigingen
Voorstel voor het verlenen van volmacht voor de cobrdinatie van de statuten.
Voorstel tot het verlenen van volmacht voor de uvitvoering van de genomen beslissingen,

Bevoegdheden van de lasthebbers
ledere lasthebber krijgt hierbij de bevoegdheid om namens ondergetekende:
1. deze vergadering bij te wonen en, in voorkomend geval, te stemmen over haar uitstel;

2. ‘deel te nemen aan elke andere vergadering met dezelfde agenda, indien de eerste vergadering
zou zijn verdaagd of uitgesteld of niet regelmatig zou zijn samengeroepen;

3. elk agendapunt te wijzigen of weg te laten of een agendapunt toe te voegen, op voorwaarde dat
alle bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering en het hiermee eens zijn, en op
voorwaarde dat instructies tot dergelijke wijziging, weglating of toevoeging aan de lasthebber werden
gegeven, op welke wijze ook, vodr de vergadering;



4, elk voorstel te doen over een agendapunt en elke wijziging van de voorstellen die door andere
bestuurders worden gedaan voor te stellen op voorwaarde dat instructies tot dergelijk voorstel of
wijziging van een voorstel aan de lasthebber werden gegeven, op welke wijze ook, vdr de vergadering;

5. deel! te nemen aan de beraadslaging en te stemmen of zich te onthouden bij de stemming over
alle voorstellen betreffende de agendapunten overeenkomstig de instructies die aan de lasthebbers
werden gegeven, op welke wijze ook, vdér de vergadering;

6. alle notulen, aanwezigheidslijsten, registers, akten of documenten betreffende hetgeen
voorafgaat te ondertekenen, het doen van een keuze van woonplaats en, in het algemeen, alles te doen
wat noodzakelijk of nuttig is voor de uitvoering van deze volmacht.

Schadeloosstelling van de lasthebbers

Ondergetekende verbindt er zich hierbij toe om de lasthebbers schadeloos te stellen voor elke schade die
zij zouden kunnen oplopen ten gevolge van enige handeling gesteld ter vitvoering van deze volmacht, op
voorwaarde evenwel dat zij de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd. Verder verbindt
ondergetekende zich ertoe niet de nietigheid van enig besiuit goedgekeurd door de lasthebbers te
vorderen en geen enkele schadevergoeding van hen te vorderen, op voorwaarde evenwel dat
laatstgenoemden de grenzen van hun bevoegdheden hebben nageleefd.
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