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Wetteren, 30 augustus 2012

RESULTATEN EERSTE JAARHELFT 2012

Spector Photo Group:
> Retail:

e Photo Hall zoekt overnemer via Wet op Continuiteit van Ondernemingen

¢ Daling bedrijfsopbrengsten zet zich verder (-18,7%)
e REBITDA negatief ten bedrage van EUR 2,795 miljoen

» Imaging:

e Verdere daling prints (analoog en digitaal) zorgt voor daling bedrijfsopbrengsten (-3,7%)
e EBIT daalt van EUR -0,643 miljoen naar EUR -1,120 miljoen

» Groep: Per 30 juni 2012 is de Photo Hall Group nog opgenomen onder de voortgezette activiteiten
e Netto resultaat evolueert van EUR -1,789 miljoen naar EUR -6,083 miljoen

e REBIT bedraagt EUR -4,545 miljoen tegenover EUR -2,466 miljoen

¢ Netto financiéle schuld bedraagt EUR 37,537 miljoen tegenover EUR 36,074 miljoen in 2011

Kerncijfers
Geauditeerde cijfers, opgesteld in overeenstemming met IFRS

Gerealiseerde resultaten over de periode (in € '000) Juni 2011 Juni 2012| A in %
Bedrijfsopbrengsten 93 753 79 924 -14.8%
Winst uit de bedrijfsactiviteiten, védr niet-recurrente elementen (REBIT) - 2656 -4 691 -76.6%
Niet-kaskosten uit de bedrijfsactiviteiten védr niet-recurrente elementen 2 568 1609| -37.3%
REBITDA - 88 - 3082 -
Niet-recurrente elementen uit de bedrijfsactiviteiten - 117 - 521 -346.4%
Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten (EBIT) -2773 -5212| -88.0%
Niet-recurrente niet-kaskosten uit de bedrijfsactiviteiten 0 233 -
EBITDA - 204 - 3370f -1548.7%
Financieel resultaat 1147 - 932 -
Winstbelastingbaten/lasten (-) - 163 61| 137.6%
Winst/verlies (-) over de periode uit voortgezette bedrijfsactiviteiten - 1789 - 6083 -240.1%
Niet-kaskosten uit de voortgezette bedrijfsactiviteiten 2 833 885| -68.8%
Winst/verlies (-) over de periode uit voortgezette bedrijfsactiviteiten,

gecorrigeerd voor niet-kaskosten 1 044 -5198 -
Winst/verlies (-) uit beéindigde bedrijfsactiviteiten 0 0 -
Winst/verlies (-) over de periode - 1789 - 6083 -
Aandeel van de aandeelhouders van de moedermaatschappij - 1789 - 6083 -
Balans (in € '000) Juni 2011 Juni 2012| A in %
Totaal eigen vermogen 20 698 18 765 -9.3%
Balanstotaal 90 473 85 375 -5.6%
Netto financiéle schuld 36 074 37 537 4.1%
Extern verworven klantenrelaties 169 0 -
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Operationele segmenten (in € '000) Juni 2011 Juni 2012 Ain %
Bedrijfsopbrengsten
Retail 69 184 56 244| -18.7%
Imaging 24 850 23 925 -3.7%
Intersegment - 281 - 246 12.5%
Totaal bedrijfsopbrengsten operationele segmenten 93 753 79 924| -14.8%
Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten, vddr niet-recurrente
elementen (REBIT) -2 466 -4 545] -84.3%
Retail -1822 - 3425| -88.0%
Imaging - 643 -1120] -74.0%
REBITDA 100 - 2939 -
Retail - 948 -2795| -194.8%
Imaging 1 048 - 144 -
Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten (EBIT) - 2582 -5066| -96.2%
Retail -1939 -3946| -103.5%
Imaging - 643 -1120| -74.0%
EBITDA - 16 - 3227 -
Retail - 1065 -3083| -189.6%
Imaging 1 048 - 144 -

In het licht van het standpunt van de EECS (European Enforcers' Coordination Sessions) en de FSMA inzake de
interpretatie van IAS 38.88 met betrekking tot extern verworven klantenrelaties, met name de bepaalde of onbepaalde
gebruiksduur ervan, publiceerde de Raad van Bestuur gewijzigde geconsolideerde jaarrekeningen over boekjaar 2010 en
2011. Dit impliceert dat de vergelijkbare cijfers van de eerste jaarhelft werden aangepast. De reconciliatie van de
geconsolideerde cijfers over de eerste jaarhelft 2011 zoals gepubliceerd op 30 augustus 2011 en de gewijzigde
geconsolideerde cijfers over de eerste jaarhelft 2011 is opgenomen in Appendix 1 van het Halfjaarlijks financieel verslag
2012.

Het volledig geconsolideerd “Halfjaarlijks financieel verslag 2012"” is beschikbaar op de website
www.spectorphotogroup.com.

Het College van Commissarissen heeft een beperkt nazicht uitgevoerd over de tussentijdse geconsolideerde
toestand. De verklaring van het College van Commissarissen is verder in dit document opgenomen.

Stand van zaken per divisie

Retail Group - Photo Hall

Op 24 juli 2012 heeft Photo Hall Multimedia NV haar ondernemingsraad ingelicht dat de procedure werd
opgestart bij de rechtbank van koophandel en zodus gebruik maakt van de Wet op de Continuiteit van
Ondernemingen (WCO) om via deze procedure een overnemer te vinden voor de activiteiten van de Retail
Group in Belgié en Luxemburg V),

Door deze beslissing van de Raad van Bestuur van Photo Hall Multimedia NV zal Spector Photo Group NV
vanaf 1 juli 2012 de Retail Group opnemen als activa bestemd voor verkoop in de geconsolideerde cijfers
overeenkomstig IFRS 5. In de geconsolideerde cijfers per 30 juni 2012 wordt de Retail Group nog
opgenomen onder de voortgezette activiteiten conform IAS 10.10.

Sinds geruime tijd ondervindt de Retail Group de gevolgen van de crisis gecombineerd met de achteruitgang
van de markt van de consumentenelektronica, de druk op de prijzen en een verhoogde concurrentie.

Sedert begin 2011 werden verschillende maatregelen genomen om de situatie te verbeteren. Naast de
sluiting van een aantal winkels in 2011 en 2012 werd het management veranderd. Tevens werd het aantal
personeelsleden verlaagd, werden de voorraden sterk afgebouwd en verhoogde de moedermaatschappij,
Spector Photo Group NV, het eigen vermogen van Photo Hall Multimedia NV. Het resultaat van deze
maatregelen bleek onvoldoende om een akkoord op korte termijn met de kredietverstrekkers te vinden. De
Raad van Bestuur van Photo Hall Multimedia NV heeft daarop beslist om een overnemer te zoeken voor zijn
activiteiten onder de bescherming van de Wet op de Continuiteit van Ondernemingen - art. 59 tot art. 70 -
“Gerechtelijke reorganisatie door overdracht onder gerechtelijk gezag”.

Door deze procedure wil Photo Hall er alles aan doen om de continuiteit te verzekeren, te zorgen voor
behoud van werkgelegenheid, service aan de klanten te garanderen en de relatie met zijn commerciéle
partners te vrijwaren.

@ Zie persbericht van 24 juli 2012
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Bij de uiteindelijke deconsolidatie zal er geen negatief effect zijn op het geconsolideerd eigen vermogen van
Spector Photo Group onder IFRS. Vermits er geen enkele financiéle verplichting is van Spector Photo Group
NV tegenover de schuldeisers van haar dochtervennootschap Photo Hall Multimedia NV, zal er dus verder
geen negatieve financiéle impact zijn op de groep. De netto financiéle schuld van Spector Photo Group
bedroeg per 30 juni 2012 EUR 37,537 miljoen, waarvan EUR 32,125 miljoen met betrekking tot de Retail
Group.

Evolutie van de eerste jaarhelft van 2012

De bedrijfsopbrengsten van de retailactiviteiten binnen de Photo Hall Group bedroegen EUR 56,244 miljoen
in de eerste helft van 2012, een daling met 18,7% tegenover EUR 69,184 miljoen in dezelfde periode vorig
jaar. Een aantal factoren liggen aan de basis van deze verdere daling van de bedrijfsopbrengsten. Het
afgelopen jaar werden 15 niet-rendabele winkels gesloten, waardoor het aantal winkels in Belgié daalde van
92 naar 78; in Luxemburg blijven er 16 winkels (één winkel werd gesloten).

Het consumentenvertrouwen blijft laag en de producenten zijn terughoudend ten aanzien van investeringen
met als gevolg een gebrek aan productinnovaties. Bovendien zorgt een grote mate van concurrentie voor
prijserosie en continue druk op de winstmarges.

De REBIT van de Retail Group daalde van EUR -1,822 miljoen naar EUR -3,425 miljoen, de REBITDA ging
achteruit van EUR -0,948 miljoen naar EUR -2,795 miljoen in de eerste helft van 2012.

Aantal verkooppunten Juni 2011 Juni 2012 A
Belgié
eigen winkels 89 75 -14
e-commerce 1
onder franchising 3 3
Luxemburg
eigen winkels 17 16 -1
e-commerce
Subtotaal
eigen winkels 106 91 -15
e-commerce 2
onder franchising 3 3
Totaal aantal verkooppunten 111 96 -15

smartphoto™ Group - Photomedia

De bedrijfsopbrengsten van de smartphoto™ Group bedroegen EUR 23,925 miljoen in de eerste jaarhelft van
2012, een daling van slechts 3,7% ten opzichte van dezelfde periode in 2011. De REBIT evolueerde van EUR
-0,643 miljoen in de eerste helft van 2011 naar EUR -1,120 miljoen in 2012.

Door een grotere focus op producten met een hogere marge zoals fotoboeken, fotokaartjes en
fotogeschenken, verlegt de activiteit van de groep zich steeds meer naar het laatste kwartaal. De daling van
de verkoopcijfers van digitale en analoge prints versterkt dit fenomeen.

De mail-order fotoactiviteiten kenden een sterke daling van analoge en digitale prints (analoog -48%,
digitaal -24%). De stijging van de verkoop van fotoboeken, fotokaartjes en fotogeschenken zorgden ervoor
dat de digitale bedrijfsopbrengsten op hetzelfde niveau als vorig jaar bleven. Hierdoor bleef ook de marge
bewaard. Anderzijds leidde de overgang naar het nieuwe merk smartphoto™ tot verhoogde marketingkosten
in de eerste jaarhelft van 2012.

De fotoactiviteiten in de winkelpunten kenden eenzelfde daling van de analoge en digitale prints, maar
vermits het aandeel van deze producten daar veel groter is, drukt dit sterk op zowel de bedrijfsopbrengsten
als de rendabiliteit van deze activiteiten.

De verkoop van hardware (Filmobel) bleef stabiel, maar door de blijvende druk op de marges daalde ook
hier de rendabiliteit.

Belangrijkste elementen uit de winst- en verliesrekening

Spector Photo Group realiseerde in de eerste jaarhelft van het boekjaar 2012 bedrijfsopbrengsten van
EUR 79,924 miljoen (-14,8%) en een REBIT van EUR -4,691 miljoen tegenover respectievelijk EUR 93,753
miljoen en EUR -2,656 miljoen in de eerste helft van 2011. De EBIT daalde van EUR -2,773 miljoen naar
EUR -5,212 miljoen. Op het niveau van de REBITDA kende Spector Photo Group een achteruitgang van EUR
-0,088 miljoen naar EUR -3,082 miljoen. De bijdrage van de Retail Group in de REBITDA bedraagt EUR -
2,795 miljoen, terwijl de Imaging Group nagenoeg break-even opereert.
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Door de aard en de evolutie van de activiteiten van de Retail Group, en vooral van de Imaging Group, ligt
het zwaartepunt van het boekjaar in het vierde kwartaal.

De in de eerste helft van het jaar doorgevoerde herstructureringsmaatregelen binnen de Retail Group
leidden tot niet-recurrente kosten ten bedrage van EUR 0,521 miljoen en omvatten hoofdzakelijk
ontslagvergoedingen (EUR 0,272 miljoen) en bijkomende afschrijvingen door sluiting van winkels (EUR
0,182 miljoen). In de eerste jaarhelft van vorig jaar bedroegen de niet-recurrente kosten, met name
ontslagvergoedingen, EUR 0,117 miljoen. Deze hadden eveneens uitsluitend betrekking op de Retail Group.

Financieel resultaat

Het financiéle resultaat daalde met EUR 2,080 miljoen in vergelijking met de eerste helft van 2011 en
bedroeg EUR -0,932 miljoen tegenover EUR 1,147 miljoen het jaar voordien. Deze daling is het gevolg van
de in de eerste jaarhelft van 2011 gerealiseerde niet-recurrente opbrengst van EUR 2,011 miljoen naar
aanleiding van de lening- en faciliteitenovereenkomst die in april 2011 met NIBC Bank werd afgesloten. Het
recurrente financieel resultaat is nagenoeg gelijk gebleven door de combinatie van lagere financiéle lasten
(EUR 0,045 miljoen) en de negatieve mutatie van gerealiseerde en niet-gerealiseerde koerswinsten en
-verliezen (EUR -0,112 miljoen).

Belastingen

In de eerste helft van 2012 realiseerde Spector Photo Group een belastingresultaat van EUR 0,061 miljoen
tegenover EUR -0,163 miljoen in de eerste helft van 2011. De actuele belastinglasten bedragen EUR -0,123
miljoen. De beweging in de uitgestelde belastingen bedraagt EUR 0,185 miljoen positief.

Resultaat van het boekjaar
De eerste helft van het boekjaar 2012 werd afgesloten met een verlies van EUR 6,083 miljoen, tegenover
een verlies van EUR 1,789 miljoen in dezelfde periode van 2011. Deze daling van het resultaat met
EUR -4,294 miljoen kan als volgt verklaard worden:
> Bedrijfsresultaat: daling van EUR 2,439 miljoen, waarvan EUR 2,007 miljoen met betrekking tot de
Retail Group.
» Financieel resultaat: daling van EUR 2,080 miljoen, hoofdzakelijk door de niet-recurrente opbrengst
van EUR 2,011 miljoen in de eerste jaarhelft van 2011.
» Winstbelastingen: afname van de belastinglasten met EUR 0,224 miljoen.

Balans
Het balanstotaal kende een daling van EUR 95,608 miljoen eind 2011 naar EUR 85,375 miljoen eind juni
2012. De belangrijkste elementen zijn de volgende:

» De netto financiéle schuld bedroeg per eind juni 2012 EUR 37,537 miljoen tegenover EUR 36,074
miljoen eind juni 2011. De netto financiéle schuld met betrekking tot de Retail Group bedroeg per
eind juni 2012 EUR 32,125 miljoen.

Evolutie netto financiéle schuld (in EUR mio)
50 , 48.0
46.2

36.2 4,4 36.1

2007 08H1 2008 09H1 2009 10H1 2010 11H1 2011 12H1

» Het eigen vermogen is ten opzichte van eind 2011 in hoofdzaak afgenomen tengevolge van het
halfjaarverlies en bedraagt per eind juni 2012 EUR 18,765 miljoen (EUR 0,53 per dividendgerechtigd
aandeel).

» De vaste activa dalen met EUR 1,393 miljoen, hoofdzakelijk tengevolge van enerzijds de
afschrijvingen (EUR -1,994 miljoen) en anderzijds de investeringen in materiéle en immateriéle
activa (EUR 0,468 miljoen) en een netto toename van de uitgestelde belastingvorderingen (EUR
0,199 miljoen). De investeringen hebben voornamelijk betrekking op de Imaging Group, met name
materieel voor de canvasafdeling en de uitbreiding van de webapplicatie voor de website.
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Verwachtingen 2012

De Retail Group opereert momenteel onder de bescherming tegen de voornaamste schuldeisers via de Wet
op de Continuiteit van Ondernemingen. Deze procedure waarbij, onder begeleiding van de door de rechtbank
aangestelde mandatarissen, een overnemer wordt gezocht, loopt tot 31 december 2012.

De Imaging Group verwacht voor 2012 een stabilisatie van de totale bedrijfsopbrengsten met behoud
van de rendabiliteit.

VERKLARING VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN

PKF o GrantThornton

Business advisers

VERKLARING ZONDER VOORBEHOUD VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN MET TOELICHTENDE
PARAGRAAF

De Commissarissen hebben bevestigd dat hun controlewerkzaamheden, die inhoudelijk voltooid zijn, geen beduidende
correctie aan het licht brachten, die aangebracht zou moeten worden aan de boekhoudkundige gegevens in dit
communiqué. Zij merken op dat de huidige waardering van de consolidatiegoodwill afhankelijk is van de toekomstige
positieve marktomstandigheden waarop het businessplan gestoeld is.

Gent, 28 augustus 2012

PKF bedrijfsrevisoren BV CVBA Grant Thornton, Lippens, Rabaey BV CVBA
Commissaris Commissaris
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door
N o ///% /
Ria Verheyen Leen Defoer
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor

PKEF bedrijfsrevisoren CVBA | burgerlijke vennootschap met handelsvorm

Metrologielaan 10, bus 15 | 1130 Brussel

Maatschappelijke zetel | Potvlietlaan 6 | 2600 Antwerpen | BTW BE 0439 814 826 | RPR Antwerpen
Tel +32 (0)2 242 11 40 | Fax +32 (0)2 242 03 45 | brussel@pkf.be | www.pkf.be

PKF bedrijfsrevisoren CVBA is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the
actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms.

Grant Thornton, Lippens & Rabaey BV CVBA
Lievekaai 21, 9000 GENT, BELGIUM

T +32(0)926617 17

F  +32(0)9224 45 41

E  gt@grantthornton.be

W www.grantthornton.be

IBR nr 200, BTW BE 0431.161.436, RPR Gent
Belgian Member firm of Grant Thornton International Ltd.
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Spector Photo Group, profiel

Spector Photo Group is een gediversifieerde multimedia- en fotogroep, die met een 650-tal medewerkers
actief is in 14 Europese landen. De aandelen van Spector Photo Group worden op Euronext Brussels
verhandeld (ISIN BE0O003663748, stock code SPEC).

Spector Photo Group telt twee kernactiviteiten die elk in een aparte divisie zijn gestructureerd:

De Retail Group omvat de detailhandel van consumentenelektronica en multimediaproducten onder de
merknamen Photo Hall™ en Hifi International™. Eind juni 2012 telde de Retail Group 94 winkels, waarvan 91
in eigen beheer, verspreid over Belgié en het Groothertogdom Luxemburg. De groep exploiteert tevens 2
e-commerce verkooppunten. De bedrijfsopbrengsten van de Retail Group vertegenwoordigden 70% van de
bedrijfsopbrengsten uit voortgezette activiteiten van de groep in de eerste helft van 2012.

De Imaging Group verwerkt digitale en analoge foto-opnames tot fotoafdrukken, fotokalenders,
fotoagenda’s, fotoboeken, foto op canvas, ‘fotogifts’,.. Imaging hanteert hiervoor smartphoto™ als
strategisch merk. De bedrijfsopbrengsten van de Imaging Group vertegenwoordigden 30% van de
bedrijfsopbrengsten uit voortgezette activiteiten van de groep in de eerste helft van 2012.

Financiéle kalender

25 oktober 2012* na beurstijd Trading update derde kwartaal 2012
7 maart 2013* vOor beurstijd Jaarresultaten 2012
8 mei 2013 vOOr beurstijd Trading update eerste kwartaal 2013
14.00u Algemene Vergadering
29 augustus 2013* na beurstijd Halfjaarresultaten en Halfjaarlijks

financieel verslag 2013
*indicatieve data

Definities

REBIT = Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten voor niet-recurrente elementen.

EBIT = Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten.

REBITDA = Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten vdor niet-recurrente elementen gecorrigeerd voor afschrijvingen,
waardeverminderingen en voorzieningen.

EBITDA = Winst/verlies (-) uit de bedrijfsactiviteiten gecorrigeerd voor afschrijvingen, waardeverminderingen en
voorzieningen.

Winst/verlies (-) véor belastingen, gecorrigeerd voor niet-kaskosten = Winst/verlies (-) vdor belastingen gecorrigeerd
voor afschrijvingen, waardeverminderingen, voorzieningen en financiéle niet-kaskosten.

Winst/verlies (-) uit voortgezette bedrijfsactiviteiten, gecorrigeerd voor niet-kaskosten = Winst/verlies (-) na belastingen
gecorrigeerd voor afschrijvingen, waardeverminderingen, voorzieningen, financiéle niet-kaskosten en latente belastingen.
Aandeel van de aandeelhouders in de moedermaatschappij in de kasstroom voor het boekjaar = Netto resultaat
gecorrigeerd voor afschrijvingen, waardeverminderingen, voorzieningen, financiéle niet-kaskosten, latente belastingen en
niet-kaskosten uit beéindigde bedrijfsactiviteiten.

Netto financiéle schuld = Financiéle verplichtingen verminderd met geldmiddelen, kasequivalenten en overige financiéle
activa.

Voor aanvullende informatie:
Stef De corte, CEO

Spector Photo Group NV

Kwatrechtsteenweg 160

B- 9230 Wetteren

Tel. +32.9.365.98.10

E-mail: maggy.vandenstock@spector.be - Internet: www.spectorphotogroup.com

This press release is also available in English.

© PHOTO HALL RN 0 smartphoto

6/6



