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SOLVAY-GROEP
RESULTATEN VAN HET 3F KWARTAAL'

p
Sterker operationeel resultaat in het 3° kwartaal

REBITDA (264 miljoen EUR) gaat er met 13% op vooruit
in vergelijking met het 3¢ trimester van 2010

Prijsaanpassingskracht: hogere verkoopprijzen compenseerden over het geheel genomen de gestegen energiekosten
Operationele marge - REBITDA op omzet - gestegen tot 16%

Over het geheel genomen volgehouden activiteitspeil ondanks een geleidelijke vertraging van de vraag naar vinylproduc-
ten en Special Chemicals

Het nettoresultaat bedraagt 73 miljoen EUR
Afronding van de overname van Rhodia in september’, waarvan de resultaten worden geconsolideerd vanaf oktober 2011

Gestructureerd programma om de integratie van Rhodia met de erbij horende synergie door te voeren onder toezicht van
een integratiecomité

Dividendvoorschot van 0,90 EUR netto per aandeel (1,20 EUR bruto per aandeel)

. Er is beslist de financiéle gegevens van de voormalige Rhodia-groep te integreren in de geconsolideerde rekening van de Solvay-groep, waar-

bij volgend tijdsschema zal worden aangehouden : (a) balansgegevens eind september 2011 (meer informatie hierover vindt u op de blad
zijden 22 tot 23 van deze persmededeling), (b) resultaatgegevens en kasstromen vanaf 1 oktober 2011.

Vooruitzichten

De Solvay-groep volgt met aandacht de verslechtering van de macro-economische omgeving en beheert zijn activiteiten op
strikte wijze. Ondanks de huidige vertraging op sommige van zijn markten verwacht Solvay, zoals voorzien, het operationeel
resultaat van zowel zijn chemie- als kunststoffenactiviteiten in 2011 te verbeteren. De voorheen door Rhodia bekendge-
maakte vooruitzichten worden bevestigd (voor boekhoudkundige impact van de toewijzing van de aankoopprijs).

Commentaar van de CEO

Solvay en Rhodia' hebben goede resultaten behaald in het 3° kwartaal. Dankzij zijn evenwichtige activiteitenportefeuille, zijn
industriéle uitmuntendheid, zijn voordurend competitiviteitstreven en het voortzetten van een behoudend financieel beleid is

de nieuwe Groep goed geplaatst om zijn voordeel te doen bij de mogelijkheden die zich aandienen.
1. De resultaten van het derde kwartaal van Rhodia zijn niet opgenomen in de geconsolideerde rekeningen van Solvay.

'?hodia

Chemistry is our world, Responsibility is our way

Solvays vriendschappelijk bod op Rhodia totaal geslaagd

Na het succes van het overnamebod op Rhodia, werd de procedure voor een

uitkoopbod uitgevoerd in september. Deze acquisitie creéert een grote chemiegroep,
met wereldwijde ambities en vastberaden geéngageerd voor duurzame ontwikkeling.
Met zijn geografische diversificatie, de kwaliteit en het evenwicht van zijn portefeuille
aan activiteiten, zijn industriéle uitmuntendheid en zijn stevige financiéle basis, zal
het Nieuwe Solvay op optimale wijze opportuniteiten voor verdere ontwikkeling
kunnen benutten, met name in de markten met een sterke groei.
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SOLVAY-GROEP
RESULTATEN VAN HET 3f KWARTAAL (VERVOLG)

-
3¢ kwartaal 9 maanden
Kerncijfers (miljoen EUR)' Verschil
in %
Omzet uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 1632 1550 5% 5020 4446 13%
Omzetgroei bij constante wisselkoersen en
2etgroet bl W +8% +15%
perimeter
REBITDA uit voortgezette bedrijfsactiviteiten? 264 233 13% 853 699 22%
REBITDA in % van de omzet 16% 15% 17% 16%
REBIT uit voortgezette bedrijfsactiviteiten® 178 144 23% 594 427 39%
Winst li it beéindigde bedrijfsactivitei-
inst (verlies) uit beéindigde bedrijfsactivitei 6 8 ns _38 1796 ns
ten*
Aandeel van Solvay in het nettoresultaat 73 10 ns 270 1779 ns
G inst li deel uit rt-
ewone W|n? (ver'lefs).per aandeel uit voo 0.81 0,03 ns 3.79 0.65 ns
gezette bedrijfsactiviteiten®
Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten uit voort-
|t bedriisactiviterien urt v 193 256 -25% 312 283 10%
gezette bedrijfsactiviteiten
Kasst iti teri tiviteit it
asstromen uit investeringsactiviteiten ui 4088 200 ns 4304 123 ns

voortgezette bedrijfsactiviteiten

1. De financiéle gegevens voor het jaar 2010 zijn opnieuw berekend waarbij rekening werd gehouden met de volgende wijziging: sinds 1 januari 2011 consolideert
de Groep zijn joint ventures volgens de vermogensmutatiemethode en niet meer volgens de proportionele methode (dit in de geest van IAS 31) met een negatieve
impact op de omzet van het 3° kwartaal 2010 van 150 mIn. EUR en op de omzet van de eerste 9 maanden 2010 van 703 min. EUR. Ruimere informatie hierover
vindt u op de pagina’s 19 tot 21 van dit persbericht.

2. REBITDA: REBIT voor recurrente afschrijvingen.
3. REBIT: maat voor de operationele prestatie (als dusdanig geen IFRS-begrip).

4. De resultaatsgegevens van de farmaceutische activiteiten, tot 15 februari 2010 opgenomen in de rekening van de Groep, zijn in hun geheel opgenomen in één
enkele rubriek van de resultatenrekening: Winst (verlies) uit beéindigde bedrijfsactiviteiten.

5. Berekend op basis van het gewogen gemiddelde van het aantal aandelen in de periode, na aftrek van de eigen aandelen teruggekocht om het programma van
aandelenopties te dekken, hetzij in totaal 81 431 355 aandelen over de eerste 9 maanden van 2010 en 81 237 210 aandelen over de eerste 9 maanden van 2011.

Ten opzichte van het 3¢ kwartaal 2010

Omzet REBITDA Nettoresultaat

1 632 miljoen € 264 miljoen € 73 miljoen €
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SOLVAY-GROEP
RESULTATEN JANUARI - SEPTEMBER 2011
h

~

i [ w0 | Vesonimdi |
Omzet! 5020 4446 13%
Kunststoffen 2 862 2516 14%
Chemie 2158 1930 12%
REBITDA 853 699 22%
Kunststoffen 516 399 29%
Chemie 383 338 13%
New Business Development =22 -19 -14%
Corporate en ondersteuning van activiteiten -23 -19 -23%
REBIT 594 427 39%
Kunststoffen 373 254 47%
Chemie 271 217 25%
New Business Development -22 -19 -14%
Corporate en ondersteuning van activiteiten -29 -24 -17%

1. Een omzet van 192 miljoen EUR van de eerste 9 maanden van 2010 is overgeboekt van de Sector Chemie naar de Sector Kunststoffen zonder impact op het
resultaat. Dit gebeurde als gevolg van de invoering van de nieuwe organisatie.

e )
Resultaten januari - september 2011

De omzet bedraagt 5 020 miljoen EUR, een vooruitgang met 13%. Die vooruitgang is sterk uitgesproken in Azié en in Latijns-
Amerika (+12% eind september en +5% in de loop van het 3° kwartaal). Solvay heeft er 26% van zijn verkoop gerealiseerd
in de eerste 9 maanden. De verkoopprijzen overtreffen die van vorig jaar met 10%. De situatie is er een van volgehouden
activiteit over de eerste drie kwartalen van het jaar, wat blijkt uit het met 5% aangegroeide verkoopsvolume. Die groei doet
zich voor bij de meeste activiteiten; de zeer sterke verkoop bij de Specialty Polymers (producten met een hoge toegevoegde
waarde) valt hierbij op. Toch moeten we ook wijzen op de vertraging in het 3° kwartaal van de globale vraag naar pvc en naar
fluorchemicalién.

De REBITDA komt op 853 miljoen EUR en groeit met 22%. De marge - REBITDA op omzet - klimt tot 17%, een verbete-
ring in vergelijking met de eerste 9 maanden van 2010 (16%). Dit is te verklaren door een aanhoudend hoge gebruiksgraad
van de productiecapaciteit en verkoopprijzen die gemiddeld hoger waren dan vorig jaar, wat het mogelijk maakte over het
algemeen de hogere prijzen voor energie en voor bepaalde grondstoffen te compenseren. De zeer goede prestatie van de
Specialty Polymers is opmerkelijk (zie p.5).

De REBIT komt op 594 miljoen EUR, een stijging met 39%. De REBIT van New Business Development bedraagt —22 miljoen
EUR,; dit geeft de onderzoeksinspanningen aan op veelbelovende en voor de ontwikkeling van de Groep belangrijke domei-
nen die buiten zijn traditionele activiteiten vallen. De REBIT voor Corporate en ondersteuning van activiteiten bedraagt —29
miljoen EUR. s ~N
New Business Development:
De grootste brandstofcel ter wereld is
operationeel bij SolVin in Antwerpen

Groei van de omzet (in % ten opzichte
van de 9 maanden 2010)

+10% 2% o +139

[ ] el
- - l Solvay heeft voor een wereldprimeur gezorgd met de op-

start van een brandstofcel met een capaciteit van 1 MW.
Deze brandstofcel zet waterstof uit de elektrolyse om in
elektrische energie en maakt het voor Solvay en SolviCore
(co-bedrijf van Solvay en Umicore) mogelijk de betrouw-
baarheid op industriéle schaal aan te tonen van hun assem-
blages van protonuitwisselingsmembranen.
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SECTOR KUNSTSTOFFEN
RESULTATEN VAN HET 3F KWARTAAL

e REBITDA 13% beter
e Uitstekend rendement van de Specialty Polymers - REBITDA op omzet : 31% - bij wereldwijd aanhoudende vraag

e Operationele prestatie van de Vinylproducten staat onder druk, hoofdzakelijk als gevolg van de vertraagde vraag in
Europa.

3° kwartaal 9 maanden
Kerncijfers (miljoen EUR)'
Verschil in % Verschil in %

Omzet 920 5% 2 862 14%

Ve

Speciany Polymers 305 3% 945 10%
mels s R R
VmwSEumpe R R~

me|SASIa R
VlnyIsSouthAmerlca e

Plastics Integration 37 -5% 133 9%

.WI;t.EBITDA 153 13% 516 29%
SpeCIalty POlymerS USSR . . . . .._... 93 29% 289 — 33%
SpeCIalty POlymerS USSR . . . . .._... 72 37% 226 — 42%

1. De cijfers van de sector Kunststoffen in 2010 omvatten de resultaten van de eerste 6 maanden van 2010 van Inergy Automotive Systems

Ten opzichte van het 3¢ kwartaal 2010

Omzet REBITDA

920 miljoen € 153 miljoen €
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Specialty Polymers

De omzet van de Speciale Polymeren is in het 3¢ kwartaal
van 2011 blijven groeien ; hij overtreft met 3% het vorig jaar
bereikte, zeer hoge peil, zelfs ondanks een negatief wis-
selkoerseffect. Deze vooruitgang valt te verklaren door de
verhoging van de verkoopprijzen en dit bij een niet aflatende
vraag naar performante en zeer performante polymeren. Om
opgewassen te zijn tegen deze zeer sterke vraag getroost
Solvay zich aanzienlijke inspanningen om zijn bestaand
productieapparaat nog te verbeteren en nieuwe productie-
capaciteit te bouwen. Dit is vooral het geval in de regio Azié.
Tegenwoordig verkoopt Solvay daar al zowat 30 % van zijn
Speciale Polymeren.

De REBITDA beloopt 93 miljoen EUR, een vooruitgang

met 29% in vergelijking met het 3¢ trimester van 2010. De
marge — REBITDA op omzet — komt op 31% tegenover
24% in het 3° trimester van 2010. Een hoog verkoopsvo-
lume, stijgende prijzen, een betere productenmix en een
streng toezicht op de kosten: al deze factoren verklaren

het uitstekend rendement van dit activiteitensegment.

Die verbeterde productenmix is het resultaat van de grote
inspanningen in onderzoek en innovatie met de bedoeling
nieuwe toepassingen met een hoge toegevoegde waarde te
ontwikkelen. Hierbij dient opgemerkt dat de portefeuille met
toepassingen die momenteel in volle ontwikkeling zijn, er
zeer veelbelovend uitziet: het gaat om meer dan 1300 pro-
jecten waaraan wordt gewerkt. Over 3 jaar, zouden die een
verkoopsstijging met 240 miljoen EUR moeten opleveren.

Groei van de omzet (in % ten opzichte
van het 3¢ kwartaal 2010)

+5% -4%
+0% +3%
Volume Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

Vinyls

De omzet van de vinylproducten bedraagt 615 miljoen
EUR, wat 6% beter is dan in het 3¢ kwartaal van 2010.
Dit houdt verband met de globaal gestegen prijzen voor
pvc en natronloog. Het resultaat licht echter wel lager
dan dat van vorig kwartaal, vooral door de verminderde
verkoop van pvc in Europa. Behalve door het gebruike-
lijke seizoens- effect van de zomer, heeft de pvc-markt
ook globaal te lijden onder een vertraging van de vraag,
in een context van onzekerheid over de economie en van
klanten die hun voorraden wegwerken. De gevolgen van
een en ander zijn vooral in Europa duidelijk voelbaar.

De REBITDA bereikt 60 miljoen EUR, een afname met
5% in vergelijking met het 3¢ trimester 2010. De marge,
REBITDA op omzet - is 10%. De achteruitgang qua
resultaat komt van Vinyls Europe ; behalve van de ver-
traging in de vraag ondervindt deze activiteit ook hinder
van de hogere kost voor ethyleen en voor elektrische
stroom. Het operationeel resultaat van Solvay Indupa
(Vinyls South America) komt hoger uit dan dat van vorig
jaar; toch had het te lijden onder de geplande stillegging
voor onderhoud van de fabriek in Argentinié en onder de
merkelijke prijsverlaging van pvc. Deze is het gevolg van
een toegenomen internationale concurrentie in Latijns-
Amerika. De operationele prestatie van Vinythai (Vinyls
Asia) is beter dan die van het voorgaande jaar en is ook in
het 3¢ kwartaal erg goed gebleven.

Groei van de omzet (in % ten opzichte
van het 3¢ kwartaal 2010)

+12% -2%
1%
-
-4%
Volume Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

Solvay plukt de vruchten van de oprichting van Solvay Specialty
Polymers, dat sterk inzet op innovatie.

De Global Business Unit Solvay Specialty Polymers werd opgericht in april 2011
om ten volle voordeel te halen uit de groei van de markten voor hoog-performante
speciale polymeren.

Een systematische benadering van uitmuntendheid in productie, expertise in
onderzoek, klantengerichtheid en reactie op megatrends door de oprichting van
platforms werden weerspiegeld in een optimaal productienetwerk, uitzonderlijke
innovatie, een betere productenmix en een toenemende gerichtheid op de markten
die te maken hebben met verstedelijking, mobiliteit, gezondheid, waterzuivering en
alternatieve energie.

SOLVAY Plastics 6

VERSLAG OVER DE RESULTATEN VAN HET 3¢ KWARTAAL



SECTOR CHEMIE
RESULTATEN VAN HET 3F KWARTAAL

¢ In Essential Chemicals, globaal goed voortgezette verkoopvolumes en hoge operationele marges
¢ In Special Chemicals, vertraging van de vraag en operationele marges onder druk
e Stabiele en hoge energiekosten

e REBITDA met 1% verbeterd

3° kwartaal 9 maanden

Kerncijfers (miljoen EUR)

Special Chemicals 8 -55% 42 29%

1. De export van natriumcarbonaat uit Noord-Amerika gebeurt niet langer door de tussenkomst van ANSAC, maar wordt sinds 1 januari 2011 rechtstreeks door
Solvay verzorgd. Dit verklaart in grote mate de daling van de omzet in Noord-Amerika en de toename van de omzet in Azié en Zuid-Amerika vergeleken met 2010.

2. Europa, Midden-Oosten en Afrika

Ten opzichte van het 3¢ kwartaal 2010

Omzet REBITDA

712 miljoen € 118 miljoen €
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Essential Chemicals

De omzet bedraagt 557 miljoen EUR, wat 6% beter is dan
in het 3¢trimester van 2010.

¢ In natriumcarbonaat liggen de verkochte volumes hoger
dan die van vorig jaar wegens de aanhoudende vraag
vanwege de sector van het holglas, en — behalve dan in
Zuid-Europa - een verhoogde activiteit in de sector van het
vlakglas. Geografisch bekeken blijft de vraag erg hoog in
Noord- en Oost-Europa. De Amerikaanse markt blijft erg
gespannen wegens het hoge peil van de uitvoer naar Azié
en Zuid-Amerika. Het verkoopsvolume voor natriumbicar-
bonaat blijft zeer goed, meer speciaal voor de toepassingen
voor het leefmilieu en in de medische sector. De verbeterde
omzet van carbonaten en afgeleide producten is niet enkel
te danken aan de gestegen verkoopsvolumes, maar ook
aan de hogere verkoopprijzen.

¢ Natriumhydroxide (natronloog) kan bogen op verkoop-
prijzen die duidelijk hoger zijn dan die van vorig jaar, hoewel
licht lager dan in het vorige kwartaal, wat toe te schrijven is
aan de aanhoudende vraag.

¢ De activiteit epichloorhydrine kreeg in het 3¢ kwartaal
te maken met een vertraging van de vraag wat zowel de
volumes als de verkoopprijzen beinvioedde.

e \Wat waterstofperoxide betreft is de omzet vergelijkbaar
met het zeer hoge peil van het 3¢ kwartaal van vorig jaar.

Het verkoopsvolume wordt in alle regio’s aangehouden
door de sterke vraag naar papierpulp vanuit de landen die
een sterke groei kennen. De andere afnemers van water-
stofperoxide, vooral de chemische industrie, de mijnbouw
en de leefmilieutoepassingen, houden zich ook goed. Deze
wat de vraag betreft gunstige context maakt een geleidelijke
verhoging van de verkoopprijzen mogelijk.

De REBITDA loopt op tot 103 milijoen EUR, een vooruitgang
met 10%. De marge — REBITDA op omzet — bedraagt
19%. Hij is hoger dan die van het 3° kwartaal van 2010
(18%) ondanks de hoge energiekosten (coke, stoom,
elektrische stroom). De prijsverhoging en de gerealiseerde
verkoopsvolumes konden de hogere kosten goedmaken.

Special Chemicals

De omzet van het 3¢ kwartaal van 2011 komt op 156
miljoen EUR, wat 4% beter is dan vorig jaar dankzij
hogere verkoopsvolumes. Hij is niettemin lager dan die
van het vorige trimester. Die achteruitgang is te verkla-
ren door de verminderde verkoop in de fluorchemie als
gevolg van een duidelijke vertraging van de vraag vanuit
de elektronische sector en een verhevigde concurrentie
in de koelingstoepassingen; de verkoop bestemd voor de
auto-industrie blijft stevig.

De REBITDA bedraagt 15 miljoen EUR, een vermindering
met 36% in vergelijking met het zeer hoge peil dat werd
bereikt in het 3¢ kwartaal van vorig jaar. De winstmarge
van de producten van de fluorchemie had te lijden onder
de daling van de verkoopprijzen op een markt die minder
gespannen was, terwijl de kost van de grondstoffen hoog
bleef. Opgemerkt dient hier nog dat de stroomopwaartse
integratie van Solvay, tot en met de extractie van vioei-
spaat (fluoriet), daarom zeer belangrijk is gebleken.

Special Chemicals - Groei van de omzet (in
% ten opzichte van het 3° kwartaal 2010)
+1% 2%
T -

+5%

+0% +4%

Totaal

Volume Prijs Wisselkoers Perimeter

Essential Chemicals - Groei van de omzet (in
% ten opzichte van het 3° kwartaal 2010)
+4% -1%

=1%

+6%

+4%

Volume Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

Sterke ontwikkeling van de peroxideactiviteiten in Azié

Solvay heeft onlangs twee nieuwe waterstofperoxidefabrieken in gebruik genomen in Azié.
De eerste fabriek, die in Thailand is gebouwd in een partnerschap met Dow Chemical
Company, heeft een jaarcapaciteit van 330 000 ton en het is daarmee de grootste
waterstofperoxidefabriek ter wereld. Haar productie is hoofdzakelijk bestemd voor de

productie van propyleenoxide. Solvay verstevigt hiermee zijn leidende positie op deze
nieuwe producentgebonden markt.

De tweede nieuwe fabriek bevindt zich in China en is gebouwd met de Huatai-groep als
partner. Zij heeft een capaciteit van 50 000 ton per jaar en ze biedt Solvay de kans om zowel
industrieel als commercieel op deze belangrijke markt aanwezig te zijn.

SOLVAY Chemicals
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SECTOR RHODIA
RESULTATEN VAN HET 3F KWARTAAL

Alle de hieronder gepresenteerde performantie-indicatoren zijn het resultaat van de ftoepassing van de door Rhodia gehuldigde
boekhoudkundige principes en van de performantie-indicatoren gebruikt voor de overname en consolidatie van de voormalige
Rhodlia-groep. De nu volgende resultatenrekening van de voormalige Rhodia-groep over het derde kwartaal, afgesloten op 30
september 2011, maakt dus geen deel uit van de geconsolideerde winst- en verliesrekening van de Solvay-groep van die datum.
De resultaten van de vroegere Rhodia-groep zullen pas vanaf het 4¢ trimester van 207171 bjjdragen tot de netto-inkomsten van
Solvay.

De enige bedoeling van deze bijjkomende informatie is inzicht te bieden in de operationele prestaties over de eerste drie trimes-
ters van 2011 van de vroegere Rhodlia-groep op zichzelf.

( * Afzet gestegen met 4%, wat wijst op een goede dynamiek van de activiteiten )
e REBITDA' van 273 miljoen EUR, 16% beter dan vorig jaar
e Prijsaanpassingskracht: netto positief prijseffect van 47 miljoen EUR op EBITDA

4 )\
Kerncijfers (miljoen EUR) = Kwartaal 2 maanden
Verschil in % Verschil in %

Omazet 1670 22,8% 4790 23,9%
Consumer Chemicals 624 29,2% 1834 30,9%
Advanced Materials 272 95,7% 673 73,0%
Polyamide Materials 479 6,2% 1 396 10,2%
Acetow & Eco Services 219 4,8% 640 8,8%
Energy Services 50 -7,4% 164 19,7%
Corporate & Others 26 8,3% 83 -1,2%
REBITDA 273 16,2% 853 25,1%
Consumer Chemicals 82 13,9% 274 26,3%
Advanced Materials 87 210,7% 211 163,8%
Polyamide Materials 52 -26,8% 182 -3,7%
Acetow & Eco Services 49 -12,5% 148 0,0%
Energy Services 37 -7,5% 131 9,2%
Corporate & Others -34 -6,3% -93 -29,2%

1. Recurrente EBITDA voor herstructurering en andere bedrijfsinkomsten/-kosten

Ten opzichte van het 3¢ kwartaal 2010

Omzet REBITDA

1 670 miljoen € 273 miljoen €
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Consumer Chemicals

Met een stijging van 29% in vergelijking met vorig jaar
komt de netto-omzet op 624 miljoen EUR, vooral dankzij
volgehouden en gezonde dynamiek van de activitei-

ten. Deze aanzienlijke stijging is vooral het gevolg van

de grote groei van de volumes, zowel organische groei
(+3%) als externe groei (+13%), na de overname van
Feixiang. De groei is ook te danken aan globale prijs-
verhogingen met 20%. Het wisselkoerseffect, speciaal
wat de USD en de Braziliaanse real betreft, was niet
gunstig. Binnen de cluster kon Novecare andermaal de
sterkste groei laten optekenen, die te danken is aan zijn
vernieuwende oplossingen voor olie- en gaswinning uit
olieschalie, met daaraan gekoppeld zeer succesvolle
nieuwe productontwikkelingen (zoals anti-drift en glyfo-
saat-oplossingen) ten dienste van een sterke agromarkt.
Ook Coatis kon een hoger volume melden in het 3¢ kwar-
taal 2011. Bij Aroma Performance is een strategische
herpositionering aan de gang in het teken van voedselvei-
ligheid met de vanilleproductmerken Rhovanil®, Rhovanil®
Natural en Rhodiarome® voor de voedingsmarkt. Het
lanceert ook het nieuwe Rhovea™-productengamma
speciaal voor parfumerie en andere markten.

De REBITDA beliep 82 miljoen EUR, dit is 14% meer dan
vorig jaar. De drie GBUs konden hogere prijzen vragen,
en slaagden er zo in de gestegen kosten voor grondstof-
fen ruimschoots te compenseren. De recurrente EBITDA-
marge van 13,1% dient vergeleken met de 14,9% in het
3¢ kwartaal 2010, een gevolg van ongunstige wisselkoer-
sen (wat een verschil maakte van 1,3 punten) en groeige-
richte investeringen die aan de gang zijn.

Groei van de omzet (in % ten opzichte

o,

Advanced Materials

In het 3¢ kwartaal van 2011 rapporteerde Advanced
Materials een netto-omzet van 272 miljoen EUR, bijna
tweemaal hoger dan vorig jaar. Advanced Materials blijft
sterk dankzij een productenportefeuille die zeer goed
past bij de megatrends op de internationale markt en een
ongeévenaarde concurrentiepositie. De verhoging van
de verkoopprijzen was zeer aanzienlijk (+76% in verge-
lijking met vorig jaar), wat vooral toe te schrijven is aan
de kosteninflatie van de zeldzame aarden. De totale afzet
nam met 26% toe, aangedreven door zowel Rare Earth
Systems, vooral dan in het Verlichtingssegment, als door

50
+2970

van het 3° kwartaal 2010) 157
+20% -7%

+3%
——

Volume/Mix Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

—weliswaar in mindere mate - Silica dat zich dynamisch
bleef ontwikkelen.

Advanced Materials laat de hoogste Recurrente EBITDA
ooit zien: 87 miljoen EUR, driemaal hoger dan in dezelfde
periode vorig jaar, wat neerkomt op een marge van 32%
in vergelijking met de 20% van het 3¢ kwartaal 2010.
Zowel Silica als Rare Earth Systems deden hun voordeel
met de prijsverhogingen die ze konden doordrukken.

Rare Earth Systems heeft een uniek, optimaal en com-
petitief inkoopbeleid dat activiteiten in China combineert
met spitstechnologische expertise in recyclage. De voor-
bije kwartalen heeft dit business-segment uitzonderlijk
gunstige marktprijzen gekend, die geleidelijk aan norma-
ler zouden moeten worden.

Groei van de omzet (in % ten opzichte
van het 3¢ kwartaal 2010)

+76% -6%

+26%

P N

o +96%
+0%

Volume/Mix Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

Vooruitgang in de diversifiéringsstrategie van Rare Earths voor
zijn grondstoffenherkomst

New Rare Earths recyclageproject van magneten

Na de spaarlampen en de nikkel-metaalhydride (NiMH) herlaadbare batterijen

heeft Rare Earth Systems een nieuw recyclageproject aangekondigd, ditmaal met
magneten. Het is een stap vooruit in de Rhodia-strategie voor de beveiliging en
de diversifiéring van zijn grondstoffenherkomst. Daarbij komt nog dat opdracht is
gegeven tot de bouw van een nieuwe productie-eenheid op de site van Rhodia in
Liyang voor de aanmaak van compounds uit zeldzame aarden voor katalysatoren
bestemd voor de Chinese auto-industrie.

soLvay @:hodia o
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Polyamide Materials

Dit kwartaal werd de vraag naar polyamiden onguns-

tig beinvloed door de gebruikelijke seizoensvertraging
die merkbaar werd vanaf september. De netto-omzet
bedroeg 479 miljoen EUR, een stijging met 6% in ver-
gelijking met hetzelfde kwartaal van vorig jaar. Dit was
het resultaat van een prijsverhoging met 10% en dit

bij hogere kosten voor grondstoffen en energie en een
volume dat in zijn geheel 2% lager uitkwam. Het volume
van Engineering Plastics verhoogde met 4%, maar had
sterk te lijden onder de voortschrijdende verzwakking van
Fibras (de eroderende competitiviteit van de Braziliaanse
textielsector) en in zekere mate ook onder de prijsdaling
bij Polyamide & Intermediates.

De recurrente EBITDA kwam op 52 miljoen EUR, een
achteruitgang met 27% in vergelijking met hetzelfde
kwartaal vorig jaar, met hoge vraag en topprijzen. Deze
vertraagde dynamiek bleek ook uit de druk op de marges
in deze periode.

Groei van de omzet (in % ten opzichte
van het 3¢ kwartaal 2010)

+10% -204
+1% +6%
.
2%
L F N
Volume/Mix Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

Acetow & Eco Services

Acetow & Eco Services meldde een netto-omzet van
219 miljoen EUR, een toename met 5% in vergelijking
met het 3° kwartaal van 2010. Dit is volledig toe te schrij-
ven aan prijsverhogingen (+11%), terwijl de volumes goed
op hetzelfde peil bleven en wisselkoersverschillen een
negatief effect hadden van 6%. Acetow liet weten dat het
een stevige prestatie neerzette dankzij de aanhoudende
grote vraag. Eco Services kan eveneens terugkijken op
stevige activiteiten die samenlopen met het gebruikelijke
rijseizoen (driving season).

De prijsaanpassingskracht bleef voor beide activiteiten
bevredigend. Niettemin hebben de ongunstigere wissel-
koersen en enkele uitzonderlijke en eenmalige kosten
gewogen op de winst.

Zo beliep de recurrente EBITDA 49 miljoen EUR, een
achteruitgang, vergeleken met de 56 miljoen EUR gerap-
porteerd over het vorige kwartaal.

Groei van de omzet (in % ten opzichte
van het 3¢ kwartaal 2010)

+11% -6%

. +0% +5%

+0% e

Volume/Mix Prijs Wisselkoers Perimeter Totaal

Energy Services

Energy Services beschikt over heel wat knowhow inzake
efficiénter energiegebruik en het terugdringen van de broei-
kasgassen; het ontwikkelde de Climate Care-oplossingen
die bijdragen tot een duurzame ontwikkeling door de pro-
ductie van hernieuwbare energie.

In het 3¢ trimester werd een recurrente EBITDA van 37
miljoen EUR gerealiseerd, tegenover 40 miljoen EUR in het
3e trimester van 2010. Het aantal verkochte gecertificeerde
emissiereductie-eenheden (CER) in de betreffende periode
was hoger dan vorig jaar , maar die gunstige evolutie werd
helemaal teniet gedaan door de lagere gemiddelde verkoop-
prijzen die zakten van 14 EUR/ton naar 11 EUR/ton.

Over het hele jaar bekeken zal naar verwachting het veruit
grootste deel van de voor 2011 verwachte productie van
CER gedekt zijn voor een prijs in de buurt van 12 EUR per
ton, wat veel zegt over de efficiéntie van het dekkingsbeleid
op de lange termijn van de Groep.

N
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Groei van de omzet (in % ten opzichte
van het 3¢ kwartaal 2010)

+24% -30%

7%
E E 2% +0%
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GECONSOLIDEERDE REKENINGEN
WINST- EN VERLIESREKENING'
p

Miljoen EUR 3¢ kwartaal

~

(behalve de gegevens per aandeel: EUR) mmm

Omzet 1632 1550 5020 4 446
Gezamenlijke omzet' 1796 1700 5487 5149
Kostprijs van de omzet -1322 -1247 -3 996 -3610
Brutowinst 310 304 1023 836
Commerciéle en administratieve kosten -125 -120 -370 -350
Kosten van Onderzoek en Ontwikkeling -31 -30 -94 -93
Overige operationele opbrengsten en kosten 10 -20 -1 -7
Winst (verlies) van geassocieerde deelnemingen en joint ventures die 14 11 36 41
administratief worden verwerkt volgens de equitymethode

REBITDA 264 233 853 699
REBIT 178 144 594 427
Niet-recurrente elementen -30 -122 -30 -234
EBIT 148 23 563 193
Lasten als gevolg van leningen -36 -37 -108 -101
Renteopbrengsten uit leningen en termijnbeleggingen 11 6 31 14
Overige financieringsopbrengsten en -kosten -5 -3 -10 -7
Disconteringskosten van de voorzieningen -13 -14 -37 -39
Opbrengsten/verliezen uit deelnemingen beschikbaar voor verkoop 0 -1 1 0
Resultaat vé6r belastingen 104 -27 441 58
Winstbelastingen -25 37 -87 22
Winst (verlies) uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 80 10 354 81
Winst (verlies) uit beéindigde bedrijfsactiviteiten 6 8 -38 1726
Nettowinst 86 18 316 1807
Minderheidsbelangen -13 -8 -46 -28
Aandeel van Solvay in het nettoresultaat 73 10 270 1779
Gewone winst (verlies) per aandeel uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 0,81 0,03 3,79 0,65
Gewone winst (verlies) per aandeel uit beéindigde bedrijfsactiviteiten 0,08 0,16 -0,46 21,19
Gewone winst per aandeel 0,89 0,19 8,68 21,84
:ﬁ:(\;v:terde winst (verlies) per aandeel uit voortgezette bedrijfsactivi- 0.81 0,03 3,77 0,65
Xaenrwaterde winst (verlies) per aandeel uit beéindigde bedrijfsactivitei- 0,08 0.16 0,46 2115
Verwaterde winst per aandeel 0,89 0,18 3,31 21,80

1. Zonder consolidatie voor het 3° kwartaal 2011 van de resultatenrekening van Rhodia

2. De gecombineerde omzet, die overeenkomt met het totaal van de verkopen aan de geconsolideerde ondernemingen en het aandeel van Solvay in de verkopen
van co-ondernemingen en van de verbonden ondernemingen na eliminatie van de interne transacties, wordt ter informatie gegeven om de overgang naar de
nieuwe manier om de participaties in de co-ondernemingen te boeken volgens de vermogensmutatiemethode vanaf de 1januari 2011 te vergemakkelijken (p20).
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Aanvullende toelichting bij de resultatenrekening over de eerste 9 maanden 2011

De niet-recurrente bestanddelen bedragen -30 miljoen EUR. Zij bevatten een gedeeltelijke terugname van een voorziening
ten bedrage van 24 miljoen EUR, nadat het Europees Hof besloten had de boete te verminderen die Solvay in 2006 was op-

gelegd door de Europese Commissie wegens schending van de concurrentieregels op de peroxidemarkt. Solvay heeft hoger
beroep aangetekend omdat het gelooft dat de argumenten van de verdediging niet ten volle werden opgenomen.

De lasten op nettoschuld belopen —124 miljoen EUR. De lasten als gevolg van leningen bedragen —108 miljoen EUR. Zij
stemmen overeen met de kost van de bruto financiéle schuld van de Solvay-groep, waarbij de overname van Rhodia niet is
meegerekend. De opbrengsten uit de belegging van kasmiddelen vertegenwoordigen 31 miljoen EUR. De actualiseringskost
van de voorzieningen is =37 miljoen EUR.

De winstbelastingen komen op -87 miljoen EUR. De effectieve aanslagvoet bedraagt 20% eind september 2011.

Het nettoresultaat bedraagt 316 miljoen EUR. De negatieve bijdrage van de “niet-voortgezette operaties” voor een bedrag
van -38 miljoen EUR is vooral te verklaren door de correctie met —47 miljoen EUR in verband met het bedrijfskapitaal na de
afronding van de verkoop van de farmaceutische activiteiten.

Het aandeel van Solvay in het nettoresultaat komt op 270 miljoen EUR.

OVERZICHT VAN HET TOTAALRESULTAAT!

-

N

Nettowinst 86 18 316 1807
Winsten en verliezen op herwaarderingen van voor verkoop 9 5 6 3
beschikbare financiéle activa

Winsten en verliezen op afdekkingsinstrumenten in een 3 6 4 1
kasstroomafdekking

Actuariéle winst / verlies van de toegezegd-pensioenregelingen -12 2 -35 -185
Wisselkoersverschillen 116 -182 -81 236

Aandeel in de andere elementen van het totaalresultaat van

geassocieerde deelnemingen en joint ventures die administratief -25 -45 -40 -18
worden verwerkt volgens de equitymethode

Winstbelasting met betrekking tot de andere elementen van het
totaalresultaat

Andere elementen van het totaalresultaat na aftrek van de
daarmee verband houdende winstbelastingen (other compre- 72 =217 -152 83
hensive income)

Totaalresultaat toegerekend aan de: 158 -199 164 1889
Eigenaars van de moedermaatschappij 143 -187 141 1827
Minderheidsbelangen 14 -12 23 62

1. Zonder consolidatie voor het 3° kwartaal 2011 van de resultatenrekening van Rhodia
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BALANS

-~

~

Vaste activa
Immateriéle activa
Goodwill
Materiéle vaste activa
Deelnemingen beschikbaar voor verkoop

Investeringen in joint ventures en geassocieerde deelne-

mingen - equitymethode
Overige deelnemingen
Uitgestelde belastingvorderingen
Leningen en andere activa op lange termijn
Vlottende activa
Voorraden
Handelsvorderingen
Fiscale vorderingen
Te ontvangen dividenden
Overige vlottende vorderingen - Financiéle instrumenten
Overige vlottende vorderingen - Andere
Geldmiddelen en kasequivalenten
Activa aangehouden voor verkoop
TOTAAL VAN DE ACTIVA
Totaal eigen vermogen
Aandelenkapitaal
Reserves
Minderheidsbelangen
Langlopende verplichtingen
Voorzieningen op lange termijn: personeelsbeloningen
Overige voorzieningen op lange termijn
Uitgestelde belastingverplichtingen
Financiéle schulden op lange termijn
Overige verplichtingen op lange termijn
Kortlopende verplichtingen
Voorzieningen op korte termijn: personeelsbeloningen
Overige voorzieningen op korte termijn
Financiéle schulden op korte termijn
Handelsschulden
Fiscale schulden
Uit te keren dividenden
Overige verplichtingen op korte termijn

Verplichtingen verbonden aan activa aangehouden voor
verkoop

TOTAAL VAN DE PASSIVA

SOLVAY 14-

11 397
427
4022
4767
79

783

116
754
450
7 531
1653
2645
32

196
719
2250
35
18 928
6 616
1271
4 853
492
8 003
2574
1304
186
3763
176
4 309
59
233
614
2414
107

874

18 928

5128
111
68

3276
62

346

275
631
360
8 633
761
1651
12

3722
533
1954

13 761
6 708
1271
5017
419
4730
1041
946
163
2535
46
2323
78
58
148
1428
62
100
450

13 761
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MUTATIEOVERZICHT VAN HET EIGEN VERMOGEN

Eigen vermogen toe te rekenen aan de aandeelhouders van de moedermaatschappij

Herwaarderings-
reserve

Miljoen EUR

besch. vr verkoop |
pensioenregeling :

®
]
=
a
7]
X
c
°
]
T
c
7]
<

winsten

Eigen aandelen
verschillen
Deelnemingen
Kasstroom-
afdekkingen
Toegezegde-
belangen
Totaal eigen
vermogen

Saldo per 31/12/2009 1271 18 4272 -218 -612 21 3 0 4754 406 5160

Winst van de periode 1777 1777 46 1823
Baten en lasten direct
opgenomen in eigen 238 -10 1 -131 99 40 139
vermogen
Totaalresultaat 0 0 1777 0 238 -10 1 -131 1876 86 1962
K

osten van . 10 10 10
aandelenopties
Dividenden -240 -240 -8 -248
\Y/ i -

f—)rwervmgl) / vervreem -83 83 83
ding van eigen aandelen
Verhoging van kapitaal 0 0
Toename (Afname) via

I . Ine-
W|.jZ|g|ngen in dele ne 99 29 65 86
ming zonder verlies van
zeggenschap
Andere -6 -6 0 -6
Saldo per 31/12/2010 1271 18 5791 -301 -374 11 4 -1311 6289 419 6708
Winst van de periode 270 270 46 316
Baten en lasten direct
opgenomen in eigen -97 -6 -3 -22 -129 -23 -152
vermogen
Totaalresultaat 0 0 270 0 -97 -6 -3 -22 141 23 164
Kost

osten van . 6 6 6
aandelenopties
Dividenden -151 -151 -11 -162
V.erwervmgl) / vervreem- 13 13 13
ding van eigen aandelen
Verhoging van kapitaal 0 0
Toename (Afname) via

- . Ine-
W|.jZ|g|ngen in detle ne 170 170 61 -109
ming zonder verlies van
zeggenschap
Andere -4 -4 0 -4
Saldo per 30/09/2011 1271 18 5743 -289 -471 5 1 -153 6124 492 6616

1. Impact van de wijziging in de boekhoudmethode voor de vergoedingen na uitdiensttreding
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KASSTROOMOVERZICHT!

-
9 maanden

EBIT 152 25 520 225
Afschrijvingen en bijzondere waardevermindering van activa 86 292 263 513
Wijziging in het werkkapitaal 90 100 -203 -146
Wijziging in de voorzieningen -83 -1 -131 -34
Betaalde belastingen -32 -26 -89 -57
Andere -23 -122 -65 -183
Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten 191 257 294 318
Verwerving (-) van dochterondernemingen -3 953 0 -3 953 0
Verwerving (-) van deelnemingen - Andere -54 -34 -183 -98
Vervreemding (+) van dochterondernemingen 0 -5 0 4 446
Vervreemding (+) van deelnemingen - Andere 279 1 279
Verwerving (-) van materiéle vaste activa en immateriéle activa -111 -64 -252 -153
Vervreemding (+) van materiéle vaste en immateriéle activa 13 5 17
Opbrengsten uit deelnemingen beschikbaar voor verkoop 0 0 1 1
Wijziging in financiéle vaste activa 28 6 57 -172
Andere 0 0 0 1
Kasstromen uit investeringsactiviteiten -4 088 195 -4 324 4 323
Verhoging (+) / terugbetaling (-) van kapitaal 52 0 32 -27
Verwerving (-) / vervreemding (+) van eigen aandelen -16 -11 13 -90
Wijzigingen in de schulden 75 -43 124 18
Wijzigingen in de overige viottende financiéle activa 981 -760 3 546 -3 873
Lasten als gevolg van leningen -36 -37 -108 -105
Renteopbrengsten uit leningen en termijnbeleggingen 11 6 31 15
Andere -4 -3 -10 -7
Ontvangen dividenden van geassocieerde deelnemingen en joint ventures 8 20 37 o5
die administratief worden verwerkt volgens de equitymethode
Betaalde dividenden 3 -4 -264 -248
Kasstromen uit financieringsactiviteiten 1071 -833 3 401 -4 293
Nettowijziging in de geldmiddelen -2 826 -381 -629 348
Wisselkoerswijzigingen 6 -17 -6 20
Overname van Rhodia’s geldmiddelen 931 0 931 0
Geldmiddelen bij de opening van het boekjaar 4139 2181 1954 1415
Geldmiddelen bij de sluiting van het boekjaar 2 250 1783 2250 1783
Free Cash Flow' - voortgezette activiteiten -3 895 457 -4 012 158
Free Cash Flow' - beéindigde activiteiten -2 -5 -18 4 481

1. Zonder consolidatie voor het 3e kwartaal 2011 van de resultatenrekening van Rhodia

2. Free cash flow = kasstromen uit bedrijfsactiviteiten + kasstromen uit investeringsactiviteiten

SOLVAY 16-
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KASSTROMEN UIT BEEINDIGDE BEDRIJFSACTIVITEITEN

4 )

-2 35

Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten 0 -18
Kasstromen uit investeringsactiviteiten 0 -5 0 4 446
Kasstromen uit financieringsactiviteiten 0 0 0 0
Nettowijziging in de geldmiddelen -2 -5 -18 4481

( A

Aanvullend commentaar bij het kasstroomoverzicht
over de eerste 9 maanden van 2011:

De kasstromen uit bedrijfsactiviteiten komen op 294 miljoen EUR tegen 318 miljoen EUR voor de eerste 9 maanden van
2010. Naast het operationeel resultaat zijn volgende elementen belangrijk:

e Afschrijvingen en waardeverminderingen van activa ten belope van 263 miljoen EUR tegen 513 miljoen EUR eind septem-

ber 2010. Dit verschil is vooral te verklaren door de waardevermindering van industriéle activa vorig jaar doorgevoerd in de
activiteiten natriumcarbonaat in Europa, waterstofperoxide en fluorchemie.

e Een toename van het bedrijfskapitaal van 203 miljoen EUR (zonder impact Rhodia) tegenover eind december 2010.

De kasstromen uit investeringsactiviteiten belopen -4 324 miljoen EUR.
¢ De belangrijkste investering betreft de acquisitie van Rhodia voor een bedrag van 3 953 miljoen EUR.

¢ Naast gezondheid, veiligheid en leefmilieu en de instandhouding van de industriéle uitrusting betreffen de andere inves-
teringen een beperkt aantal strategische projecten. Deze zijn prioritair gericht op geografische expansie en op keuzes
gemaakt in functie van de duurzame ontwikkeling. De meest belangrijke investering gedurende de eerste 9 maanden van
2011 is de kapitaalverhoging met 152 miljoen EUR in RusVinyl (co-onderneming van SolVin en Sibur voor de bouw van
een pvc-fabriek in Rusland).

De vrije kasstroom over de eerste 9 maanden van 2011 die hieruit voortvloeit bedraagt -4 030 miljoen EUR.

Geldbeleggingsprogramma in eigen aandelen

Na het succes van het overnamebod op Rhodia zijn de 880 766 eigen aandelen die Solvay nv bezat voor het tijdelijk en
gedeeltelijk gebruik van de opbrengsten uit de verkoop van de farmaceutische activiteiten overgedragen aan Solvay Stock
Option Management bvba, als dekking van het programma van aandelenopties.
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RESULTAAT PER SEGMENT VOOR ELIMINATIE
VAN DE INTERSECTORALE OMZET

-~

Corporate en ondersteuning van activiteiten

SOLVAY
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3° kwartaal 9 maanden
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TOELICHTING OP DE REKENINGEN :

1. Geconsolideerde financiéle rekening

De geconsolideerde financiéle rekening is overeenkomstig de IFRS-normen voorbereid, zoals die heden ten dage aanvaard is
binnen de Europese Unie. Dezelfde boekhoudmethodes als in de voorgaande jaarrekening werden toegepast, uitgezonderd de
elementen die in de nota 3 hieronder worden toegelicht. De belangrijkste perimeterwijzigingen tussen de eerste 9 maanden van

2010 en van 2011 zijn:
e De verkoop van de farmaceutische activiteiten met ingang vanaf 15 februari 2010.

e De herintroductie tijdens het 2¢ kwartaal van 2010 in het chemiesegment van de activa en de passiva van de activiteiten in
geprecipiteerd calciumcarbonaat als gevolg van de beslissing de verkoopprocedure af te breken.

e De verkoop van Inergy Automotive Systems met ingang vanaf 1 juli 2010.

e De intrede van de EBRD in het kapitaal van Solvin Holding NL (moedermaatschappij van Rusvinyl) vanaf 30 september 2011
(impact op de waarde van “investeringen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen — equitymethode” in de eigen mid-

delen).

¢ De acquisitie van Rhodia waarvan de boekhoudkundige invloed wordt gedetailleerd in de nota 4.

2. Beperkte verificatie door de commissaris

Deloitte heeft de controle uitgevoerd van de geconsolideerde tussentijdse jaarrekening van Solvay NV en haar dochteronderne-
mingen (samen “de groep”), opgesteld in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards zoals aanvaard
binnen de Europese Unie en met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften. Een beperkt
nazicht bestaat voornamelijk uit de bespreking van de financiéle informatie met het management en analytisch onderzoek en
andere ontledingen van de tussentijdse financiéle informatie en onderliggende financiéle data. Een beperkt nazicht is minder
diepgaand dan een volkomen controle van de geconsolideerde jaarrekening. Op basis van hun beperkte nazicht, kwamen er geen
feiten aan Deloitte aandacht welke doen geloven dat de tussentijdse financiéle informatie, in alle materiéle opzichten, is opgesteld
in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de in
Belgié van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

3. Verandering in de boekhoudmethode
Vanaf 1 januari 2011 consolideert de Solvay-groep, in de geest van IAS 31, zijn joint ventures volgens de vermogensmuta-
tiemethode en niet meer volgens de proportionele methode.

De consolidatie middels de vermogensmutatiemethode maakt het mogelijk in de geconsolideerde rekening het aandeel van de
Groep te onderscheiden:

* In het eigen vermogen van de joint ventures in de balans;
* In het nettoresultaat van de joint ventures in de resultaatrekening (opgenomen in de REBIT van de Groep);

* In de positieve en negatieve kasstromen tussen de joint ventures en de volledige geconsolideerde dochterondernemingen
(hoofdzakelijk de door de joint ventures uitbetaalde dividenden en investeringen in de joint ventures) in het kasstroomoverzicht.

De netto financiéle situatie van de joint ventures wordt voortaan niet meer gerapporteerd.

De redenen voor de verandering van boekhoudmethode zijn als volgt:

a. Inmei 2011 is de nieuwe IFRS 11 die de toepassing van de vermogensmutatiemethode op de joint-ventures invoert gepu-
bliceerd, met een verplichte uitvoering ervan vanaf het boekjaar 2013.

b. De invoering van de nieuwe organisatiestructuur (Horizon) en de herpositionering van de Groep zullen belangrijke veranderin-
gen met zich brengen in de financiéle rekening. Het lijkt aangewezen al deze veranderingen in 2011 te groeperen, met inbegrip
van de consolidatie van de joint ventures via de vermogensmutatiemethode. Op die manier kan een nieuwe wijziging in de

SOLVAY -19- VERSLAG OVER DE RESULTATEN VAN HET 3¢ KWARTAAL



financiéle verslaggeving vermeden worden wanneer de nieuwe IFRS 11 van kracht wordt.

Volgend op de acquisitie van Rhodia werden de boekhoudkundige regels voor personeelsbeloningen na uitdiensttreding
in lijn gebracht.

Voor de personeelsbeloningen na uitdiensttreding op lange termijn (IAS19) zal Solvay veranderingen in actuariéle winsten en ver-
liezen buiten de winst- en verliesrekening onmiddellijk in het eigen vermogen boeken (andere elementen van het totaalresultaat na
aftrek van de daarmee verband houdende winstbelastingen (other comprehensive income)) in plaats van de corridormethode te
behouden. Dit anticiperend op de herziene IAS19 norm die de corridormethode vanaf 2013 niet langer erkent. Bijkomend zijn de
discontovoeten en sterftetafels geharmoniseerd.

De volgende tabellen geven bondig weer wat deze veranderingen in de boekhoudmethode met zich brengen:

a) op de winst- en verliesrekening en het totaalresultaat:

-~
9 maanden 2011 9 maanden 2010
Voortgezette a teiten’
Miljoen EUR g
Aan | van Sol in het netto-
andeel van Solvay in het netto 270 270 50 50
resultaat
Andere elementen van het totaalre-
sultaat na aftrek van de daarmee
-152 -152 83 83
verband houdende winstbelastin-
gen
Totaalresultaat 164 164 162 162
1. In de niet-voortgezette activiteiten is geen enkele dochteronderneming geconsolideerd volgens de vermogensmutatiemethode.
b) op het kasstroomoverzicht :
-

9 maanden 2011 9 maanden 2010

Voortgezette activiteiten’ Voortgezette activiteiten’

Vermogensmutatie Proportioneel Vermogensmutatie Proportioneel

Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten 294 240 283 343
Ka.lsstromen uit investeringsactivi- 4304 4354 123 196
teiten
Kasst it fi ieri ti-

asstromen uit financieringsacti 3401 3486 4993 4306

viteiten

1. In de niet-voortgezette activiteiten is geen enkele dochteronderneming geconsolideerd volgens de vermogensmutatiemethode.
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c) op de balans :

Na de overname
van Rhodia

30/9/2011 31/12/2010 31/12/2009

Voor de overname van Rhodia

Q2 2 QL - 2
£ _ | fs8| 288 _ 3 -
Miljoen EUR £ 3 E > <% ESS - £ 9
’ 2 g | g% | 28°% g 2 g
o .0 o 2 E o 2 E .0 o )
=) € 28 g D o o T =2 €
o o O = 5 o > 5 o o o
£ <3 € Q¢ € = £ <3 £ <3
) o d ® O 9o o o g
> o > € o > > 0 o > o
Vaste activa 11 397 11 477 5128 5076 5205 4 906 5075
Vlottende activa waarvan : 7 531 7 789 8 633 8 633 8 809 7173 7471
Activa aangehouden voor verkoop 3408 3408
- Farma
Acti houd k
ctiva aangehouden voor verkoop 35 35 53 53
— Andere
Totaal van de activa 18 928 19 266 13 761 13 709 14 014 12 079 12 546
Totaal eigen vermogen 6616 6616 6 708 6 839 6 839 5160 5160
Langlopende verplichtingen 8 003 8 141 4730 4547 4 636 4 396 4 536
Kortlopende verplichtingen waar-
Loropende YerpeTngen 4309 4510 2323 2323 2540 2524 2851
Verplichtingen verbonden aan
activa aangehouden voor verkoop 1012 1012
- Farma
Verplichtingen verbonden aan
activa aangehouden voor verkoop 6 6 11 11
- Andere
Totaal van de passiva 18928 19266 13 761 13 709 14 014 12079 12 546
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4. Algemene beschrijving van de acquisitie van Rhodia
en de opname ervan in de boekhouding

Op basis van de resultaten van het openbaar bod, werd 95,9% van het aandelenkapitaal en van de stemrechten van Rhodia op 7
september 2011 door Solvay verworven, net als 97,51% van de converteerbare obligaties “OCEANE”.

Solvay voerde een openbaar uitkoopbod uit op de overblijvende aandelen (4,1%) en converteerbare obligaties op 15 september
2011.

Opname in de boeken

De openingsbalans van Rhodia werd op 30 september 2011 in de boekhouding van de Groep opgenomen.

Rhodia’s resultaten en kasstroom zullen worden geconsolideerd vanaf 1 oktober 2011. Dit heeft als gevolg dat, met uitzondering
van de acquisitiekosten, de acquisitie van Rhodia geen impact had op de nettowinst en winst per aandeel van Solvay in het derde
kwartaal van 2011.

Rhodia’s openingsbalans op 30 september 2011 is geboekt volgens IFRS 3 Bedrijfscombinaties. Dit zal leiden tot:

e De waardering van Rhodia’s materiéle activa, immateriéle activa en verplichtingen tegen reéle waarde,

¢ De waardering aan reéle waarde van sommige immateriéle activa nog niet door Rhodia als activa geboekt,

* De waardering van Rhodia’s voorwaardelijke verplichtingen (voorheen niet door Rhodia geboekt op stand alone basis).

De Bedrijfscombinatie moet uiterlijk twaalf maanden na de acquisitiedatum zijn afgesloten (7 september 2011). Tot deze afsluiting
zal een voorlopige boeking gebeuren.

Voor de afsluiting van het derde kwartaal 2011, werden alleen de voorwaardelijke verplichtingen en de netto financiéle schuld
geherwaardeerd tegen reéle waarde. De herwaardering tegen reéle waarde van de andere activa en verplichtingen is lopend en
zal met retroactieve impact worden geboekt in de openingsbalans op 30 september 2011 in een tijdspanne van uiterlijk 12 maan-
den na de acquisitie.

Tot de Bedrijfscombinatie is afgesloten wordt een voorlopige goodwill geboekt voor het verschil tussen het betaalde bedrag voor
de verwerving van 95,9% van de aandelen en de boekwaarde in de Groepsrekening van 95,9% van Rhodia’s nettoactief volgens
een voorlopige boeking. De voorlopige goodwill zal worden verminderd om de herwaardering tegen reéle waarde van de activa en
de verplichtingen te weerspiegelen volgens de opname van de Bedrijfscombinatie.

Met betrekking tot het uitkoopbod op de 4,1% overblijvende aandelen, wordt het verschil tussen het betaalde bedrag om deze
aandelen te verwerven en de boekwaarde volgens de voorlopige waardering (-141 miljoen EUR) in de Groepsrekening van 4,1%
van Rhodia’s nettoactief geboekt in het eigen vermogen van de Groep, zonder impact op goodwill en winst- en verliesrekening.

Er moet tevens worden aangestipt dat de herwaardering van de voorraden tegen reéle waarde in het vierde kwartaal van 2011 zal
toegewezen worden aan niet-recurrente posten gebaseerd op de omloopsnelheid van de voorraden sinds 30 september.
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Bedragen geboekt in Solvay’s balans voor belangrijke groepen activa en verplichtingen (IFRS 3 B64 - i)

-

Vaste activa
Joint Ventures (excl. Joint Operations)

Bedrijfskapitaal

Activa aangehouden voor verkoop

. Uitgestelde belastingsverplichtingeh‘H

Voorzieningen

Fiscale schulden
Overige verplichtingen op lange termijn
Netto financiéle schuld

Nettoactief

Voorlopige goodwill

Niet-geconsolideerde deelnemingen

Leningen en andere activa op lange termijn

Toestand van de W
Bedrijfscombinatie

1892 Gestart
22 e Gestan
80 e Gestart
. 126 e Gestart
. 532 e Gestart
. 29 e Gestart

95 e Gestart
2124 Opgenomen

-35 Opgenomen
-71 Gestart
-632 Opgenomen

-

Purchase Accounting (netto van uitgestelde belas-
tingvorderingen)

Afboeking van het eigen vermogen

Aankoopprijs

Acquisitie van Uitkoopbod op
95,9% van de 4,1% van de Totaal
aandelen aandelen

1. Nettoactief vanaf 30 september 2011: 144 miljoen EUR -231 miljoen EUR = -86 miljoen EUR

Acquisitiekosten

De acquisitiekosten voor Rhodia uitgegeven tegen het einde van september 2011 bedroegen 25 miljoen EUR en werden als niet-

recurrente posten geboekt.

Pro-forma informatie

De pro-forma financiéle gegevens van de combinatie van beide bedrijven worden afgeleid uit de informatie op pagina 3 (Solvay)

en pagina 9 (Rhodia).

SOLVAY
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5. Inhoud

Dit bericht bevat gereglementeerde informatie en is opgesteld conform IAS 34. De analyse van de risicobeheersing is te vinden in
het jaarverslag en beschikbaar op internet (www.solvay.com).

6. Voornaamste wisselkoersen

( A
9 9 9 9
1 Euro maanden maanden 2010 maanden maanden 2010
2011 2010 2011 2010
Pond Sterling GBP 0,867 0,860 0,861 0,871 0,857 0,858
US Dollar usD 1,350 1,365 1,336 1,407 1,815 1,326
Argentijnse Peso ARS 5,678 5,415 5,329 5,757 5,125 5,194
Braziliaanse Real BRL 2,507 2,320 2,218 2,294 2,342 2,332
Thaise Baht THB 42,048 41,442 40,170 42,641 42,466 42,025
Japanse Yen JPY 108,79 113,68 108,65 113,19 117,66 116,25
7. Solvay-aandelen
9 maanden 2011 9 maanden 2010 “
Aantal ultg.egeven aandelen op het einde van de 84701 133 84701 133 84701 133
verslagperiode
Gemldde_Id aantal aandelen voor de berekening 81 237 210 81 431 355 81 320 011
van de winst per aandeel onder IFRS
iddel tal I keni
Gemiddeld aanta aalnde en voor de berekening 81 663 531 81 592 533 81 499 005
van de verwaterde winst per aandeel onder IFRS
8. Verklaring van de personen met verantwoordelijkheid
C. Jourquin, Voorzitter van het Uitvoerend Comité, en B. de Laguiche, Algemeen Directeur Financién, verklaren dat voor zover zij
weten:
a. het overzicht van de financiéle gegevens, opgesteld conform de relevante boekhoudkundige normen, een waarheidsgetrouw
beeld biedt van het patrimonium, de financiéle toestand en de resultaten van de Solvay-groep;
b. het verslag een waarheidsgetrouw beeld geeft van de belangrijke gebeurtenissen gedurende de eerste 9 maanden van het
boekjaar 2011 en van hun invloed op dit beknopt overzicht van de financiéle gegevens;
c. er geen transacties met verbonden partijen waren.
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Belangrijke data voor de financiéle communicatie
19 januari 2012 : uitbetaling van het dividendvoorschot voor het boekjaar 2011

16 februari 2012 : Resultaat 2011 (7.30 uur)

Voor bijkomende informatie:

> Erik De Leye > Patrick Verelst

Corporate Press Officer - Solvay Head of Investor Relations - Solvay
Tel: 32 2 509 72 30 Tel: 32 2 509 72 43

E-mail: erik.deleye@solvay.com E-mail: patrick.verelst@solvay.com

> Lamia Narcisse > Maria Alcon Hidalgo

Media Relations - Rhodia Head of Investor Relations - Rhodia

Tel: +33 (0)1 53 56 59 62 Tel: 33 (0)1 53 56 64 89

E-mail: lamia.narcisse@eu.rhodia.com E-mail: maria.alcon-hidalgo@eu.rhodia.com

Solvay Investor Relations
Tel. 32-2-509.60.16

E-mail: investor.relations@solvay.com

SOLVAY is een internationale chemiegroep geéngageerd in duurzame ontwikkeling met een grote aandacht voor innovatie en
operationele uitmuntendheid.

Zijn recente acquisitie van het fijnchemiebedrijf Rhodia creéerde een veel grotere wereldspeler die meer dan 90% van zijn omzet
haalt op markten waar hij tot de wereldtop 3 behoort.

Solvay levert een breed gamma producten die bijdragen tot

de verhoging van de levenskwaliteit en de prestaties van

zijn klanten in markten zoals consumptieproducten, bouw,

voertuigen, energie, water en milieu en elektronica.

De groep met hoofdkwartier in Brussel telt ongeveer 30.000 SOLVAY
werknemers in 55 landen en haalde in 2010 een omzet van
12 miljard EUR (pro forma). Solvay nv staat genoteerd op
NYSE Euronext (SOLB.BE - Bloomberg: SOLB.BB - Reuters:
SOLBLt.BR).

®

Vooruitgang, een Passie

Ce communiqué de presse est également disponible en francgais - This press release is also available in English
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