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UN PREMIER SEMESTRE DIFFICILE, MAIS AMELIORATION ATTENDUE POUR LE SECOND SEMESTRE

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES AU PREMIER SEMESTRE

Au premier semestre 2013, Van de Velde enregistre une baisse du chiffre d’affaires consolidé de
1,8% (de m€ 98,7 a m€ 97,0).

Sur une base comparable (y compris livraisons comparables et hors chiffre d'affaires des magasins
Donker pour la période avril-juin 2013), le chiffre d’affaires consolidé recule de 2,5 %. L'évolution
du chiffre d’affaires est marquée par les facteurs suivants :

- Une baisse de 2 % des ventes wholesale. Les commergants indépendants, a travers toute
I'Europe, ont connu un premier semestre difficile.

- Une baisse du chiffre d’affaires des magasins Intimacy d’un peu plus de 11 %.

- Une progression du chiffre d'affaires des magasins Rigby & Peller sur le continent (lI'ancien
Oreia) de 14 %, grace a une forte croissance store-to-store en Allemagne (9 %) et I'ouverture
de nouveaux magasins (Cologne, Munich, Copenhague).

- Une progression du chiffre d’affaires des magasins Rigby & Peller au Royaume-Uni de 2,1 %.
Mais a cause de l'affaiblissement de la livre, le chiffre d’affaires en euros diminue de 1,5 %.

Le chiffre d'affaires des magasins Donker pour la période avril-juin 2013 contribue a hauteur de m€
1,3.

EVOLUTION DE L’'EBITDA RECURRENT AU PREMIER SEMESTRE

Au premier semestre, I'EBITDA récurrent (m€ 28,4) est inférieur d’environ 9,4 % a celui de la
méme période l'an dernier (m€ 31,3). Sur une base comparable (y compris les livraisons
comparables) la baisse est de 8,9 % :

- Baisse des ventes wholesale associée a un léger recul de la marge brute par rapport a I'an
dernier, principalement a cause de la hausse des colits d’assemblage moyens pondérés.

- Baisse de la contribution d'Intimacy a I'EBITDA.

- Hausse de divers colts.

RESULTAT FINANCIER

Sur une base comparable, le résultat financier est plus ou moins égal a celui de la méme période
I’'an dernier. Le premier semestre 2012 avait cependant enregistré un résultat exceptionnel de m€
2,9 (mUS$ 3,8) a la suite d'une révision du montant d’achat pour 35,1 % des actions Intimacy
(transaction d’avril 2010). Au premier semestre 2013 cette révision a comme résultat une
correction supplémentaire de m€ 0,9. La créance sur la partie venderesse (l'actionnaire
minoritaire) d'un total de m€ 7,2 (mUS$ 9,4) a été entierement encaissée au cours du premier
semestre 2013.

PARTICIPATIONS MINORITAIRES

Le résultat obtenu selon la méthode de mise en équivalence est négatif, avec une perte de k€ 138
par rapport a une perte de k€ 2.043 a la méme période I'an dernier. Cette réduction de la perte est
surtout liée au fait que la perte rapportée par Top Form pour l|'exercice 2013 (1/7/2012-
30/6/2013) s'éleve a mHK$ 4,3, alors qu’elle atteignait mHK$ 60,0 pour I'exercice 2012
(1/7/2011-30/6/2012).
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BENEFICE DE LA PERIODE
La somme des éléments ci-dessus se traduit par un bénéfice net de m€ 19,7, ce qui correspond a

une baisse de 12,7 % par rapport a la méme période I'an dernier (m€ 22,6).

PERSPECTIVES

Le second semestre 2013 s'annonce meilleur que le premier :

- Pour l'automne, on s’attend a une légére hausse du chiffre d’affaires wholesale (y compris les
ventes wholesale au sein du canal retail).

- L'évolution du chiffre d’affaires retail est difficile a prévoir.

- Iy a des réductions de co(its a I'cceuvre a travers toute I'entreprise.

En fonction de ce qui précéde, Van de Velde s’attend a une légere croissance de I'EBITDA récurrent

au second semestre, mais qui ne pourra probablement pas compenser la baisse de I'EBITDA
récurrent du premier semestre.

LANCEMENT D'UNE LIGNE BALNEAIRE EN 2014

Le lancement de la nouvelle ligne balnéaire PrimaDonna est tres bien accueilli.

éTATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES RESUMES ET CONSOLIDES

Le rapport abrégé des données financieres intermédiaires consolidées (y compris les informations
réglementées et le rapport du commissaire concernant la revue limitée) est a votre disposition via
le lien suivant :

Rapport financier premier semestre.pdf

Un certain nombre de chiffres financiers clés sont repris dans le tableau ci-dessous et sont
expliqués dans le rapport financier :

Chiffres financiers clés

Compte de résultats consolidés (en m€) 30.06.2013 30.06.2012
Chiffre d'affaires 97,0 98,7
EBITDA récurrent (bénéfice d’exploitation plus 28,4 31,3

amortissements et réductions de valeur)

EBIT récurrent ou bénéfice d’exploitation 24,7 28,6
Bénéfice courant avant imp6ts 26,0 30,1
Bénéfice de la période 19,9 22,6

Bilan consolidé (en m€) 30.06.2013 31.12.2012
Actifs non circulants 102,2 109,4
Actifs circulants 86,5 87,7
Total actif 188,7 197,1
Fonds propres 161,5 170,0
Intérét minoritaire 4,4 4,6
Total du passif a long terme 5,0 4,9
Total du passif a court terme 17,8 17,5
Total passif 188,7 197,1

Chiffres clés en € par action 30.06.2013 30.06.2012
Bénéfice ordinaire par action 1,48 1,70

MARIE JO ANDRES SARDA PriMa DONNA

Van de Velde NV - Lageweg 4 + B-9260 Schellebelle « 7 00 + 3293652100 + £ 00 + 329 365 21 70



Ean de Veldi

CONTACTS
Pour plus d'informations, veuillez contacter :

Van de Velde NV - Lageweg 4 - 9260 Schellebelle - 09/365.21.00
www.vandevelde.eu

EBVBA 4F, représentée par

Ignace Van Doorselaere Stefaan Vandamme

Président du Comité de direction Directeur financier

VAN DE VELDE

Van de Velde SA compte parmi les leaders du secteur de la lingerie de luxe et de mode. Van de
Velde poursuit résolument une stratégie a long terme qui se fonde sur le développement de

marques fortes s'appuyant sur le concept de « Lingerie styling » (maintien, style et mode),
essentiellement en Europe et en Amérique du Nord.
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