CLASS Editori S.p.A.

Sede LegaleVia M. Burigozzo, 5 - 20122 Milano
Capitale Sociale:€£28.321.907,40
Registro Imprese :REA Milano n. 1205471
Partita IVA : 08114020152

DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO
AD OPERAZIONE DI MAGGIORE RILEVANZA
CON PARTE CORRELATA

(Redatto ai sensi dell'articolo 5 del Regolamermtottato dalla Consob
con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come ssive@sente modificato)

28 Dicembre 2015

INFO

DIGITAL
SIGN




DEFINIZIONI

PREMESSA

1. AVVERTENZE

INDICE

2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’'OPERAZIONE

3. ALLEGATI




DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco dei principali terimmpiegati all'interno del presente documento.
Class Editori € indicata come “Societa”, Class’Eariittente”.

CFV

Compagnie Fonciere Du Vin S.p.A.

Contratto Denama — Class

Il contratto di cessione dei diritti di sfruttamer
economico sui Software e concessione di lice
d’'uso sottoscritto originariamente il 30 giugno 20

—

nza
1

tra Denama e e-Class e PMF, societa che hanno in

seguito ceduto il rispettivo contratto a Class &tag
1 giugno 2012

Contratto di Acquisto

Il contratto di compravendita dei Software fra
Denama Software, quale cedente, T-PRO, guale

cessionario, e Class, per adesione, con contes
accollo del Debito Residuo di Denama Software
confronti di Class (ai sensi del Contratto Denan
Class) da parte di T-PRO.

Contratto di Finanziamento

Il contratto di finanziamento fra T-PRO, qual

tuale
nei
a —

e

prenditore, un primario istituto bancario quale

finanziatore e CFV, quale garante, per
ammontare massimo di Euro 15 milioni
“Finanziamento”) per il reperimento di parte de
risorse finanziarie necessarie ai fini del Condratit
Acquisto.

Contratti di Licenza

| contratti di licenza dei Software, ciascuno

specifiche finalita ed applicazioni, sottoscritt {T-
PRO, da un lato quale licenziante, ed eClass e F
dall'altro quali licenziatari.

Denama

Denama Software S.ar.l.

Operazione

La complessiva operazione, perfezionata in dat
dicembre 2015, consistente (i) nella sottoscrizi
del Contratto di Acquisto; (ii) nella sottoscrize
del Contratto di Finanziamento e relativi accord
subordinazione e postergazione; (iii) ne
sottoscrizione dei Contratti di Licenza

un
(i

lle

Der

MF,

n 21
pne

lla




Parte Correlata

Un soggetto che:

(a) direttamente, o indirettamente, anche attraverso

Societa Controllate, fiduciari o interposte persone
() 1) Controlla la Societa, 2) ne & Controllatd3)cé
sottoposto a comune Controllo;

(il) detiene una partecipazione nella Societa ta¢

poter esercitare un’Influenza  Notevole
guest'ultima;
(iii) esercita Controllo Congiunto sulla Societa;

(b) e una Societa Collegata della Societa;

(c) € una Joint Venture in cui la Societa e
partecipante;

D

Su

una

(d) €& uno dei Dirigenti con Responsabiljita

Strategiche della Societa o della sua controllante

(e) & uno Stretto Familiare di uno dei soggetti di
alle precedenti lettere (a)(i)1), (a)(ii), (a)(i0)(d);

(f) e un’entita nella quale uno dei soggetti di cle
lettere (d) o (e) esercita il Controllo, il Contmo
Congiunto o [lInfluenza Notevole o detien
direttamente o indirettamente, una qu
significativa, comunque non inferiore al 20%,

diritti di voto;

() e un fondo pensionistico complements
collettivo o individuale, italiano o estero, costib a
favore dei dipendenti della Societa, o di U
gualsiasi altra entita ad essa correlata.

cui

=

el
ota
dei

re,

ina

PMF

PMF News Editori S.p.A.

Regolamento Parti Correlate

Il Regolamento recante disposizioni in materia di
operazioni con parti correlate, adottato da Cor
con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, c(
successivamente modificato ed integrato

sob
me

Software

| diritti di sfruttamento economico su specif
programmi per elaboratore (software) denomi
MF Pro e MF Trading relativi ad un‘ampia gam
di workstation finanziarie professionali e
piattaforme per il trading online

Ci
nati
ma
di

T-PRO

T-PRO Software S.r.l., P.IVA e CF n.092577409¢
controllata al 100% da CFV

0,




PREMESSA

Il presente Documento Informativo € stato predigpata Class Editori S.p.A. ai sensi dell’art. 5 del
Regolamento Parti Correlate, nonché ai sensi dielBa7 della Procedura Parti Correlate.

Il presente Documento Informativo & stato predigpad fine di fornire agli azionisti e al mercato u
esauriente quadro informativo relativo all'Operao

1. AVVERTENZE

Nel seqguito si indicano, in sintesi, i principabahi e le incertezze derivanti dal'Operazione glossono
condizionare in misura significativa I'attivita d&mittente, nonché quelli connessi alla sua natdra
operazione con parti correlate.

Il contenuto delle Avvertenze deve essere lettogicortamente alle altre informazioni presenti nel
Documento Informativo.

1.1 Rischi connessi ai potenziali conflitti di inteesse derivanti dall’Operazione con parti correlate

L'Operazione cosi come sintetizzata nelle Defimikzi® cosi come dettagliata in seguito, vede |l
coinvolgimento di T-PRO, che deve intendersi padgelata del’Emittente ai sensi della letteradélla
definizione di Parte Correlata. T-Pro e infatti totlata al 100% da CFV, societa in cui Paolo Paner
vicepresidente e amministratore delegato di Classrcita un’Influenza Notevole (cosi come defimigd
Regolamento OPC).

L'Operazione si configura inoltre come operaziooa parti correlate di maggiore rilevanza, ai setedi
Regolamento Parti Correlate e della Procedura Bartielate, ed € pertanto soggetta alle regoleiidagli
articoli 5.4 e 5.3 della Procedura stessa.

I Comitato Parti Correlate di Class, informato s@insi della Procedura dei termini e delle condizion
dell’Operazione, ha espresso all'unanimita il prograrere favorevole in merito all'Operazione. Tpégere
e allegato al presente Documento Informativo.

L'Operazione non espone Class a particolari rigthinessi a potenziali conflitti di interesse, déreda
quelli tipicamente inerenti ad operazioni tra padirelate.

1.2 Rischi o incertezze che possono condizionare nimisura significativa I'attivita dell’Emittente
derivanti dall'Operazione

L'Operazione prevede, tra l'altro, I'accollo dellite Residuo nei confronti della Societa da part€-BRO
nonché il riscadenziamento del Debito Residuo stes®n I'Impegno da parte della Societa di
Subordinazione e Postergazione delle proprie ragsonuna parte minoritaria del Debito Residuo e
un’eventuale rinuncia parziale su di esso, il tutbone meglio specificato in seguito. Class e quasgiosta
ad un rischio credito nei confronti di T-PRO.

2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’'OPERAZIONE

2.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche, nualita, termini e condizioni dell'Operazione




Fino alla data di stipula del Contratto d’Acquisfienama €& stata titolare in via esclusiva di fuliritti di
sfruttamento economico sui Software, a seguitdatdgjlisto degli stessi in data 30 giugno 2011 ddaess e
PMF, societa che hanno in seguito ceduto il riggetiontratto a Class in data 1 giugno 2012.

In particolare, ai sensi del Contratto Denama s€£la

(i)

(ii)

Denama era obbligata alla corresponsione del preeediacquisto dei Software a favore di

Class attraverso un pagamento rateale ventenndlke.data di stipula del Contratto di

Acquisto, Denama aveva gia corrisposto a Classpamaione del prezzo d’acquisto dei

Software per un ammontare pari a Euro 4.648.008ehito rimanente che Denama aveva
nei confronti di Class era pari al Debito Residuerj a Euro 18.592.000/.

Denama, verso la corresponsione di un canone anpaal a Euro 1.183.000, concedeva in
licenza d'uso i Software a favore di Class fino28B0 a termini e condizioni in seguito
specificati.

L’Operazione €& cosi articolata:

Denama, con la sottoscrizione del Contratto di Astqu ha trasferito la proprieta dei
Software a T-PRO che si e accollato, quale patfteatespettivo, contestualmente anche il
Debito Residuo.

Al fine di procedere al rimborso del Debito ResidliePRO ha sottoscritto con un primario
istituto bancario il Contratto di Finanziamento. tisorse rivenienti dallo stesso sono
dedicate esclusivamente al rimborso del Debito dResi a favore di Class.

Ai termini e condizioni del Contratto di Finanzianmte, una prima porzione del Debito
Residuo per un ammontare pari a Euro 7.500.000=sgata a favore di Class entro il 31
dicembre 2015, mentre un’altra porzione per un antere pari a Euro 7.500.000 sara
pagata entro il mese di marzo 2016. Le pretesdtorieddi Class, correlate alla restante
porzione del Debito Residuo per un ammontare parftuso 3.592.000, sono state
subordinate e postergate all'integrale rimborso Higlanziamento da parte di T-PRO
previsto per il 21 dicembre 2024. Se nei primi c@@nni dalla data di stipula del Contratto
di Finanziamento, T-Pro si trovasse in una del#api previste dall’art. 2482 ter e il suo
capitale sociale non fosse ricostituito e versato fqipianare le perdite entro 30 giorni
dall'assemblea di cui al predetto articolo, Classpegna a rinunciare a una porzione dei
propri  crediti per una somma non superiore a  Euro.00A.000.

A margine della sottoscrizione del Contratto didfiimamento, CFV ha costituito, a favore
dell’istituto bancario, pegno sulle proprie quoteTi-PRO. Sempre al fine di garantire le
pretese creditorie dell'istituto bancario, T-PRQuidocedere in garanzia i crediti rivenienti
dai Contratti di Licenza.

In seguito al Contratto di acquisto, Denama hdtdsbContratto Denama—Class.




» Per il territorio italiano, T-PRO ha sottoscrittuardo a specifiche finalita e applicazioni, i
Contratti di Licenza del Software con eClass e PMFontratti di Licenza prevedono un
corrispettivo complessivo pari a Euro 17.500.0@Ma durata complessiva fino al 31
dicembre 2030.

» Sul fronte estero T-PRO intende sviluppare un’azibnalizzata alla concessione di licenze
d’uso a clienti diversi da eClass e PMF.

L’Operazione e stata sottoposta alla Procedura @artelate in considerazione della sottoscrizidagarte
dell’Emittente del Contratto di Acquisto (ai finedconsenso dell’accollo del Debito Residuo daepdrfT -
PRO) e dell’'lmpegno di Subordinazione e Postergeziohe comprende anche I'eventuale rinuncia & part
del credito vantato cosi come meglio descrittorgcpdenza, e della sottoscrizione dei Contrattiainza

da parte di controllate dell’Emittente.

2.2 Parti correlate coinvolte nell'Operazione

Come precedentemente menzionato nel paragrafo TEHRO é Parte Correlata dell’Emittente e, in
considerazione del valore del Debito Residuo, daittoscrizione del Contratto di Acquisto e reliagiocordi
di subordinazione e postergazione, della sottascdzdei Contratti di Licenza, quest'ultima si dfucd
come operazione correlata di maggiore rilevanzseasi degli articoli 5.4 e 5.3 della ProcedurareAfiarti
correlate dellEmittente partecipanti all’'operazorsono eClass e PMF, controllate dall’Emittente.

2.2.1 Rapporti ed accordi significativi tra I'Erténte, le societa da questo controllate, i dirigemti
componenti dell'organo di amministrazione dell’Emitte, di T-PRO, CFV, eClass, PMF.

Non ci sono altri rapporti e accordi significatalidi la di quelli indicati nei paragrafi precedent
2.2.2  lter di approvazione dell’'Operazione

L'intervento del Comitato € stato richiesto prelimimente in data 30.11.2015 dalla funzione AFC,
conformemente alle previsioni della Procedura. dmtato Parti Correlate, composto dai consiglieri
indipendenti, non esecutivi e non correlati Mariafa Vassallo e Maurizio Carfagna e del consiglieon
esecutivo e non correlato Angelo Riccardi, in dftalicembre 2015, ha dato all’'unanimita parere rfiewvale
all'Operazione. Tale parere € allegato al presBoumento Informativo.

2.3 Corrispettivo dell'Operazione e valutazioni cica la sua congruita rispetto ai valori di mercato d
operazioni similari

Per cio che attiene i punti (i) e (ii) dell'Operaze, si precisa in primo luogo che nella definigiatel
corrispettivo si e tenuto conto dell’originario depettivo cristallizzato nei Contratti di Licenpeeesistenti e
sottoscritti nel 2011; l'interesse della Societaampimento dell’Operazione risiede quindi oltrguanto
previsto nel paragrafo 2.4, nella possibilita, sdbwta al’Operazione stessa, di incassare davmuo
debitore T-Pro la somma complessiva di Euro 1503 0.in due soluzioni di pagamento entrambe di Euro
7.500.000, la prima entro il 31/12/2015 e la seeondn oltre il mese di marzo 2016, permettendo dosi
anticipare gran parte dell'incasso rispetto allecpdenti condizioni del Contratto Denama-Class, che
prevedevano incassi di circa Euro 1.162.000 I'adab2016 fino al 2031. Il tutto senza pregiudicire
rapporto economico e l'attivita economica aziendaitostanti, che anzi vengono confermati finoG8Qa




condizioni piu convenienti, come meglio specificat successivo capitolo. Detto interesse potretssere
parzialmente ridotto ma non annullato dall’'everitaadli rinunciare, entro i primi cinque anni di dta del
Contratto di Finanziamento e nel caso in cui T-lirtsovasse in una delle ipotesi di cui all’art824er, a
una porzione di detto credito per un massimo dioELN00.000. Lo stesso interesse giustifica anahe |
decisione della Societa di postergare e subordiakaedata del 21/12/2024 le ragioni del suo Credgi
confronti della T-Pro per una porzione pari a EGr692.000: tra l'altro tale postergazione presemia
convenienza rispetto al piano di incassi derivalati Contratto Denama-Class. Alla medesima data del
21/12/2024 infatti, il residuo credito vantato da<s sarebbe stato pari a Euro 8.134.000, moltersup a
guello oggetto della postergazione e subordinazamuettata da Class nei confronti del nuovo debifor
Pro.

Per quanto riguarda i Contratti di Licenza, puiiip dell’Operazione, cosi come quelli precederssichanno
come oggetto la licenza esclusiva per I'ltalia aFP8pa ed eClass Spa dei diritti di sfruttamentdSadtware
che é alla base delle attivita delle due contmllael campo dei servizi informativi e dispositivi
comunemente connotati come trading on line, er@gatia serie di banche e per i quali le due cdateohel
2014 hanno fatturato complessivamente Euro 12.206:0n margini di redditivita molto favorevoli.

In aggiunta a quanto precede, in ogni caso, peitariore approfondimento relativo alla determieas del
corrispettivo dell'operazione, si rimanda anchpagrafo 2.1 che precede.

24 Motivazioni economiche e convenienza dell’Opez&ne

| Contratti di Licenza nel loro complesso hannstkesse caratteristiche e riguardano lo stesstodiiit
sfruttamento per il territorio italiano del precateContratto Class-Denama e, sommati insieme hanno
corrispettivo, alla luce delle negoziazioni intensay complessivo nominale inferiore di Euro 245.060etto
ad esso. Infatti quest'ultimo prevedeva la correspme da parte di Class di canoni annuali fissi di
ammontare pari a Euro 1.183.000 dal 01/01/2018/d1232030, per un totale di Euro 17.745.000.

| Contratti di Licenza tra T-Pro ed eClass e PM&vpdono invece:

-per PMF, il pagamento di rate semestrali di El#8.300 ciascuna dal 17/06/2016 al 17/12/2020,tdi ra
semestrali di Euro 599.000 ciascuna dal 17/06/202%/12/2024, e nessun canone per il periodo dal
17/12/2024 fino alla scadenza del contratto pravist il 31/12/2030;

-per eClass, il pagamento di rate semestrali db B94..000 ciascuna dal 17/06/2016 al 17/12/202fxtdi
semestrali di Euro 651.000 ciascuna dal 17/06/202%/12/2024 e nessun canone per il periodo dal
17/12/2024 fino alla scadenza del contratto prawpst il 31/12/2030.

Sommando gli importi dei canoni da corrisponderneilggeriodo dei due Contratti di Licenza, si oti@eun
importo complessivo di 17.500.000.

Inoltre, attualizzando i flussi finanziari deglicessi derivanti dal Contratto Denama-Class con liquel
dell’Operazione, si rileva un vantaggio pari a E6t883.585 per la durata dell’intero contratto eEdro
6.413.428 nei primi nove anni di durata.

Attualizzando invece i flussi dei canoni da coroisgere a T-Pro rispetto a quelli derivanti dai pomti
Contratti di licenza, si rileva uno svantaggio [@enuove licenziatarie pari a Euro 1.176.599 ptatia
durata del contratto ed Euro 5.001.920 limitatamemprimi nove anni di durata dello stesso.

Cio giustifica anche sotto il profilo economico,aggiunta a quello finanziario illustrato nel paedg
precedente, I'eventualita di dover rinunciare finon massimo di Euro 1.000.000 di credito vantagssn




T-Pro entro i primi cinque anni di durata del Cattts di Finanziamento.

La somma algebrica dei due effetti (vantaggio hleisi di cassa e svantaggio dei flussi dei carespyime
comunque un vantaggio complessivo per I'Emittepéei a Euro 4.206.985 per l'intera durata ed Euro
1.411.507 per i primi nove anni.

2.5 Effetti economici, patrimoniali e finanziari ddl’'Operazione

Per cid che concerne gli effetti patrimoniali eafiziari, si rimanda a quanto specificato al punt®, 2
Per gli effetti economici, si rimanda a quanto espaal punto 2.4 e in particolare al fatto che oviu
Contratti di Licenza, sottoscritti da eClass e PMbntrollate dall’Emittente, hanno un corrispettivo
complessivo nominale inferiore di Euro 245.000ettp al precedente Contratto Denama-Class.

2.6 Incidenza dell’Operazione sui compensi dei cqgonenti dellorgano di amministrazione di
Class e/o di societa da questa controllate

Non c’e alcuna incidenza e non sono previste viamaznei compensi dei componenti dell'organo di
amministrazione di Class e delle societa da questtollate in conseguenza dell’Operazione.

2.7 Nel caso di operazioni ove le parti correlate coirolte siano i componenti degli organi di
amministrazione e di controllo, direttori generalie dirigenti dell’emittente, informazioni relative
agli strumenti finanziari dell’emittente medesimo detenuti dai soggetti sopraindividuati e agli
interessi di questi ultimi in operazioni straordinarie, previste dai paragrafi 14.2 e 17.2
dell'allegato | al Regolamento n. 809/2004/CE.

Paolo Panerai, vicepresidente e amministratoreydtdedell’Emittente, detiene direttamente il 10366
delle azioni del’Emittente. Non detiene opzioni sapitale dell’Emittente né interessi privati
nell'esecuzione dell'Operazione.

2.8 Eventuali componenti degli organi di amministraione e di controllo, direttori generali e
dirigenti di Class coinvolti nel’'Operazione

L’'operazione é stata condotta per la Societa dasigbieri delegati Andrea Mattei e Gabriele Capolin
coadiuvati dal direttore AFC e dirigente prepostariuca Fagiolo e dall’amministratore delegatoGlieess

e PMF, Stefano Nardelli. L'Operazione, per quaritcotnpetenza dell’ Emittente, & stata perfezionata i
persona dei legali rappresentanti Paolo Paneraibei€e Capolino, dotati di tutti i poteri di ordira e
straordinaria amministrazione. Il Comitato OPC hheesaminato I'Operazione € composto dai consiglier
indipendenti e non esecutivi Maria Grazia VassalMaurizio Carfagna e del consigliere non esecutivo
Angelo Riccardi. Per altre informazioni si rimaralgunto 2.2.2

2.9 Se la rilevanza dell'Operazione deriva dal cumio, ai sensi dell’articolo 5, comma 2, di piu
operazioni compiute nel corso dell’esercizio con unstessa parte correlata, o con soggetti
correlati sia a quest’ultima sia alla Societa, lenformazioni indicate nei precedenti punti
devono essere fornite con riferimento a tutte le mdette operazioni.

La fattispecie descritta non e applicabile in rielae all’Operazione




Documenti a disposizione del pubblico

Il presente Documento Informativo e i relativi Ajli sono messi a disposizione del pubblico priessede
legale di Class in Milano, Via Burigozzo n. 5, ssito internet dellEmittente all'indirizzo
www.classeditori.itsezione Investor relation.

3. ALLEGATI

- Parere del Comitato Parti Correlate

Il Consigliere Delegato

Gabriele Capolino




COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE DI CLASS EDITORI S.P.A.

PREMESSA

Parere del 18 dicembre 2015

Il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate di Class Editori S.p.A. (“Class” o la “Societa” o
I’Emittente”), istituito ai sensi dell’articolo 5 della Procedura per le operazioni con Parti Correlate
approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 22 marzo 2011 (la “Procedura”) ¢
stato incaricato di esprimere il proprio parere sull’ipotesi di operazione descritta nel successivo

articolo 3.

L’intervento del Comitato ¢ stato richiesto preliminarmente in data 30.11. 2015 dalla funzione AFC,

conformemente alle previsioni della Procedura.

DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini impiegati all’interno del presente documento.

CFV

Compagnie Fonciere Du Vin S.p.A.

Contratto Denama — Class

Il contratto di cessione dei diritti di sfruttamento
economico sui Software e concessione di licenza
d’uso sottoscritto originariamente il 30 giugno 2011
tra Denama e e-Class ¢ PMF, societa che hanno in
seguito ceduto il rispettivo contratto a Class in data
1 giugno 2012

Contratto di Acquisto

Il contratto di compravendita dei Software tra
Denama Software, quale cedente, T-PRO, quale
cessionario, e Class, per adesione, con contestuale
accollo del Debito Residuo di Denama Software nei
confronti di Class (ai sensi del Contratto Denama —
Class) da parte di T-PRO.

Contratto di Finanziamento

Il contratto di finanziamento fra T-PRO, quale
prenditore, un primario istituto bancario quale
finanziatore e CFV, quale garante, per un
ammontare massimo di Euro 15 milioni (il
“Finanziamento”) per il reperimento di parte delle
risorse finanziarie necessarie ai fini del Contratto di
Acquisto.

Contratti di Licenza

I contratti di licenza dei Software, ciascuno per
specifiche finalitd ed applicazioni, sottoscritti tra T-
PRO, da un lato quale licenziante, ed eClass ¢ PMF,
dall’altro quali licenziatari.

Denama

Denama Software S.a r.l.

Operazione

La complessiva operazione consistente (i) nella
sottoscrizione del Contratto di Acquisto; (ii) nella
sottoscrizione del Contratto di Finanziamento ¢

‘u/“\\/




relativi accordi di subordinazione e postergazione;
(iii) nella sottoscrizione dei Contratti di Licenza

Parte Correlata

Un soggetto che:

(a) direttamente, o indirettamente, anche attraverso
Societa Controllate, fiduciari o interposte

persone:

(i) 1) Controlla la Societa, 2) ne ¢ Controllato, 0 3) ¢
sottoposto a comune Controllo;

(ii) detiene una partecipazione nella Socicta tale da
poter  esercitare  un’Influenza  Notevole  su
quest’ultima;

(iii) esercita Controllo Congiunto sulla Societa;

(b) & una Societa Collegata della Societa;

(¢) ¢ una Joint Venture in cui la Societd ¢ una
partecipante;

(d) & uno dei Dirigenti con Responsabilita
Strategiche della Societa o della sua controllante;

(e) ¢ uno Stretto Familiare di uno dei soggetti di cui
alle precedenti lettere (a)(i)1), (a)(ii), (a)(iii) o (d);

(f) & un’entita nella quale uno dei soggetti di cui alle
lettere (d) o (¢) esercita il Controllo, il Controllo
Congiunto o [PInfluenza Notevole o detiene,
direttamente o indirettamente,

una quota significativa, comunque non inferiore al
20%, dei diritti di voto;

(g) ¢ un fondo pensionistico complementare,
collettivo o individuale, italiano o estero, costituito a
favore dei dipendenti della Societa, o di una
qualsiasi altra entita ad essa correlata.

PMF

PMF News Editori S.p.A.

Regolamento Parti Correlate

Il Regolamento recante disposizioni in materia di
operazioni con parti correlate, adottato da Consob
con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato ed integrato

Software

i diritti di sfruttamento economico su specifici
programmi per elaboratore (software) denominati
MF Pro € MF Trading relativi ad un'ampia gamma
di workstation finanziarie professionali e di
piattaforme per il trading online

T-PRO

T-PRO Software S.r.l., P.IVA e CF n.09257740960,
controllata al 100% da CFV




DESCRIZIONE DELL’OPERAZIONE

Alla data del presente Parere e fino alla data di stipula del Contratto d’Acquisto, Denama ¢ titolare in
via esclusiva di tutti i diritti di sfruttamento economico sui Software a seguito dell’acquisto degli
stessi in data 30 giugno 2011 da e-Class e PMF, societa che hanno in seguito ceduto il rispettivo
contratto a Class in data 1 giugno 2012,

In particolare ai sensi del Contratto Denama — Class:

(@)

(i)

Denama era obbligata alla corresponsione del prezzo per I’acquisto dei Software a favore di
Class attraverso un pagamento rateale ventennale. Alla data di stipula del Contratto di
Acquisto, Denama aveva gia corrisposto a Class una porzione del prezzo d’acquisto dei
Software per un ammontare pari a Euro 4.648.000, il debito rimanente che Denama aveva
nei confronti di Class era pari al Debito Residuo, pari a Euro 18.592.000/.

Denama, verso la corresponsione di un canone annuale pari a Euro 1.183.000, concedeva in
licenza d’uso i Software a favore di Class a certi termini e condizioni fino al 2030.

L’ipotesi di prospettata Operazione sarebbe cosi articolata:

Denama, con la sottoscrizione del Contratto di Acquisto, trasferirebbe la proprieta dei
Software a T-PRO che si accollerebbe, quale parte del corrispettivo, contestualmente anche
il Debito Residuo.

Al fine di procedere al rimborso del Debito Residuo, T-PRO sottoscriverebbe con un
primario istituto bancario il Contratto di Finanziamento. Le risorse rivenienti dallo stesso
sarebbero dedicate esclusivamente al rimborso del Debito Residuo a favore di Class.

Ai termini e condizioni del Contratto di Finanziamento, una prima porzione del Debito
Residuo per un ammontare pari a Euro 7.500.000 verrebbe pagata a favore di Class entro il
31 dicembre 2015, mentre un’altra porzione per un ammontare pari a Euro 7.500.000
verrebbe pagata entro il 30 giugno 2016. Le pretese creditorie di Class correlate alla restante
porzione del Debito Residuo per un ammontare pari a Euro 3.592.000 sarebbero subordinate
e postergate all’integrale rimborso del Finanziamento da parte di T-PRO previsto per il 21
dicembre 2024, Se nei primi cinque anni dalla data di stipula del Contratto di
Finanziamento, T-Pro si trovasse in una delle ipotesi previste dall’art. 2482 ter e il suo
capitale sociale non fosse ricostituito e versato per ripianare le perdite entro 30 giorni
dall'assemblea di cui al predetto articolo, Class si impegnerebbe a rinunciare a una porzione
dei propri crediti , per una somma non superiore a Euro 1.000.000/.

A margine della sottoscrizione del Contratto di Finanziamento, CFV dovra costituire a
favore dell’istituto bancario pegno sulle proprie quote in T-PRO. Sempre al fine di garantire
le pretese creditorie dell’istituto bancario, T-PRO dovra cedere in garanzia i crediti
rivenienti dai Contratti di Licenza.

L’obiettivo di T-PRO, attraverso ’acquisizione dei Software, ¢ quello di sviluppare il
business delle licenze in italia e all’estero.
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e In seguito al Contratto di acquisto, Denama risolverebbe il Contratto Denama—Class con
riguardo esclusivamente alla parte dello stesso che disciplina la concessione della licenza
d’uso dei Software a Class.

e Per il territorio italiano, T-PRO sottoscriverebbe, riguardo a specifiche finalita e
applicazioni, i Contratti di Licenza del Software con eClass e PMF. I Contratti di Licenza
prevedono un corrispettivo complessivo pari a Euro 17.500.000 e una durata complessiva
fino al 31 dicembre 2030.

e Sul fronte estero T-PRO intende sviluppare un’azione finalizzata alla concessione di licenze
d’uso a clienti diversi da eClass e PMT'.

4. PRESUPPOSTI E RAGIONI DELL’INTERVENTO DEL COMITATO

L’Operazione ¢ qualificabile come condotta con parti correlate ai sensi della Procedura OPC.

T-Pro deve infatti intendersi parte correlata dell’Emittente ai sensi della lettera (f) della definizione
di Parte Correlata. T-Pro & controllata al 100% da CFV, societa in cui Paolo Panerai, vicepresidente e
amministratore delegato di Class, esercita un’Influenza Notevole (cosi come definita dal
Regolamento OPC).

In ragione della sua connotazione e del suo valore economico, I’Operazione deve intendersi come
Operazione di Maggiore Rilevanza, ai sensi degli articoli 5.4 ¢ 5.3 della Procedura.

3, FASE ISTRUTTORIA

Il Comitato ha ricevuto dalla funzione AFC in data 25/11/15 alcune anticipazioni sull’Operazione e
successivamente una serie di aggiornamenti su questioni specifiche. Il Comitato non ha ritenuto di
farsi assistere da un esperto indipendente.

6. ANALISI E VALUTAZIONI

Lo scopo dell’analisi del Comitato ai fini del proprio parere sull’Operazione ¢ quello di valutare
I’interesse di Class al compimento dell’Operazione e la convenienza ¢ correttezza sostanziale delle
relative condizioni.

Tale valutazione si concentra sull’informativa ricevuta, anche a seguito di specifiche richieste fatte
dal Comitato.

AlP’esito di tali valutazioni, questo Comitato esprime un parere complessivo che in nessun caso puo
essere assimilato ad un atto gestorio; la valutazione e la decisione finale sul compimento e sui
contenuti dell’Operazione, una volta valutati i suoi pro e contra, resta di competenza esclusiva degli
organi competenti dell’Emittente.

Premesso tutto cid, il Comitato esprime le seguenti considerazioni.
Sull’interesse della Societa al compimento dell’Operazione

Per cid che attiene i punti (i) e (ii) dell’Operazione, I'interesse della Societa al compimento
dell’Operazione risiede nella possibilita, subordinata all’Operazione stessa, di incassare dal nuoyo
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debitore T-Pro la somma complessiva di Euro 15.000.000, in due soluzioni di pagamento entrambe
di Euro 7.500.000, la prima entro il 31/12/2015 e la seconda non oltre il 30/06/2016, permettendo
cosi di anticipare gran parte dell’incasso rispetto alle precedenti condizioni del Contratto Denama-
Class, che prevedevano incassi di circa Euro 1.162.000 1’anno dal 2016 fino al 203 1. 1l tutto senza
pregiudicare il rapporto economico e ['attivitd economica aziendale sottostanti, che anzi vengono
confermati fino al 2030 a condizioni pitl convenienti, come meglio specificato nel successivo
capitolo.

Detto interesse potrebbe essere parzialmente ridotto ma non annullato dall’eventualita di rinunciare,
entro i primi cinque anni di durata del Contratto di Finanziamento, nel caso in cui T-Pro si trovasse
in una delle ipotesi di cui all’art. 2482 ter, a una porzione di detto credito per un massimo di Euro
1.000.000. Lo stesso interesse giustifica anche la decisione della Societa di postergare e subordinare
alla data del 21/12/2024 le ragioni del suo Credito nei confronti della T-Pro per una porzione pari a
Euro 3.592.000: tra P’altro tale postergazione presenta una convenienza rispetto al piano di incassi
derivanti dal Contratto Denama-Class. Alla medesima data del 21/12/2024 infatti, il residuo credito
vantato da Class sarebbe stato pari a Euro 8.134.000, molto superiore a quello oggetto della
postergazione e subordinazione accettata da Class nei confronti del nuovo debitore T-Pro.

Per quanto riguarda i Contratti di Licenza, punto (iii) dell’Operazione, cosi come quelli precedenti
essi hanno come oggetto la licenza esclusiva per I'Italia a PMF spa ed eClass Spa dei diritti di
sfruttamento del Software che ¢ alla base delle attivita delle due controllate nel campo dei servizi
informativi e dispositivi comunemente connotati come trading on line, erogati a una serie di banche ¢
per i quali le due controllate nel 2014 hanno fatturato complessivamente Euro 12.206.000 con
margini di redditivita molto favorevoli.

Per contro, non ¢ mutata la qualita e solidita del nuovo debitore T-Pro rispetto al precedente. La T-
Pro infatti & controllata al 100% dalla CFV, che detiene tra I’altro la maggioranza del capitale della
societa C.i.a. spa, quotata al Mercato Telematico Azionario.

Sulla convenienza e correttezza sostanziale delle condizioni dell’Operazione

I Contratti di Licenza nel loro complesso hanno le stesse caratteristiche e riguardano lo stesso diritto
di sfruttamento per il territorio italiano del precedente Contratto Class-Denama e, sommati insieme
hanno un corrispettivo complessivo nominale inferiore di Euro 245.000 rispetto ad esso. Infatti
quest’ultimo prevedeva la corresponsione da parte di Class di canoni annuali fissi di ammontare pari
a Euro 1.183.000 dal 01/01/2016 al 31/12/2030, per un totale di Euro 17.745.000.

[ Contratti di Licenza tra T-Pro ed eClass e PMF prevedono invece:

-per PMF, il pagamento di rate semestrali di Euro 359.000 ciascuna dal 17/06/2016 al 17/12/2020, di
rate semestrali di Euro 599.000 ciascuna dal 17/06/2021 al 17/12/2024, e nessun canone per il
periodo dal 17/12/2024 fino alla scadenza del contratto prevista per il 31/12/2030;

-per eClass, il pagamento di rate semestrali di Euro 391.000 ciascuna dal 17/06/2016 al 17/12/2020,
di rate semestrali di Euro 651.000 ciascuna dal 17/06/2021 al 17/12/2024 e nessun canone per il
periodo dal 17/12/2024 fino alla scadenza del contratto prevista per il 31/12/2030.

Sommando gli importi dei canoni da corrispondere per il periodo dei due Contratti di Licenza, si
ottiene un importo complessivo di 17.500.000.

Inoltre, attualizzando i flussi finanziari degli incassi derivanti dal Contratto Denama-Class con quelli
dell’Operazione, si rileva un vantaggio pari a Euro 5.383.585 per la durata dell’intero contratto e di
Euro 6.413.428 nei primi nove anni di durata.
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Attualizzando invece i flussi dei canoni da corrispondere a T Pro rispetto a quelli derivanti dai
precedenti Contratti di licenza, si rileva uno svantaggio per eClass e PMF pari a Euro 1.176.599 per
tutta la durata del contratto ed Euro 5.001.920 limitatamente ai primi nove anni di durata dello
stesso. Ciod giustifica anche sotto il profilo economico, in aggiunta a quello finanziario illustrato nel
paragrafo precedente, I’eventualita di dover rinunciare a massimo Euro 1.000.000 di credito vantato
presso T-Pro entro i primi cinque anni di durata del Contratto di Finanziamento.

La somma algebrica dei due effetti (vantaggio dei flussi di cassa e svantaggio dei flussi dei canoni)
esprime comunque un vantaggio complessivo per le due controllate della Societa, pari a Euro
4.206.985 per I’intera durata ed Euro 1.411.507 per i primi nove anni.

CONCLUSIONI

Alla luce delle osservazioni che precedono, questo Comitato ritiene di poter esprimere il proprio
parere favorevole al compimento della prospettata Operazione, in quanto sono soddisfatti i requisiti
di convenienza e correttezza sostanziale,

Milano 18 dicembre 2015
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Maria Grazia Vassallo (consigliere indipendente)
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Maurizio Carfagna (consigliere indipendente)
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