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Composizione degli Organi Sociali

Consiglio di Amministrazione

Presidente Giorgio Luigi Guatri
Vice Presidente e Amministratore Delegato PaoleRan
Amministratore Delegato Marco Moroni

Vice Presidente Pierluigi Magnaschi
Consigliere Delegato per il coordinamento editerial Gabriele Capolino

Consigliere Delegato per il coordinamento commégcia
e gestione quotidiani e magazine Angelo Sajeva

Consiglieri Luca Nicolo Panerai
Vincenzo Manes
Nicoletta Costa Nova
Beatrice Panerai
Samanta Librio
Gaia Dal Pozzo
Maria Grazia Vassallo
Angelo Riccardi
Paolo Angius
Mariangela Bonatto

Collegio Sindacale

Presidente Mario Medici
Sindaci effettivi Vieri Chimenti
Laura Restelli

Sindaci supplenti Francesco Alabiso
Andrea Paolo Valentino

Societa di Revisione

BDO Italia Spa

I mandati triennali del Consiglio di Amministrazere del Collegio Sindacale, nominati dall’Assemblea
degli Azionisti del 28 maggio 2019, scadranno imamnitanza dellAssemblea degli Azionisti che
approvera il bilancio dell’'esercizio 2021. Il Coglgd di Amministrazione del 13 giugno 2019 ha noatn
Presidente il dott. Luigi Guatri e Vice PresidemeAmministratore Delegato il dott. Paolo Panerai.
L'Assemblea degli Azionisti del 29 maggio 2020 haminato, in sostituzione di due amministratori
dimissionari i due nuovi amministratori Marco Mor@enGaia Dal Pozzo.

La societa di revisione € incaricata fino all’Ass#ea che approvera il bilancio dell'esercizio 2021.
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Relazione sulla gestione
della Casa editrice
esercizio 2020

(lassedilori Peg-5



Class Editori Spa
e societa controllate
Sede in Milano - Via Marco Burigozzo, 5

RELAZIONE SULLA GESTIONE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
AL 31 DICEMBRE 2020

Andamento della gestione dell’esercizio 2020

Nel 2020 i risultati della Casa editrice sono stattemente influenzati dalla diffusione del Coreinas e
dalle conseguenti misure restrittive per il suotenimento realizzate da fine febbraio da partesdalitorita
pubbliche che hanno determinato un andamento melgativo sull’economia del paese. In particolare, s
segnala come i mercati relativi alla GoTV (legdtaanparto dei trasporti pubblici) e al settore [degenti
nazionale e internazionali in presenza abbianctegd un sostanziale azzeramento delle attivita base
delle disposizione governative in materia di traspodi eventi fieristici.

L’emergenza sanitaria, oltre al grave impatto deci@a avuto e sta avendo ripercussioni sull’orgeagione

e i tempi del lavoro, sull'attivita della Casa eidié e sullandamento dell’economia, determinando u
contesto di generale forte incertezza. Nel cord®@20, la Casa editrice ha mantenuto comunquétania
sua offerta informativa e la capacita operativaevelo incontro al crescente bisogno del pubblicesdere
informato, garantendo un servizio puntuale ai prgpettatori e lettori e svolgendo un ruolo cemtral
nell'informazione economica e finanziaria, accresiceil proprio gradimento nell'informazione televis
con Class CNBC e in quella cartacea e on-line,letiarato e traffico digitale in crescita significa, in
particolare per Milano Finanza, che nel periodongémdicembre 2020 ha registrato 3,34 milioni @i
unici medi al mese, rispetto ai 2,45 milioni detigseriodo 2019 (+36,3%) e 180.666 milioni di uieumici
giornalieri medi rispetto ai 159.965 del pari pdod019 (+13%).

In questo contesto economico di particolare difteca ricavi consolidati totali dell'esercizio 20Z0no stati
pari a 64,72 milioni di euro, in diminuzione del.2%.

| costi operativi al 31 dicembre 2020 sono stati pacomplessivi 64,24 milioni di euro contro i 3G,
milioni di euro dell’esercizio 2019 (-12,6%),

Il margine operativo lordo al 31 dicembre 2020 (&dj inteso come differenza tra valore e costiadell
produzione prima degli ammortamenti, delle compéinaon ordinarie e degli oneri finanziari) risulta
positivo per 0,48 milioni di euro, rispetto ai 6,8llioni di euro del 2019.

Proventi e oneri non ordinari dell’esercizio 202the negativi per 2,46 milioni di euro a fronte 6i}1
milioni di euro del 2019.

Gli ammortamenti e le svalutazioni totali sonoispairi a 12,86 milioni di euro, rispetto ai 9,75lioni di
euro dell’esercizio 2019.

Il risultato operativo (Ebit) presenta un saldoi @ar13,98 milioni di euro, rispetto ai -3,25 mitiodi euro
dello scorso esercizio.

Lo shilancio tra proventi e oneri finanziari & nidga per 3,02 milioni di euro contro -3,50 miliodi euro
del precedente esercizio.

Il risultato ante imposte dell’esercizio 2020 eipa7,86 milioni di euro contro i -6,75 milioni diuro del
20109.
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Il risultato netto di gruppo dopo gli interessitdrzi e le imposte & pari a -20,30 milioni di elffdB,25
milioni di euro nel 2019).

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO DELLA CASA EDITRICE

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Ricavi di vendita 73.259 60.736
Altri Ricavi e proventi 6.851 3.987
Totale Ricavi 80.110 64.723
Costi per acquisti (2.873) (2.015)
Costi per servizi (49.349) (41.602)
Costi per il personale (18.128) (18.364)
Altri Costi Operativi (3.150) (2.257)
Totale Costi Operativi (73.500) (64.238)
Margine Operativo Lordo (Ebitda) 6.610 485
Proventi e (oneri) non ordinari netti (108) (2.465)
Ammortamenti e svalutazioni (9.749) (12.860)
Risultato Operativo (Ebit) (3.247) (14.840)
Proventi e oneri finanziari netti (3.504) (3.024)
Risultato Ante Imposte (6.751) (17.864)
Imposte (2.371) (3.421)
(Utile)/Perdita di competenza di terzi (124) 983
Risultato di competenza del gruppo (8.246) (20.302)

Andamento del mercato e principali eventi economicefinanziari del periodo

Tutti i settori in cui opera la Casa Editrici sostati fortemente colpiti dalla situazione pandemécdallo
scenario macro economico negativo, caratterizzatona flessione del PIL pari all’ — 8,5%.

Il mercato pubblicitario chiude con una flessiom#'tl1%, che diventa -15,3% se si escludono i adesiti
OTT (principalmente search e social).

La TV, nonostante una perdita del 9,5%, si conéeimrcima alle scelte degli investitori pubblicitar

Il fatturato del digital & in linea con il valoreld2019 (-0,8%). In uno scenario rivoluzionato eesiante le
perdite superiori al totale del mercato, i mezzadizionali si confermano comunque ingredienti
indispensabili nella media strategy, necessarpaauare il posizionamento e la reputation dei dran

I quotidiani chiudono il 2020 con una flessione #&J2%. Analizzando le diverse tipologie: la comorede
nazionale chiude I'anno con una perdita in lingaella del totale mezzo (-15,7%), peggio fa la cenmuiale
locale (-25,6%), mentre la pubblicita legale chiadd 3,6%. Consolidano la crescita la Classifie®2%0) e
la pubblicita finanziaria (+16,3%).

Il mercato dei periodici si conferma in grande iddfta con una perdita complessiva prossima ai éftip
percentuali (-36,6%). Nel dettaglio, i mensili, aoma perdita di quasi 40 milioni di euro, chiuddn2020 al
-36,9%, i settimanali perdono il 37,3% con un passh valore assoluto di 52 milioni di euro. Tuiti
raggruppamenti di tipologia fanno registrare pemi@nce negative; quello relativo al settbtaschili Stili di
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Vita (raggruppamento dove sono inseriti Capital, Céa€entleman) segnano una contrazione del 32,5%.

Analizzando i diversi settori merceologici appar¢idente una suddivisione in 3 gruppi. Il settore
Farmaceutico, Telco, Food Retail, Fast Moving CammuGoods e una parte della Finanza/Assicurazioni,
hanno sofferto in maniera piu ridotta le limitazidella pandemia.

| settori dell'’Automotive, del Personal Care, daskion e del Retail hon food hanno sfruttato iiquoky di
Natale e in generale i mesi finali dell’anno pertéee un recupero che ha arginato almeno in papedite
del primo semestre.

| settori delle aziende del turismol/viaggi e denpe libero hanno optato per una strategia di attesa
caratterizzata da una sostanziale inattivita.

Con riferimento allandamento della Casa editriaeraccolta di Class Pubblicita, concessionaridadel
pubblicitd per il gruppo Class, conferma una penfomce vivace e migliore del mercato che premia la
pluralitd di iniziative messe in campo e l'autorleaza indiscussa delle sue testate e canali nartesia
risultato sia stato particolarmente penalizzato Idekdown. La GOTV, che rappresentava fino al primo
trimestre del 2020 il secondo media dopo i quotidiha subito la maggior contrazione di fatturado cina
perdita di 3,3 milioni di euro.

Al netto della GOTV, la commerciale a perimetro @®oeo ottiene un risultato straordinario con una
crescita del +5% (-12% se si includono i canale$il). Sempre a perimetro omogeneo, la commerdéle
guotidiani, sospinta anche dai dossier regiondkreatici, chiude I'anno al +6%. Nei 12 mesi oltE) 7
aziende hanno scelto i quotidiani di Class Editon,dato in crescita del 2% rispetto al 2019; +4%a é
crescita dell'investimento medio pro-capite nellanin positivo anche la pubblicita legale (+1%gntie
contiene le perdite la componente finanziaria (-8%) un secondo semestre in recupero dopo il -15%
registrato a giugno. Conteggiando quindi ancheulabficita di servizio e la GoTV , la concessionatigude

il 2020 con una flessione dell’11% a perimetro osToEp.

La flessione della raccolta dei magazine a perimeimogeneo e del 9%, un dato sensibilmente migliore
rispetto al mercato che chiude con una flessioh&@€%. Anche nel 2020, con 194 clienti e 438 pagi
Gentleman risulta nel segmento dei lifestyle mdsithagazine piu scelto per la comunicazione idirtal e

di prodotto; in particolare € stato il magazine si& comparto che ha saputo conquistare il maggiorero

di clienti nuovi: 109 in totale, 80 dei quali hanseelto la testata in esclusiva.

Il web, grazie ad una crescita del 24% della reg@mw, chiude I'anno con una crescita complessild 4%
a perimetro omogeneo, risultato ottenuto graziera@dllargamento del bacino clienti e ad un aumeleto
periodo medio di pianificazione.

ClassCnbc, partita in positivo ad inizio anno e ghiemata poi dagli annullamenti di marzo, é riuscit
stabilizzare 'andamento dei mesi successivi grazieogetti innovativi come The Bridge e Ripardilith che
complessivamente hanno coinvolto oltre 50 clied&l secondo semestre liniziativa ClassCnbc #latale
per celebrare i 20 anni del canale, unitamentattirfti crescenti della pubblicita tabellare, lmpermesso
di chiudere il 2020 al +7%.

Gli Eventi ben esprimono la reattivita della Caslitriee, capace di coinvolgere 200 tra nuove azeed
clienti storici, sviluppando oltre 3,6 milioni due di fatturato, pari a circa il 16% della raceotbtale.
Nell'impossibilita di realizzare appuntamenti fis& per valorizzare al massimo I'offerta di Claskt®i, €
stata ideata una formula esclusiva e innovativancltte insieme il meglio del digitale (tutti glienti sono
visibili live e on demand su milanofinanza.it, Fagek, Zoom, I'App "Le TV di Class Editori") con piu il
plus integrato della TV (ClassCnbc, canale 507kg) Sn modo da soddisfare ogni esigenza di fruigiaa
parte del pubblico. Nel 2020 nessun titolo & statocellato, anzi ne sono stati aggiunti di nuoeir pn
totale di 18 iniziative, tra queste: TOP 100 Pridu2020 e MMF (gennaio-luglio), Forum dei
Commercialisti (gennaio), | migliori Avvocati e $il_egali Corporate (febbraio), Milano Capitali (guao),
Riparti Italia (maggio, giugno, settembre e dicempAIM Italia 2020 (giugno), Milano Finanza Didita
Week (settembre), ClassCnbc#1 (ottobre), Milanohieas Global Summit (novembre), Festival delle
Assicurazioni (hovembre) e Motore lItalia (dicembre)

Il mercato della diffusione dei quotidiani cartatei registrato un andamento negativo con una d@iessi
media in edicola del 14%. (dati ADS). Nel corsol'dsércizio 2020 il sito web di MF-Milano Finanza h
registrato, secondo quanto certificato dai datli rdiatraffico dei sistemi digitali di Analytics, na media
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giornaliera di 180.666 utenti unici, in crescita @i2,9% rispetto all'esercizio 2019.

Su base mensile il sito web di Milano Finanza hgsteato, sempre secondo i sistemi digitali di Atiak,
una media di 3,3 milioni di utenti unici, con unascita del 36,4% rispetto al 2019, mentre le pagwedie
su base mensile hanno toccato i 31,4 milioni.

Il numero di lettori che seguono in tempo realedtizie del sito attraverso Twitter ha superatd1é mila
unita per MF-Milano Finanza.

Per quanto riguarda le diffusioni cartacee e digdalle testate, MF/Milano Finanza ha registratl n
periodo una diffusione media di circa 51 mila co@tass di a circa 17 mila copie e Capital di c6amila
copie (dati Ads), in forte crescita le copie ditiita

Il fatturato relativo alle attivita del Gambero Rossi €& ridotto del 23% rispetto all’esercizio 2019
principalmente motivato dalla sospensione deligitttinternazionali.

Commenti al Conto economico consolidato

| Ricavi sono cosi suddivisi.

€uro/000 Variaz.

31/12/19 31/12/20 (%)
Ricavi pubblicitari 35.124 29.120 (17,2)
Ricavi vendita news e information services 19.142 17.906 (6,5)
Ricavi Gambero Rosso 16.329 12.554 (23,1)
Altri ricavi 8.482 4.935 (41,8)
Totale ricavi 79.077 64.515 (18,4)
Contributo in conto esercizio 1.033 208 (79,9)
Totale 80.110 64.723 (19,2)

| ricavi pubblicitari segnano un decremento dell% rispetto allanno precedente con un signifiaativ
recupero nel secondo semestre dell'esercizio ceramido che al 30 giugno 2020 la contrazione era del
32,5%.

| ricavi relativi a news e informazioni finanziaggistrano una contrazione pari al 6,5% con un rRedéo
migliore rispetto al mercato di riferimento.

La forte contrazione dei ricavi di Gambero Rosspriacipalmente legata al contesto pandemico che ha
ridotto i ricavi derivanti dagli eventi nazionall énternazionali.

Gli altri ricavi comprendono principalmente, olteericavi non riconducibili alle altre categorie, etju
derivanti dalle prestazione per servizi di conspgeamministrativa, finanziaria e di fornitura diagpe alle
attivita di service in generale.

Il dettaglio deiCosti operativi € il seguente:

Fureioee 31219 3112120 V(o
Acquisti 2.873 2.015 (29,9)
Servizi 49.349 41.602 (15,7)
Costo del personale 18.128 18.364 1,3
Altri costi operativi 3.150 2.257 (28,3)
Totale costi operativi 73.500 64.238 (12,6)
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Il decremento del totale costi operativi rispetto paecedente esercizio € conseguente alle azioni di
contenimento dei costi attuate dalla societa, datflegoziazione di contratti in essere con i famite al
minor impatto dei costi commerciali in funzioneldedontrazione dei ricavi.

Per quanto riguardaServizi il dettaglio € il seguente:

Fureioee 311219 3u1220 o
Costi della produzione 16.510 13.673 (17,2)
Costi redazionali 4.706 4.290 (8,8)
Costi commerciali/pubblicita 17.256 13.507 (21,7)
Costi di distribuzione 2.377 2.189 (7,9)
Altri costi 8.500 7.943 (6,6)
Totale costi per servizi 49.349 41.602 (15,7)

Di seguito si riporta il dettaglio dei proventi @i) non ordinari, con il confronto con I'esercipcecedente:

€uro/000 Variaz.
31/12/19 31/12/20 (%)

Sopravvenienze attive 3.590 1.276 (64,5)
Plusvalenze/rivalutazione partecipazioni 21 6 (71,4)
Totale proventi non ordinari 3.611 1.282 (64,5)
Sopravvenienze passive (3.079) (3.349) 8,8
Perdite su crediti -- (20) 100,00
Minusvalenze (286) --  (100,0)
Costi per refusione danni e transazioni (354) (378) 6,8
Totale oneri non ordinari (3.719) (3.747) 0,8
Risultato delle partite non ordinarie (108) (2.465) n.s.

Le sopravvenienze attive del periodo includonogtraltri, gli effetti delle di accordi di saldosralcio con
fornitori che hanno portato a benefici per comple€s23 milioni di euro.

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Per una completa analisi dello stato patrimonialei,sanda ai prospetti contabili e alle relativeteno
illustrative.

Patrimonio Netto

Il patrimonio netto di gruppo al 31 dicembre 2020,netto degli interessi di terzi, &€ negativo 9e95
milioni di euro, rispetto ai 16,22 milioni positivi del 31 dicensliz019.
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Posizione finanziaria netta consolidata
La posizione finanziaria netta consolidata e evii®a nella tabella che segue:

€ (migliaia) 31/12/20189 31/12/2020 Variazioni Variaz. %
Disponibilita liquide 2.130 4.894 2.764 129,8
Crediti finanziari correnti 11.351 7.138 (4.213) (37,2)
Debiti finanziari non correnti (88.971) (83.644) 5.327 6,0
Debiti finanziari correnti (14.350) (23.545) (9.195) (64,1)
Posizione finanziaria netta (89.840) (95.157) (5.317) (5,9)
Di cui per adozione IFRS 16 (18.976) (17.058) 1.918 10,1
Posizione finanziaria netta effettiva (70.864) (78.099) (7.235) (10,2)

La posizione finanziaria netta effettiva della Cadérice evidenziata nel prospetto di bilancioserga alla
data del 31 dicembre 2020 un saldo negativo pa8,40 milioni di euro rispetto ai 70,86 milioni 3l
dicembre 2019.

Si segnala che circa 17,06 milioni di euro si iffeono all'iscrizione di passivita finanziarie cegsenti
all'introduzione del nuovo principio contabile im@zionale IFRS16 in particolare legato alla
contabilizzazione di canoni d'affitto per tutta dlurata del contratto. Tenendo conto di questo teffet
contabile l'indebitamento finanziario netto dellaga editrice al 31 dicembre 2020 risulta pari aB5,
milioni di euro contro gli 89,84 del 31 dicembrel20

Circa i debiti finanziari sopra esposti si preaidee su richiesta della Casa editrice sono in ctedtative
tramite I'agente incaricato dal ceto bancario pe revisione della moratoria.

Inoltre, in conseguenza dell’emergenza Covid-1®efar fronte alla temporanea diminuzione dei fiGav
dei flussi finanziari sono stati sottoscritti nuaéntratti di finanziamento da parte di alcune stacidel
gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettooatratto di finanziamento a tasso variabile 801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadsbcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cotitradi finanziamento € stato perfezionato in dala 3
ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@ini?2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatratto di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idghorto da parte del Fondo di Garanzia per le RYICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dastaerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetiodo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Da segnalare che Telesia Spa, in data 31 marzol2daattoscritto un nuovo contratto di finanziaroertn
Banca Progetto dal valore di 3 milioni di euro, edp al 90% da garanzie del Fondo di Garanzia (MCC)
della durata di 66 mesi.

Dividendi pagati

Non sono stati pagati dividendi nel corso dell’esgo 2020. Il residuo debito verso gli azionisti 3
dicembre 2020 €& pari a circa 18 mila euro.
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Dati di Borsa

2019 2020
Quotazione minima (euro) 0,166 0,076
Quotazione massima (euro) 0,265 0,201
Quotazione media ponderata (euro) 0,209 0,128
Volumi trattati (complessivi) 59.082.074 52.793.736
Volumi trattati (complessivi - ml. euro) 12.348.00C 6.755.000
Capitalizzazione minima (ml. euro) 23 13
Capitalizzazione massima (ml. euro) 38 34
Capitalizzazione media (ml. euro) 30,4 21,3
Numero azioni (azioni categoria A ammesse alla niegmne) 171.586.284* 171.586.284

* passate da 97.906.608 a 135.931.608 azioni ia @8{05/2018, a 143.648.733 in data 28/02/20196R505.876 in data
10/05/2019 e a 171.586.284 a seguito di succesmsiventi di capitale sociale.

Gli indicatori di risultato finanziario

31/12/20189 31/12/2020
Indici di finanziamento delle immobilizzazioni
Margine Primario di Struttura €/000 (96.954) (118.702)
(Mezzi Propri — Attivo Fisso)
Quoziente Primario di Struttura % 0,23 0,01
(Mezzi Propri / Attivo Fisso)
Margine Secondario di Struttura €/000 3.544 (25.475)
(Mezzi Propri + Passivita consolidate — Attivo Biss
Quoziente Secondario di Struttura % 1,03 0,79

(Mezzi Propri + Passivita consolidate / Attivo ks

Tali indici evidenziano le modalita di finanziamerdegli impieghi a medio e lungo termine, nonché la
composizione delle fonti di finanziamento.

Indici sulla struttura dei finanziamenti

Quoziente di indebitamento complessivo % 7,05 243,69
(Passivita consolidate + correnti / Mezzi Propri)

Quoziente di indebitamento finanziario % 3,55 126,15
(Passivita di finanziamento + correnti / Mezzi Ripp

Tali indici mirano a rappresentare la composizidake fonti di finanziamento.
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Indici di redditivita

ROE Netto % (28,95) n.s.
(Risultato Netto / Mezzi Propri)

ROE Lordo % (23,70) n.s.
(Risultato Lordo / Mezzi Propri)

ROI % (4,58) (8,13)
(Risultato Operativo / Attivo Immobilizzato)

ROS % (7,85) (16,00)
(Risultato Operativo / Ricavo delle vendite)

Gli indici di redditivita sono quelli piu frequemteente usati nella prassi di economia aziendale per
rapportare i risultati aziendali alle fonti strutii di finanziamento dell’attivita.

Indici di solvibilita

Margine di Disponibilita €/000 5.893 (23.995)
(Attivo Corrente - Passivo Corrente)

Quoziente di Disponibilita % 1,05 0,77
(Attivo Corrente / Passivo Corrente)

Margine di Tesoreria €/000 2.425 (23.995)
(Liquidita differite + Immediate - Passivo Corrente

Quoziente di Tesoreria % 1,02 0,77
(Liquidita differite + Immediate / Passivo Corrente

Gli indicatori di solvibilita mirano a relazionake attivita correnti rispetto agli impegni a bredgla societa

Informazioni inerenti 'ambiente ed il personale.

Data l'attivita specifica della societa non si resano elementi di rilievo.
Non vi sono danni causati allambiente, né sanzioaildebiti inerenti.
Non vi sono stati eventi sul lavoro che abbiano portato lesioni di alcun genere al personale dipated

Personale
Dati medi di periodo 31/12/19 31/12/20 Variazione
Dirigenti 13 12 (1)
Giornalisti 106 103 3)
Giornalisti part time 20 17 3)
Impiegati 185 177 (8)
Impiegati part time 16 18 2
Operai 8 8 --
Totale 348 335 (13)
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La Casa editrice, in un’ottica di ulteriore rispaore razionalizzazione delle risorse e del costdad®ro, ha
incrementato negli ultimi mesi il ricorso a contirdi lavoro di tipo part time.
| contratti di apprendistato della Casa editric8laicembre 2020 riguardano 4 unita.

| contratti nazionali di lavoro applicati nell’antbidel gruppo Gambero Rosso sono quelli dei setteiri
Grafici Editoriali, dei Giornalisti, del Turismo Pubblici esercizi, dei Dirigenti delle aziende istfiali, del
Terziario e delle Scuole Private.

Il Gruppo Class Editori-Gambero Rosso-Telesia-Gléti@ance svolge le proprie attivita, oltre chegsiela
sede sociale di Class Editori Spa in via Marco gaaro, 5 a Milano, anche presso le seguenti sedtatpe
secondarie:

Roma - Via Santa Maria in Via, 12 e Via Ottavio @asi, 13/17
New York — 7 East, 20 Street
Londra - St Mary Abchurch House, 5th Floor 123 GanSBtreet

Gambero Rosso Spa € inoltre operativa anche ptessali delle Citta del Gusto, riportate sul sitteinet
della societa al seguente link: http://www.gambesso.it/it/contatti.

Aree di attivita
A) Aree digitali

Prosegue la strategia di sviluppo della divisiongitale della Casa editrice, che negli ultimi arm@
realizzato significativi investimenti in strutturgsorse, contenuti e software. Il semestre hastedo una
riduzione sulla GO TV che solo parzialmente & statarobilanciata dalla tenuta delle piattaformérading

on line, le news e le informazioni finanziarie vatelcon pacchetti applicativi professionali, i #itiernet di
MF/Milano Finanza, i siti di e-commerce, le appticmi per Tablet, le radio e le Corporate Tv fartati
parte di un insieme unitario che vede non soloolavergenza di tecnologie ma anche di mercato. &'are
comprende i servizi inerenti I'area web e 'agen¥iB Dow Jones News Srl; in ambito radiotelevisiie,
societa Class Cnbc Spa, Radio Classica Srl, Tefysta(leader nel campo della Go TV), Class Tv $ervi
Srl e TV Moda Srl. Nel campo dell’e-commerce, soomprese le attivita di Classhop,

L'Area di attivita ha conseguito nel periodo i segti risultati:

(€I;;(t)i/(:i(():?assificati dal management) 31/12/2018 31/12/2020 V:é?cflll?tr;e V"Z‘(;S-Z-

Ricavi 27.465 22.065 -5.400 -19,7
Costi operativi diretti -24.859 -21.470 3.389 -13,6
Margine di contribuzione 2.606 595 -2.011 -77.2.

Incidenza % sui ricavi 9,5 2.7

La riduzione dei costi operativi ha solo parzialteetcompensato il calo di fatturato dell’area.
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B) Area Newspapers

L’Area comprende la societa Milano Finanza Edifpa e ha conseguito nel periodo i seguenti riultat

€uro/000 Variazione Variaz.
31/12/2018 31/12/202C

(Dati riclassificati dal management) Assoluta (%)

Ricavi 16.965 14.685 -2.280 -13,4
Costi operativi diretti -9.808 -7.653 2.155 -22,0
Margine di contribuzione 7.157 7.032 -125 -1,7

Incidenza % sui ricavi 42,2 47,9

L’incremento delle attivita digitale legata a MitarFinanza e i risparmi del secondo semestre hanno
consentito un incremento dei margini percentuali.

C) Area Periodici

L'Area comprende le societa Class Editori Spa, Mil&inanza Editori Spa (per le sole testaemtleman e
Gentleman Real Estat®atrimon, Magazine for Fashion e Magazine for Liv)ngslobal Finance Media
Inc., e Country Class Editori Srl (che ed@apital). Comprende anche, e limitatamente ai ricavi @etiv
dall'edizione dei periodicAssinews Rischio Sanitala societa Assinform/Dal Cin Editore Srl.

L'Area di attivita ha conseguito nel periodo i segti risultati:

€uro/000 Variazione Variaz.

(Dati riclassificati dal management) 31/12/201€ 31/12/2020 Assoluta (%)

Ricavi 9.729 8.805 -924 -9,5
Costi operativi diretti -9.224 -7.975 1.249 -13.5
Margine di contribuzione 505 830 325 64.3
Incidenza % sui ricavi 5,2 9,4

L’area, nonostante la contrazione dei ricavi, pnesein incremento della marginalita grazie allaizidne
dei costi avvenuta principalmente in Global Finakizglia Inc..

D) Area servizi professionali

L'Area comprende le societa Class Pubblicita SpaFeServizi Editoriali Srl, quest’ultima per la partli
attivita inerenti I'organizzazione di eventi del2asa editrice. Include inoltre l'attivitd del Satodello
studente gestite della societa Campus Srl, e qudileAssinform/Dal Cin Editore Srl relative
all’'organizzazione di convegni.

L’Area di attivita ha conseguito nell’anno i segtieisultati:

f;;(t)i/(:i(():loassificati dal management) 31/12/201€ 31/12/2020 Vaggsztl)?LTt(:l Varéz:}:)'
Ricavi 9.583 6.635 -2.948 -30,8
Costi operativi diretti -8.232 -6.423 1.809 -22,0
Margine di contribuzione 1.351 212 -1.139 -84,3
Incidenza % sui ricavi 14,1 3,2
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Per quanto riguarda Class Pubblicita i ricavi sarativi al ruolo di concessionaria per la vendiegli spazi
pubblicitari di tutte le testate della Casa ed#tyita contrazione dei ricavi pubblicitari ha incsd calo dei
ricavi ma in particolare hanno le mancate maniista relative al salone dello studente ed agh akenti
delle casa editrice.

E) Area Gambero Rosso

La seguente tabella rappresenta il risultato delianell’esercizio 2020 raffrontato a quello dedqadente
esercizio:

?S;?i/(r)i?:?assificati dal management) 31/12/19 31/12/20 Va::;é?&i Variat;o'
Totale Ricavi Gambero Rosso 16.359 12.554 (3.805) -23,3
Costi operativi diretti (8.015) (5.961) 2.054 -25,6
Margine di contribuzione 8.344 6.593 (1.751) -21,0
Incidenza % sui ricavi 50,9 52,5

Rapporti con parti correlate

Circa i rapporti di natura economica, patrimonialdéinanziaria con societa collegate e parti coteek
rimanda all'apposita sezione inclusa nel bilancnsolidato semestrale abbreviato.

Partecipazioni in societa collegate

In merito alla valutazione delle partecipazioniriée col metodo del patrimonio netto, si &€ prowtda
effettuare gli opportuni adeguamenti per rilevagedifferenze tra valore di bilancio e quota paréd d
patrimonio netto di competenza.

Partecipazioni in controllate
In dettaglio circa leontrollate si precisa quanto segue:

- Assinform/Dal Cin Editore Srl: la societa con sede a Pordenone pubblica dal 1 ®&nsile Assinews,
rivista di tecnica, giurisprudenza e informaziorssiaurative, pubblica anche la rivista trimestrale
specializzata Rischio Sanita nonché una collanébdi tutti riguardanti il mondo delle polizze. La
societa, che svolge una consistente attivita dnéaione nel settore assicurativo e del risk managém
ha chiuso I'esercizio 2020 con un risultato positietto di 34 mila euro.

- Campus Editori Srl: la societa con sede in Milano organizza in vaeeli italiane il Salone dello
studente. La controllata ha chiuso I'esercizio 26@0 un utile netto di 36 mila euro.

- CCeC - Class China eCommerce Srisocieta di commercio elettronico principale sigphel settore
food e agente italiano della piattaforma cinese-dbmmerce CCIG MALL. Il partner cinese ha riddfni
ed ha in fase di sviluppo un nuovo modello di bessrispetto a quello originario BtoB, a fonte gighle
le attivita della Societa saranno riorganizzateatiseguenza. Ha chiuso I'esercizio 2020 con uitaisu
negativo netto di 62 mila euro.

- CFN-CNBC Holding BV: la societa, con sede in Olanda, detiene la gpeione di controllo di Class
CNBC Spa e ha chiuso 'esercizio 2020 con un @solhegativo di 45 mila euro.
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- Class CNBC Spa la societa, con sede in Milano, edita 'omonimanale televisivo. Ha chiuso
I'esercizio 2020 con un utile netto di 38 mila@ur

- Class Meteo Services Srl in liquidazionela societa con sede in Milano, era destinatailppare
prodotti nel settore delle previsioni meteorologicHa distribuirsi nei vari canali di business a@dllasa
editrice. E stata posta in liquidazione nel corsbabrso del 2014, dopo l'interruzione della parshi
con Weather Channel Usa. E stata fusa nella sdeMtaNews Editori SpA nel mese di dicembre 2020.

- Class Servizi Televisivi Sl la societa, costituita nel corso del secondo seme?011 e interamente
controllata da Class Editori Spa, ha sede in Miled@ destinata all’attivita di realizzazione ddgwzioni
televisive e di supporto alle strutture televistella Casa editrice. Ha chiuso I'esercizio 2020 aon
risultato positivo netto di 84 mila euro.

- Class TV Service Srl la societa, con sede in Milano, & destinatatéilfita di realizzazione di produzioni
televisive e di supporto alle strutture televisdedla Casa editrice. Ha chiuso I'esercizio 2020 uoa
perdita netta di 38 mila euro.

- Classpi - Class Pubblicita Spala societa, con sede in Milano opera, quale cssiogaria della Casa
editrice, nella raccolta di pubblicita. Ha chiusesércizio 2020 con un risultato negativo nett@ di27
mila euro.

- ClassTVModa Holding Srl: la societa, con sede in Milano, e stata cosditaiél corso dell’esercizio
2017 con conferimento da parte di Class Editolad@hrtecipazione rappresentativa del 50% del alapit
di TV Moda Srl. Ha chiuso I'esercizio 2020 con ymadita netta di mille euro.

- Country Class Editori Srl: la societa, con sede in Milano, opera nel canglbeditoria, e pubblica il
mensile Capital, ha chiuso I'esercizio 2020 comisultato negativo netto di 309 mila euro.

- DP Analisi Finanziaria Srl in liquidazione: la societa con sede in Milano operava nel canghitadalisi
di bilancio e della gestione di banche dati finarigi E stata posta in liquidazione nel corso dséicizio
2014. E stata fusa nella societa Milano FinanzéoEdSpA nel mese di dicembre 2020.

- eClass Spala societa, con sede in Milano, operava nel cadgite trasmissioni di dati e informazioni
finanziarie e nella realizzazione di piattaformdoimative per il trading on line e la Corporate
Television. E stata fusa nella societa PMF NewsdEdBpA nel mese di dicembre 2020.

- Class Digital Service St la societa, con sede in Milano, € stata cosditintdata 21 dicembre 2012,
detiene le partecipazioni nelle societa eClasseSpsIF News Editori Spa. E stata fusa nella soééi&
News Editori SpA nel mese di dicembre 2020.

- Edis Srl: la societa con sede a Milano editava la testafdids, la cui pubblicazione é stata sospesa a
partire dal mese di febbraio 2017. E stata fustarsscieta Milano Finanza Editori SpA nel mese di
dicembre 2020.

- Global Finance Media Inc la societa, con sede operativa a New York (Usgroprietaria ed edita la
testata di finanza internazionale Global Finan@esacieta ha chiuso I'esercizio 2020 con un ufil1®
mila dollari.
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- Lombard Editori Srl : la societa con sede in Milano & editrice e pegdpria della testata Lombard. E
stata fusa nella societa Milano Finanza Editori/&.pel mese di dicembre 2020.

- Milano Finanza Editori Spa: la societa con sede in Milano edita le testatéNlleno Finanza, MF
Fashion e i mensili Patrimoni e Gentleman. Ha ahligsercizio 2020 con una perdita netta di 1.124 m
euro.

- MF Editori Srl : la societa con sede in Milano é proprietariaeddstate MF/Milano Finanza. Ha chiuso
I'esercizio 2020 con un risultato positivo di midero.

- MF Service Srl: la societa con sede in Milano opera nel campaeeiizi editoriali fornendo prestazioni
di staff alla Casa editrice per la quale si occapahe della gestione dei siti Internet e ha chiuso
I'esercizio 2020 con un risultato positivo di 85aneuro al netto delle imposte.

- MF Servizi Editoriali Srl: la societa con sede in Milano opera nel campoimpliginazione editoriale
offrendo servizi di staff alla Casa editrice noncleévizi di organizzazione eventi, seminari e cgme
seguito dell'acquisizione, ad inizio 2014, dell¢ivt dalla consociata MF Conference Srl, del ramo
d’'azienda operativo nel suddetto settore di aétiwita chiuso I'esercizio 2020 con una perdita ngitéb
mila euro.

- MF Conference Srt la societd con sede in Milano era dedicata @#oizzazione di convegni e
conference. L’attivitd € sostanzialmente cessataraline del 2014 a seguito del conferimento dedara
operativo alla societd MF Servizi Editoriali Srl.skata fusa nella societd Campus Editori Srl nedave
dicembre 2020.

- MF Newswires Srl(gia MD Dow Jones News Srl): la societa, con sedMlilano, € stata costituita in
data 23 dicembre 2002 dalla joint venture al 50%alv Jones & Company Inc e Class Editori Spa per la
produzione e vendita di informazioni economichafiriarie in lingua italiana, in tempo reale. Hausloi
I'esercizio 2020 con un utile netto di 83 mila euro

- New Satellite Radio SH la societa con sede in Milano é stata fusa nedentk novembre 2020 nella
societa Radio Classica Srl.

- PMF News Editori Spa opera quale agenzia di stampa quotidiana in tereale via satellite, ed offre
servizi nellambito trading on line per gli istitudi credito ha chiuso 'esercizio 2020 con un listo
negativo di 2.795 mila euro.

- Radio Classica St la societa, con sede in Milano, e stata cosditnél settembre 2000 con lo scopo di
sviluppare la presenza nel settore radiofonicotefthine del 2014 ha costituito la nuova societai®&ad
Cina ltalia Srl, conferendole contestualmente tlgtérequenze e le concessioni non riferite alitmio
della Lombardia. Ha chiuso I'esercizio 2020 corrisoltato negativo di 1.311 mila euro.

- Telesia Spa la societa con sede in Roma, opera nel campa @& TV. Dal mese di febbraio 2017 é
guotata al mercato AIM ltalia. Ha chiuso I'esergi2020 con un risultato netto negativo di 93 mieoe

- TV Moda Srl: la societa con sede in Milano, societa di prooiiztelevisive, edita il canale omonimo,
trasmesso al numero 180 della piattaforma Sky.Hiaso I'esercizio 2020 con una perdita netta diilam
euro.
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- WecClass Srl la societa con sede in Milano si occupa di priagétne, sviluppo ed esecuzione di attivita
di marketing e commerciale, basati sull'utilizzdlaeiattaforma telematica Wechat o su altre artadog
piattaforme di sviluppo di servizi telematici. Haigso I'esercizio 2020 con una perdita di 3 milaoeu

- Gruppo Gambero Rosso:e la piattaforma leader per contenuti, formazigmemozione e consulenza
nel settore del Wine Travel Food italiani. Offreaucompleta gamma di servizi integrati per il settor
agricolo, agroalimentare, della ristorazione e’ldedpitality italiana che costituiscono il compardo
maggior successo, a livello internazionale, pesréscita dell’economia. Gambero Rosso, unico nel su
format di operatore multimediale e multicanale siettore, possiede un’offerta di periodici, libriide,
broadcasting (Sky canali 412 e 132) e web OTT aajuhle raggiunge appassionati, professionistalcan
commerciali distributivi in Italia e nel mondo. Gharo Rosso Academy é la piu ampia piattaforma
formativa professionale, che ad oggi comprenderdttgte operative in ltalia e joint ventures con
academy anche nei importanti paesi esteri. GamB&®sso offre al sistema produttivo italiano un
programma esclusivo di eventi di promozione B2B fmrorirne il costante sviluppo nazionale e
internazionale. Il gruppo Gambero Rosso ha chilgseicizio 2020 con una perdita netta di 1.76a@amil
euro.

- Gambero Rosso S.p.a.la societa con sede in Roma, controlla 'omonimaigpo, leader del settore
enogastronomico in Italia ed uno dei riferimenti gk appassionati di tutto il mondo. Fondata né8a e
ritenuta I'azienda piu autorevole nel giudizio didjta, tanto che i simboli dell'eccellenza del Geamo (i
Tre Bicchieriper il vino, leTre Forchetteper i ristoranti, iTre Chicchie leTre Tazzingoer i bar e Ielre
Foglie per i migliori produttori di olio extravergine)pso diventati un traguardo ambitissimo e un punto
di riferimento imprescindibile. & attiva nella vidmione qualitativa (rating) dei prodotti del Fo&d
Beverage nonché nella redazione e pubblicazionguiie, settimanali, periodici e libri. L'attivitai d
rating svolta da oltre 30 anni consente di analezzaliversi mercati, aggiornando costantementi&ia
base e fornendo contenuti per le attivitd editoriblmercato di riferimento del Gambero Rosso € un
mercato che a livello mondiale continua a registrana costante crescita che e proseguita anche nel
periodo di riferimento. Organizza inoltre Eventieémazionali come il Tre Bicchieri World Tour, iltp
prestigioso ciclo di eventi dedicato all’'eccellengel vino italiano nel mondo, il Top Italian Wines
Roadshow o Vini d'ltalia Tour. La Gambero Rosso 8pachiuso I'esercizio 2020 con una perdita netta
di 1.281 mila euro.

- Gambero Rosso Brands & Contents S.ril.la societa, interamente controllata dalla GambRosso
S.p.A., é stata costituita in data 2 dicembre 20d4M®ite il conferimento di un ramo d’azienda cotesise
nella gestione e nella valorizzazione del marchieledatabase sia editoriale che televisivo. Laetaha
chiuso I'esercizio 2020 con un risultato negativé@mila euro.

- Gambero Rosso Academy S.ril.é la societd del gruppo attiva sia nella reafitgze di una vasta
tipologia di corsi di formazione dedicati al set@nogastronomico che alla crescita di profesgiomis
manager. Propone una grande varieta di corsi Baleiul vino per ogni livello di competenza, sta gli
appassionati che per coloro che vogliono ottener@ specializzazione professionale di alto livello,
organizzati nelle sedi delle Citta del gusto diifior Roma, Napoli, e Palermo e/o in partnership leon
principali universita. La societa ha chiuso il 20@6n una perdita netta di 977 mila euro. Le sue
controllate CDG Lecce Srl e CDG Salerno Srl hanhmso I'esercizio 2020 rispettivamente con una
perdita di 14 mila euro e di mille euro.

- Gambero Rosso USA Corp societa attualmente inattiva, con sede neglii $faiti, ha conseguito
nell'esercizio 2020 un risultato netto negativ@di mila euro.
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI LA SOCIETA’'E'E SPOSTA

Rischi connessi al settore in cui la Societa opera

L’ andamento della pubblicita in generale rappréesafio stato attuale il principale rischio peGiluppo, per

il quale i ricavi pubblicitari rappresentano olird0% del fatturato totale. La Casa editrice stafeggiando
guesto trend di mercato con una serie di iniziativkke a una continua riduzione delle spese operatilla
diversificazione di prodotto all'interno del proprambito di competenza, iniziative che fanno levavalore
dei marchi dei vari media, oltre che sul vantagliitecnologie avanzate di cui la Casa editrice ahigpe ad
un potenziamento e ampliamento della raccolta jcitdria nell’area digitale coordinata con la Go TV
Telesia (in ripresa in parallelo con la rimesseto del Paese) e con Class CNBC.

Rischio di credito in relazione ai rapporti commeadi con i clienti

Il Gruppo presenta un portafoglio solido caratteats da primari clienti che al momento non destano
preoccupazioni in termini di solvibilita. Le conini di incasso sono migliorate rispetto al passaiohe
grazie al rafforzamento dell'attivita di recuperediti operata dalla Casa editrice, ma si riseetgdrdurare
della crisi generata dalla situazione di panderhiatta rallentato negli ultimi mesi gli incassivéllore dei
crediti esposti in bilancio tiene in ogni caso @owia del rischio di mancato incasso, con opportune
svalutazioni, sia del differimento dell'incasso meipo con la relativa attualizzazione dei flusscassa
legati al diverso tempo previsto di incasso deditrgtime value), come richiesto dai principi cahtli
internazionali.

E obiettivo della Casa editrice continuare ad averattento monitoraggio dei crediti in essereyatptto in
un contesto di mercato che ha determinato magagiiticita, con difficolta finanziarie di molte azide
operanti sul territorio nazionale ma che rappresenuna parte limitata dei crediti in essere.

Rischi di tasso di interesse
La politica del Gruppo non prevede investimenticsgeivi in prodotti finanziari.

Per evitare il rischio, anche se improbabile, di aumento dei tassi di interesse, la Casa editrice h
perfezionato con le banche affidanti il rifinanzemo a un tasso di interesse fisso al 2,5%. Takota base
al contratto firmato da tutte le societa del gruppbmese di maggio 2019, viene esteso fino al 2024

Rischi di cambio

La Casa editrice, fatta eccezione per I'attivitatie dalla controllata americana Global Finaneg, la per i
servizi acquisiti direttamente dalla Cina sulladurione e distribuzione del magazine Eccellenzialta
opera pressoché totalmente nell’area euro. Ledwmsi regolate in divisa diversa dall’euro soncedtita
molto limitata. Non si ravvisano pertanto rischicdimbio significativi, ma si precisa che il Grupgpambero
Rosso, in relazione al proprio business modeljswstper quanto riguarda l'attivita degli eventiegis una
parte dei propri costi nelle varie valute.

Sebbene nella maggioranza dei casi, i costi e ésesostenute in valuta estera avvengano in tempi
relativamente brevi limitando I'esposizione all'dszione dei tassi di cambio, poiché il Gruppo rpmme in
essere attivita di copertura volta a mitigare sichio generato dalle oscillazioni dei tassi di cem(in
particolare tra I'euro e il dollaro americano) ropossibile escludere che eventuali repentineufiatoni dei
tassi possano avere leggere ripercussioni negaiiv@ruppo.

Rischi di liquidita

La Casa editrice in data 7 maggio 2019 ha sotttsdiaccordo di riscadenziamento del debito esigteon

il ceto bancario avente ad oggetto linee di credittavore di Class Editori e societa controllate pe
affidamento complessivo di circa 79,5 milioni direuNello specifico I'accordo prevede un nuovo piai
rimborso e riduzione degli affidamenti verso leisticdel gruppo Class con il pagamento di rate seale
fino al 31 dicembre 2024; e inoltre stabilito il menimento delle condizioni economiche precedentéene
applicate, tra cui, in particolare, il tasso demgtsse al 2,5% su base annua.
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Circa i debiti finanziari sopra esposti si preai$ee su richiesta della Casa editrice sono in ctedtative
tramite I'agente incaricato dal ceto bancario pe revisione della moratoria.

Per quanto riguarda Gambero Rosso, si segnala’ebgokizione debitoria del Gruppo verso il sistema
bancario & rappresentata da finanziamenti a tassmbile il cui parametro di riferimento e dato
dall”EURIBOR 6 mesi e dal’lEURIBOR 3 mesi.

Inoltre, in conseguenza dell’emergenza Covid-1®efar fronte alla temporanea diminuzione dei fiG@av
dei flussi finanziari sono stati sottoscritti nuaontratti di finanziamento da parte di alcune stidel
gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettoontratto di finanziamento a tasso variabile 801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadebcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cotitradi finanziamento € stato perfezionato in dala 3
ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@inti2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatraito di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idgtiorto da parte del Fondo di Garanzia per le IWAICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dastaerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetiodo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Principali incertezze e valutazione degli amministori in merito alla continuita aziendale

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 dellas€ editrice & stato redatto nella prospettivaadell
continuazione dell'attivita, sulla base della vakibne fatta dagli Amministratori, cosi come pravidallo
IAS 1, sulla capacita di continuare a operare comentita in funzionamento, tenendo conto di tuée
informazioni oggi a loro conoscenza sul futuro éhrelativo, ma non limitato, ad almeno 12 mesi.

Gli effetti prodotti dal Covid 19 hanno avuto coprncipale conseguenza la flessione nell’anno iscalel

mercato della raccolta pubblicitaria, in particelaulla controllata Telesia attiva nel settoread&bTv che
si relazione con il settore dei trasporti e consegemente hanno notevolmente influenzato negatintarie
risultati operativi della Casa editrice. TuttaviaCasa Editrice ha tempestivamente messo in aitmi di

forte riduzione dei costi fissi operativi e di reieine del modello di business sempre piu orientatgso

servizi di natura digitale. Tali azioni hanno camt#e di minimizzare I'impatto negativo della flesse dei

ricavi tradizionali gia nel 2020 e stanno avendiopnieni mesi dell'anno 2021 la loro piena efficacia

Il Piano triennale approvato dal consiglio e i gt positivi dei primi mesi del 2021 sono il foahento per
cui il Consiglio di Amministrazione ritiene di raigggere nella proiezione dei 12 mesi e oltre ridult
economico finanziari positivi

Il Consiglio di Amministrazione nella prospettivelld continuazione dell’attivita ha tenuto contcclam
delle interazioni con gli istituti bancari a progosdella moratoria per I'esercizio 2020 ritenemegionevole
una positiva conclusione delle stesse.

A conclusione di tutte queste valutazioni effettdt Consiglio di Amministrazione ha ritenuto dotpr
confermare la sussistenza del presupposto delltnoda aziendale (per I'orizzonte temporale di aim,
ma non limitato a, dodici mesi dalla data di rifeento della situazione patrimoniale).

Tale valutazione é naturalmente frutto di un giigdsnggettivo che ha tenuto conto del grado di @bdha
di avveramento degli eventi e delle incertezze aepidenziati.

Da ultimo gli Amministratori, consapevoli dei liminhtrinseci della propria determinazione, garauiso il
mantenimento di un costante monitoraggio sull’ezimoe dei fattori presi in considerazione, cosipdger
assumere, laddove se ne verificassero i presuppostiessari accorgimenti nonché provvedere, natoga
prontezza, ad assolvere agli obblighi di comunmaial mercato.
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Contenziosi in essere

Riguardo ai principali contenziosi riguardanti laga editrice si rimanda a quanto esposto nellaifg@ec
sezione delle note illustrative bilancio consoldat

Relazione sulla corporate governance 2020

La relazione, sottoposta all’approvazione del aglissidi amministrazione del 30 aprile 2021, cosite un
documento separato alla presente relazione, ed spordbile sul sito Internet della societa
(www.classeditori.it), nella seziori&lanci e relazioni

Principali eventi successivi al 31 dicembre 2020

Partenza ancora in sofferenza per il mercato peibdoiio nel Q1 2021, con un mese di gennaio chiatia
registrare una perdita del 10% (-4,3% includendoce social e gli OTT) e un febbraio ancora imiti@rio
negativo con una flessione prossima al double.dgl mese di marzo ci si aspetta di leggere umgri
rimbalzo se confrontato con I'omologo 2020, il ppirau cui ha impattato la pandemia, ma che se letto
rispetto al marzo 2019 proietta ancora una pekddiaa al 20%. Tutti in negativo i mezzi, solo ikt nel

suo complesso (compreso seach, sociale e OTT)vésfare&eon un segno positivo, la TV solo nel mese di
marzo torna a riempire i bacini, complice il featidi Sanremo posticipato di un mese e le festpatsquali.
Sempre pesanti le perdite dei media della molilig risentono delle limitazioni dovute alle zonesa La
stampa conferma le perdite con una flessione vialri20% per i quotidiani, peggio fanno i magazioa c
perdite superiori al 35%.

In questo mercato in forte sofferenza, Classpiinaata muoversi in controtendenza: i quotidianudbno

il primo trimestre con una crescita del 10% (ametro disomogeneo) grazie alle ottime performaradiad
commerciale (+36%) e della legale (+7%), che corspra completamente la perdita della finanziaria (-
12%) sui cui pesano ancora alcuni mancati rinnelledabelle Sicav.

In negativo la periodica, seppur con una perdi@riore al mercato (-24% a perimetro disomogenio)to
positiva la performance della TV che cresce di 49pgrcentuali paria a circa 300K incrementali.cha il
web cresce (+9%), sospinto dalla componente retienvehe fa registrare un +14%. Questi risultatit@ao
ad una chiusura in crescita del 3%, risultato dkerda +15% se si esclude la GOTV; considerandsnla
pubblicita commerciale a perimetro omogeneo edudsddo la GOTV, il primo trimestre 2021 di ClassPi
chiude con uno straordinario +30%, con una cregeitasima a 1 milione di euro. Anche nei primi 3sine
del 2021 un contributo crescente e arrivato dagihé che, con un fatturato complessivo di circarilioni

di euro, pesano per un 20% sui fatturati complesigNa concessionaria. Tra i titoli ricordiamofbrum dei
Commercialisti; la MF Italian Legal Week; il quintappuntamento dall'inizio dell’'emergenza Covid di
Riparti Italia; la prima edizione 2021 dell’'lnvestnt Week di ClassCnbc; il Milano Marketing Festival
(marzo 2021) che nella 6° edizione ha fatto andugstrare i record di partecipazione con 85.00@tute
collegati.

Nel primo trimestre sono diventate pienamente dperde azioni di riduzione costi e di rinegoziazéo
contratti in essere che hanno consentito di reslézan importante e strutturale dei costi fissirap.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il programma governativo di vaccinazione sta deileamdo un progressivo miglioramento della situagjon
che ha iniziato a manifestare effetti positivi gello economico in generale e sulle attivita dellasa
editrice. Nei primi mesi del 2021 grazie alle aziomplementate per il sostegno dei ricavi e la
diversificazione degli stessi, cosi come per ilteaimento dei costi operativi la Casa editriceusgita a
conseguire un EBITDA positivo in linea con le at¢telel Piano.

La casa editrice monitora costantemente l'evolvelsila situazione, e mette in atto azioni volte a
minimizzarne gli impatti sia in termini di saluteseurezza sul lavoro sia in termini economicifipadniali
e finanziari.
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Lo sviluppo della situazione e i suoi potenziafedf sulla evoluzione della gestione, che saramggetto di
costante monitoraggio nel prosieguo dell’esercizion sono al momento ancora prevedibili in quanto
dipendono, tra laltro, dall’evoluzione dellemerga sanitaria cosi come dagli effetti delle misure
pubbliche, anche economiche, nel frattempo impléatene quelle che deriveranno dall’attuazione del
PNRR (Piano nazionale di ripresa e resilienza) gwtevo approvato dal Parlamento.

In ogni caso, il Gruppo ritiene di disporre di leygestionali adeguate per contrastare gli effetti
dell’emergenza sanitaria e confermare quindi lespettive positive di medio-lungo periodo. In
considerazione delle azioni gia messe in attogudille previste, in assenza di un inasprimentcedalsure
per il contenimento del contagio, prolungamentdadelro durata, o significativo ampliamento dekbgioni
classificate nelle piu alte fasce di rischio, less€&ditrice ritiene che sia possibile confermawbiéttivo di
conseguire nel 2021 livelli di EBITDA significatim@nte migliori di quelli del 2020 e in linea conetju
realizzati nel pari periodo 2019, anche in virtlladgia realizzata riduzione per alcuni milioni eliro dei
costi fissi operativi.

Evoluzioni negative dell’emergenza sanitaria, dedlauazione generale delleconomia e dei settori di
riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pigaggiungimento di questi obiettivi.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
Giorgio Luigi Guatri
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PARTECIPAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI, DEI SINDACI E

DEI DIRIGENTI CON

RESPONSABILITA’ STRETEGICA

Cognome Nome |Societa Partecipata N° azioni| Note | Increm. | Note [ Decrem. |Effetti del N° azioni| Note
possedute Raggrup. Possed.
31/12/2019 31/12/202
Amministratori
Giorgio Luigi Guatri | Class Editori Spa - - - - -
Panerai Paolo* Class Editori Spa 33.451/918 57.447.23p 1 90.899.15
Milano Finanza Edito
Spa 7.500 9.472 2 1 - 16.97
Lombard Editori Srl 48.51( - (48.510 - {1 3
Edis Srl 100 - (200 - 3
MF Service Srl 1.198 - - - 1194 4
Class China
eCommerce Srl 34p - 3684 7
Magnaschi Pierluigi Class Editori Spa - - - - -
Milano Finanza Edito
Spa 1.25( 909 2 - - 2.15
Capolino Gabriele Class Editori Spa 60.704q 5 - - - 60.70q 5
Milano Finanza Edito
Spa 2.500 1.821] 2 - - 4.32
Vassallo Maria Grazig Class Editori Spa - - - - -
Panerai Luca Class Editori Spa 6.0156 - - - 6.01§ 6
Riccardi Angelo Class Editori Spa 3.945 - - 3.945
Librio Samanta Class Editori Spa 4.033 - - - 4.033
Panerai Beatrice Class Editori Spa 49)316 - - - 49.314
Costa Novaro Nicoletf&Class Editori Spa 316.5R0 - - - 316.52(

Manes Vincenzo
Sajeva Angelo
Angius Paolo
Bonatto Mariangela
Moroni Marco

Dal Pozzo Gaia

Consiglieri cessati:
Martellini Maria

Dirigenti con Resp.
Strategiche(n.2 dirig.)

Sindaci

Mario Medici Class Editori Spa - - - - -
Restelli Laura Class Editori Spa - - - - -
Vieri Chimenti Class Editori Spa - - - - -

Class Editori Spa
Class Editori Spa
Class Editori Spa
Class Editori Spa
Class Editori Spa

Class Editori Spa

Class Editori Spa

Class Editori Spa

* Paolo Panerai € titolare di 9.540.077 azioni Cladgori con voto maggiorato. Eiaoltre titolare di azioni di categoria B de
societa Euroclass Multimedia Holding, proprietati®7.353.732 azioni Class Editori, che sono statevertitein azioni di categori

A nel mese di giugno 2020 con conseguente ritornmatrollo di Euroclass Multimedia Holding. Nel medesettembre 2020

inoltre maturata la maggiorazione dei diritti dit@aiferiti alle 3.520.250 azioni Class detenutdal®P Editore Srlll totale dei diritti
di voto sulle azioni possedute & quindi compleseate pari a 103.894.117, pari al 56,286% deitdditvoto complessivi.

1) dati riferiti alla maggiorazione delle azionitedeute dallaPP Editore, all’acquisizione del controllo di Euless Multimedie
Holding e all’acquisto di azioni Class.93.500 aziGtass.

2) A sequito di fusione di Edis Srl e Lombard Editsrl in Milano Finanza Spa con conseguente riteitgazione del numero dell
azioni componenti il capitale di Milano Finanza péfettodei conguagli. Il numero delle azioni che comporgimapitale sociale ¢
Milano Finanza é passato da 561.225 a 1.000.000.

3) Societa fuse in Milano Finanza Editori Spa reebo dell’'esercizio 2020

4) Indirette tramite la Societa Paolo Panerai Editerl

5) N. 1.000 azioni cat. B

6) N. 833 azioni cat. B

7) Indirette tramite la Societa Marmora Srl

PIANI DI STOCK OPTION

Non sono in essere piani di stock option.
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DATI ESSENZIALI DEI BILANCI DELLE CONTROLLATE

Immob. Altre Attivita | Patrimonio TFR Altre Passivita
STATO PATRIMONIALE attivita correnti Netto passivita correnti
(In mig"aia di euro) corrgr?tri] corrgr?tri]
Assinform/Dal Cin Editore Srl 40 10 1.273 430 126 229 538
Campus Editori Srl 114 24 2.350 143 145 321 1.879
Class TV Service Srl 1 4 1.455 77 84 - 1.299
Cfn Cnbc Financial Holding B.V. 6.232 - 3 5.776 - - 459
Class CNBC Spa 559 1512 6.036 1.262 611 1.718 4516
Country Class Editori Srl 1.586 -- 1.529 (288) 126 923 2.354
WecClass Srl -- 5 47 15 - - 37
Gambero Rosso Spa 26.794 2.027 15.315 23.176 578 8.566 11.817
Gambero Rosso Brand & Contents Si 21.225 -- 605 18.596 72 1.154 2.009
Gambero Rosso Academy Srl 6.189 177 1.559 (15) 53 73 7.814
Gambero Rosso USA Corp. -- - 2 2 - - -
CDG Lecce Srl 3 - 73 10 1 6 58
CDG Salerno Srl 2 4 96 10 - - 92
Global Finance Media Inc. 1.439 211 3.708 1.904 - 337 3.117
MF Newswires Srl (gia MF Dow Jones
News Srl) 7 235 5.434 2.178 278 - 3.220
Milano Finanza Editori Spa 12530 3.939 22.136 (297) 460 15.812 22.530
MF Editori Srl -- - 58 35 - - 23
MF Service Srl 661 181 6.362 105 1.444 194 5.461
MF Servizi Editoriali Srl 465 34 3.507 (39) 1.007 90 2.948
PMF News Editori Spa 1.695 299 18.435 (859) - 2.763 18.525
Radio Classica Srl 3.381 2.319 1.027 (1.300) 241 1.645 6.141
Telesia Spa 1.132 10.679 8.565 14.716 708 2.102 2.850
CCeC - Class China eCommerce Srl 11 3.960 382 (23) - - 4.376
ClassTVModa Holding Srl 1 50 50 95 - - 6
Class Servizi Televisivi Srl 2 4 1.539 201 183 - 1.161
Class Pubblicita Spa 366 911 33.182 1.328 734 1.092 31.305
CFD Srl* 7.880 - 1.795 (873) 296 - 10.252
TV Moda Srl 233 96 464 82 29 - 682
* consolidata lo stato patrimoniale in quanto ihtrollo operativo € stato conseguito al termind’egrcizio 2020
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CONTO ECONOMICO T perati svalasont  Onerynon ety Ame - Neto
(|n mig"aia di euro) ordinari finanﬁi‘;atrtii imposte Esercizio
Assinform/Dal Cin Editore Srl 1.364 (1.295) (2) 2 3) 66 34
Campus Editori Srl 1.050 (960) (24) (44) 33 55 36
Class TV Service Srl 1.468 (1.426) (2) (55) (8) (23) (38)
Cfn Cnbc Financial Holding B.V. - (27) - (5) (13) (45) (45)
Class CNBC Spa 5.218 (4.576) (151) (378) (40) 73 38
Country Class Editori Srl 405  (701) - 29 (42) (309) (309)
WecClass Srl -- - (1) 2) -- 3) 3)
Gambero Rosso Spa 11.311 (8.676) (3.123) (461) (394) (1.343) (1.281)
Gamb. Rosso Brand & Contents Stl 1.050 (472) (647) -- -- (69) (69)
Gambero Rosso Academy Srl 1.728 (1.970) (574) (73) (20) (909) (977)
Gambero Rosso USA Corp. -- (7) - 8 -- 1 (24)
CDG Lecce Srl 38 (38) (13) @ - 14) (14)
CDG Salerno Srl -- (2) - -- -- 1) (1)
Global Finance Media Inc. 4,538 (3.891) (418) (203) (62) 64 64
MF Newswires Srl (gia MF Dow
Jones News Srl) 3.413 (3.108) (4) (183) 5 123 83
Milano Finanza Editori Spa 16.825 (15.470) (1.544) (199) (615) (1.003) (1.124)
MF Editori Srl 2 (1) - -- -- 1 1
MF Service Srl 4.470 (4.203) (10) (110) (45) 102 85
MF Servizi Editoriali Srl 2.736  (2.487) (31) (139) (89) (10) (35)
PMF News Editori Spa 5.783 (6.695) (1.762) 9 @ (2.690) (2.795)
Radio Classica Srl 68  (527) (553) 4 (107) (1.123) (1.311)
Telesia Spa 3.614 (3.189) (492) - 77 (144) (93)
CCeC - Class China ECommerce $rl - (5) (44) -- (13) (62) (62)
ClassTVModa Holding Srl -- - (2) -- -- 1) (1)
Class Servizi Televisivi Srl 1.163 (1.030) (4) (12) 15 132 84
Class Pubblicita Spa 12.562(12.751) (1.933) (341) 279 (2.184) (2.027)
TV Moda Srl 248 (256) (1) 1 - (8) (7)
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DATI ESSENZIALI DEI BILANCI DELLE COLLEGATE

Immob. Altre Attivita  Patrimonio TFR Altre Passivita
STATO PATRIMONIALE attivita correnti Netto passivita correnti
(In mlg“ala di euro) COI’I’QI’(])tri] corrgr?tri]
Mito Srl 1 -- 29 7 12 -- 11
Radio Cina Italia Srl 5.304 - 248 4.933 9 459 151
Embrace.it Srl -- -- 59 (32) -- - 91
Centralerisk Spa 251 -- 292 168 10 139 226
Standard Ethics Ltd -- - 85 80 - -- 5
CONTO ECONOMICO | Mo o, o jmmone Pty Poens  Rewt R
(|n mig"aia di euro) non ordinari finanz_. imposte Esercizio
netti

Mito Srl 36 (39) (3 - - 3 (©)
Radio Cina Italia Srl 3 (33) - - - (30) (30)
Embrace.it Srl - (6) (8) - - (14) (14)
Centralerisk Spa 546 (481) (97) - (7) (39) (25)
Standard Ethics Ltd 267 (216) - - - 51 51
CFD St 5.024  (5.025) - 1) &) 4 4
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SITUAZIONE CONTABILE SOCIETA’ CONTROLLATE EXTRA CEE

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31 dicembre 2019 31 dicembre 202¢
(migliaia di euro) Global Finance (USA) Global Finance (USA)
Attivita immateriali a vita indefinita 996 912
Altre immobilizzazioni immateriali 39 27
Immobilizzazioni immateriali 1.035 939
Immobilizzazioni materiali 14 500
Altri crediti 231 211
ATTIVITA’ NON CORRENTI 1.280 1.650
Crediti commerciali 2.799 2.968
Crediti tributari -- --
Altri crediti 63 40
Disponibilita liquide 411 700
ATTIVITA’ CORRENTI 3.273 3.708
TOTALE ATTIVO 4.553 5.358

STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31 dicembre 2019 31 dicembre 2020
(migliaia di euro) Global Finance (USA) Global Finance (USA)
Capitale sociale 2.778 2.544
Altre riserve (903) (696)
Utili (perdita) dell'esercizio 139 56
PATRIMONIO NETTO 2.014 1.904
Debiti finanziari non correnti -- 337
TFR e altri fondi per il personale -- --
PASSIVITA’ NON CORRENTI -- 337
Debiti finanziari -- 322
Debiti commerciali 2.156 2.296
Debiti tributari 5 11
Altri debiti 378 488
PASSIVITA’ CORRENTI 2.539 3.117
TOTALE PASSIVITA’ 2.539 3.454
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 4.553 5.358
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CONTO ECONOMICO 31 dicembre 2019 31 dicembre 2020
(migliaia di euro) Global Finance (USA) Global Finance (USA)
Ricavi 4,783 4.368
Altri proventi operativi 141 170
Totale Ricavi 4.924 4.538
Costi per acquisti (157) (164)
Costi per servizi (2.920) (1.990)
Costi per il personale (1.399) (1.446)
Altri costi operativi (251) (291)
Margine operativo lordo — Ebitda 197 647
Proventi/(Oneri) non ordinari @) (103)
Ammortamenti e svalutazioni (30) (418)
Risultato operativo — Ebit 160 126
Proventi/(Oneri) finanziari netti (21) (62)
Risultato ante imposte 139 64
Imposte - (8)
Risultato esercizio 139 56
Pag. 29



Bilancio Consolidato
della Casa editrice
esercizio 2020
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziariaconsolidata al 31 dicembre 2020

ATTIVO . .

(migliaia di euro) Note 31 dicembre 2019 31 dicembre 202(
Attivita immateriali a vita indefinita 64.337 64.471
Altre immobilizzazioni immateriali 2 8.245 8.732
Immobilizzazioni immateriali 72.582 73.203
Immobilizzazioni materiali 3 22.362 19.789
Partecipazioni in societa controllate 4 100 132
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 5 2.764 2.414
Altre partecipazioni 6 425 425
Crediti commerciali non correnti 7 5.771 5.778
Crediti tributari non correnti 8 17.541 14.375
Altri crediti 9 3.895 3.397
ATTIVITA’ NON CORRENTI 125.440 119.513
Rimanenze 10 2.468 1.907
Crediti commerciali 11 69.909 47.335
Crediti finanziari 12 11.351 7.138
Crediti tributari 13 5.225 4,422
Altri crediti 14 12.738 13.207
Disponibilita liquide 15 2.130 4.894
ATTIVITA’ CORRENTI 103.821 78.903
TOTALE ATTIVO 229.261 198.416
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Prospetto della situazione patrimoniale-finanziariaconsolidata al 31 dicembre 2020

PASSIVO . .

Note 31 dicembre 2019 31 dicembre 202¢
(migliaia di euro)
Capitale sociale 43.100 43.100
Riserva da sovrapprezzo 66.775 66.775
Riserva legale 2.544 2.544
Altre riserve (87.948) (102.066)
Utili (perdita) del periodo (8.246) (20.302)
Patrimonio netto di gruppo 16.225 (9.949)
Capitale e riserve di terzi 12.138 11.743
Utile (perdita) di terzi 124 (983)
Patrimonio netto di terzi 12.262 10.760
PATRIMONIO NETTO 16 28.487 811
Debiti finanziari 17 88.971 83.644
Debiti per imposte differite 18 1.349 1.480
Altri debiti non correnti 19 3.358 1.260
Fondi per rischi ed oneri 20 530 530
TFR e altri fondi per il personale 21 7.639 7.793
PASSIVITA’ NON CORRENTI 101.847| 94.707
Debiti finanziari 22 14.350 23.545
Debiti commerciali 23 54.850 46.055
Debiti tributari 24 9.590 12.360
Altri debiti 25 20.137 20.938
PASSIVITA’ CORRENTI 98.927 102.898
TOTALE PASSIVITA’ 200.774 197.605
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 229.261 198.416
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Conto Economico complessivo consolidato al 31 dioere 2020

Note 31 dicembre 31 dicembre
(Migliaia di Euro) 2019 2020
Ricavi 73.259 60.736
Altri proventi operativi 6.851 3.987
Totale Ricavi 26 80.110 64.723
Costi per acquisti 27 (2.873) (2.015)
Costi per servizi 27 (49.349) (41.602)
Costi per il personale 27 (18.128) (18.364)
Altri costi operativi 27 (3.150) (2.257)
Totale Costi Operativi (73.500) (64.238)
Margine operativo lordo — Ebitda 6.610 485
Proventi/(Oneri) non ordinari 28 (108) (2.465)
Ammortamenti e svalutazioni 29 (9.749) (12.860)
Risultato operativo — Ebit (3.247) (14.840)
Proventi/(Oneri) finanziari netti 30 (3.504) (3.024)
Risultato ante imposte (6.751) (17.864)
Imposte 31 (1.371) (3.421)
Risultato Netto (8.122) (21.285)
Risultato attribuibile a terzi 124 (983)
Risultato attribuibile al gruppo (8.246) (20.302)
Altre componenti di conto economico complessivo
Utili/(Perdite) di conversione di bilanci in valuéstera 32 35 (167)
Proventi/(Oneri) attuar. non transitati da C. Has (19) 32 (581) (233)
Costi aumento di capitale a diretta riduzione pagtto 32 (439) --
Totale componenti di Conto Economico Complessivio
del periodo al netto degli effetti fiscali (985) (400)
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (9.107) (21.685)
Attribuibile a:
AZIONISTI DI MINORANZA 23 (1.055)
AZIONISTI DELLA CONTROLLANTE (9.130) (20.630)
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (9.107) (21.685)
Utile per azione, base (0,05) 0,12)
Utile per azione, diluito -- -
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto Conslidato 31/12/2018 — 31/12/2019

Capitale | Riserva | Riserva | Riserva | Altre Utili a Risultato PN PN PN
(Migliaia di Euro) Sociale | Sovrap. | Legale | Stock | Riserve| nuovo Netto Gruppo Terzi Totale
Option Periodo

SALDI AL 31/12/2018 40.785| 58.467| 2.544 279| (5.058)| (69.445)| (8.374) 19.198] 9.661 28.859
Movimenti 2019

Destinazione Risultato 2.688| (11.062) 8.374 - --
Aumento di capitale 2.315| 8.747 11.062 11.062
Movimenti Riserve (4.905) (4.905)| 2.578] (2.327)
Variazione IAS 19 su TFR

Aumento Capitale -
Acquisto azioni proprie -
Risultato del periodo

Proventi/(Oneri) imputati a P.N - (439) - -- (445) -- - (884)| (101) (985)
Tot.Proventi/(Oneri) imputati

aP.N. -- (439) -- -- (445) -- -- (884)| (101) (985)
Risultato Netto del periodo (8.246)| (8.246) 124| (8.122)
Risultato Complessivo de

periodo -- (439) -- -- (445) -- (8.246)| (9.130) 23 (9.107)
SALDI AL 31/12/2019 43.100| 66.775] 2.544 279| (7.720)| (80.507) (8.246) 16.225| 12.262 28.487
Prospetto delle variazioni di patrimonio netto Conslidato 31/12/2019 — 31/12/2020

Capitale | Riserva | Riserva | Riserv. Altre Utili a Risultato PN PN PN
(Migliaia di Euro) Sociale | Sovrap. | Legale | Stock | Riserve nuovo Netto Gruppo Terzi Totale
Option Periodo

SALDI AL 31/12/2019 43.100| 66.775 2.544| 279| (7.720)| (80.507) (8.246) 16.225| 12.262 28.487
Movimenti 2020

Destinazione Risultato (3.844)| (4.402) 8.246 - --
Aumento di capitale

Movimenti Riserve (5.638) (5.638)| (447)| (6.085)
Variazione IAS 19 su TFR

Aumento Capitale -
Vendita azioni proprie 94 94 94
Risultato del periodo

Proventi/(Oneri) imputati a P.N - -- - - (328) - - (328) (72) (400)
Tot.Proventi/(Oneri) imputati

aP.N. -- -- -- -- (328) -- -- (328) (72) (400)
Risultato Netto del periodo (20.302)| (20.302)| (983)| (21.285)
Risultato Complessivo de

periodo = == = = (328) --| (20.302)| (20.630)| (1.055)| (21.685)
SALDI AL 31/12/2020 43.100| 66.775 2.544| 279| (17.436) (84.909) (20.302) (9.949)| 10.760 811
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Prospetto dei flussi di cassa consolidati al 31 dimbre 2020

Note 2019 2020
(Migliaia di euro)
ATTIVITA’ D’ESERCIZIO
Utile/(perdita) netto del periodo di competenzagteippo (8.246) (20.302)
Rettifiche:
- Ammortamenti 8.659 8.473
Autofinanziamento 413 (11.829)
Variazione rimanenze 123 561
Variazione crediti commerciali correnti (3.268) 22.574
Variazione debiti commerciali correnti 3.790 (8.795)
Variazione altri crediti correnti (1.515) (469)
Variazione altri debiti correnti (3.581) 801
Variazione crediti/debiti tributari correnti 2.594 3.573
Flusso monetario dell'attivita di esercizio (A) (1.444) 6.416
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
Variazione immobilizzazioni immateriali (3.504) (5.081)
Variazione immobilizzazioni materiali (21.935) (1.440)
Variazione di partecipazioni 4.073 318
Flusso monetario dell'attivita di investimento (B) (21.366) (6.203)
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Variazione debiti vs. banche ed enti finanziatori 20.111 3.868
Variazione Crediti finanziari (2.776) 4.213
Variazione Fondi Rischi (25) --
Variazione Crediti/debiti tributari non correnti 1.100 3.297
Variazione Crediti/debiti commerciali non correnti (2.790) ©)
Variazione Altri Crediti/debiti non correnti (1.442) (1.600)
Variazione Trattamento di Fine Rapporto 601 154
Variazione riserve e poste di patrimonio netto 5.273 (5.872)
Variazione Patrimonio Netto di competenza di terzi 2.601 (1.502)
Flusso di cassa attivita di finanziamento (C) 22.653 2.551
Variazione delle disponibilita liquide (A) + (B) +(C) (157) 2.764
Disponibilita liquide all'inizio dell’esercizio 2.287 2.130
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 2.130 4.894
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al31 dicembre 2020 ai sensi della Delibera
Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

ATTIVO Noie 31 dicembre Di cui parti | 31 dicembre Di cui parti
(Migliaia di euro) 2019 correlate 2020 correlate
Attivita immateriali a vita indefinita 1 64.337 64.471

Altre immobilizzazioni immateriali 2 8.245 8.732
Immobilizzazioni immateriali 72.582 73.203
Immobilizzazioni materiali 3 22.362 19.789
Partecipazioni in controllate 4 100 132
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 5 2.764 2.414

Altre partecipazioni 6 425 425

Crediti commerciali non correnti 7 5.771 2.771 5.778 2.799
Crediti tributari non correnti 8 17.541 14.375

Altri crediti 9 3.895 -- 3.397 --
ATTIVITA’ NON CORRENTI 125.440 2.771 119.513 2.799
Rimanenze 10 2.468 1.907

Crediti commerciali 11 69.909 3.025 47.335 2.953
Crediti finanziari 12 11.351 427 7.138 432
Crediti tributari 13 5.225 4.422

Altri crediti 14 12.738 3.648 13.207 3.543
Disponibilita liquide 15 2.130 4.894

ATTIVITA’ CORRENTI 103.821 7.100 78.903 6.928
TOTALE ATTIVO 229.261 9.871 198.416| 9.727
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al31 dicembre 2020 ai sensi della Delibera

Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO Note 31 dicembre Di cui parti | 31 dicembre Di cui parti

(Migliaia di euro) 2019 correlate 2020 correlate

Capitale sociale 43.100 43.100

Riserva da sovrapprezzo 66.775 66.775

Riserva legale 2.544 2.544

Altre riserve (87.948) (102.066)

Utili (perdita) del periodo (8.246) 4 (20.302) 1)

Patrimonio netto di gruppo 16.225 4 (9.949) (1)

Capitale e riserve di terzi 12.138 11.743

Utile (perdita) di terzi 124 (983)

Patrimonio netto di terzi 12.262 10.760

PATRIMONIO NETTO 16 28.487 4 811 1)

Debiti finanziari 17 88.971 83.644

Debiti per imposte differite 18 1.349 1.480

Altri debiti non correnti 19 3.358 1.260

Fondi per rischi ed oneri 20 530 530

TFR e altri fondi per il personale 21 7.639 7.793

PASSIVITA' NON CORRENTI 101.847 94.707

Debiti finanziari 22 14.350 23.545

Debiti commerciali 23 54.850 3.042 46.055 2.990

Debiti tributari 24 9.590 12.360

Altri debiti 25 20.137 506 20.938 421

PASSIVITA' CORRENTI 98.927 3.548 102.898 3411

TOTALE PASSIVITA’ 200.774 3.548 197.605 3.411

TOTALE PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO 229.261 3.552 198.416 3.410
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Conto Economico separato consolidato al 31 dicemb2020 ai sensi della Delibera Consob n.

15519 del 27 luglio 2006

Note 31 dicembre Di cui parti 31 dicembre| Di cui parti
(Migliaia di Euro) 2019 correlate 2020 correlate
Ricavi 73.259 60.736
Altri proventi operativi 6.851 127 3.987 118
Totale Ricavi 26 80.110 127 64.723 118
Costi per acquisti 27 (2.873) (2.015)
Costi per servizi 27 (49.349) (157) (41.602) (148)
Costi per il personale 27 (18.128) (18.364)
Altri costi operativi 27 (3.150) (2.257) 2
Totale Costi Operativi (73.500) (157) (64.238) (150)
Margine operativo lordo — Ebitda 6.610 (30) 485 (32)
Proventi/(Oneri) non ordinari 28 (108) (2.465)
Ammortamenti e svalutazioni 29 (9.749) (12.860)
Risultato operativo — Ebit (3.247) (30) (14.840) (32)
Proventi/(Oneri) finanziari netti 30 (3.504) 34 (3.024) 31
Risultato ante imposte (6.751) 4 (17.864) 1)
Imposte 31 (1.371) (3.421)
Risultato attribuibile a terzi (124) 983
Risultato attribuibile al gruppo (8.246) 4 (20.302) Q)
Utile per azione, base (0,05) (0,12)
Utile per azione, diluito - --
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Giorgio Luigi Guatri
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Note al bilancio consolidato
esercizio 2020
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Class Editori Spa
e societa controllate
Sede in Milano - Via Marco Burigozzo, 5

NOTE ILLUSTRATIVE
AL BILANCIO CONSOLIDATO 2020

La situazione economico patrimoniale al 31 dicen#20 di Class Editori comprende il bilancio di &la
Editori Spa e i bilanci delle societa partecipatetthmente o indirettamente, nelle quali ClassdtdBpa
detiene una quota di capitale superiore al 50%eccea il controllo operativo.

Tutti gli importi esposti nel seguito delle presemte illustrative sono espressi in migliaia dreu_addove
tale convenzione non viene usata & espressamelitatin

Contenuto e forma della situazione economico patrioniale consolidata

La relazione di Class Editori Gruppo e della cappgp Class Editori Spa al 31 dicembre 2020, ambedue
sottoposte a revisione contabile, sono state edddarel presupposto del funzionamento e della woitdi
aziendale, applicando i principi contabili interiwamali stabiliti dagli IAS/IFRS adottati dalla Conmseione
delle Comunita Europee con regolamento n. 1725/2803uccessive modifiche, conformemente al
regolamento n. 1606/2002 del Parlamento Europeo)awati, unitamente alle relative interpretaziaron
regolamento (CE) n. 1126/2008 che, a partire ddicBmbre 2008, abroga e sostituisce il regolamento
1725/2003 e successive modifiche.

Le suddette relazioni tengono conto delle raccomziodi contenute nella delibera Consob n. 15512del
luglio 2006 e delle comunicazioni Consob DEM/606312i¢| 28 luglio 2006 e n. 0003907 del 19 gennaio
2015.

| dati del periodo di confronto sono stati anch'espressi secondo gli IAS/IFRS.

Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili | nternazionali

Il bilancio 2020 é redatto in conformita ai Pririci@ontabili Internazionali International Accounting
Standard (IAS) ed International Financial Repori8tgndard (IFRS) emanati dall’'International Accauogpt
Standard Boards (IASB) e delle relative interprietaizdell'International Financial Reporting Comneiét
(IFRC) omologati dalla Commissione Europea secdadprocedura di cui all’art. 6 del Regolamento n.
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglid@éuglio 2002 in vigore dalla data di riferimendel
bilancio.

L’applicazione degli IAS/IFRS é stata effettuataeiado anche riferimento al “quadro sistematico lper
preparazione e presentazione del bilancio”, cotiquare riguardo al principio fondamentale cheudgla
la prevalenza della sostanza sulla forma, nonchécaacetto della rilevanza della significativita
dell'informazione.

Si é inoltre tenuto conto, sul piano interpretatidei documenti sull'applicazione degli IFRS inlika
predisposti dall’Organismo Italiano di Contabil{talC).

Principi e metodi contabili

| criteri di valutazione adottati per la redaziated bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 somogenei
ai principi contabili adottati per la redazione @&#lncio Consolidato al 31 dicembre 2019 ad ecezidi
guanto eventualmente segnalato nel successivorpédrincipi contabili, emendamenti e interprétemz
applicati dal 1° gennaio 2020".
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In coerenza con quanto richiesto dai documenti del26 febbraio 2009 e n. 4 del 3 marzo 2010 emessi
congiuntamente da Banca d'ltalia, Consob, ISVARrstisa che il bilancio consolidato del GrupposGla
redatto in base al presupposto della continuitérazle.

Con riferimento alla nota Consob n. DEM/1107000I7dagosto 2011, si ricorda inoltre che il Gruppmn
detiene in portafoglio titoli obbligazionari emedsi governi centrali e locali e da enti governagivion
pertanto, esposto ai rischi derivanti dalle oszitiai di mercato.

Sono stati evidenziati, sia nel bilancio consobdaia in schemi di bilancio separati, i rappoigngicativi

con le parti correlate e le partite non ricorreastime richiesto dalla delibera CONSOB n. 15519 Zjel
luglio 2006.

L’autorizzazione alla pubblicazione dea presentanbio consolidato & stato dato dagli amministiaitor
data 30 aprile 2021.

Principi, emendamenti ed interpretazioni entrati invigore dal 1° gennaio 2020
Ai sensi dello “IAS 8” sono indicati e brevementtastrati gli emendamenti in vigore dal 1° genna@®0.

A decorrere dal 1 gennaio 2020 risultano applicalih Casa editrice le seguenti due integraziospecifici
paragrafi dei principi contabili internazionali:

- IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7: omologata in data 16 genB820 ed in vigore a partire dai bilanci chiual d
1 gennaio 2020, l'integrazione ai principi in odggetornisce perimetro di applicabilita alla “refang
major interest rate benchmarks” con cui il Consi@uropeo per la stabilita finanziaria ha emanaited
raccomandazioni volte a rafforzare gli indici derimento esistenti e altri potenziali tassi derimento
basati sui mercati interbancari e a elaborare thstfierimento alternativi pressoché privi di figg. Tale
integrazione non ha prodotto alcun impatto suiltasileconomico-finanziari della Casa editrice;

- IFRS 3 "Aggregazioni aziendali”: omologata in d&2 aprile 2020 ed in vigore a partire dai bilanci
chiusi dal 1 gennaio 2020, l'integrazione mira &uhe il concetto di “Attivita aziendale”, fondamiale
nella definizione di un’operazione di aggregaziamendale. Si chiarisce che i concetti chiave di
un’attivitd aziendale sono: a) fattori di produzomssia qualsiasi risorsa economica che crei prodel
o sia in grado di contribuire alla creazione diduzione quando le vengono applicati uno o piu Bsice
b) il processo, ossia qualsiasi sistema, stangaadpcollo, convenzione o regola che, se appligato
fattori di produzione, crei produzione o sia indgadi contribuire alla creazione di produzione;la)
produzione, ossia il risultato di fattori di prodwze e processi applicati ai fattori di produzioriee
forniscono beni o servizi ai clienti, generano @ dell’investimento (quali dividendi o interessi
generano altri proventi da attivita ordinarie. Talgegrazione non ha prodotto alcun impatto suiltadi
economico-finanziari della Casa editrice;

- IAS 1 e IAS 8: omologata in data 10 dicembre 20d $hevigore a partire dai bilanci chiusi dal 1 gaimn
2020, I'integrazione fornisce una nuova definiziaeilevanza dell'informazione, introducendo anéhe
concetto di occultamento delle informazioni. Intmanrare, secondo tale integrazione, un’informagién
rilevante se é ragionevole presumere che la suastmne, errata indicazione od occultamento possano
influenzare le decisioni che gli utilizzatori pripali dei bilanci redatti per scopi di caratterengele
prendono sulla base dei bilanci stessi, che foonisénformazioni finanziarie circa la specificaignthe
redige il bilancio. Tale integrazione non ha prodaticun effetto sulle informazioni fornite all’grno
della presente relazione finanziaria ne sui risuttaonomico-finanziari della Casa editrice.

- IFRS 9 e COVID-19: con un comunicato stampa deln#fzo 2020, laFondazione International
Financial Reporting Standards (IFR$j\ pubblicato un documento con cui risponde atlenahde
relative all'applicazione dell'lFRS 9 Strumenti &inziari tenendo conto delle perdite attese sulitored
durante questo periodo di maggiore incertezza eunimao derivante dalla pandemia COVID-19. I
documento non intende modificare bensi supportagplicazione coerente e solida dellIFRS 9
evidenziando i requisiti all'interno dello standafie sono rilevanti per le aziende e considerandmeda
pandemia influenzi la loro contabilizzazione dgéxdite attese sul credito (ECL).
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IFRS 16 e Covid-19; in data 09/10/2020 é stato eméis Regolamento (UE) n. 2020/1434 che ha
recepito alcune modifiche all'lFRS 16 per fornirgausemplificazione ai locatari nella contabilizzens
delle riduzioni dei canoni di leasing per effeti €ovid 19. Come espediente pratico, un locatauid
scegliere di non valutare se una riduzione di carinlocazione concessa dal locatore costituis@ un
modifica al contratto di leasing. Tale espedientgipo si applica solo alle riduzioni di canone co@o
una diretta conseguenza del Covid-19 e solo se leittondizioni previste dalla modifica in oggettmo
soddisfatte. Un locatario che applica tale espédignatico deve fornirne informativa. Tali modifech
devono essere applicate per gli esercizi che miz@partire dal 1° giugno 2020, in modo retrospetE
consentita un'applicazione anticipata. L'adozioriedette modifiche non ha comportato effetti sul
bilancio al 31 dicembre 2020 della Casa editrice.

Criteri di consolidamento

Il consolidamento viene effettuato con il metodd'idéegrazione globale per tutte le societa papate
nelle quali Class Editori Spa detiene il controllocontrollo € presunto quando & detenuta, dinettate o
indirettamente, piu della meta dei diritti di vaffettivi o potenziali esercitabili in assembletaalata di
riferimento.

Sono societa collegate quelle nelle quali il Gruppercita una influenza notevole, che si presuraadm e
detenuto piu del 20% dei diritti di voto effettivipotenziali esercitabili in assemblea alla datafeiimento.

Le societa controllate sono consolidate a partakkaddata in cui il Gruppo ne acquisisce il cortrad
deconsolidate dal momento in cui tale controlloveieneno.

| criteri adottati per I'applicazione di tale metodrevedono, fra I'altro, quanto segue:

a)

b)

il valore contabile netto delle partecipaziosil@ societa consolidate & eliminato contro il jpabnio
netto delle societa partecipate e la concomitasgaraione di tutte le attivita e passivita dellggrapate.
Da tale eliminazione & emerso un valore attribeildll’'avviamento pari complessivamente a 15,57
milioni di euro, mentre il valore attribuito dirathente alle testate, & stato pari a 13,84 milibaucb.

Nell'ambito del subconsolidamento di Gambero Ras&merso un valore attribuibile al marchio per un
importo pari a 2,99 milioni di euro. Il primo pras® di consolidamento di Gambero Rosso nell'ambito
del gruppo Class Editori ha portato all’iscriziosieun maggior valore di 7,83 milioni di euro chewné
allocato sul valore dei marchi di Gambero Rosso.

Trattandosi di attivita a vita utile indefinita, mgi & proceduto ad effettuare I'ammortamentoplageuita
dei valori e verificata tramite impairment test cliene effettuato con cadenza almeno annuale;

le partite di debito e di credito di tutte leeo@zioni intercorse tra le societa consolidate, equre gli
utili e le perdite derivanti da operazioni commalicb finanziarie tra le societa del gruppo vengono
eliminati;

la quota di patrimonio netto e di utile di cortgreza dei soci terzi delle societa consolidate wang
esposte separatamente in apposite voci dello g@aidmoniale, mentre la quota del risultato netto
dell’esercizio dei soci terzi di tali societa viemwidenziata separatamente nel conto economico
consolidato.

Le partecipazioni in societa collegate sono rilevetn il metodo del patrimonio netto, ossia rilel@ra
quota di pertinenza del Gruppo nel risultato e palimonio netto della partecipata. Gli utili e derdite
relativi ad operazioni infragruppo sono elisi pegliota di interessenza.

Qualora la quota di pertinenza del Gruppo nellediperdi una societa collegata ecceda il valoreadell
partecipazione, il Gruppo non riconosce ulteri@idite a meno che non ne abbia assunta I'obbligazio

Tutti i bilanci delle societa del gruppo sono pspdisti alla medesima data e sono riferiti ad ezedii
uguale durata.
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| tassi di cambio utilizzati per la conversione biganci non espressi in euro sono i seguenti:

Cambi al Cambi medi
31/12/2019 31/12/2020 2019 2020
Dollaro USA 1,1234 1,2271 1,1196 1,1422

Prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e I'utile ante imposte evidenziati nella situazione
economico patrimoniale della Class Editori Spa e alli indicati nella situazione economico
patrimoniale consolidata.

La riconciliazione tra il patrimonio netto al 3lcdimbre 2020 e I'utile del periodo chiuso a taledeflessi
nel bilancio consolidato e quelli della Class Edifpa € la seguente:

€uro/000 Patrimonio netto Risultato
economico
Come da bilancio di Class Editori Spa 17.171 (11.985)

Eliminazioni di consolidamento e rettifiche
Positive (negative):

a) adeguamento dei valori contabili delle
partecipazioni al relativo patrimonio
netto: (67.344) (8.317)

b) assets emersi in sede di consolidamento 40.224 --

¢) eliminazione dividendi infragruppo -- --

Come da bilancio consolidato (9.949) (20.302)

Criteri di valutazione

Di segquito si riportano i principali criteri di u#thzione applicati alla predisposizione delle itoiai
comprese nell’area di consolidamento.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite @dementi non monetari, privi di consistenza fisica,
chiaramente identificabili, controllabili ed atti generare benefici economici futuri. Tali elemesdino
rilevati al costo di acquisto o di produzione ocdnferimento, comprensivi di eventuali oneri acodss
delle spese direttamente attribuibili per predispdiattivita al suo utilizzo, al netto degli amntementi
cumulati, e delle eventuali perdite di valore. Lianrtamento ha inizio nel momento in cui I'attiviéd
disponibile all'uso ed € ripartito sistematicameimeaelazione alla residua possibilita di utilizear della
stessa e cioe sulla base della stimata vita utile.

Nell'esercizio in cui l'attivita immateriale vienélevata per la prima volta 'ammortamento & defeato
tenendo conto dell’effettiva utilizzazione del bene

Le immobilizzazioni immateriali comprendono:
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Le testate editoriali che rappresentano un’attivita immateriale a vitie indefinita, per la quale non viene
previsto 'ammortamento ma l'effettuazione di usttesu base almeno annuale, finalizzato a verdidar
congruita dei valori iscritti (c.d. impairment test

Le frequenze radiofoniche che sono caratterizzate da un mercato particefde attivo, con identificazione
dei prezzi delle relative transizioni.

Come consentito dall'lFRS 1, il Gruppo Class Editre avvalso della facolta di utilizzare, comatgato
del costo, iffair valuedelle frequenze alla data di transizione.

Successivamente alla prima applicazione degli IARS, tali attivita sono considerate a vita utilddfinita,

e conseguentemente non ammortizzate ma assoggettampairment test ad ogni data di rendicontazione

Lalibrary che rappresenta un’attivita immateriale a vitéeltidefinita, costituita dai contenuti elaborag p
ogni tematica proposta al pubblico attraverso ki@ canali di diffusione (TV, WEB, editoria, coggni,
etc.), per la quale non viene previsto 'ammortaimena I'effettuazione di un test, su base almenwale,
finalizzato a verificare la congruita dei valorcigti (c.d. impairment test). Nella fase di trazishe agli
IAS/IFRS il valore attribuito a tale attivitd imneaitale € stato supportato da una apposita peeziatta da
un esperto indipendente;

Il marchio Gambero Rosso Digitale il valore del marchio emerso in sede di conaofiento, per i quali
I'applicazione dei principi contabili internaziongirevede che siano sottoposte ad una verificagadm
annuale, idonea a verificarne la congruitd dei nvado I'esistenza di eventuali perdite di valored(c.
impairment test). Nella fase di transizione agisIAF-RS il valore attribuito a tale attivita immatde e stato
supportato da una apposita perizia redatta dapartesndipendente;

Per quanto riguardadivviamento e le differenze di consolidamentg I'applicazione dei principi contabili
internazionali prevede che queste voci non vengé@inammortizzate ma sottoposte ad una verificagatm
annuale, idonea a verificarne la congruitd dei nvado I'esistenza di eventuali perdite di valored(c.
impairment test).

Le altre immobilizzazioni immateriali, in base a quanto disposto dallo IAS 38, sondtiscal costo di
acquisto comprensivo degli oneri accessori e sanm@tizzate sistematicamente a quote costanti in
funzione della residua possibilita di utilizzazicted bene che € in relazione alla sua vita utile.

In particolare, sono stati utilizzati i seguentripdi di ammortamento:

- Brevetti 5 anni
- Software 5 anni
- Altri oneri pluriennali 5 anni

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immobili, impianti e macchinari

Sono iscritte al costo di acquisto comprensivo idaggtri accessori e dei costi diretti. | costi dimatenzione
aventi efficacia conservativa sono imputati a catonomico nell’'esercizio in cui sono sostenutosti di

manutenzione che soddisfano i requisiti di cagitalbilita previsti dallo IAS 16 sono iscritti tra httivita

materiali.

Il costo delle immobilizzazioni e sistematicameaemortizzato in ogni esercizio a quote costantasdse
delle aliquote massime fiscalmente consentite cime@ sitenute adeguate a ripartirne il costo suilmata
residua vita utile. Le aliquote applicate sonodguenti:

Attrezzature 25%
Mobili e Macchine ordinarie 12%
Macchine elettroniche 20%
Automezzi 25%
Impianti generici 10%-12%
Impianti specifici 25%
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Spese adattamento locali 20%

Migliorie locali di terzi guote costanhpportate alla durata del contratto

Costi e spese relativi a beni in locagio guote costanti rapportate alla durata del atinto
alla minor vita utile del bene

Beni in locazione (leasing)

L'IFRS 16 definisce i principi per la rilevazionég misurazione, la presentazione e linformativa de
contratti di leasing e richiede ai locatari di @hilizzare tutti i contratti di leasing in bilancéolla base di un
singolo modello contabile simile a quello utilizaaper contabilizzare i leasing finanziari che erano
disciplinati dallo IAS 17. Il locatario rileva urgassivita a fronte dei pagamenti dei canoni ditafforevisti

dal contratto di leasing ed un’attivita che rapprea il diritto all'utilizzo dell’attivita sottostate per la
durata del contratto (il diritto d’'uso). | locatatevono contabilizzare separatamente le spesenferessi
sulla passivita per leasing e I'ammortamento deltdidi utilizzo dellattivita. | locatari devon@nche
rimisurare la passivita per leasing al verificatsideterminati eventi (ad esempio: un cambiamertte n
condizioni del contratto di leasing 0 un cambiaroenei pagamenti futuri del leasing conseguente al
cambiamento di un indice o di un tasso utilizzar determinare quei pagamenti). |l locatario ricso®
generalmente I'importo della rimisurazione dellsgeita per leasing come una rettifica del dirifaso
dell’attivita.

Investimenti immobiliari

Gli immobili sono iscritti al costo di acquisto otoduzione al netto degli ammortamenti e delledpe per
riduzione di valore accumulati.

Sono inclusi i costi direttamente attribuibili sestiti per portare il bene nelle condizioni necassat
funzionamento sulla base delle esigenze aziendali.

| costi inerenti la manutenzione ordinaria sonoutagi direttamente a conto economico.

| costi sostenuti successivamente all’acquisto eangcapitalizzati solo se possono essere attenihiie
determinati e se incrementano i benefici econofitiri dei beni a cui si riferiscono; gli altri dbsono
rilevati a conto economico.

L'ammortamento, con metodo a quote costanti, viefiettuato nel corso della vita utile stimata
dell'immobile, compresa tra i 30 e i 50 anni.

| terreni, avendo vita utile illimitata, non sonon@ortizzati; a tal fine terreno e immobile vengono
contabilizzati separatamente anche quando acquistagiuntamente.

Come previsto dallo IAS 36, almeno annualmenteratgde alla verifica di eventuali perdite dure\dili
valore delle attivita rilevando come perdita I'edeaza del valore contabile rispetto al valore recalile.

RIMANENZE

Materie prime, ausiliari e prodotti finiti sono it al minore tra il costo di acquisto o di faidazione e il
valore di realizzo desumibile dall’'andamento di ca¢o, applicando il metodo del costo medio ponderat

Le rimanenze dei prodotti finiti editoriali sonoatt valutate al costo effettivo di produzione per |
pubblicazioni edite da Gambero Rosso a partire28alF mentre, per le vecchie edizioni, tale costtaéo
ridotto in percentuale, tenendo conto dell’anngulbblicazione (circolari ministero delle finanze51770
del 02/01/1953 e n. 9 prot. 995 del 11/08/1977yalbre cosi ottenuto é poi rettificato dall'app@siondo
obsolescenza magazzino", per tenere conto delleirper le quali si prevede un valore di realizzaeio
inferiore a quello di costo.

In conformita allo IAS 18, il costo é rappresentatal fair value del prezzo pagato o di ogni altro
corrispettivo ricevuto.

CREDITI E ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE

| crediti sono attivita non derivate con pagaméasi o determinabili e non quotate in un mercdtve

Non sono classificate come tali le attivita posseger negoziazione, designate al fair value rite@aconto
economico o designate come disponibili per la viandi

| crediti sono valutati al costo ammortizzato atiindo il criterio dell'interesse effettivo.

Se sussistono evidenze obiettive che é stata satena perdita per riduzione durevole di valoreraecede
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alla riduzione del valore contabile dell’attiviiéewando la perdita subita direttamente a contamenuco.
Tutte le attivita finanziarie sono inizialmenteekiaite al fair value inclusi, i costi di transaziaheettamente
attribuibili all’acquisizione.

Per i finanziamenti non fruttiferi e per quelli anclizioni fuori mercato, il fair value viene stiroaal valore
attuale di tutti gli incassi attualizzati, utilizzdo il tasso di mercato prevalente per uno strumsinilare.

Il Gruppo verifica, almeno ad ogni data di riferim@ del bilancio, se esistono obiettive evidenze Igh
attivita finanziarie abbiano subito una perditaalore.

L'eventuale perdita, calcolata come differenzailtraalore contabile dell’'attivita e valore attuadei futuri
flussi finanziari stimati scontato al tasso di ret&se effettivo originale, viene rilevata a corntoremico. Se
in esercizi successivi 'ammontare della perditaiduisce, si procede allo storno a conto econorda@
perdita per riduzione di valore precedentemengvaiia. Il nuovo valore contabile comunque non suger
costo ammortizzato che si sarebbe avuto nel casoi ila perdita per riduzione di valore non fossa stata
rilevata.

PARTECIPAZIONI

Le altre partecipate includono le partecipazionisotieta, diverse dalle controllate e collegateg, dh
conformita alle previsioni dello IAS 39 sono statassificate come “attivita disponibili per la vétad, e
valutate ad ogni data di rendicontaziondai value Le variazioni difair value sono iscritte in una riserva
di patrimonio netto.

Se per la partecipazione non esiste un mercateoatii fair value viene determinato con tecniche di
valutazione che includono I'utilizzo di recentirigazioni, analisi con flussi finanziari attualizzatmodelli

in grado di fornire stime attendibili dei prezzapcati in operazioni correnti di mercato.

Gli investimenti in partecipazioni che non hannopnazzo quotato in un mercato attivo e il €air value
non puo essere valutato attendibilmente, sono atalat costo rettificato per eventuali perdite dunle di
valore.

Se sussistono evidenze obiettive che e stata statema perdita per riduzione durevole di valoade t
perdita viene rilevata a conto economico. Taleiperdclude eventuali svalutazioni che, in precedersono
state portate in riduzione del Patrimonio Netto.

ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUATE A FAIR VALUE RILEVATO A CONTO ECONOMICO

Rientrano in questa categoria valutativa titoliagt@cipazioni acquisiti principalmente con lo scalpessere
rivenduti nel breve termine o destinati ad esseenduti a breve termine, classificati fra le atévcorrenti
nella voce “titoli detenuti per la negoziazioneg, attivita finanziarie che al momento della rileoaze

iniziale vengono designate al fair value rilevateanto economico, classificate nella voce “altrévisd

finanziarie” e i derivati (eccetto quelli designatime strumenti di copertura efficaci), classificetlla voce
“strumenti finanziari derivati”. Sono valutate alrfvalue con contropartita al conto economico.

| costi accessori sono spesati nel conto economico.

Gli acquisti e le vendite di tali attivita finanzi@ sono contabilizzati alla data di regolamento.

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Le disponibilita liqguide e mezzi equivalenti compdeno i valori numerari, ossia quei valori che pedsno
i requisiti della disponibilita a vista o a brevies termine, del buon esito e dellassenza di spesela
riscossione.

DEBITI, PASSIVITA' FINANZIARIE E ALTRE PASSIVITA’

In base allo IAS 39 i debiti, le passivita finamigae le altre passivita sono inizialmente rilevaltéair value
e successivamente valutate al costo ammortizzaizzando il criterio dell’'interesse effettivo.

FONDI PER RISCHI E ONERI
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| fondi rischi ed oneri sono relativi a obbligazidn essere derivanti da eventi passati per leigaio
indeterminati 'ammontare preciso e/o la data ¢iravvenienza, legale o implicita, nei confrontielizi per

le quali & probabile che si rendera necessarigplégo di risorse del Gruppo e per le quali puo resse
effettuata una stima attendibile del’ammontaréd'alatbligazione stessa.

Gli accantonamenti son rilevati quando I'obbligawso e probabile, onerosa e pu0 essere stimata
attendibilmente e sono rilevati al valore che rappnta la migliore stima sulla base delle inforowiza
disposizione della Direzione al momento della laeterminazione, considerando anche l'eventuale
componente finanziaria laddove sia significatival Baso in cui la manifestazione di un rischiovdlt® sia
stato valutata solo come possibile, viene desciittmota integrativa e non viene contabilizzatoualc
accantonamento.

Le variazioni di stima sono rilevate nel conto emmito del periodo in cui la variazione & avvenuta.

BENEFICI| A DIPENDENTI E TFR

Il trattamento di fine rapporto copre le spettadaecorrispondere in relazione agli impegni matuatié data
di chiusura dell’'esercizio, a favore dei dipendentiapplicazione delle leggi e dei contratti dideo vigenti.

Secondo gli IAS/IFRS il Trattamento di Fine Rappaippresenta un “piano a benefici definiti” sogget
valutazioni di natura attuariale collegate a stifgeali ad esempio la mortalita e le variazioni ibettive

prevedibili) al fine di esprimere il valore attualel beneficio, da erogarsi al termine del rappditiavoro,

che i dipendenti hanno maturato alla data di clnauslell’esercizio.

Le indennita di fine rapporto sono pertanto deteate applicando una metodologia di tipo attuariadesata
su ipotesi demografiche, in ordine al tasso di sxahe riflette il valore del denaro nel tempotadso di
inflazione e, per quanto riguarda il TFR, al lieetlelle retribuzioni e dei compensi futuri, come\psto

dallo 1AS 19.

ISCRIZIONE DEI RICAVI, PROVENTI, COSTI E ONERI

| ricavi sono iscritti afair value del corrispettivo ricevuto, al netto dei resi, sttoabbuoni e premi, nonché
delle imposte direttamente connesse con la vedditprodotti.

| ricavi per le cessioni di beni sono iscritti abmento del passaggio di proprieta individuato @ddta di
spedizione. | ricavi per prestazioni di servizi gsamevati in base alla percentuale di completamene!
servizio. | ricavi per le pubblicazioni dei libm ibase alla di pubblicazione o di copertina periviste al
netto dei resi;

| ricavi perroyaltiessono iscritti al momento della loro maturazionsiamme indicata dai relativi contratti;
I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciutbase alla competenza temporale.

| costi sono rilevati in base al riconoscimento rééativi ricavi.

IMPOSTE

Le imposte sul reddito correnti sono iscritte, gascuna Societa, in base alla stima del reddipmiibile in
conformita alle aliquote e alle disposizioni vigemt sostanzialmente approvate alla data di chausied
periodo, tenendo conto delle esenzioni applicabdei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte anticipate e differite sono calcolatéesdifferenze temporanee tra il valore attribatbattivita e
passivita in bilancio e i corrispondenti valoriamosciuti ai fini fiscali, sulla base delle aligaah vigore al
momento in cui le differenze temporanee si rivenseo. Quando i risultati sono rilevati direttameate
patrimonio netto, le imposte correnti, le attiviiar imposte anticipate e le passivita per impo#ferie
sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

Le attivita e le passivita fiscali differite sonoropensate quando vi & un diritto legale a compenksar
imposte correnti attive e passive e quando siisifeno ad imposte dovute alla medesima Autoritafese il
Gruppo intende liquidare le attivita e le passicibérenti su base netta.

DIVIDENDI

| dividendi vengono contabilizzati nel periodo camite in cui ne viene deliberata la distribuzione.
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Cambiamenti di principi contabili, errori e cambiamenti di stima

Il cambiamento delle stime contabili & definitolddAS 8 come un aggiustamento del valore contadiile
un’attivitd o di una passivita, o dellimporto rappentativo del consumo periodico di un’attivithe derivi
dalla valutazione della situazione attuale e deiebiei e delle obbligazioni attesi futuri delle iwitia e
passivita. | cambiamenti delle stime contabili ego&io quindi da nuove informazioni e da nuovi syiue
non invece dalla correzione di errori.

La correzione degli errori di esercizi precedenfice omissioni ed errate rappresentazioni dei hildnano
o piu degli esercizi precedenti derivanti dal maoaa erroneo utilizzo di informazioni attendihihie:
- erano disponibili guando i bilanci di quegli esersiono stati approvati;

- dovevano ragionevolmente essere ottenute ed atiéizzella preparazione e pubblicazione dei relativi
bilanci.

L'effetto del mutamento delle stime contabili, ansi dello IAS 8, viene imputato prospetticament®ato
economico a partire dall'esercizio in cui sono &atet
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Area di consolidamento

Metodo dell'integrazione globale

Le Societa controllate da Class Editori Spa che state consolidate oltre a Class Editori Spa toretodo
dell'integrazione globale sono le seguenti:
Percentuale di

Possess:

- Milano Finanza Editori Spa 88,759 %

e societa controllate:

- MF Servizi Editoriali Srl 99,00 %

- MF Editori Srl 100,00 %
- PMF News Editori Spa 100,00 %
- Campus Editori Srl 70,60 %
- MF Service Srl 75,01 %
- Class TV Service Srl 100,00 %
- Class Pubblicita Sp@) 93,04 %
- Global Finance Media Inc. 73,52 %
- Class CNBC Spédl) 63,73 %
- CFN/CNBC B.V.(2) 59,85 %
- Radio Classica Srl 99,91 %
- MF Newswires Srl (gia MF Dow Jones Srl) 100,00 %
- Telesia Spa 70,43 %
- Country Class Editori Srl 100,00 %
- Weclass Srl 100,00 %
- Assinform/Dal Cin Editore Srl 100,00 %
- TV Moda Srl(3) 26,00 %
- Class Servizi Televisivi Srl 100,00 %
- ClassTVModa Holding SKB) 50,00 %
- Class China eCommerce 8) 50,00 %
- Gambero Rosso Spa 61,17 %

e societa controllate:

- Gambero Brands and Contents Srl 100,00 %

- Gambero Rosso USA Corp 100,00 %

- Gambero Rosso Accademy Srl 100,00 %

e societa controllate:

- Cdg Lecce Srl 84,25 %

- Cdg Salerno Srl 51,00 %
- CFD Srl(5) 40,00 %

(1) Consolidata con il metodo integrale in quanto aulf#ta indirettamente tramite le quote detenute in
CFN CNBC Financial Holding e Telesia.

(2) Detenuto direttamente il 39,43% mentre il 20,428etenuto indirettamente per tramite di Telesia Spa

(3) Consolidata con il metodo integrale in quanto Ckdisori Spa detiene il controllo operativo.

(4) Detenuto direttamente il 76,48% mentre il 16,57éetenuto indirettamente per tramite di Telesia Spa.

(5) Consolidato integralmente lo stato patrimonialegiranto il controllo operativo & stato conseguito al
termine dell’'esercizio 2020.
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Metodo del patrimonio netto

Le Societa collegate di Class Editori Spa che state consolidate con il metodo del patrimoniostino:

- Mito Srl 50,00 %
-Radio Cina Italia Srl 49,00 %
-Embrace.it Srl 50,00 %
-Wetobusiness Srl in liquidazione 12,16 %
- Centralerisk Spa 45,00 %

Nel periodo si segnalano i seguenti eventi relatild partecipazioni in societa controllate e qdlie:

- In data 27 aprile 2020 Class Editori ha acquis&td@w Jones Inc. il residuo 50% delle quote sodiali
MF Dow Jones. In 23 marzo 2021 la societa ha neatiila ragione sociale in MF Newswires Srl;

- Nel'ambito di un processo di razionalizzazionel'dsketto organizzativo e della struttura dellaaas
editrice, nel secondo semestre dell’esercizio setate completate alcune fusioni societarie. In

particolare:
= New Satellite Radio Srl si & fusa in Radio ClasSida
. MF Conference Srl € stata fusa in Campus Editdri Sr

. E-Class Spa, Class Digital Service Srl e Class M&ervices Srl si sono fuse in PMF News
Editori Spa;

. Edis Srl, Lombard Editori Srl e DP Analisi FinanzaSr! si sono fuse in Milano Finanza Editori
Spa
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PROSPETTI DI DETTAGLIO E NOTE ILLUSTRATIVE

ATTIVO

ATTIVITA’ NON CORRENTI

1) Attivita immateriali a vita indefinita

La composizione di tali attivita immateriali risallsinteticamente come segue:

€uro/000 31/12/2019 31/12/2020
Testate editoriali 21.152 21.068
Frequenze 3.680 3.379
Avviamento 17.286 17.286
Library Gambero Rosso 8.619 9.138
Marchi Gambero Rosso 5.768 5.768
Marchio Gambero Rosso da consolidato Class 7.832 7.832
Totale attivita immateriali a vita indefinita 64.337 64.471
Il movimento delle attivitd immateriali a vita infiléta e qui di seguito riportato:
Testate editoriali

€uro/000

Saldo al 31/12/2019 21.152
Incrementi del periodo --
Decrementi del periodo --
Differenze cambio (84)
Svalutazioni del periodo da impairment test --
Saldo al 31/12/2020 21.068

Le differenze cambio sono relative al valore dé#latata editoriale iscritta nel bilancio della coliata

americana Global Finance Inc.

Classedlitori
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Il dettaglio delle testate possedute nonché la mewtazione intervenuta nell’esercizio sono desaréitia
tabella che segue:

€uro/000 Valore  Decrementi Differenze Incrementi Valore
iniziale  Svalutazioni Cambio Finale

Valore testate emerso in sede di
consolidamento:

Milano Finanza 9.237 9.237
Campus 60 60
MF 3.165 3.165
Assinform 1.374 1.374
Totale 13.836 -- -- -- 13.836
Valore testate contabilizzato da:

Global Finance 962 (84) 878
Class (Nistri Listri) 122 122
CFN CNBC B.V. 6.232 6.232
Totale 7.316 -- (84) -- 7.232
Totale testate editoriali 21.152 -- (84) -- 21.068

Sui suddetti valori sono stati effettuati gli impaent test secondo le previsioni dei principi coiita
internazionali. Dagli stessi non sono emerse néeatisoperare svalutazioni sui valori iscritti Petivo.

Frequenze

€uro/000 Importi
Saldo al 31/12/19 3.680
Incrementi del periodo --
Decrementi del periodo --
Svalutazioni del periodo (301)
Saldo al 31/12/20 3.379

Trattasi del valore delle frequenze radiofonichesgealute dalla controllata Radio Classica Srl. Nion s
registrano movimentazioni nell’asset rispetto @gedente esercizio. A seguito di impairment tefsttefito
sul valore delle frequenze e stata operata unatszabne di 301 mila euro.
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Avviamenti

€uro/000

Saldo al 31/12/2019 17.286

Incrementi da variazione area di consolidamento --
Incrementi del periodo --
Decrementi del periodo --
Differenze cambio --

Svalutazioni del periodo da impairment test --

Saldo al 31/12/2020 17.286

La composizione del valore attribuito all’avviamenton riferimento alle singole Societa partecipate,
espresso in migliaia di euro, € la seguente:

€uro/000 Valore Decrementi Variazione Incrementi  Valore
iniziale Svalutazioni Area di Finale
consolid.

Avviamento emerso in sede di
consolidamento:

Classpi Class Pubblicita Spa 9.773 9.773
PMF News Editori Spa* 385 385
Telesia Spa 5.411 5.411
Totale avviamento di consolidam. 15.569 -- -- -- 15.569

Valore avviam. contabilizzato da:

Country Class Srl 1.585 1.585
MF Service Srl 42 42
Telesia Spa (da fusion Aldebaran Srl) 90 90
Totale avviamenti contabilizzati 1.717 - - - 1.717
Totale avviamenti 17.286 - - -- 17.286

* In precedenza relativo a E-Class Spa

Non si registrano variazioni nella consistenza icegliamenti iscritti rispetto al precedente esaoi

La Casa editrice ha effettuato i test di impairnsntprincipali avviamenti iscritti, dai quali n@ono emerse
necessita di operare svalutazioni sui valori isaréll'attivo.
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Library, Marchi e avviamento Gambero Rosso

€uro/000

Saldo al 31/12/2019 22.219

Incrementi da variazione area di consolidamento --

Incrementi del periodo 767
Riclassifiche --
Ammortamenti (248)

Svalutazioni del periodo da impairment test --

Saldo al 31/12/2020 22.738

La voce comprende i beni conferiti nella Gamber@d®oBrands & Contents S.r.l. a fine anno 2019, ed é
composta dalldéibrary televisiva per circa euro 9,1 milioni e dal maocper circa euro 5,8 milioni. | residui
7,8 milioni di euro sono relativi al maggior valodel marchio Gambero Rosso emerso in sede di primo
consolidamento della Gambero Rosso nella Casaceditr

In data 2 dicembre 2019 nelllambito di Gambero Rasstato effettuato il conferimento del ramo déazia
relativo alla gestione/valorizzazione del marchided data base, nella newco Gambero Rosso Brands &
Contents S.r.l.. L'obiettivo perseguito dal gruppdottimizzazione dello sfruttamento dei marchdelle
library attraverso una piu sistematica azione coroiake nei confronti di tutta la clientela sia corate che
consumer, da attuarsi attraverso un piu sistemaficttamento del marchio, delle library televisiwedel
vastissimo patrimonio del big data aziendale.

Fino all'esercizio 2018, la library & stata consida come bene immateriale a vita utile indefinital
presupposto, tra l'altro, che i contenuti televidieneficiassero, in sostanza, della presenza dethio
Gambero Rosso. Anche la valorizzazione originagiéadibrary ha scontato il fatto che, fino ad qggin é
stato possibile desumere dei flussi reddituali gigamente riferiti alla library e distinti, quindda quelli
riferibili al marchio.

Alla luce dell’acquisizione delle nuove informazigsia in seguito alle analisi peritali, sia allacéudel
cambiamento del quadro competitivo di riferimertel cambiamento di strategia di Gambero Rossole del
pluralita di canali di distribuzione, la societa Havuto considerare gli effetti che le nuove stege
gestionali producono sulla vita utile della librargiativa al solo contenuto, in discontinuita rigpeal
passato. La societa ha preso come riferimentedizipg di stima nella quale, prudenzialmente, ta wutile
della library e stata ipotizzata in 15 anni.

Pertanto, una parte della library attribuibile ahrghio, inizialmente pari a euro 5.173 migliaia nge
considerata a vita utile indefinita e la libraryriguibile al puro contenuto viene considerata ta vitile
definita pertanto soggetta ad ammortamento.

Il dettaglio € il seguente:

€uro/000 Valore Decrementi Variazione Incrementi Valore
iniziale Svalutazioni Area di Finale
Ammort.ti consolid.

Valore emersi in sede di consolidamento:

Marchio Gambero Rosso (da consolidato GR) 2.987 2.987
Marchio Gambero Rosso (da consolidato Clas 7.832 7.832
Totale valori emersi in sede di consolid. 10.819 -- - -- 10.819

Asset a vita utile indef. contabilizzati
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Library 8.619 (248) 767 9.138

Marchi 2.781 2.781
gg;?;%ﬁ‘éigifambem Rosso 11.400 (248) - 767 11.919
Totale asset GR a vita utile indefinita 22.219 (248) - 767 22.738
Di cui relativi a Marchi 13.600 - -- -- 13.600
Di cui relativi a Library 8.619 (248) - 767 9.138

La voce € interamente attribuibile al Gambero Ra@sabsuo consolidamento.

Nell'ambito del subconsolidamento di Gambero Rassafatti emerso un valore attribuibile al marcpier
un importo pari a 2,99 milioni di euro.

Il primo processo di consolidamento di Gambero Bassll'ambito del gruppo Class Editori ha portato
all'iscrizione di un maggior valore di 7,83 miliodi euro, supportato da apposite perizie di stichallcato
sul valore dei marchi.

Gli asset a vita utile indefinita contabilizzatii idanci di Gambero Rosso, fanno riferimento airché per
circa 2,78 milioni di euro. Il valore attribuito miarchi di Gambero Rosso e pertanto pari complasswnte
a 13,6 milioni di euro mentre quello relativo dilerary € pari a 9,14 milioni di euro.

Tali attivita essendo a vita indefinita non son@gsite ad ammortamento (ad eccezione di quanto
specificato per le library), ma a verifica di impaent almeno annualmente. Alla data della presente
relazione non esiste alcuna indicazione che t#itat possano aver subito una riduzione di valore.

Nel corso dell’'esercizio 2020 Gambero Rosso haatmlizzato un incremento di valore di tali assat p&7 mila euro
imputabile alle library.

Di seguito si elencano le principali library protdonel corso dell’'esercizio 2020:

Library "Orto di Giorgio"
Library Le grandi famiglie del vino
Library Panino Amore mio
Library Questa terra di Peppe
Library I'erba del Barone
Library Come ti cucino un film
Library Mollica's

Library "Dolcemente”

Library Giorgione web

Library Max BBQ

Library Fuori menu

Library Farmers4future
Library Cocktalil

Library Il gusto di Igles
Library La scelta di Sarah
Library Vito e i suoi

Library ok il vino & giusto
Library Profili grandi Chef
Library Parola di chef

Library Ciro a' Mamma
Library 2 chef in vacanza
Library Sesto senso

Library cucina colombiana
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Library Senza glutine con gusto
Library La cucina delle ragazze

Procedure di impairment test seguite dalla Casa efdice, e risultati dell’attivita.

In sede di redazione del bilancio dell’esercizidd2&ono stati effettuati test di impairment sultevaa
immateriali a vita indefinita Le attivita immateliia vita indefinita iscritte nel bilancio consdditb della
Casa editrice comprendono tre categorie: testdtteriadi, avviamenti e frequenze radio.

Per la valutazione delle frequenze radio, & stetegpcome riferimento del valore recuperabile ibradi
mercato fair valug), avvalendosi di apposita perizia estimativa. &&do invece di testate ed avviamenti si e
fatto invece riferimento al valore d’'uso del bene.

Perdita di valore delle attivita

Lo IAS 36 richiede di valutare I'esistenza di peedili valore (c.d. impairment test) delle immolzizioni
materiali, immateriali e delle partecipazioni inepenza di indicatori che facciano ritenere che tale
problematica possa sussistere. Nel caso dell’awesdon delle altre attivita immateriali a vita indetfa e
delle partecipazioni, tale valutazione viene fattaeno annualmente.

La recuperabilita dei valori iscritti & verificat®nfrontando il valore contabile iscritto in bilamccon il
maggiore tra il prezzo ottenibile dalla venditaalgua esista un mercato attivo, e il valore d’usblxne.

lllustrazione del processo di determinazione ddtilaa del fair value:
« identificazione dell'attivita oggetto di misurazin
» determinazione della configurazione di valore dlvéiene appropriata per la misurazione;
 identificazione del mercato principale (o piu vaygi@so) per l'attivita da valutare;

« definizione della tecnica valutativa appropriata fge misurazione scelta fra iharket approach,
I'income approack il cost approach

 classificazione ddhir value cosi determinato nelle tre gerarchie previstelB&E 13, e cioé:
- LIVELLO 1: prezzi quotati su mercati attivi di rifienento per le stesse attivita;

- LIVELLO 2: valutazioni effettuate sulla base di uiifferenti dai prezzi quotati di cui al livello
1, che per le attivitd oggetto di valutazione soseervabili direttamente o indirettamente, con
l'indicazione delle fonti da cui si sono attinparametri utilizzati;

- LIVELLO 3: input non basati su dati di mercato asadili, che riflettono le stime della direzione
sulle ipotesi che “i partecipanti al mercato” wtdlérebbero nel determinare il prezzo delle attivita
oggetto di misurazione, descrivendo ogni assunZiatte, indicando se i valori adottati riflettono
I'esperienza passata, se sono coerenti con le éstgirne di informazioni, o, in caso negativo,
come e perché ne differiscono;

* quantificazione degli eventuali costi di dismis®ata sottrarre dhir value

Il processo di valutazione della stima &t valueé in sintesi il seguente:

1. identificazione delle “unita generatrici di cas¢di’ seguito CGU");
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2. identificazione del valore contabile di riferimendella CGU con l'allocazione dell’avviamento o
delle altre attivita a vita utile indefinita allexgole CGU (o gruppi diCGU), honché degli altrassets
direttamente allocabili alla singola CGU;

3. individuazione di eventuali indicatori di perditavélore;
4. determinazione del valore recuperabile, individusbmaggiore fra Walore d’'usoe il fair value

5. redazione dell'informativa relativa alhpairment testla societa redige un documento a supporto
dell'impairment testsulla base del quale é possibile ricostruire tilfpoocesso valutativo effettuato.

Nel caso delle frequenze radideni oggetto di valutazione sono rappresentatiud gruppo di attivita
costituito dal titolo concessorio (Concessione Btiale), dagli impianti tecnici e dal “diritto wso” per
I'esercizio di impianto di radiodiffusione.

Per le frequenze, le valutazioni effettuate dalitpesi basano sunput differenti dai prezzi quotati ma
osservabili direttamente su un mercato attivofdrirnento di tali valori.

Nel determinare la valutazione qualitativa deglpiamti radiofonici il perito ha identificato tuttiparametri
valutativi riconducibili al bene oggetto di valuiaze e ha attribuito ad ognuno di essi un punteggio
derivante da una valutazione qualitativa, effettisatlla base di una scala di valori generalmeriliezatta e
riconosciuta dagli operatori economici del settdieriferimento. La scala valori cosi costruita atat
abbinata ad un peso monetario, tramite la defineidi un coefficiente correttivo dimensionale che
consente di trasformare in valore economico illtéda della valutazione qualitativa derivante datévita

di negoziazione per la compravendita di impianti rddiodiffusione. Tale coefficiente rappresenta,
sostanzialmente una unita di misura assimilabilprekzo al mq utilizzato come grandezza unitariéene
compravendite di immobili.

Stima del valore d'uso

Il valore d’'uso e definito sulla base dell’attuabzione dei flussi di cassa attesi dall'utilizzd dene, o
da un’aggregazione di beni (c.d. cash generatirigau@GU), nonché dal valore che ci si attendeadall
dismissione al termine della sua vita utile. Lehcgsnerating unit sono state individuate coerentéenalla
struttura organizzativa e di business del Gruppmecaggregazioni omogenee che generano flusssdaca
autonomi, derivanti dall'utilizzo continuativo delattivita ad esse imputabili.

Il value in usaleterminato nel test di impairment viene sviluppsoondo i requisiti richiesti dallo IAS 36.
Tale test calcola il valore recuperabile di ciascaash generating unialla quale fanno capo le attivita
immateriali sottoposte a verifica, tramite i flushi cassa attualizzati attesi dattash generating unidli
riferimento, applicando un tasso di attualizzaziagl stessi che ne riflette i rischi specifici.

Nel periodo esplicito i flussi di cassa sono statiificati per tener conto delle variazioni di dafe
circolante netto che si stima possano inciderdlsssi.

La variazione di capitale circolante netto delimid esercizio, se negativa,
prudenzialmente a riduzione del flusso di cassailp&rminal value, se positiva
considerata nel terminal value.

stata considerata

e
e stata invece non

Il valore economico del capitale investito cosenttto(enterprise valugé stato rettificato della Posizione
Finanziaria Netta (PFN) alla data di riferimentdlalesalutazione, e di eventuali attivita non opamt
(surplus ass@t ottenendo codiequity valueda confrontare con il valore contabile iscrittdilancio.

1. Identificazione delle “unita generatrici di cassa’(di sequito “CGU”)

Come in passato, le CGU sono state individuatendis¢éndo i settori di appartenenza delle linee di
business e nello specifico: Area quotidiani, Aredquici, Area eventi, Area digitale (Tv, Radio, #4uess
information), Area pubblicita, Aree residuali.
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Nella definizione delle C.G.U. sono stati utilizzedeguenti criteri principali:

I'omogeneita di prodotti e/o servizi forniti dakacieta e/o della tipologia, della clientela;

I'effettiva possibilita attribuita ad ogni attivitiddi essere eventualmente venduta separatamente,
potendo quindi costituire una C.G.U. autonoma,tpsib che la necessita di aggregarla ad un’altra

attivita, per ottenerne il rendimento prospettato;

il danno che cagionerebbe la chiusura di una &ttigpetto ad un’altra ad essa correlata.

tali entita coincidono in alcuni casi con una o pacieta giuridiche in cui le attivita a vita indefa
sono allocate, in altri casi ne fanno solo parte.

Esse sono:
AREA QUOTIDIANI:

MF / Milano Finanza / Mf fashion (Newspaper finanza

AREA PERIODICA:

Assinform (Editoria assicurativa)

Global Finance (Magazine finanza internazionale)

Patrimoni e Lombard (Magazine finanza Italia)

Class (Magazine maschile)

Capital (Magazine maschile)

Gentleman (Magazine maschile)

Ladies (Magazine femminile)

Case & Country (Magazine di arredamento e delmditcampagna)
MFF & MFL (Magazine for Fashion and Magazine fovibig)
Eccellenza ltalia (Magazine per il mercato cinese)

AREA EVENTI:

Campus (Salone dello studente)
MF Servizi Editoriali (Convegni area finanza & bousss e fashion)

AREA DIGITALE:

Class Cnbc (Tv finanziaria) e Class Life (TV didnhazione generale, news e lifestyle)
Class TV Moda (moda)

Telesia (GO TV: Tv delle metropolitane, autogriliegli aeroporti)

Corporate TV (Tv interna di banche e societa)

Class Digital Service (Digital business informajion

MF Dow Jones news (Agenzia stampa finanziaria)

Class China eCommerce

Siti internet ed applicazioni Tablet e Smartphone

Frequenze Radio.

AREA PUBBLICITA:

Class Pubblicita (concessionaria pubblicita).

AREA RESIDUALI:

Tagliamare (libri del “Portolano” illustrati)

Naturalmente, solo alcune CGU di quelle sopra déscgono rilevanti ai fini degli impairment tes,
quanto i valori relativi alle testate o agli avviamti sono rilevati separatamente nell’attivo patmmale.

2.

Identificazione del valore contabile delle singol€GU

Classedlitori
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Il valore contabile delle singoleGU e determinato allocando nelle stesse sia 'avviame le altre
attivita a vita indefinita, sia gli eventuadissetsche contribuiscono direttamente all’operativitdlale
CGU stessa.

3. Individuazione di eventuali indicatori di perdita di valore

Nel rispetto di quanto riportato dallo IAS 36, adlata di predisposizione dei bilanci, la societatzase
esistono indicazioni, da fonti esterne o da fonteline, che possano far presumere che le attivita
soggette a@mpairmentpotrebbero aver subito delle perdite di valoreeTalalisi & effettuata seguendo
innanzitutto la traccia indicata dallo stesso |1ABaB paragrafo 12, integrata con tutte le inforrmaza
disposizione della societa al momento della valotez

4. Determinazione del valore recuperabile, individuatanel maggiore fra il valore d’'uso e
il fair value

Principali scelte valutative nell'applicazione dei principi contabili e fonti di incertezza
nell’effettuazione delle stime

Principali fattori di incertezza nell’effettuaziodelle stime

La redazione del bilancio consolidato e delle resplicative ha richiesto I'utilizzo di stime e assioni

sia nella determinazione di alcune attivita e pétssi sia nella valutazione delle attivita e pai&iv
potenziali. Le stime e le assunzioni effettuate bsisano sull’esperienza storica e su altri fattori
rilevanti.

Per determinare se vi sono perdite di valore religita a vita indefinita & stato necessario quitte a
impairment test. Le principali incertezze che puabero influenzare le stima riguardano il tasso di
attualizzazione (WACC), il tasso di crescigy, (e ipotesi assunte nello sviluppo dei flusstaésa attesi.

In particolare, i dati prospettici utilizzati sidsno su ipotesi di eventi futuri e di azioni delnagement
caratterizzati da elementi di stima e di incertezha potrebbero comportare il rischio che gli event
previsti non si verifichino o che si verifichino imisura e in tempi diversi da quelli ipotizzatipope che si
manifestino, per contro, eventi non prevedibiliredmento in cui € stata fatta la presente valut@zion

Principali assunzioni nella determinazione del alecuperabile delle attivita immateriali a vibaéfinita

Tali attivita vengono valutate ogniqualvolta esiste’'indicazione che tali beni abbiano subito una
riduzione di valore. Gli avviamenti relativi allesh generating unit vengono valutati con cadennarad
annuale anche in assenza di indicatori di impaitmen

La Societa ha provveduto a effettuare i test diaimpent per I'analisi dell’avviamento sulla basé Biano
Industriale 2021-2023 approvato dal consiglio d’amstrazione. Tali test non hanno evidenziato
I'emersione di situazioni di impairment.

Nella determinazione dei tassi di attualizzaziohenanagement ha verificato gli andamenti dei dati
consuntivi dell’'esercizio 2020, rispetto ai corosgdenti dati previsionali utilizzati nell'impairmemest
precedenti ed ha analizzato eventuali scostamentivglutarne le ripercussioni nella stima del tadiso
attualizzazione (WACC) da applicare ai flussi disaattesi.

Per poter apprezzare I'impatto che minime variazimglle assunzioni possono produrre sui valori di
recupero calcolati, si rinvia allaensitivity analysisriportata in seguito. Tale analisi di sensitivita
costituisce parte integrante della valutazione.

Di seguito i principali criteri adottati nella va#izione dei test di impairment:
- determinazione dei flussi di cassa delle CGU: Bdludi cassa derivano da budget triennali sia
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economici che patrimoniali approvati dai ConsiglicAmministrazione delle legal entity cui le CGU
fanno riferimento.

Il flusso di cassa preso a base delle valutazidhifree cash flow, ed & quindi al netto degli &ife
fiscali, eventualmente ridotto degli investimergcessari a produrre i flussi di cassa, honchérateg
con i relativi adeguamenti di capitale circolangtto;

- il periodoesplicito della previsione, nel quale sono dettagliati i@wosti previsti per la CGU, é stato
generalmente determinato in 3 anni;

- oltre tale periodo e stato individuato, per la pridne dei flussi finanziari, un periodimplicito di
durata indefinita. Tale scelta appare congruentel@walutazione delle testate o degli avviamedti a
essi riferiti, la cui vita & effettivamente a vitalefinita, come storicamente rilevabile dal monoeint
cui tali asset sono nati.

- il flusso di cassa preso a base delle valutazialiretto degli effetti fiscali, ed eventualmenitotto
degli investimenti necessari a produrre i flussicdssa; inoltre, per ogni CGU, € stata redatta una
proiezione dei valori patrimoniali nel periodo espd, quindi un budget patrimoniale, con i relativ
adeguamenti di capitale circolante netto, da atliz nel test nel periodo esplicito al fine di n&e il
free cash flowda utilizzare;

- e stata utilizzata una struttura patrimoniale tangedia di settore per ogni CGU. Tale struttura
patrimoniale e stata presa come riferimento pealdolo del tasso medio di attualizzazione (WACC);

- i flussi di cassa previsti si basano sia sui riguktoricamente prodotti dalle CGU, sia su asamz
previsioni di futuri sviluppi di progetti e aree Husiness in cui il Gruppo & gia operativo e le cui
ipotesi di crescita sono state proiettate nel p20Ril-2023;

- il tasso di crescita del periodo terminale (g)aasgeneralmente considerato pari allo 0%.

- Per la stima del costo di remunerazione del capipaivo di rischio, si & presa come riferimento il
rendimento medio dell’anno 2019 dei titoli di st®TP) decennale, determinandone il tasso di
rendimento medio, pari al 0,5%;

- Al tasso senza rischio cosi individuato e statoreato un premio di rischio, che per un mercato
azionario maturo e stato stimato nel 6,4%, conaits un complessivo del 7,0% moltiplicato per un
fattore di conversione beta che e stato quantificad,81x;

Y

- Al tasso cosi determinato si e ritenuto opportuggiwngere un valore del 4% come rischio di
esecuzione legato alla situazione di incertezzpelebdo

- Per la determinazione del costo del debito & statsiderato il costo effettivo delle risorse prese
prestito da terzi, al netto dell'incidenza fiscale.

Riepilogo Impairment testdi primo livello

Di seguito vengono riportate msh generating unibggetto di valutazione cui sono stati attribuiti gli
avviamenti e le altre immobilizzazioni immaterialivita utile indefinita con il confronto tra i vaiadi
bilancio e i valori emersi dall'impairment testdslivise per cash generating unit con evidenza del&ive
principali assunzioni di base utilizzate per I'¢ft@zione del test di impairment:
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CGU Avviam.to/| Valore 100% | % poss. al |Valore ec.| Differ./ Periodo Tasso Tasso|Premio | Beta | Risk |Totale |Rapporto | WACC

Testata al [CGU 31/12/20| 3112/20 della (svalutaz.)| previs. crescita free |rischio Premi Ke Equity/T

31/12/20 | da impairmt quota esplicita| periodo ris k um ot. mezzi

test CGU terminale g

MF/Milano Finanza 12.402 18.693 88,83% 16.604 4.202 3 0,09 0,5% 7,00 081 4.Q9% 98% 0%  7|5%
Classpi 9.773 29.488 76,489 22.55 12.780 3 0,09 0,5% 7,0% 08L 4.09% 98% 0%  7|5%
Telesia 5.411 11.512 70,43% 8.10 2.697 3 0,09 0,5% 7,00 0,81 4.09% 98% 0%  7|5%
GlobalFinance 944 7.130] 73,52% 5.24 4.298 3 0,09 0,5% 7,0% 081 4.09% 98% 0%  7|5%
Assinform 1.374 1.789 100,00% 1.789 415 3 0,09 0,5% 7,00 081 4.Q9% 98% 0%  7|5%
CountryClass - Capita]l 1.585 2.071 100,00% 2.071 486 3 0,09 0,5% 7,0% 08L 4.09% 98% 0%  7|5%
PMF 385 4.791] 100,00% 4.791 4.406 3 0,09 0,5% 7,00 0.8L 4.09% 98% 0%  7|5%
Campus 60 6.790 70,60% 4.794 4.734 3 0,09 0,5% 7,0% 08L 4,.09% 98% 0%  7|5%
Class CNBC 6.232 13.330 63,73% 8.49% 2.263 3 0,09 0,5% 7,00 08L 4.Q9% 98% 0%  7|5%
Gambero Rosso 7.832 13.959 61,179 8.53 707 3 0,09 0,5% 7,0% 08L 4.09% 98% 0%  7|5%

La suddivisione delle attivita del Gruppodash generating unigd i criteri di identificazione delle stesse,
non hanno subito sostanziali modifiche rispettbikancio del 31 dicembre 2018.

Le principali assunzioni che il management haa#ito per il calcolo del valore d’uso riguardantagso
di attualizzazione (WACC), il tasso di cresci@), (peraltro ipotizzato sempre pari a 0, e le attdise
variazione dei prezzi di vendita e del’andamergbadsti diretti durante il periodo assunto peailcolo.

Il tasso di attualizzazione utilizzato per scontiaflissi di cassa futuri esprime il costo medicngerato
del capitale (WACC), composto da una media pondepar la struttura finanziaria dei seguenti due
elementi:

- il costo del capitale di rischio determinato comendimento delle attivita prive di rischio (corepsivo
del rischio paese di riferimento implicito nelleagazioni di mercato), sommato al prodotto ottenuto
moltiplicando il Beta con il premio per il rischii un paese virtuoso

- il costo del debito finanziario al netto dell'ineidza fiscale.

Si riepilogano di seguito i principali dati detemati dall’analisi di sensitivita per le CGU oggetid

valutazione, esponendo i valori delle CGU che selstzero prodotti a seguito di stress positivi eatiegdel
WACC e delg rate sul valore di impairment.

Mf / Milano Finanza:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 18.359.924 15.119.870 12.610.382
g 0,0% | 20.123.227 16.430.015 13.617.750
0,5%| 22.182.612 17.928.522 14.751.744

(lass
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Classpi:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 25.234.408 22.433.774 20.265.993
g 0,0%| 26.762.366 23.569.056 21.138.909
0,5% | 28.546.888 24.867.560 22.121.551
Telesia:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 14.983.369 13.162.236 11.741.029
g 0,0% | 15.944.736 13.876.538  12.290.254
0,5% | 17.067.530 14.693.536 12.908.517
Global Finance:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
\ WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 7.215.944 6.255.676 5.511.049
g 0,0%| 7.736.043 6.642.113 5.808.179
0,5% | 8.343.473 7.084.108 6.142.659
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Assinform:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
\ WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% 2.426.698 2.077.543 1.807.245
g 0,0%| 2.617.056 2.218.980 1.915.995
0,5% | 2.839.377 2.380.752 2.038.416
Country Class:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
\ WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% 2.056.627 1.593.147 1.235.214
g 0,0%| 2.311.835 1.782.768 1.381.013
0,5% | 2.609.896 1.999.651 1.545.139
PMF:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5%| 4.726.695 3.381.569 2.342.921
g 0,0%| 5.467.581 3.932.052 2.766.187
0,5%| 6.332.872 4.561.679 3.242.657
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Campus:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5%| 5.381.793 4.559,981 3.924.736
g 0,0%| 5.832.480 4.894.845 4,182.212
0,5%| 6.358.844 5.277.852 4.472.053
Class CNBC:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
[T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 10.210.436 8.695.676 7.518.627
g 0,0%| 11.023.838 9.300.038 7.983.321
0,5% | 11.973.821 9.991.291 8.506.426
Gambero Rosso:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 16.694.676 13.666.776 11.121.756
g 0,0%| 18.396.758 14.947.766  12.097.128
0,5% | 20.382.521 16.412.806 13.194.421
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2) Altre Immobilizzazioni immateriali

Il valore delle altre immobilizzazioni immateriapari al 31 dicembre 2020 &732 migliaia di eurg ha
avuto nel periodo la seguente movimentazione:

€uro/000 Diritti di Costi Concessior Imm. in corso Altre Totale
brevetto svuluppo ilicenze e e acconti immobilizzazioni
marchi
Costo storico 10.052 12 1.760 430 52.840 65.094
Rettifiche anni precedenti (138) (2) (140)
Svalutazioni precedenti (81) (81)
Ammortamenti precedenti (10.052) (12) (427) -- (46.137) (56.628)
Saldo iniziale -- -- 1.333 211 6.701 8.245
Variazione area consolidamento -- -- -- - 2.790 2.790
Acquisizioni del periodo -- -- 64 6 1.839 1.909
Riclassifiche -- -- -- -- -- --
Ammortamenti del periodo -- -- (128) -- (4.084) (4.212)
Totale -- -- 1.269 217 7.246 8.732
Tot. Altre Imm. Immateriali -- -- 1.269 217 7.246 8.732

Le acquisizioni del periodo sono relative principahte agli investimenti effettuati da Gambero Rads®
su progetti di sviluppo tra i quali Next Generatidcademy, Piattaforma Digital, nuove attivita connoili
e 'implementazione del nuovo software gestionale.

Per quanto concerne le concessioni di Gambero REsgoincipali condizioni con cui tale marchio tate
concesso in licenza d’'uso sono rappresentate datkta di 5 - 40 anni della concessione ed il \eattglla
stessa é stato determinato con opportune perizigna redatte da professionisti indipendenti

3) Immobilizzazioni materiali

L’entrata in vigore del nuovo principio contabilERS16 ha portato all'iscrizione nelle immobilizzaazi
materiali del diritto d’'uso dei beni condotti inr¥i di contratti di locazione e di concessionepi®icisa che
la voce Fabbricati per diritti d’'uso & sostanziatmeeriferibile a contratti di locazione commerciatgentre la
voce altri beni per diritti d’'uso é riferibile ableggio di pc, stampanti e server.

Il valore al 31 dicembre 2020 delle immobilizzaziorateriali € costituito da:

€uro/000 31/12/19 31/12/20
Terreni e fabbricati 286 283
Fabbricati per diritti d’'uso 17.294 15.541
Impianti e macchinari 2.429 1.881
Attrezzature industriali 313 233
Altri beni 788 743
Altri beni per diritti d'uso 1.229 1.039
Immobilizzazioni materiali in corso 23 69
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Totale 22.362 19.789

Le immobilizzazioni materiali registrano le seguesmtriazioni:

€uro/000

Saldo al 31/12/2019 22.362

Variazione area di consolidamento --

Incrementi del periodo 2.303
Decrementi del periodo (667)
Rettifiche (196)
Ammortamento del periodo (4.013)
Saldo al 31/12/2020 19.789

Il dettaglio e la relativa movimentazione rispetgeriodo precedente e illustrato nella tabella sdgue:

€uro/000 Terreni e Fabbricati Impianti e Attrezzature Altri beni Immob.
.~ . per_diritti impiant & industriali e per diritti  Altri beni in Totale
Eabbrical d’suo et el commerciali d’uso Corso

Costo storico 364 19.539 25.755 2.300 1.582 20.031 23 69.594

Rivalutazioni precedenti
Svalutazioni precedenti

Ammortamenti precedenti (78) (2.245) (23.326) (1.987) (353) (19.243) -- (47.232)
Saldo iniziale 286 17.294 2.429 313 1.229 788 23  22.362
Variazione area _ _ _ _ _ _ _
consolidamento

Acquisizioni del periodo -- 1.574 44 105 206 326 48  2.303
Rettifiche - (177) -- - (19) -- -- (196)
Alienazioni = (841) (889) (118) = (180)  (2) (2.030)
Alienazioni (fondo) -- 246 888 70 -- 159 -- 1.363
Ammortamenti del periodo (3) (2.555) (591) (137) (377) (350) --  (4.013)
Totale 283 15541 1.881 233 1.039 743 69 19.789
Tot. Imm. Materiali 283 15541 1.881 233 1.039 743 69 19.789

4) Partecipazioni in controllate

La voce pari a 132 mila euro si riferisce al valdefla partecipazione detenuta da Gambero Rossodiaa
Fondazione Gambero Rosso ed é stata esclusa dalidamento in quanto trattasi di una entita “noofiff
senza scopo di lucro e l'inclusione sarebbe iratee nel quadro di una rappresentazione fedelgrdppo.
Rispetto al precedente esercizio il valore delldgegpazione si € incrementato di 32 mila eurogitatto di

versamenti in conto capitale effettuati dalla faridae Gambero Rosso.

5) Partecipazioni valutate con il metodo del Patrimoro Netto

La voce si riferisce al valore delle partecipazionisocieta collegate e ammonte2 2 milioni di euro
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contro 2,76 milioni di euro del 31 dicembre 2019.

Il dettaglio delle variazioni intervenute nel cod®l periodo € esposto nella tabella che segue:

eurolo00 saldoal | . Alenaz./ Rivalutaz./ 222N sagoal

31/12/19 Riclassif. (Svalutaz.) PN 31/12/20
Emprimer Spa 5 -- -- -- -- 5
Mito Srl 5 -- -- (2 -- 3
Radio Cina ltalia Srl 2.508 -- -- (328) -- 2.180
Wetobusiness Srl 8 -- - -- -- 8
Centralerisk Spa 202 -- -- (16) -- 186
Standard Ethics Ltd 32 -- -- -- -- 32
CFD sl 4 -- (4) -- -- 4
Totale 2.764 -- (4) (346) -- 2.414

La partecipazione in CFD Srl € stata riclassificatiine periodo tra le partecipazioni consolidatgeguito
dell'acquisizione del controllo operativo della &dta.

6) Altre Partecipazioni

€uro/000 Saldo al incremen.  Alienazioni/ Riclassifiche Saldo al

31/12/19 Svalutazioni 31/12/20
Proxitalia 5 -- -- -- 5
Banca Popolare di Vicenz: 1 -- -- -- 1
Livoos Limited 259 - - - 259
StartupBootcamp Foodtec 160 -- -- -- 160
Totale 425 -- -- -- 425

7) Crediti commerciali non correnti

Il valore esposto in bilancio, pari a 5,78 miliatiieuro, in linea con il valore esposto al 31 dibeen2019
pari a 5,77 milioni di euro, comprende la residuatg parte esigibile oltre I'esercizio, pari a 2riioni di
euro, del credito commerciale generato dalla vendiel software originariamente sviluppato dalle
controllate E-Class e PMF, avvenuta nel corso esdfcizio 2011, il cui credito € stato ceduto alla
controllante Class Editori nell'esercizio 2012. Nelso dell'esercizio 2015 é stato raggiunto uroese che
ha determinato per Class Editori I'incasso anticipdi tale credito con le seguenti modalita: 7,%iani di
euro sono stati incassati nel corso del mese dintice 2015, (ii) ulteriori 7,5 milioni di euro sorstati
incassati nei primi mesi del 2016, (iii) il residacedito sara incassato in data successiva al &Gmtire
2024. Secondo le previsioni dei principi IFRS 8idio valore nominale dei crediti scadenti oltesércizio
successivo e stato assoggettato ad attualizzazimmescrizione di un relativo fondo pari 0,11 milicdi
euro.

Nei crediti commerciali non correnti, sono inolesenti crediti nei confronti della societa Begji@entury
Fortunet Limited per un valore pari ad euro 4.09gliaia. Tali crediti si sono originati da un acdor
riferito alla definizione di rapporti contrattuali esecuzione ad un “cooperation agreement” satttissia

da Class Editori S.p.A., sia dalla controllata €l&hina E-commerce Srl con la societa debitrickgiugno

del 2014.

La Casa editrice in data 5 maggio 2019, tramite stodio legale cinese, ha inviato una lettera ffiidai per

il recupero totale degli importi vantati nei conitodi Beijing Century Fourtnet Limited. In data 17
settembre 2019 ha dato mandato per la procedurarparbitrato internazionale. Nel corso del mese di
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marzo 2021 é stata depositata la domanda di aojirasso la commissione CIETAC. Prudenzialmeriie, g
amministratori hanno ritenuto opportuno appostarefando svalutazione, attualmente pari al 25,5% del
credito vantato. Il credito é stato inoltre assdtgge ad attualizzazione e il relativo fondo aldéembre &
pari a circa 30 mila euro. Il valore netto contalal detto credito & pertanto pari a 2,99 miliarearo.

8) Crediti tributari non correnti

Sono pari d4,38 milioni di euroin diminuzione rispetto al valore 8l dicembre 2019, pari a 17,54 milioni
di euro. | crediti in essere al 31 dicembre 202me@ndono 10,42 milioni di euro riferibili a pe®itRES
da consolidato fiscale. Da segnalare che la Casacednon ha ritenuto opportuno contabilizzartexibri
imposte anticipate sulle perdite IRES maturate ameso dell’esercizio 2020. E stata invece operaia u
riduzione di 2,9 milioni dei crediti per impostetiaipate sulle perdite IRES del consolidato fiscaella
base di una valutazione di recuperabilita dellesgtén base agli imponibili fiscali attesi nei [giosi cinque
esercizi.

Sono inoltre compresi i crediti per imposte antgoper differenze temporali, pari al 31 dicemde®@a
3,96 milioni di euro, contro un valore al 31 dicemB019 di 4,09 milioni di euro.

Il dettaglio analitico della composizione della f@oé fornito nella tabella di dettaglio inseritapainto 31)
imposte delle presenti note al bilancio d’esercizio

9) Altri Crediti non correnti

L’ammontare degli altri crediti non correnti & pati31 dicembre 2020 3,40 milioni di euro, rispetto ai
3,89 milioni di euro al 31 dicembre 2019.

Include i depositi cauzionali e anticipazioni vérsa fronte della sottoscrizione di contratti digt di
immobili. Comprende inoltre per un ammontare d2Indilioni di euro, la quota parte esigibile oltr2 hesi
del credito relativo alla cessione delle quoteadsticieta Italia Oggi Editori Erinne Srl.

La voce di bilancio include inoltre, per 'ammorgadi 764 migliaia di euro, la quota di competenkteea
12 mesi dei risconti attivi stanziati al fine dintabilizzare sulla base della durata del beneficioseguito,
gli oneri sostenuti per I'attivita di rinegoziazomlelle scadenze e dei tassi di interesse perléutieee di
credito e di finanziamento della Casa editricegomate inizialmente nel corso del 2016 e succassante
nell'esercizio 2019.

ATTIVITA' CORRENTI

10) Rimanenze

Ammontano complessivamentel @1 milioni di euro contro 2,47 milioni del 31 dicembre 2019. || meatod
adottato per la valutazione FIFO, mentre per iigefetografici, i prodotti finiti e le merci destate alla
rivendita é stato utilizzato il costo di acquiste@omunque risulta pari o inferiore ai prezzi éroato.

In dettaglio la voce rimanenze & cosi composta:

€uro/000
31/12/19 31/12/20
Carta 154 52
Materie prime e di consumo 714 579
Materiale redazionale 47 47
Totale materie prime, sussidiarie e di consumo 915 678
Prodotti finiti e merci 1.553 1.229
Totale rimanenze di magazzino 2.468 1.907
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Le materie prime sussidiarie e di consumo si corgpoa sostanzialmente da food & beverage delle Citta
del gusto.

Da segnalare che il valore dei prodotti finiti d 8icembre 2020 & esposto in bilancio al nettofoletio
svalutazione magazzino di 596 mila euro, mentvalibre del magazzino redazionale é al netto dicmad
svalutazione di 80 mila euro. Il fondo e stanzip¢p adeguare il valore contabile al valore recugkralei
prodotti in giacenza a fine periodo.

11) Crediti commerciali correnti

Il totale dei crediti commerciali correnti e passda 69,91 milioni di euro del 31 dicembre 20197234
milioni di euro al 31 dicembre 2020.

Il dettaglio dei crediti commerciali correnti ésgéguente:

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Clienti ordinari 42.720 37.274
Fatture da emettere 16.246 16.183
Effetti in portafoglio 135 92
Crediti vs. Distributore (Italia Oggi — Erinne) 2.795 --
Crediti vs. collegate 12.097 --
Fondo Svalutazione Crediti (4.522) (6.214)
Totale crediti commerciali 69.909 47.335

| crediti verso clienti sono prevalentemente diunatcommerciale legati ai ricavi pubblicitari della
controllata Class Pubblicita Spa, subconcessioparida raccolta pubblicitaria del Gruppo.

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati titte accantonamenti a fondi svalutazione creddi pirca
3.402 mila euro. Tali accantonamenti sono resi sgaue per far fronte a potenziali rischi di recgtdlita di
alcune posizioni creditorie le cui prospettive digiilitd si sono deteriorate, in conseguenzagglerale
peggioramento delle condizioni di affidabilita deedito commerciale che si sta riscontrando préssat
tutti i settori in Italia e che la situazione pamdea ha ulteriormente acuito. La Casa editrice ha
parallelamente rafforzato la propria struttura etupero crediti, implementando procedure di presitie
stanno consentendo una riduzione dei giorni mednehsso. Si precisa che, come previsto dai Piincip
contabili internazionali, il valore dei crediti \ger clienti tiene conto dell'effetto del cosiddetitne valueche

ha portato a seguito della stima dei tempi di inoaalla attualizzazione degli stessi. Il minor valalei
crediti commerciali correnti al 31 dicembre 202@@mto dall’attualizzazione € pari a 0,21 milionedro.

12) Crediti finanziari correnti

€uro/000

31/12/19 31/12/20
C/C Finanziario Italia Oggi — Erinne 9.580 5.603
Crediti finanziari vs. Radio Cina ltalia 269 269
Crediti finanziari vs. controllante Euroclass Muigdia Holding 353 358
Crediti finanziari vs. altri 1.149 908
Totale crediti finanziari 11.351 7.138
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13) Crediti Tributari correnti

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Erario c/IRES/IRAP 478 437
Erario c/IVA 2.218 2.175
Altri crediti vs. Erario 2.529 1.810
Totale crediti tributari 5.225 4.422
14) Altri Crediti
€uro/000

31/12/19 31/12/20
Anticipi Provvigionali 445 476
Note credito da ricevere/anticipi a fornitori 666 2.031
Crediti verso dipendenti 306 296
Ratei e risconti attivi 4.925 4.237
Crediti verso case editrici 710 720
Crediti verso enti previdenziali 1.016 887
Crediti per alienazione partecipazioni 1.918 1.918
Altri crediti vs. CIA 1.849 1.849
Altri crediti vs. collegate 94 --
Altri crediti 809 793
Totale altri crediti 12.738 13.207

| risconti attivi comprendono il rinvio ai futurisercizi di costi generati da maxi-canoni iniziali, contratti
di leasing operativi connessi all’'utilizzo di soéive e licenze d’'uso, dell’area defffitoria elettronica

| crediti per alienazione partecipazioni si rifenso alla quota parte del credito relativo allascm®e della
partecipazione in Italia Oggi Editori Erinne Srlsoadenza entro 12 mesi.

15) Disponibilita liquide

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Depositi bancari 2.056 4.844
C/C Postali 3 3
Denaro e valori in cassa 71 47
Totale Disponibilita Liquide 2.130 4.894

Di seguito viene fornita la posizione finanziaritta totale nelle sue componenti principali, esppestondo
lo schema raccomandato dalla Consob.
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Posizione finanziaria netta totale

€uro/000

31/12/19 31/12/20

e (Cassa 71 47
a) Depositi bancari 2.056 4.844

b) Depositi postali 3 3

« Altre disponibilita liquide 2.059 4.847
A) Disponibilita liquide ed altre attivita finanzi arie 2.130 4.894
e Titoli detenuti per la negoziazione -- --
c) Crediti finanziari verso imprese collegate ed altrgrese 11.351 7.138

d) Strumenti derivati ed altre attivita finanziarie -- --

» Crediti ed altre attivita finanziarie correnti 11.351 7.138
B) Attivita finanziarie correnti 11.351 7.138
»  Debiti bancari correnti 10.456 19.669
e) Mutui -- --

f)  Finanziamenti 574 891

g) Debiti per beniin leasing IFRS 16 2.349 2.682

» Parte corrente dell'indebitamento non corrente 2.923 3.573
h) Debiti finanziari verso Italia Oggi — Erinne 971 303

i)  Strumenti derivati ed altre attivita finanziarie -- --

e Altri debiti finanziari correnti 971 303
C) Debiti vs banche ed altre passivita finanziarieorrenti 14.350 23.545
D) Posizione finanziaria netta corrente (A+B-C) (896) (11.513)
0 Mutui 2.664 5.844

k) Finanziamenti 46.333 31.069

I)  Debiti verso banche 23.347 32.355

m) Debiti per beni in leasing IFRS 16 16.627 14.376

e Parte dell'indebitamento non corrente 88.971 83.644
«  Altri debiti finanziari non correnti -- --
E) Indebitamento finanziario non corrente 88.971 83.644
Posizione finanziaria netta (D-E) (89.840) (95.157)

L’entrata in vigore del nuovo principio contabileRS 16 con conseguente iscrizione di un’attivita ipe
diritto d’'uso del bene in leasing e di una pasaiviappresentativa dell’obbligazione finanziaria, ha
comportato un peggioramento della rappresentazibela Posizione Finanziaria Netta Complessiva.
Pertanto, al fine di garantire una maggiore chimeazspositiva vengono di seguito rappresentaratii idilla
posizione finanziaria netta depurati dagli effd#il’applicazione del principio contabile IFRS 16:

€uro/000
31/12/19 31/12/20
Posizione finanziaria netta (89.840) (95.157)
g) Debiti per beniin leasing correnti 2.349 2.682
C) Debiti vs banche ed altre passivita finanziarieorrenti 2.349 2.682
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m) Debiti per beni in leasing non correnti 16.627 14.376

E) Indebitamento finanziario non corrente 16.627 14.376
Posizione finanziaria netta (70.864) (78.099)
PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

16) Movimentazione del Patrimonio Netto

€uro/000 Saldo al Giroconto Differenze Variaz. Altri. Aumento  Risultato Saldo al
31/12/19 risultato di IAS 19 su movimenti Capitale del periodo  31/12/20

traduzione Fondo

TER

Patrimonio netto:

Del gruppa

Capitale 43.100 -- -- -- -- -- = 43.100

Riserva sovrapprezzo _ _ _ _ _ _

— 66.775 66.775

Riserva legale 2.544 -- -- -- -- -- -- 2.544

Riserva azioni proprie (94) = = - 94 - - -

Riserva di

sorEdlEEr e (9.128) (3.844) (123) (147) (5.561) - - (18.803)

Altre 1.781 - - (58) (77) -- - 1.646

Utili (perdite) a nuovo (80.507) (4.402) — — — — - (84.909)

(Lj’,“'e (perdita) (8.246)  8.246 - - - ~ (20.302) (20.302)
esercizio

Patrimonio netto di

Gruppo 16.225 - (123) (205) (5.544) - (20.302) (9.949)

Di terzi:

S @ s Gl 12138 124  (44)  (28)  (447) - - 11743

Utile (perdita) di terzi 124 (124) _ _ _ _ (983) (983)

Patrimonio netto di

terzi 12.262 - (44) (28)  (447) - (983)  10.760

Tot. Patrimonio Netto 28.487 -

(167)  (233) (5.991) -~ (21.285) 811

| principali movimenti del Patrimonio Netto constdio sono dati dalla registrazione del risultatpetiodo
al 31 dicembre 2020 e dalla destinazione del 6sui2019. Da segnalare inoltre gli effetti negagjgnerati
dalla riserva di conversione legata alla parteaiahericana Global Finance, a seguito dell’andaondek
cambio euro/dollaro e gli effetti negativi relatadi’attualizzazione del fondo TFR secondo le ps@ni dei
principi contabili internazionali che, a causa ‘@eltlamento dei tassi di attualizzazione, ha detsatoi una
riduzione del patrimonio netto di gruppo di cirdb2nila euro. Si segnala inoltre la liberaziondadgkerva
azioni proprie, per un ammontare di 94 mila eurseguito della vendita delle azioni proprie in péglio.
Gli altri movimenti del periodo della riserva dir@gmlidamento includono inoltre gli effetti negatgénerati
dal consolidamento di CFD Srl.

Il patrimonio netto di competenza di terzi € patita76 milioni di euroal 31 dicembre 2020 in diminuzione
rispetto ai 12,26 milioni di euro del 31 dicembi@lQ principalmente per effetto del risultato negatili
periodo.

Cyﬁﬂ? lor Pag. 72



PASSIVITA' NON CORRENTI

17) Debiti finanziari non correnti

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Debiti per beni in leasing 16.627 14.376
Debiti per finanziamenti (quote a M/L) 2.664 5.844
Debito denaro caldo/anticipo fatture 46.333 31.069
Debiti verso banche per affidamenti 23.347 32.355
Totale Debiti Finanziari 88.971 83.644

In data 7 maggio 2019 si e concluso positivamdmgocesso di firma dell’accordo di riscadenzianeé!
debito esistente con il ceto bancario avente acttmdinee di credito a favore di Class Editoriczista
controllate per un affidamento complessivo di cir€5 milioni di euro. Nello specifico 'accordogwede

un nuovo piano di rimborso e riduzione degli affidati verso le societa del gruppo Class con il pegao

di rate semestrali a partire dal 30 giugno 2020 wiima rata prevista il 31 dicembre 2024; nel peade
della situazione legata alla pandemia é stataa$thiuna moratoria sulle rate in scadenza al 3fhgi2020

e al 31 dicembre 2020, le interazioni con le bansbeo avviate ed al momento hanno portato ad un
sostanziale mantenimento delle linee in essere.

L'entrata in vigore nel 2019 del nuovo principiontabile IFRS 16 ha comportato la rilevazione di una
passivita finanziaria che a inizio esercizio 2018 pari complessivamente a 21,04 milioni di eur®,{f
milioni di euro a medio lungo termine) derivantdl'dttualizzazione dei pagamenti per canoni minimi
garantiti in essere al 1 gennaio 2019. A fine ezer2019 il relativo debito era pari a 16,63 miliai euro,
ridottosi poi a 14,38 milioni di euro al 31 dicerat2020.

Inoltre, in conseguenza del’emergenza Covid-1®efar fronte alla temporanea diminuzione dei riGav
dei flussi finanziari sono stati sottoscritti nuaoentratti di finanziamento da parte di alcune stcidel
gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettoontratto di finanziamento a tasso variabile ,801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadebcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cofttradi finanziamento € stato perfezionato in dada 3
ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@ini2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatraito di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idgtiorto da parte del Fondo di Garanzia per le IWAICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dataerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetiodo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Da segnalare che Telesia Spa, in data 31 marzotZd2adttoscritto un nuovo contratto di finanziamerdn
Banca Progetto dal valore di 3 milioni di euro, exdp al 90% da garanzie del Fondo di Garanzia (MCC)
della durata di 66 mesi.

18) Debiti per imposte differite

L’ammontare dei debiti per imposte differite € pari31 dicembre 2020 & 48 milioni di euro contro un
valore di1,35 milioni di euro del 31 dicembre 2019. Il dettaglio analitico deltanposizione della posta é
fornito nella tabella di dettaglio inserita al por®1) imposte delle presenti note al bilancio ctidato.
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19) Altri Debiti non correnti

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Erario c/IVA 1.916 629
Debiti vs. Erario per ritenute 540 362
Debiti per imposte 245 137
Debiti verso Istituti di Previdenza 101 --
Debiti commerciali per rateizzazioni 198 --
Debiti per sanzioni e interessi 358 132
Totale Altri Debiti 3.358 1.260

La voce, principalmente attribuibile al Gruppo GambRosso comprende i debiti tributari e previdainzi
del gruppo Gambero Rosso rateizzati o in attesatdizzazione, I'importo € determinato dalle rate c
saranno pagate oltre i 12 mesi.

20) Fondi per rischi e oneri

€uro/000

Saldo al 31/12/2019 530

Accantonamenti dell’esercizio --

Utilizzi dell’'esercizio --

Saldo al 31/12/2020 530

L'ammontare dei fondi rischi appare congruo rigpetle passivita a rischio di manifestazione prdleab
stimate dalla Casa editrice, relative principalreeantause inerenti I'attivita editoriale e a potaihxertenze
con il personale.

21) Trattamento di fine rapporto

€uro/000 Saldo al Variazione Trasferimenti/ Oneri Oneri Accant. Saldo al

31/12/19 area di Utilizzi finanziari  attuariali 31/12/20
consolid.

Categoria:

Dirigenti 393 -- 47 -- 8 15 369

Giornalisti 2.731 -- (143) (6) 41 97 2.720

Impiegati 4.464 296 (502) @) 152 248 4.651

Operai 51 -- -- -- 2 -- 53

Tot. Fondo TFR 7.639 296 (692) (13) 203 360 7.793

Il trattamento di fine rapporto viene rilevato alare attuariale dell’effettivo debito del Grupperso tutti i
dipendenti determinato, applicando i criteri prévdalla normativa e dai contratti di lavoro vigent

Classedlitori
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Secondo gli IAS/IFRS il Trattamento di Fine Rappadel Gruppo rappresenta un “piano a benefici défin
soggetto a valutazioni di natura attuariale collega stime (quali ad esempio la mortalita e le azoni
retributive prevedibili) al fine di esprimere il lege attuale del beneficio, da erogarsi al terndakrapporto
di lavoro, che i dipendenti hanno maturato alladhtchiusura dell’esercizio.

La valutazione attuariale del TFR e realizzataaseballa metodologia dei “benefici maturati” medtkaih
criterio “Projected Unit Credit(PUC) come previsto dallo IAS 19.

Si fornisce nel seguito il dettaglio delle ipotediuariali utilizzate per la valutazione del FontBR in
accordo con lo IAS 19, al 31 dicembre 2020:

Assunzioni Finanziarie ed Economiche:

Tasso di Attualizzazione Curva Eur Composite AA al 31.12.2019

Scadenze (anni) Tassi

-0,264%
-0,151%
-0,070%
0,001%
0,077%
0,226%
0,319%
0,416%
0,509%
0,848%

[

||V~ |[w( N

[
wn|o

Tasso di Inflazione 1,50%

Tasso atteso di incremento retributivo (inflazioneinclusa) 1,50%

Percentuale di TFR richiesta in anticipo 70,00% / 100,00%

Assunzioni Demografiche:

Requisiti minimi per il collocamento a riposo Secondo le ultime disposizioni legislative
Tavole di Mortalita 512018
Percentuale Media Annua di Uscita del Personale* 6,94%
Probabilita annua di richiesta di anticipo 3,50%

* calcolata per qualsiasi causa di eliminazione, nei primi dieci anni successivi a quello di valutazione

+0,50% 6.469.807

Tasso di Attualizzazione
-0,50% 7.174.576

Duration (in anni) 12,27

Pagamenti previsti al 31.12.2020 430.618
Pagamenti previsti al 31.12.2021 416.248
Pagamenti previsti al 31.12.2022 474.350
Pagamenti previsti al 31.12.2023 371.011
Pagamenti previsti al 31.12.2024 374.167
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PASSIVITA’ CORRENTI

22) Dehbiti finanziari correnti

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Debiti verso banche per scoperti di c/c e linee menciali 10.456 19.669
Debiti finanziari di c/c verso societa collegate -- --
Altri debiti finanziari per rapporti di c/c 971 303
Debiti per beni in leasing 2.349 2.682
Altri debiti verso istituti di credito e societa leasing 574 891
Totale debiti finanziari 14.350 23.545
23) Debiti commerciali correnti
€uro/000

31/12/19 31/12/20
Debiti verso fornitori e collaboratori 36.038 31.951
Fatture da ricevere e note credito da emettere 14.240 14.104
Debiti verso societa collegate 4.572 --
Totale debiti commerciali 54.850 46.055
24) Dehbiti tributari correnti
€uro/000

31/12/19 31/12/20
Erario C/IVA 2.012 1.886
Debiti vs. Erario per ritenute 6.307 9.470
Altri debiti tributari 691 498
Debito per imposte 580 506
Totale debiti tributari 9.590 12.360

| debiti per imposte correnti sono relativi allepaste dell’esercizio 2020 nonché al saldo del tesidebito
per imposte del precedente esercizio, in cors@didazione tramite pagamenti rateali a partirerdake di
luglio 2020. La voce debiti per ritenute scontateimporaneo ritardo dei tempi di pagamento dellssstela
parte della Casa editrice, con conseguente presieazditi scaduti alla data del 31 dicembre 2020.

Classedlitori
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25) Altri debiti correnti

€uro/000
31/12/19 31/12/20
Debiti verso Istituti di Previdenza 3.725 6.051
Debiti vs. agenti per provvigioni 1.417 1.799
Debiti vs. dipendenti 1.511 1.384
Debiti vs. azionisti per dividendi 97 97
Risconto abbonamenti 496 504
Rese a pervenire 7.515 3.875
Altri Ratei e risconti passivi 4.198 6.205
Altri debiti 1.178 1.023
Totale altri debiti 20.137 20.938
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CONTO ECONOMICO

Circa I'andamento economico di Class Editori Spaoeieta controllate, oltre a quanto indicato nella
relazione intermedia sulla gestione si evidenziarrincipali voci divise per classi.

26) Ricavi
€uro/000 Variaz.
31/12/19 31/12/20 (%)
Ricavi pubblicitari 35.124 29.120 (17,2)
Ricavi vendita news e information services 19.142 17.906 (6,5)
Ricavi Gambero Rosso 16.329 12.554 (23,1)
Altri ricavi 8.482 4.935 (41,8)
Totale ricavi 79.077 64.515 (18,4)
Contributo in conto esercizio 1.033 208 (79,9)
Totale 80.110 64.723 (19,2)

| ricavi pubblicitari comprensivi della raccoltalidepubblicita della concessionaria e di altre igiwe poste

in essere direttamente in ltalia ed all’estero @palmente dalla partecipata americana Global E@&an
segnhano un decremento del 17,1% rispetto all'ameoeglente con un significativo recupero nel secondo
semestre dell’esercizio considerando che al 30ngi§20 la contrazione era del 32,5%.

Forte contrazione dei ricavi Gambero Rosso prifgipate legata al contesto pandemico che ha ridotto
ricavi derivanti dagli eventi nazionali ed intericamli.

Gli altri ricavi comprendono principalmente, olteericavi non riconducibili alle altre categorie, efju
derivanti dalle prestazione per servizi di conspgeamministrativa, finanziaria e di fornitura dagpe alle
attivita di service in generale.

27) Costi della produzione

Il dettaglio deiCosti operativi e il seguente:

€uro/000 Variaz.

31/12/19  31/12/20 (%)
Acquisti 2.873 2.015 (29,9)
Servizi 49.349 41.602 (15,7)
Costo del personale 18.128 18.364 1,3
Altri costi operativi 3.150 2.257 (28,3)
Totale costi operativi 73.500 64.238 (12,6)

Y

Il decremento del totale costi operativi rispetio paecedente esercizio e conseguente alle azioni di
contenimento dei costi attuate dalla societa eedalegoziazione di contratti in essere con i fiomi Oltre a

cio si consideri anche il minor impatto dei costiranerciali. Per effetto della pandemia da Covidalt@ne
attivita della Casa Editrice hanno subito dei ralienenti e una conseguente riduzione di costi.
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Per quanto riguardaServizi il dettaglio € il seguente:

Fureioee 311219 3u1220 o
Costi della produzione 16.510 13.673 (17,2)
Costi redazionali 4.706 4.290 (8,8)
Costi commerciali/pubblicita 17.256 13.507 (21,7)
Costi di distribuzione 2.377 2.189 (7,9)
Altri costi 8.500 7.943 (6,6)
Totale costi per servizi 49.349 41.602 (15,7)

28) Proventi e oneri non ordinari

Il dettaglio € il seguente:

€uro/000 Variaz.
31/12/19 31/12/20 (%)

Sopravvenienze attive 3.590 1.276 (64,5)
Plusvalenze/rivalutazione partecipazioni 21 6 (71,4)
Totale proventi non ordinari 3.611 1.282 (64,5)
Sopravvenienze passive (3.079) (3.349) 8,8
Perdite su crediti -- (20) 100,00
Minusvalenze (286) --  (100,0)
Costi per refusione danni e transazioni (354) (378) 6,8
Totale oneri non ordinari (3.719) (3.747) 0,8
Risultato delle partite non ordinarie (108) (2.465) n.s.

Le sopravvenienze attive del periodo includonogtraltri, gli effetti delle di accordi di saldosralcio con
fornitori che hanno portato a benefici per comple€s23 milioni di euro.

29) Ammortamenti e svalutazioni

La voce espone il costo della quota di ammortamelelosemestre dei beni immateriali e materiali, il
dettaglio analitico per cespite e esposto nelleleagrecedenti. Il dettaglio € esposto nella tabs#iguente:

e 311219 Bw1220 oy
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 4.872 4.460 (8,5)
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 3.787 4.013 6,0
Accantonamento fondo svalutazione crediti 544 3.402 525,4
Accantonamento fondo svalutazione magazzino 543 432 (20,4)
Svalutazione asset a vita utile indefinita -- 301 100,0
Svalutazione Partecipazioni in altre imprese 3 252 n.s.
Totale Ammortamenti e svalutazioni 9.749 12.860 31,9
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30) Oneri/Proventi Finanziari netti

Di seguito il dettaglio dei proventi e oneri fingarz dell’esercizio:

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Altri proventi finanziari 325 365
Valutazione partecipazioni al patrimonio netto 40 --
Totale Proventi finanziari 365 395
Spese bancarie e di finanziamento (297) (318)
Interessi passivi bancari (846) (1.135)
Interessi passivi su finanziamenti (1.300) (2.112)

Oneri finanziari da Italia Oggi — Erinne - -

Altri oneri finanziari (1.014) (757)
Oneri finanziari da fair value warrant (405) --
Valutazione partecipazioni al patrimonio netto @) (97)
Totale Oneri finanziari (3.869) (3.419)
Proventi/(Oneri) finanziari Netti (3.504) (3.024)
31) Imposte

Il dettaglio € il seguente:

€uro/000

31/12/19 31/12/20

Imposte dell'esercizio 685 184
Imposte differite/anticipate 686 3.237
Totale imposte del periodo 1.371 3.421

La Casa editrice ha ritenuto, cosi come nei pragedssercizi, di non contabilizzare ulteriori imp®s
anticipate sulle perdite IRES maturate nel cordbedercizio 2020. E stata invece operata una fwhe di

2,9 milioni dei crediti per imposte anticipate suflerdite IRES del consolidato fiscale, sulla badisana

valutazione di recuperabilita delle stesse in laagiemponibili fiscali attesi.

Il comma 14 dell'art. 2427 richiede la redazionemprospetto che indichi:

a) la descrizione delle differenze temporanee cend comportato la rilevazione di imposte differte
anticipate, specificando l'aliquota applicata evégiazioni rispetto all'esercizio precedente, gliporti
accreditati o addebitati a Conto Economico oppufattimonio Netto, le voci escluse dal computo e le
relative motivazioni;

b) 'ammontare delle imposte anticipate contalaliazin bilancio attinenti a perdite dell'esercizodi
esercizi precedenti e le motivazioni dell'iscrizpfiammontare non ancora contabilizzato e le raaidni
della mancata iscrizione.
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Valori al 31/12/2019

Valori al 31/12/2020

Ammontare dell{  Effetto Effetto sul | Ammontare dellg  Effetto Effetto sul
differenze Fiscale risultato differenze Fiscale risultato
temporanee temporanee
Aliguota IRAP 3,909 3,909
Aliquota IRES 24,009 24,009
Aliquota fiscale complessiva 27,90% 27,909
Imposte anticipate/differite:
Beneficio Fiscale su perdite IRES (8.232) 2]029 (90 (8.411 2.07p 43
Avviamento testata 3.404 (949 (44 3.563 (993) (44
Svalutaz. Partecipazioni (586) 140 -- 3) - (140
Fondo svalutaz. Crediti tassato (2.855) 696 (252 (4.101 995 299
Fondo rischi e oneri 14 6 (2) 27 (10 (4)
Fondo Time value crediti (682) 163 -- (682 16 =
Rettifica fondo time Value 13 (20) -- 73 (20 =
Spese di manutenzione (78 24 -- (78 24 =
Fondo Svalutazione magazzino (332) 128 67| (604 151 23
4/5 plusvalenza cessione rami d’azienda 879 246) (1) 879 (246 =
Compensi amministratori (581) 133 20 (530 12 (5)
Oneri finanziari eccedenti (12.167) 3.129 (38 (10.694 2.776 (353
Rettifiche oneri finanziari 212 (7B) -- 272 (75 =
Differenze Fondo TFR (120) P6 8 (55 13 (13
Rivalutazione frequenze 3.827 (1.068) -- 3.821 (1.068) =
Cessione al gruppo oneri finan. eccedenti 6.053 400.6 -- 5.852 (1.600Q) 49
Eccedenza Rol (3.022 819 -- (3.015 81y (2)
Rettifiche Rol 294 (81 - 294 (81 -
Spese quotazione (270 65 (30 (144 34 (30
Spese varie (265 64 -- (225 54 (20
Cessione al gruppo Rol 2.107 (579) -- 2.107 (579 =
Ace non utilizzata (1.318 316 -- (970 23 (83
Cambi merce al fair value (115) 36 -- (115 36 =
Differenze ammortam. immateriali 89 (46) -- 89 (46 =
Differenze ammortam. materiali (25) 31 (78 64 1q (21
Ammort. las 38 Gambero Rosso (138) 177 (29 (679 16 (14
|As 17 Fair value Gambero Rosso 31 ) 4 32 (8 (1)
Diff. ammortam Marchi Gambero Rosso 94) 23 -- (94 23 =
Altro Fta Gambero Rosso 240 (58) -- 240 (58 =
Imposte anticipate/(differite) nette 3.216 (465 2.66¢ (309
Effetto Netto:
Sul risultato d'esercizio (465 (309
Riclassifica sul saldo iniziale - 3
Sul Patrimonio Netto Iniziale 3.333 2.86§
Sul Patrimonio Netto Finale 2.864 2.56
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32) Effetto fiscale relativo alle altre componenti di onto economico complessivo consolidato
intermedio

Le altre componenti di conto economico complessimusolidato sono date dai seguenti fenomeni:

- variazioni relative alla riserva di conversione solidata, relative alle differenze di traduziond de
patrimonio netto della controllata americana Globalance Inc. Tale differenza € negativa al 31
dicembre 2020 per 167 mila euro (la quota degbragti di maggioranza € pari a 123 mila euro; latgu
di terzi & di 44 mila euro). L'effetto al 31 dicerab2020 era positiva per 35 mila euro (26 mila daro
guota degli azionisti di maggioranza; 9 mila ewgyliota dei terzi);

- la modifica del principio IAS 19 relativo, tra ltab, alla modalita di contabilizzazione del fondbR;,
con I'abolizione della possibilita di utilizzaziomel metodo del corridoio ai fini della registrazéodegli
oneri e delle perdite attuariali, ha comportatcdatabilizzazione diretta, in una riserva di paomo
netto, degli oneri attuariali maturati nel corsdl’dsercizio per complessivi 233 mila euro (la cual
pertinenza degli azionisti di maggioranza & p&0& mila euro mentre quella relativa ai terzi pnégein
valore negativo di 28 mila euro). L'effetto al 3itembre 2019 era negativo per 581 mila euro, diaui
quota di pertinenza del gruppo era 471 mila eurbl® mila euro erano relativi agli azionisti di
minoranza.

Tali poste, recepite a livello di conto economicoplessivo, non generano effetti fiscali.

33) Informazione su impegni e beni presso terzi

Il dettaglio € il seguente:

€uro/000
31/12/19 31/12/20
Fideiussioni per concorsi a premi 120 120
Fideiussioni prestate a favore di terzi 3.347 2.336
Totale Fideiussioni prestate 3.467 2.456
Merce/Macchine elettroniche presso terzi 1.194 1.019
Carta presso terzi 154 52
Totale nostri beni presso terzi 1.348 1.071
Totale 4.815 3.527
Pag. 82



FAIR VALUE DELLE ATTIVITA' E PASSIVITA’ FINANZIARIE

Come previsto dallo IAS 32, viene presentato ilfommto tra il valore iscritto nella situazione dl 8icembre

2020 ed il relativdair valuedelle attivita e passivita finanziarie:

€ (migliaia) Valore Fair
contabile Value
Attivita finanziarie
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.894 4.894
Crediti commerciali 60.765 53.113
Partecipazioni e titoli 291 291
Altri crediti 42.539 42.539
Passivita finanziarie
Finanziamenti
- a tasso fisso 47.030 47.030
- a tasso variabile - -
Debiti finanziari vs. societa di leasing 17.058 17.058
Debiti commerciali 46.055 46.055
Altri debiti 36.038 36.038
Debiti verso banche 43.101 43.101
INFORMATIVA DI SETTORE
La seguente informativa di settore é stata predispga accordo con IFRS 8.
Si riportano di seguito i principali dati settoriabcietari:
A) Aree digitali
(€I;;(t)i/(r)i(():?assificati dal management) 31/12/2018 31/12/2020 V:;§§|I3tge V?Or/ISZ.
Ricavi 27.465 22.065 -5.400 -19,7
Costi operativi diretti -24.859 -21.470 3.389 -13,6
Margine di contribuzione 2.606 595 -2.011 -77.2.
Incidenza % sui ricavi 9,5 2.7
B) Area Newspapers
((g[l;;(t)i/(:i(():?assificati dal management) 31/12/2018 31/12/2020 Va:sasztl)(leTt(:l Varg}:).
Ricavi 16.965 14.685 -2.280 -13,4
Costi operativi diretti -9.808 -7.653 2.155 -22,0
Margine di contribuzione 7.157 7.032 -125 -1,7
Incidenza % sui ricavi 42,2 47,9
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C) Area Periodici

€uro/000 Variazione Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 31/12/2018 31/12/202C Assoluta (%)
Ricavi 9.729 8.805 -924 -9,5
Costi operativi diretti -9.224 -7.975 1.249 -13.5
Margine di contribuzione 505 830 325 64.3
Incidenza % sui ricavi 5,2 9,4
D) Area servizi professionali
€uro/000 Variazione Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 31/12/201€ 31/12/2020 Assoluta (%)
Ricavi 9.583 6.635 -2.948 -30,8
Costi operativi diretti -8.232 -6.423 1.809 -22,0
Margine di contribuzione 1.351 212 -1.139 -84,3
Incidenza % sui ricavi 14,1 3,2
E) Area Gambero Rosso
€uro/000 Variazione Variaz.
(Dati riclassificati dal management) 31/12/19 31/12/20 Assoluta %
Totale Ricavi Gambero Rosso 16.359 12.554 (3.805) -23,3
Costi operativi diretti (8.015) (5.961) 2.054 -25,6
Margine di contribuzione 8.344 6.593 (1.751) -21,0
Incidenza % sui ricavi 50,9 52,5

Contenziosi in essere

« E in essere sulle societa Class Editori Spa, Mil&mmanza Spa un contenzioso con I'Inpgi per

accertamenti eseguiti nel corso del 2007, in vdtiquali I'istituto avanza pretese su presuntéaxzioni
contributive che la societa ritiene infondate. Lraontare complessivo delle richieste & di circa 1,6
milioni di euro. Per questi, confortati dalle valmioni dello studio legale Ichino-Brugnatelli e Askti,
incaricato della difesa, non si e ritenuto oppastahmomento (anche in ottemperanza al principis A
37) effettuare alcun accantonamento. Da segnalatpporto della linea della Casa editrice, cheymer
analogo contenzioso con I'lnpgi che coinvolge lzis@ Italia Oggi, la Corte d’Appello di Roma,
nell’aprile 2014, ha accolto integralmente il risordella societa riformando la sentenza di prinamlgm.
11131/10, inizialmente sfavorevole alla societa, lpegquale I'lnpgi ha presentato ricorso in Cassaei

Si e tenuta l'udienza il 15 gennaio 2021 e si atiesa dell’esito della Camera di Consiglio.

Con riferimento al contenzioso che coinvolge Clgsitori, da segnalare che con dispositivo del 31
ottobre 2014, la Corte d’Appello di Roma ha regpihticorso della societa discostandosi dalle prare
favorevoli su analoghe fattispecie intervenute caitenziosi che coinvolgono Italia Oggi e Milano
Finanza Editori. Class Editori ha presentato péotaicorso in Cassazione. Nel mese di dicembre 2016
stata inoltre depositata sentenza della Corte ddlppli Roma che riforma parzialmente la senteriza d
primo grado riguardante gli stage e i rapportiadidro autonomo riconoscendo, in alcuni specifiai,ca
all'lnpgi il diritto ai contributi. La societa harpposto ricorso in Cassazione nel mese di giugid 28
novembre 2020 Class Editori ha aderito al condeompsso dallINPGI su alcune specifiche posizioni e
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che la societa ha ritenuto conveniente. Per lamégbosizioni proseguono i procedimenti in Cassaei
con una prima udienza fissata il 15 giugno 2021atRemente invece al contenzioso aperto su Milano
Finanza Editori, si segnala che la Corte d’AppéildRoma, con sentenza depositata li 30 maggio 2014,
ha riformato parzialmente la sentenza di primo gradsalente al 2011, con esito maggiormente
favorevole alla societa statuendo dovuti contrilpgti un esiguo importo e soltanto relativamenteiraal
contestazione marginale di omessa contribuzionpadie dell'lnpgi. In data 7 maggio 2015 I'Inpgi ha
presentato ricorso in Cassazione e Milano Finaneaeastituita in giudizio depositando controricmrin
data 17 febbraio 2021 si € tenuta la prima udienzaé in attesa esito della Camera di Consiglie@ S
tenuta l'udienza il 15 gennaio 2021 e si e in attsll'esito della Camera di Consiglio.

Alla societa Classpi Spa erano stati notificati isivdi accertamento a seguito di processi verbali d
constatazione per le principali concessionariegtiezsercizi dal 2002 al 2007, per presunta indeitiiz
Iva sui costi per diritti di negoziazione pagatCantri Media, come da prassi di settore.

La societa ha vinto il primo grado di giudizio gette le annualita, ad eccezione del 2005, anndl per
guale la CTP di Milano (Sezione 1) che con senten2®1 pronunciata il 7 giugno 2011 e depositata i
data 7 settembre 2011 ha respinto inaspettatarieitierso della societa.

E stato quindi presentato ricorso in appello présg©ommissione Tributaria Regionale della Lombardi
che con sentenza n. 19/13/13, pronunciata il 2Bajer2013, si & pronunciata sfavorevolmente arsizo
della societa, che, pertanto in data 7 ottobre 204 3lepositato ricorso alla Suprema Corte di Gamsea.

Si ricorda che Equitalia-Esatri aveva gia emessa cartella esattoriale relativamente al 50% delle
imposte accertate (con esclusione dell'lres), penglessivi 346 mila euro. La cartella comprendesa s
rilievi contenuti nella verifica fiscale sul 2006e& quelli relativi ai contenziosi sui diritti di geziazione
per gli anni 2005, 2006 e 2007.

Dopo il consueto rigetto dell'istanza di sospensjoé stata presentata istanza di rateizzaziona dell
cartella. La richiesta € stata accolta ad inizia12Q.a societad ha corrisposto circa 221 mila epio,di
guanto cioé complessivamente dovuto in base attekdlla sentenza di primo grado di cui si € datto
precedenza. E stato quindi sospeso il piano diazaiee anche a seguito dell’'ottenimento del
provvedimento di sgravio da parte dell’Agenzia eléhtrate. In data 29 maggio 2012 é stato otteihuto
rimborso di 126 mila euro, corrispondenti a quardcsato in eccedenza rispetto all'esito della serate
della Commissione Tributaria Provinciale.

Relativamente alle annualita 2002, 2003 e 2004,semtenza n. 81/14/12 della Commissione Tributaria
Regionale della Lombardia, depositata in data Hlidir012, e stato confermato il giudizio favorevol
alla societa conseguito gia in primo grado. In datduglio 2013 e stato notificato, da parte dejighzia
delle Entrate, ricorso per Cassazione avverso t@acisentenza n. 8/14/12. Classpi ha presentato
controricorso in data 24 ottobre 2013.

Infine, con riferimento alle annualita 2006 e 20831 sentenza n. 58/12/13 della Commissione Trilauta
Regionale della Lombardia, depositata in data 1izn2013, é stato confermato il giudizio favorevole
alla societa conseguito gia in primo grado. Anaheuesto caso I’Agenzia delle Entrate ha proceduto
depositare ricorso in Cassazione per I'impugnazideléa sentenza favorevole alla societa, la quale,
data 17 dicembre 2013, ha provveduto a depositarteazicorso.

Nel corso dell’esercizio 2019 Class Pubblicita leisb di avvalersi della c.d. definizione delle lit
pendenti offerta dall’articolo 6 del Decreto Ledtfeottobre 2018, n. 119, convertito, con modificagi
dalla Legge 17 dicembre 2018, n. 136. Piu nellaifipe, come previsto dal citato art. 6, comma 6 de
D.L. 119/2018 con riferimento a sopraccitati comtesi tributari e, in particolare a quelli affereat
periodi d'imposta 2002, 2003, 2004, 2006 e 2007n(ju 2005 escluso), la Societa ha provveduto al
versamento della somma complessiva di 7 mila ebitedendo definitivamente il contenzioso.

Per il giudizio relativo allannualita 2005 si eattesa della fissazione dell’'udienza di trattagion
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Informazioni in materia di privacy

La Casa editrice nel corso del 2020 ha prosegeiszioni necessarie per I'allineamento alle evoluziella
normativa vigente, ivi inclusi gli adeguamentieatirdinanze emanate in relazione all’emergenzassani
per il Covid 19 per quanto concerne i profili piiyee la previsione di misure idonee per I'applicaz delle
disposizioni in esse contenute, sotto la supemvisitel DPO.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugl@& n. DEM/6064293, si precisa che nel corso
dell’esercizio la Casa editrice non ha posto ireessperazioni atipiche e/o inusuali, cosi coméndefdalla
Comunicazione stessa.

Adesione al regime di opt-out circa gli obblighi dipubblicazione di documenti informativi in occasiome
di operazioni straordinarie

Class Editori, con comunicato diffuso in data lbfelio 2013, ha dichiarato che a decorrere da taie, d
aderisce al regime di opt-out di cui agli artt. €@mma 8 e 71, comma 1-bis, del Regolamento Ertiitten
cosi come modificato dalla Delibera Consob n. 188020 gennaio 2012, avvalendosi della facolta di
derogare agli obblighi di pubblicazione dei docuthénformativi prescritti in occasione di operazion
significative di fusione, scissione, aumento diizdp mediante conferimento di beni in natura, asigioni

e cessioni.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agto 2017 n. 124

Si forniscono, come da informazioni rilevate nebdistro Aiuti di Stato' i dati previsti dalle nornsella
trasparenza delle erogazioni pubbliche introdcdléad.. 124/2017.

Nel corso dell’'esercizio 2020 il Gruppo Class nam teneficiato di contributi indiretti nella forma d
agevolazioni tariffarie su spese telefoniche a geglell'abolizione di questo tipo di contribuzio(00 mila
euro nell’esercizio 2019.

Con decreto della Presidenza del Consiglio dei $tini dipartimento editoria, sono stati riconosciait
societa del gruppo Class, crediti d’'imposta sugliestimenti pubblicitari incrementali istituiti dfalrticolo
57bis del decreto-legge 24 aprile 2017, n. 50cparplessivi 48 mila euro.

Principali eventi successivi al 31 dicembre 2020

Non si segnalano eventi particolarmente significatitercorsi nei primi mesi del corrente esercizio

Evoluzione prevedibile della gestione

Il programma governativo di vaccinazione sta deileamdo un progressivo miglioramento della situagjon
che ha iniziato a manifestare effetti positivi gello economico in generale e sulle attivita dellasa
editrice. Nei primi mesi del 2021 grazie alle aziomplementate per il sostegno dei ricavi e la
diversificazione degli stessi, cosi come per ilteaimento dei costi operativi la Casa editricesaita a
conseguire un EBITDA positivo in linea con le at¢telel Piano.

La casa editrice monitora costantemente I'evolvelsila situazione, e mette in atto azioni volte a
minimizzarne gli impatti sia in termini di saluteseurezza sul lavoro sia in termini economicifipadniali
e finanziari.

Lo sviluppo della situazione e i suoi potenziafedf sulla evoluzione della gestione, che saramggetto di
costante monitoraggio nel prosieguo dell’esercizion sono al momento ancora prevedibili in quanto
dipendono, tra laltro, dall’evoluzione dellemerga sanitaria cosi come dagli effetti delle misure
pubbliche, anche economiche, nel frattempo impléatene quelle che deriveranno dall’attuazione del
PNRR (Piano nazionale di ripresa e resilienza) gwtevo approvato dal Parlamento.
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In ogni caso, il Gruppo ritiene di disporre di leggestionali adeguate per contrastare gli effetti
dell'emergenza sanitaria e confermare quindi lespettive positive di medio-lungo periodo. In
considerazione delle azioni gia messe in attoqudlle previste, in assenza di un inasprimentaedualsure
per il contenimento del contagio, prolungamentdadelro durata, o significativo ampliamento dekgioni
classificate nelle piu alte fasce di rischio, les&&ditrice ritiene che sia possibile confermasbiéttivo di
conseguire nel 2021 livelli di EBITDA significatimgnte migliori di quelli del 2020 e in linea conedju
realizzati nel pari periodo 2019, anche in virtllalgia realizzata riduzione per alcuni milioni eliro dei
costi fissi operativi.

Evoluzioni negative dellemergenza sanitaria, dedluazione generale del’economia e dei settori di
riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pieaggiungimento di questi obiettivi.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

Giorgio Luigi Guatri
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INTEGRAZIONI SU RICHIESTA CONSOB Al SENSI DELL'ART. 114, DEL D.LGS 58/1998

L'eventuale mancato rispetto dei covenant, dei neg¢jmse pledge e di ogni altra clausola
dell'indebitamento di codesta Societa e del Gruppad essa facente capo, comportante limiti all’utilizo
delle risorse finanziarie, con l'indicazione a dataggiornata del grado di rispetto di dette clausote

Class Editori ha fissato per il tramite dell Agemtearicato con il ceto bancario I'agenda per émierma
delle linee di credito. Pur in presenza del manpaigamento della rata prevista nel 2020, su rithidslla
societa, e in corso uno standstill di fatto delieé¢ bancarie con correlato mantenimento dellsstes

Lo stato di implementazione di eventuali piani indstriali e finanziari, con I'evidenziazione degli
scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quellprevisti.

In data 13 novembre 2020 il Consiglio di Amminigicme della Societa ha approvato le linee guida del
nuovo Piano Industriale 21-23. Il nuovo piano irdage 2021 — 2023 é stato approvato nella sedata d
consiglio di amministrazione di Class Editori dedidembre 2020.
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Prospetto delle partecipazioni rilevanti ex art. 12 0 del
D.Lgs n. 58/1998
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Ai sensi dell’art. 126 del regolamento approvato ao Deliberazione Consob n. 11971/1999 si da

informazione delle partecipazioni rilevanti ex art.120 del D. Lgs n. 58/1998

Denominazione Citta o Stato| Capitale | Quota % Modalita Socio % di
sociale |consolidato | detenzione partecip.
di gruppo guota sul
capitale
Campus Editori Srl Milano 10.000 70,60 Diretta |Class Editori Spa 70,60
PMF News Editori Spa Milano 156.000 100,00 Diretta |PMF News Editori| 100,00
Spa

Country Class Editori Srl Milano 10.329 100,00 Diretta |Class Editori Spa 100,00
Milano Finanza Editori Spa  |Milano 291.837 88,76 Diretta |Class Editori Spa 88,759
MF Editori Srl Milano 10.400 88,76 | Indiretta Milano Finanza 100,00

Editori Spa
MF Servizi Editoriali Srl Milano 10.400 88,87 diretta (Class Editori Spa 1,00
indiretta Milano Finanza 99,00

Editori Spa
MF Service Srl Milano 10.000 75,01 Diretta |Class Editori Spa 75,01
Global Finance Media Inc. USA 151 $ 73,52 Diretta |Class Editori Spa 73,520
Classpi Spa Milano 339.976 93,04 diretta |Class Editori Spa 76,48
indiretta |Telesia SpA 23,52
Class TV Service Srl Milano 10.400 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
Class Servizi Televisivi Srl Milano 10.000 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
Editorial Class Spagna 60.101 44,00 diretta |Class Editori Spa 44,00
CFN CNBC Holding Olanda 702.321 59,85 diretta |Class Editori Spa 39,43
indiretta |Telesia Spa 29,00
Class Cnbc Spa Milano 627.860 63,73 diretta (Class Editori Spa 0,00
indiretta |CFN CNBC H. 63,32
indiretta  [Telesia 36,68
Borsa 7 Editori Milano 52.000 14,00 diretta |Class Editori Spa 14,00
Radio Classica Srl Milano 10.000 99,91 diretta  (Class Editori Spa 99,22
indiretta Milano Finanza 1,00

Editori Spa
Telesia Spa Roma 2 624.785 70,43 diretta |Class Editori Spa 70,43
Emprimer Spa Milano 1.000.000 10,00 diretta |Class Editori Spa 10,00
MF Dow Jones News Srl Milano 100.000 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
WecClass Srl Milano 10.400 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
Assinform/Dal Cin Editore Srl |Pordenone 50.000 100,00 diretta |Class Editori Spa 100,00
ClassTVModa Holding Srl Milano 20.000 50,00 diretta |Class Editori Spa 50,00
Tv Moda Srl Milano 40.000 26,00 diretta |Class Editori Spa 1,00
indiretta | ClassTVModa H. 25,00
Class China eCommerce Srl |Milano 10.526 50,00 diretta |Class Editori Spa 50,00
Mito Srl Cuneo 10.000 50,00 diretta |Class Editori Spa 50,00
Radio Cina ltalia Srl Milano 10.000 49,00 Diretta |Class Editori Spa 49,00
Embrace.it Srl Milano 120.000 50,00 Diretta |Class Editori Spa 50,00
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Denominazione Citta o Stato| Capitale | Quota % Modalita Socio % di
sociale |consolidato | detenzione partecip.
di gruppo quota sul
capitale
Wetobusiness Srl Milano 80.000 12,16 Diretta |Class Editori Spa 12,16
Centralerisk Spa Milano 120.000 45,00 Diretta |Class Editori Spa 45,00
Standard Ethics Ltd Londra 12.250 £ 24,90 Diretta |Class Editori Spa 24,90
Gambero Rosso Spa Roma 10.322.155 61,17 Diretta |Class Editori Spa 61,17
Gambero Rosso Brands & Roma 10.000.000 61,17 Indiretta |Gambero Rosso 100,00
Contents Srl
Gambero Rosso Usa Corp USA 10.000$ 61,17 Indiretta |Gambero Rosso 100,00
Gambero Rosso Academy Srl|Roma 100.000 61,17 Indiretta |Gambero Rosso 100,00
Cdg Lecce Srl Lecce 8.231 51,54 Indiretta |Gambero Rosso 84,25
Academy
Cdg Salerno Srl Salerno 50.000 31,20 Indiretta | Gambero Rosso 51,00
Academy
CFD Srl Milano 10.000 40,00 Indiretta |PMF News Editori 40,00
Spa
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Operazioni con Parti Correlate
al 31 dicembre 2020
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A seguito della comunicazione Consob emanata g&tembre 2010 recante le disposizioni in mateiria d
operazioni con parti correlate ai sensi della @éslibConsob n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modificazioni, il Consiglio di Amministrazione dil&ss Editori Spa ha approvato la Procedura per la
disciplina delle Operazioni con Parti Correlatdrata in vigore il 1 gennaio 2011.

Una versione aggiornata della Procedura per leaajmri con parti correlate e stata approvata dais{gtio

di amministrazione, nel corso della riunione tesuth15 maggio 2018. Versione entrata in vigorel @l
maggio 2018 in sostituzione della precedente praeeddottata dal consiglio di amministrazione del 1
settembre 2014. La nuova procedura, ex articotmdma 7, del Regolamento adottato con delibera @ons
17221 del 12 marzo 2010, successivamente modifamaiadelibera 17389 del 23 giugno 2010, é publaicat
sul sito Internet della societa.

Vengono di seguito riportati i rapporti patrimomjdinanziari ed economici in essere al 31 dicem2d20
con parti correlate e rilevanti precisando chegfesso di Gambero Rosso nel perimetro di consokdamn
non ha comportato rilevanti variazioni nell'infortinve relativa ai rapporti con parti correlate postee non
sono in essere significativi rapporti con il grupplass.

Si rileva infine i rapporti descritti nella preseninformativa, di natura commerciale e finanziasano
regolati alle medesime condizioni applicate ai fimme ai clienti.

Controllante Euroclass Multimedia Holding S.A.

Con riferimento alla correlata Euroclass Multimedialding, da segnalare che i risconti attivi divers
comprendono il risconto del maxicanone inizialerisposto nel 2006 su un contratto avente ad oggetto
I'utilizzo di software originariamente detenuto ldasocieta Tenfore International Ltd e del relatmarchio,

del valore di 958 mila.

E in essere inoltre un finanziamento attivo a ray@er I'importo di 358 mila euro, remunerato adinioni
di mercato. Sullo stesso sono maturati nel periotwessi attivi per complessivi 21 mila euro.

Gruppo Compagnia Immobiliare Azionaria Spa (CIA), controllata da Compagnie Fonciere du Vin,
societa nata da operazione di scissione parziale gporzionale effettuata da Euroclass Multimedia

Holding:

- contratti (passivi) di service per la fornitura mhestazioni di natura logistica e di consulenza lper
gestione degli immobili presso i quali il gruppa€s svolge la propria attivita;

- contratti (attivi) regolati a condizioni di mercatgper la fornitura di servizi di consulenza
amministrativa, finanziaria, tecnica e legale imégesia lo svolgimento dell’attivita ordinaria diAC sia
tutti gli eventuali progetti di investimento findado e immobiliare.

Altre operazioni con parti correlate del periodo

E in essere un finanziamento attivo nei confroetladsocieta Case Editori Srl di originari 0,55 ionii di
euro regolato a condizioni di mercato.
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Nella tabella sono rappresentati gli effetti patimiali dei rapporti sopra descritti:

€uro/000

Voce Bilancio 31/12/19 31/12/20
Rapporti Patrimoniali
Crediti comm.li non correnti vs. T-Pro Software Srl 2.771 2.799
Totale Crediti Commerciali non correnti vs. correlate @) 2,771 2.799
Crediti commerciali vs. gruppo CIA per merci/serviz 2.656 2.634
Crediti comm.li vs. Domini di Castellare 27 39
Crediti comm.li vs. Euroclass 31 31
Crediti vs. Euroclass per interessi su finanziament 88 109
Crediti comm.li vs. CHTV Global 207 124
Crediti comm.li vs. Pegaso Srl 6 6
Crediti comm.li vs. Marmora Srl 10 10
Totale Crediti Commerciali vs. correlate (11) 3.025 2.953
Crediti finanziari vs. CHTV Global 70 70
Crediti finanziari vs. Gruppo CIA 4 4
Crediti finanziari vs. Euroclass 353 358
Totale Crediti Finanziari vs. correlate (12) 427 432
Altri crediti vs. CIA 1.849 1.849
Crediti verso Case Editori 710 730
Crediti diversi vs. CHTV Global 6 6
Risconti attivi su servizi forniti da Euroclass Moedia 1.083 958
Totale Altri Crediti correnti vs. correlate (14) 3.648 3.543
Debiti commerciali vs. CIA per affitti e facility (2.763) (2.723)
Debiti commerciali vs. Domini di Castellare (10) -
Debiti commerciali vs. Pegaso (128) (128)
Debiti commerciali vs. CHTV Global (141) (139)
Totale Debiti Commerciali vs. correlate (23) (3.042) (2.990)
Rateo passivo canoni vs Euroclass Multimedia (506) (421)
Totale Altri Debiti vs. correlate (25) (506) (421)
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Nella tabella sono rappresentati gli effetti ecormmhei rapporti sopra descritti:

€uro/000

Voce Bilancio 31/12/19 31/12/20
Rapporti Economici
Ricavi per servizi amministrativi e consulenze @A 50 50
Ricavi per prestazioni di servizi vs. Domini di Gdkare 4
Ricavi per recupero spese gruppo CIA -- 2
Ricavi per locazioni CIA 49 55
Ricavi per vendita merce vs. societa gruppo CIA 24 10
Totale Ricavi vs. correlate (26) 127 118
Costi per licenza d'uso Software (25) (25)
Costi per prestazione servizi vs. CIA (120) (120)
Costi per recupero spese gruppo CIA -- (2)
Costi per prestazioni Studio Israel Terrenghi (12) (3)
Totale Costi per servizi da correlate (27) (157) (150)
Proventi finanziari vs. Euroclass 21 21
Proventi finanziari vs. Case Editori 13 10
Totale proventi /Oneri finanziari vs. correlate (30) 34 31

Per quanto riguarda le impresellegate,si precisa che alcune di queste sono legate a@tieta da rapporti
di natura finanziaria e commerciale. Circa i rapipdr natura finanziaria con le collegate, gli siesono
regolati a un tasso di mercato.

Nella tabella sono rappresentati gli effetti patimali ed economici dei rapporti con le societdegate:

€uro/000

31/12/19 31/12/20
Rapporti Patrimoniali
Crediti non correnti vs. CFD 388 --
Crediti commerciali vs Class Roma in liquidazione 16 --
Crediti commerciali vs CFD 12.042 --
Crediti finanziari vs Class Roma 1 --
Altri crediti vs. CFD 94 --
Crediti finanziari vs. Radio Cina 269 269
Crediti commerciali vs Radio Cina 40 66
Crediti finanziari vs. Centralerisk 140 140
Debiti finanziari vs CFD (15) -
Debiti commerciali vs Centralerisk -- (3)
Debiti commerciali vs CFD (4.572) --
Debiti commerciali vs Radio Cina (69) (137)
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€uro/000

31/12/19 31/12/20
Rapporti Economici
Ricavi per prestazioni di servizi a Italia Oggi #rfee 2.516 --
Ricavi per prestazioni di servizi a Radio Cina 26 21
Ricavi per prestazioni di servizi a CFD 1.295 515
Ricavi per recupero spese vs ltalia Oggi — Erinne 58 --
Ricavi per recupero spese vs CFD 5.474 4.090
Ricavi per pubblicita da Italia Oggi — Erinne 662 --
Ricavi per recupero costi commerciali Italia Ogdtrnne 1.016 --
Ricavi per recupero costi commerciali da CFD 443 452
Ricavi per vendita carta e merce a Italia Oggi i 1 --
Costi per di produzione da CFD (4.921) (5.023)
Costi per prestazioni pubblicitarie da Italia Ogdtrinne (712) --
Costi per prestazioni di servizi a Radio Cina (56) (56)
Costi per prestazioni di servizi a Centralerisk (3) --
Costi di distribuzione Italia Oggi — Erinne (1.178) --
Costi per recupero spese da CFD (5.474) (4.090)
Costi per recupero spese da Italia Oggi — Erinne (58) --
Costi per vendita copie da Italia Oggi — Erinne 9) --
Proventi finanziari Italia Oggi — Erinne 216 --
Oneri finanziari da Italia Oggi — Erinne (39) --

Altri rapporti infragruppo

Consolidato IVA

Class Editori Spa ha in essere un consolidato 1Vgrappo al quale aderiscono le societa del gru@less -
che presentano i requisiti previsti dalle norme niateria (art.73, terzo comma D.P.R. 633/72). La
liquidazione IVA di Gruppo relativa al mese di didere 2020 presenta un saldo a credito verso |'&zaii

a 178 mila euro.

Precisiamo che sono in essere le seguenti polidedugsorie relative a crediti lva di societa adéral
regime Iva di gruppo, ad oggi non ancora estinte:

PMF News — Valore 958 mila euro per credito ceduto allaocapppo in sede di dichiarazione dell’anno
2019; la polizza cessera i suoi effetti il 30 gia@D23.

Consolidato fiscale ai fini IRES

A seguito del rinnovo dell'opzione per il consoliddiscale da parte della controllante Class EQB@A per

il triennio 2019-2021, Class Editori Spa e le su@ngipali controllate provvedono ad effettuare la
determinazione dell'IRES nell'ambito del contratticconsolidato IRES in essere. Appositi accordbtego

i rapporti tra i partecipanti al consolidato.
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Informazioni ai sensi dell'art. 149-duodecies del Bgolamento Emittenti Consob

In conformita all'art. 149-duodicies del Regolan@rEmittenti si riportano nella seguente tabella i
corrispettivi della societa di revisione di competa dell’esercizio 2020 distinti per tipologia érgizio:

€uro Esercizio

2020
Revisione del bilancio annuale al 31 dicembre 2020 19.500
Revisione del bilancio consolidato al 31 dicemibpa® 11.000
Revisione limitata della relazione semestrale clidesta al 30 giugno 2020 25.000
Totale revisione contabile capogruppo 55.500
Altri servizi di attestazione capogruppo 7.000
Totale costi capogruppo 62.500
Revisione del bilancio annuale al 31 dicembre 2ffieta controllate 145.152
Totale revisione contabile controllate 145.152
Altri servizi di attestazione societa controlla@e(tificazioni ADS) 15.000
Totale costi societa controllate 160.152
Totale costi Societa di revisione 222.652
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi d&it. 81-ter
del Regolamento CONSOB n. 11971/1999 e successive
modifiche e integrazioni
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi d&it. 81-ter del Regolamento
CONSOB n. 11971/1999 e successive modifiche e iméazipni

1. | sottoscritti Paolo Panerai in qualitd di Ammingbre Delegato e Daniele Lucherini in qualita di
Dirigente Preposto della Class Editori Spa attestenuto anche conto di quanto previsto dall’Bs-
bis, commi 3 e 4 del decreto legislativo 24 fehbEd98, n. 58:

» l'adeguatezza in relazione alle caratteristich&idgdresa e

» ['effettiva applicazione delle procedure amministr@ e contabili per la formazione del bilancio
consolidato nel corso dell’'esercizio 2020.

2. La valutazione delladeguatezza delle procedure iamtrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 si & lmasatun modello interno sviluppato in coerenzaicon
framework elaborato dal CoSO — Committee of SpangorOrganizations of the Treadway
Commission, che rappresenta lo standard di riferimeer il sistema di controllo interno generalneent
accettato a livello internazionale.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio consolidato:

a. e redatto in conformitd ai principi contabili imezionali emanati dall'lnternational
Accounting Standards Board (IASB) adottati dallanm@assione Europea secondo la
procedura di cui all'art.6 del Regolamento n. 18062 del Parlamento Europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002, ed in particolardlaldAS 34 — Bilanci intermedi, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 DelL.gs n. 38/2005;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle gari¢é contabili;

c. € idoneo a fornire una rappresentazione veritiexreetta della situazione patrimoniale,
economico e finanziaria dellemittente e dellimee delle imprese incluse nel
consolidamento.

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’ahatitendibile dell’andamento e del risultato della

gestione, nonché della situazione e dellinsieméledenprese incluse nel consolidamento,
unitamente alla descrizione dei principali risclimeertezze cui sono esposti.

Milano, 30 aprile 2021

Amministratore Delegato Dirigente Preposto

Paolo Panerai Daniele Lucherini
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Relazione sulla gestione
della Capogruppo
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Class Editori Spa

Sede in Milano - Via Marco Burigozzo, 5

RELAZIONE SULLA GESTIONE
AL 31 DICEMBRE 2020

Andamento della gestione

Il totale dei ricavi operativi &€ passato da 15,d8ami euro del 31 dicembre 2019 a 13,21 milioniediro al
31 dicembre 2020, con un decremento del 16,5% ipdahnente imputabile alla riduzione dei proventi pe
servizi erogati nell'ambito del gruppo.

| costi operativi sono diminuiti dell'11,1% rispetial 2019, passando da 20,51 milioni di euro a 38,2
milioni di euro.

Tale riduzione é principalmente attribuibile al tmwimento dei costi per acquisti e per servizi la al
riduzione delle attivita svolte nell’anno.

A seguito dei fenomeni sopra descritti il margirmeem@tivo lordo (EBITDA) dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2020 mostra un peggioramento rispettoesdgulente esercizio, passando da un saldo neghtivo
4,68 milioni di euro del 2019 ad un saldo negatlv6,02 milioni di euro al termine dell’esercizi620.

Il totale proventi/(oneri) non ordinari nel 202(hegativo e pari a 0,49 milioni di euro rispettoladsaldo
positivo di 3,20 milioni di euro del 2019.

La voce ammortamenti e svalutazioni dell’esercB0@0 e pari a 1,93 milioni di euro in aumento rispal
precedente esercizio per effetto dei maggiori a@orementi a fondi svalutazione crediti anche in
conseguenza all'attuale situazione pandemica cheltedormente deteriorato la situazione di solitdi
della clientela.

| proventi e oneri finanziari segnano un saldo tigggari a 1,61 milioni di euro, contro oneri teli 1,95
milioni di euro conseguiti lo scorso anno.

Il risultato netto dopo le imposte e stato negagieo 11,98 milioni i euro in netto peggioramentpatto alla
perdita di 4,40 milioni di euro del 2019.

Principali eventi economico - finanziari del perodo
Andamento del mercato e principali eventi economicefinanziari del periodo

In un anno indelebilmente segnato dall'emergenzad®, il mercato pubblicitario italiano chiude cana
flessione dell’'11%, che diventa -15,3% se si eswhadi cosiddetti OTT (principalmente search e dpcia
Nell'ultimo quadrimestre trovano conferma i timgéignali di ripresa gia evidenziati a settembretebos,
che determinano un recupero rispetto al -26,8%,4%?2se si considerano gli Over The Top) registeato
giugno. | ripetuti lockdown hanno penalizzato panfirmente i mezzi della mobilitd e del fuori casa
generale: Radio, OOH, GOTV e Cinema, con fattyetticamente azzerati nei 3 mesi tra marzo e gi@gno
una nuova generale flessione a fine anno.

Il mercato dei periodici si conferma in grande iddfta con una perdita complessiva prossima ai éftip
percentuali (-36,6%). Nel dettaglio, i mensili, aama perdita di quasi 40 milioni di euro, chiuddn2020 al
-36,9%, i settimanali perdono il 37,3% con un passh valore assoluto di 52 milioni di euro. Tuiti
raggruppamenti di tipologia fanno registrare perfance negative; quello relativo al settore Mas@tili di
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Vita segnano una contrazione del 32,5%.

Con riferimento allandamento della Casa editriaeraccolta di Class Pubblicita, concessionaridadel
pubblicita per il gruppo Class, conferma una penfomce vivace e migliore del mercato che premia la
pluralitd di iniziative messe in campo e l'autorleaza indiscussa delle sue testate e canali nartesia
risultato sia stato particolarmente penalizzato ldekdown. La GOTV, che rappresentava fino al primo
trimestre del 2020 il secondo media dopo i quotidiha subito la maggior contrazione di fatturado cina
perdita di 3,3 milioni di euro.

Al netto della GOTV, la commerciale a perimetro @®oeo ottiene un risultato straordinario con una
crescita del +5% (-12% se si includono i canale$el). Sempre a perimetro omogeneo, la commerdéle
guotidiani, sospinta anche dai dossier regiondkraatici, chiude I'anno al +6%. Nei 12 mesi oltE) 7
aziende hanno scelto i quotidiani di Class Editon,dato in crescita del 2% rispetto al 2019; +4%&a &
crescita dell'investimento medio pro-capite nellanin positivo anche la pubblicita legale (+1%gntie
contiene le perdite la componente finanziaria (-8%) un secondo semestre in recupero dopo il -15%
registrato a giugno. Conteggiando quindi ancheulabficita di servizio e la GoTV , la concessionatigude

il 2020 con una flessione dell’11% a perimetro osToEp.

La flessione della raccolta dei magazine a perimetnogeneo €& del 9%, un dato sensibilmente migliore
rispetto al mercato che chiude con una flessioh&@€%. Anche nel 2020, con 194 clienti e 438 pagi
Gentleman, edito dalla controllata Milano Finanisylta nel segmento dei lifestyle maschili il maige piu
scelto per la comunicazione di brand e di prodattgarticolare € stato il magazine del suo conapelne ha
saputo conquistare il maggior numero di clientiviu@09 in totale, 80 dei quali hanno scelto ladsin
esclusiva.

Il web, grazie ad una crescita del 24% della re@mw, chiude I'anno con una crescita complessi/d 4%
a perimetro omogeneo, risultato ottenuto graziera@dllargamento del bacino clienti e ad un aumeleto
periodo medio di pianificazione.

ClassCnbc, partita in positivo ad inizio anno e ghemata poi dagli annullamenti di marzo, é riuscit
stabilizzare 'andamento dei mesi successivi grazseogetti innovativi come The Bridge e Riparili che
complessivamente hanno coinvolto oltre 50 cliek&l secondo semestre l'iniziativa ClassCnbc #latae
per celebrare i 20 anni del canale, unitamentattirfti crescenti della pubblicita tabellare, lmpermesso
di chiudere il 2020 al +7%.

Gli Eventi ben esprimono la reattivita della Casitrice, capace di coinvolgere 200 tra nuove azead
clienti storici, sviluppando oltre 3,6 milioni due di fatturato, pari a circa il 16% della raceotbtale.
Nell'impossibilita di realizzare appuntamenti fisec per valorizzare al massimo I'offerta di Clashtdi, &
stata ideata una formula esclusiva e innovativansette insieme il meglio del digitale (tutti gliemti sono
visibili live e on demand su milanofinanza.it, Fagek, Zoom, I'App "Le TV di Class Editori") con piu il
plus integrato della TV (ClassCnbc, canale 507kgi) Sn modo da soddisfare ogni esigenza di fruigiala
parte del pubblico. Nel 2020 nessun titolo & statocellato, anzi ne sono stati aggiunti di nuoeir pn
totale di 18 iniziative, tra queste: TOP 100 Pridu2020 e MMF (gennaio-luglio), Forum dei
Commercialisti (gennaio), | migliori Avvocati e $ilegali Corporate (febbraio), Milano Capitali (guo),
Riparti Italia (maggio, giugno, settembre e dicem)pAIM Italia 2020 (giugno), Milano Finanza Didita
Week (settembre), ClassCnbc#1 (ottobre), Milanohieas Global Summit (novembre), Festival delle
Assicurazioni (hovembre) e Motore lItalia (dicembre)

Per quanto riguarda le diffusioni cartacee e digidelle testate, Class ha registrato nel perioda u
diffusione media di circa 17 mila copie (dati Ads)

Relativamente ai principali eventi del periodo ejisala che il 4 giugno il consiglio di amminista® ha
cooptato Marco Moroni, conferendogli I'incarico alinministratore delegato di Class Editori. Primasiel
arrivo in Class Editori, Moroni & stato amministrat delegato e direttore generale Gedi News Network
comprendente La Stampa, Il Secolo XIX e tutti irgadi locali del gruppo. In precedenza, ha ricopert
ruoli di direttore generale della Finegil Editogaldirettore centrale sviluppo del Gruppo Editarial
L’Espresso e direttore centrale amministraziomgrfza e controllo del Gruppo L’Espresso.
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Per quanto riguarda la situazione patrimoniale/isienzia:

= jl totale dei crediti commerciali correnti &€ passda 55,84 milioni di euro al 31 dicembre 2019 &35
milioni di euro;

=l totale del patrimonio & pari a 17,2 milioni dire contro 29,2 milioni di euro al 31 dicembre 2019
» la posizione finanziaria netta € negativa per &3|®ni di euro.

Il dettaglio della posizione finanziaria netta églguente:

€ (migliaia) 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni  Variaz.

2020/20189 %
Crediti vs. banche 282 339 57 20,2
Crediti finanziari correnti 9.168 3.002 (6.166) (67,3)
Debiti finanziari non correnti (60.706) (51.211) 9.495 15,6
Debiti finanziari correnti (10.842) (16.021) (5.179) (47,8)
Posizione finanziaria netta (62.098) (63.891) (2.793) (2,9)
Di cui relativi a IFRS 16 (1.229) (1.551) (322) (26,2)
Posizione finanziaria netta effettiva (60.869) (62.340) (2.471) (2,4)

La posizione finanziaria netta della Societa eviilgia nel prospetto sopra riportato presenta alla del 31
dicembre 2020 un indebitamento netto pari a 63/8&midi euro, contro i 62,1 milioni del 31 dicengbr
2019. Si segnala che circa 1,55 milioni di eurorifriscono all'iscrizione di passivita finanziarie
conseguenti all'introduzione del nuovo principicntabile internazionale IFRS 16 in particolare legalla
contabilizzazione di canoni per I'utilizzo di seryvbardware e macchine elettroniche oltre chelatlazione
di spazi ad uso uffici per tutta la durata del catd. Al netto di tale effetto contabile, I'indédmento
finanziario netto della Societa al 31 dicembre 2020ita pari a 62,34 milioni di euro

Circa i debiti finanziari sopra esposti si precid®e Class Editori ha fissato per il tramite dell&hdge
incaricato con il ceto bancario 'agenda per l@mferma delle linee di credito. Pur in presenzand@hcato
pagamento delle rate di giugno e di dicembre 2@t0gp effetti negativi della pandemia, su richgesella
societa, e in corso uno standstill di fatto deilleeé bancarie con correlato mantenimento dellesstesel
perdurare della situazione legata alla pandemitatd sichiesta una moratoria sulle rate in scaeuaten
scadenza, le interazioni con le banche sono awedteal momento hanno portato ad un sostanziale
mantenimento delle linee in essere.

Inoltre, in conseguenza dell’emergenza Covid-1®efar fronte alla temporanea diminuzione dei fi@av
dei flussi finanziari sono stati sottoscritti nuaontratti di finanziamento da parte di alcune stidel
gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettoontratto di finanziamento a tasso variabile ,801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadebcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cotitradi finanziamento € stato perfezionato in dala 3
ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@ini2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatratto di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idgtiorto da parte del Fondo di Garanzia per le RWAICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dataerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetiodo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Da segnalare che Telesia Spa, in data 31 marzotZd2adttoscritto un nuovo contratto di finanziamerdn
Banca Progetto dal valore di 3 milioni di euro, exdp al 90% da garanzie del Fondo di Garanzia (MCC)
della durata di 66 mesi.
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In attuazione della direttiva 2003/51/CE (“direstidi modernizzazione contabile”) recepita nel Ds.Lg
32/2007 e delle conseguenti modifiche dell'artic@$28 del Codice Civile, si riportano di seguito i
principali elementi informativi:

- gliindicatori di risultato finanziari;

- l'analisi dei rischi e delle incertezze cui la staie esposta;
- informazioni inerenti 'ambiente ed il personale;

- analisi dei settori in cui la societa ha operatedali attivita).

Gli indicatori di risultato finanziario

31/12/19 31/12/20
Indici di finanziamento delle immobilizzazioni
Margine Primario di Struttura €/000 (57.161) (68.382)
(Mezzi Propri — Attivo Fisso)
Quoziente Primario di Struttura % 0,34 0,20
(Mezzi Propri / Attivo Fisso)
Margine Secondario di Struttura €/000 3.971 (16.554)
(Mezzi Propri + Passivita consolidate — Attivo Biss
Quoziente Secondario di Struttura % 1,05 0,81

(Mezzi Propri + Passivita consolidate / Attivo ks
Tali indici evidenziano le modalita di finanziamerdegli impieghi a medio e lungo termine, nonchédmposizione
delle fonti di finanziamento.

Indici sulla struttura dei finanziamenti

Quoziente di indebitamento complessivo % 4,55 6,26
(Passivita consolidate + correnti / Mezzi Propri)

Quoziente di indebitamento finanziario % 2,44 3,90
(Passivita di finanziamento + correnti / Mezzi Ripp

Tali indici mirano a rappresentare la composizideke fonti di finanziamento

Indici di redditivita

ROE Netto % (15,08) (69,80)
(Risultato Netto / Mezzi Propri)

ROE Lordo % (14,93) (52,64)
(Risultato Lordo / Mezzi Propri)

ROI % (0,57) 0,11
(Risultato Operativo / Attivo Immobilizzato)

ROS % (8,75) 1,74
(Risultato Operativo / Ricavo delle vendite)

Gli indici di redditivita sono quelli piu frequentente usati nella prassi di economia aziendalerggportare i
risultati aziendali alle fonti strutturali di finairamento dell’attivita.




Indici di solvibilita

Margine di Disponibilita €/000 3.971 (16.554)
(Attivo Corrente - Passivo Corrente)

Quoziente di Disponibilita % 1,06 0,70
(Attivo Corrente / Passivo Corrente)

Margine di Tesoreria €/000 3.782 (16.643)
(Liquidita differite + Immediate - Passivo Corrente

Quoziente di Tesoreria % 1,05 0,70
(Liguidita differite + Immediate / Passivo Corrente

Gli indicatori di solvibilita mirano a relazionale attivita correnti rispetto agli impegni a bredella societa

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI LA SOCIETA'E'E  SPOSTA

| rischi e le incertezze riportate nel presenteitado si riferiscono ad una situazione di mergatecedente
allo stato di crisi nazionale connessa al’emergeDd®VID-19. La Casa editrice ha intrapreso tuttazeni
necessarie per il contenimento dei costi e peallaguardia dei propri lavoratori. In una tale a#ione di
emergenza nazionale verifichera tutte le stradesipiisper fronteggiare le carenze, in particolatie
liquidita, a cui la Casa editrice potrebbe andareadntro per il perdurare della situazione di ctisoltre il
decreto governativo per la liquidita delle azieraffre alcune opportunitd che certo la Casa editdce
determinata a cogliere.

Rischi connessi al settore in cui la Societa opera

L’andamento della pubblicita in generale e in patdre la regressione degli investimenti sui medidacei
rappresentano allo stato attuale il principalehis@er il Gruppo, i cui ricavi pubblicitari costiscono circa
il 50% del fatturato totale, generando pero la naggmarginalita. La Casa editrice sta frontegggdesto
trend di mercato con una serie di iniziative vali@ a una continua riduzione delle spese operatiaeglla
diversificazione di prodotto all'interno del proprambito di competenza, iniziative che fanno lavavalore
dei marchi dei vari media.

In particolare con una continua riduzione del catgbpersonale e dei costi indiretti, e con un peca dei
ricavi attraverso iniziative editoriali specialigportate con il vantaggio di tecnologie avanzateudia Casa
editrice dispone e ad un potenziamento e ampliaoneleila raccolta pubblicitaria nell’area digitale
coordinata con la Go TV Telesia e con Class CNBC.

Rischio di credito in relazione ai rapporti commeadi con i clienti

La Societa presenta un portafoglio solido carattatb da primari clienti che al momento non destano
preoccupazioni in termini di solvibilita. Le condini di incasso sono migliorate rispetto al passaiohe
grazie al rafforzamento dell'attivita di recuperediti operata dalla Casa editrice. Il valore dediti esposti

in bilancio tiene in ogni caso conto sia del riscti mancato incasso, con opportune svalutazidgaigsl
differimento dell'incasso nel tempo con la relatattualizzazione dei flussi di cassa legati al dieetempo
previsto di incasso dei crediti (time value), catichiesto dai principi contabili internazionali.

E obiettivo della Societa continuare ad avere tgngi monitoraggio dei crediti in essere, sopraitirt un
contesto di mercato che ha determinato maggidicitai, con difficolta finanziarie di molte aziendeeranti
sul territorio nazionale ma che rappresentano aniz fimitata dei crediti in essere

Rischi di tasso di interesse
La politica della Societa non prevede investimepéculativi in prodotti finanziari.

Per evitare il rischio, anche se improbabile, di aumento dei tassi di interesse, la Casa editrece h
perfezionato con le banche affidanti il rifinanzemo a un tasso di interesse fisso al 2,5%. Takota base
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al contratto firmato da tutte le societa del gruppbmese di maggio 2019, viene esteso fino al 2024

Rischi di cambio

La Societa, fatta eccezione per I'attivita gesiiifla controllata americana Global Finance Inceei gervizi
acquisiti direttamente dalla Cina sulla produzienalistribuzione del magazine Eccellenza Italia,r@ape
pressoché totalmente nell’area euro. Le transaregolate in divisa diversa dall’euro sono di entitolto
limitata. Non si ravvisano pertanto rischi di cambignificativi.

Rischi di liquidita

La Societa in data 7 maggio 2019 ha sottoscrittocbrdo di riscadenziamento del debito esistenteilco
ceto bancario avente ad oggetto linee di credifavare di Class Editori e societa controllate per u
affidamento complessivo di circa 79,5 milioni direuNello specifico 'accordo prevede un nuovo piah
rimborso e riduzione degli affidamenti verso leisticdel gruppo Class con il pagamento di rate saale

fino al 31 dicembre 2024; e inoltre stabilito il menimento delle condizioni economiche precedentéene
applicate, tra cui, in particolare, il tasso demgsse al 2,5% su base annua.

Per evitare rischi di tensioni finanziarie, la Casgétrice ha programmato ulteriori azioni di coribe@nto dei
costi e di sviluppo dei ricavi che potranno deterané un miglioramento della marginalita operato@ne e
gia avvenuto nel 2019 (vedi anche il successivagrafo sulle principali incertezze e continuiteeaziale).
Inoltre sono state messe in atto azioni che staeterminando un miglioramento nelle tempistichatred
all'incasso dei crediti e alla gestione dei detitirenti in essere.

Principali incertezze e valutazione degli ammin@tori in merito alla continuita aziendale

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 dellas€ editrice & stato redatto nella prospettivaadell
continuazione dell'attivita, sulla base della vakibne fatta dagli Amministratori, cosi come pravidallo
IAS 1, sulla capacita di continuare a operare comentita in funzionamento, tenendo conto di tuéte
informazioni oggi a loro conoscenza sul futuro ehrelativo, ma non limitato, ad almeno 12 mesi.

Gli effetti prodotti dal Covid 19 hanno avuto coprncipale conseguenza la flessione nell’anno nsaalel

mercato della raccolta pubblicitaria, in particelaulla controllata Telesia attiva nel settoread@bTv che
si relazione con il settore dei trasporti e consegemente hanno notevolmente influenzato negatintarie
risultati operativi della Casa editrice. TuttaviaCasa Editrice ha tempestivamente messo in @itmi di

forte riduzione dei costi fissi operativi e di reigine del modello di business sempre piu orientatso

servizi di natura digitale. Tali azioni hanno cam#te di minimizzare I'impatto negativo della flésse dei

ricavi tradizionali gia nel 2020 e stanno avendiopnini mesi dell’anno 2021 la loro piena efficacia

Il Piano triennale approvato dal consiglio e i Htigti positivi dei primi mesi del 2021 sono il foahento per
cui il Consiglio di Amministrazione ritiene di ragggere nella proiezione dei 12 mesi e oltre ragult
economico finanziari positivi

Il Consiglio di Amministrazione nella prospettiv&lidh continuazione dell’attivita ha tenuto contacla®
delle interazioni con gli istituti bancari a profiosiella moratoria per I'esercizio 2020 ritenemegionevole
una positiva conclusione delle stesse.

A conclusione di tutte queste valutazioni effettat Consiglio di Amministrazione ha ritenuto dotpr
confermare la sussistenza del presupposto deltinoda aziendale (per I'orizzonte temporale di aim,
ma non limitato a, dodici mesi dalla data di rifieento della situazione patrimoniale).

Tale valutazione & naturalmente frutto di un giia&opggettivo che ha tenuto conto del grado di gbdha
di avveramento degli eventi e delle incertezze aepidenziati.

Da ultimo gli Amministratori, consapevoli dei limintrinseci della propria determinazione, garasaiso il
mantenimento di un costante monitoraggio sull’'ezigine dei fattori presi in considerazione, cospdger
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assumere, laddove se ne verificassero i presuppaostiessari accorgimenti nonché provvedere, nafoga
prontezza, ad assolvere agli obblighi di comunmaial mercato.

Informazioni inerenti I'ambiente ed il personale.

Data l'attivita specifica della societa non si resano elementi di rilievo.

Non vi sono danni causati allambiente, né sanzioaddebiti inerenti.

Non vi sono stati eventi sul lavoro che abbianmgortato lesioni di alcun genere al personale
dipendente.

Andamento e rapporti con le controllate e con partcorrelate

Circa i rapporti di natura economica, patrimonialdéinanziaria con societa collegate e parti coteek
rimanda all’apposita sezione inclusa nelle not@rasente bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicen$20.

Partecipazioni

Tutte le partecipazioni sono state iscritte al @atacquisto e gli aspetti quantitativi di talilw&zioni sono
stati illustrati in dettaglio nelle Note al bilanc2020.

Vi precisiamo, inoltre, ai fini di quanto previstiall' art. 10 della legge 72/83, che nessun beaqsttis in
bilancio al 31 dicembre 2020 e stato oggetto is@@sdi rivalutazioni economiche o0 monetarie.

Class Editori Spa svolge la propria attivita olttee presso la sede sociale di via Burigozzo, 5 iland
anche presso le seguenti sedi operative:
Roma - Via Santa Maria in Via, 12

Per quanto attiene ai rischi potenziali connessaase legali con clienti, fornitori e altri soggdtrzi
precisiamo che il management, anche sulla base bhelicazioni dei propri legali e nel rispetto diagto
stabilito dai principi contabili internazionali ndra ritenuto opportuno appostare specifici fonsichi al 31
dicembre 2020.

Riguardo ai principalcontenziosi in corscsi rimanda a quanto esposto nella specifica seziefle note
illustrative al presente bilancio d’esercizio.

La Casa editrice nel corso del 2020 ha prosegeitzioni necessarie per I'allineamento alle evolhizilella
normativa vigente, ivi inclusi gli adeguamentieatirdinanze emanate in relazione al’emergenzassani

per il Covid 19 per quanto concerne i profili pgyee la previsione di misure idonee per I'applicaz delle
disposizioni in esse contenute, sotto la supemvisitel DPO.

Costi di ricerca e sviluppo

Nel corso dell’'esercizio non si segnalano significanvestimenti relativi all’attivita di ricerca sviluppo.
Relazione sulla corporate governance 2020

La relazione, sottoposta all’approvazione del aglissidi amministrazione del 14 aprile 2021, cosite un
documento separato alla presente relazione, ed spordbile sul sito Internet della societa

(www.classeditori.it), nella sezior&lanci e relazioni

Principali eventi successivi al 31 dicembre 2020

Non si rilevano eventi particolarmente significativtercorsi nei primi mesi dell’esercizio 2021.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Il programma governativo di vaccinazione sta deileamdo un progressivo miglioramento della situagjon
che ha iniziato a manifestare effetti positivi gello economico in generale e sulle attivita dellasa
editrice. Nei primi mesi del 2021 grazie alle aziomplementate per il sostegno dei ricavi e la
diversificazione degli stessi, cosi come per ilteaimento dei costi operativi la Casa editrice saita a
conseguire un EBITDA positivo in linea con le at¢telel Piano.

La casa editrice monitora costantemente l'evolvelsila situazione, e mette in atto azioni volte a
minimizzarne gli impatti sia in termini di saluteseeurezza sul lavoro sia in termini economiciipabniali
e finanziari.

Lo sviluppo della situazione e i suoi potenziafedf sulla evoluzione della gestione, che saramggetto di
costante monitoraggio nel prosieguo dell’esercizion sono al momento ancora prevedibili in quanto
dipendono, tra laltro, dall’evoluzione dellemerga sanitaria cosi come dagli effetti delle misure
pubbliche, anche economiche, nel frattempo impléatene quelle che deriveranno dall’attuazione del
PNRR (Piano nazionale di ripresa e resilienza) gmtevo approvato dal Parlamento.

In ogni caso, il Gruppo ritiene di disporre di leyestionali adeguate per contrastare gli effetti
dell’emergenza sanitaria e confermare quindi lespettive positive di medio-lungo periodo. In
considerazione delle azioni gia messe in attogudille previste, in assenza di un inasprimentcedalsure
per il contenimento del contagio, prolungamentdadelro durata, o significativo ampliamento dekgioni
classificate nelle piu alte fasce di rischio, less€&ditrice ritiene che sia possibile confermawbiéttivo di
conseguire nel 2021 livelli di EBITDA significatimgnte migliori di quelli del 2020 e in linea conedju
realizzati nel pari periodo 2019, anche in virtlladgia realizzata riduzione per alcuni milioni eliro dei
costi fissi operativi.

Evoluzioni negative del’emergenza sanitaria, dedlauazione generale delleconomia e dei settori di
riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pigaggiungimento di questi obiettivi.

Proposte approvazione del bilancio di esercizio dal Class Editori Spa e di destinazione del
risultato dell’'esercizio 2020

Signori Azionisti,

alla luce di quanto sopra esposto Vi ringraziamo lpefiducia e Vi esortiamo ad approvare il bilanci
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 che si asthcon una perdita pari ad euro 11.984.967 evideda
come tale perdita abbia portato alla riduzioneltleain terzo del capitale sociale, ponendo quadiocieta
nella fattispecie prevista dall’art. 2446 del cadaivile. In considerazione della natura di dettedfie e nel
rispetto di quanto previsto dalla Legge di Bilancio 30 dicembre 2020, n. 178, art. 1 co. 266, gli
amministratori propongono all’assemblea di rinvitaeperdita in oggetto al quinto esercizio suceessi
ovvero all'esercizio che si chiudera al 31 dicemP@25 valutando in quella sede I'eventuale necessit
copertura della stessa o di riduzione del capgatéale.

p. il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Giorgio Luigi Guatri
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Bilancio separato della Capogruppo
esercizio 2020
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Sede in Milano via M. Burigozzo, 5

Cap. Soc. € 43.100.619,90 iv

Cod. Fisc. e P. IVA n. 08114020152
Iscritta al REA della CCIAA di Milano al n. 1205471

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA — ATTIVO

ATTIVITA' Note 31 dicembre 31 dicembre
2019 2020
ATTIVITA' NON CORRENTI
Attivita immateriali a vita indefinita 1 122.464 122.464
Altre immobilizzazioni immateriali 2 412.839 385.315
Totale immobilizzazioni immateriali 535.303 507.779
Immobilizzazioni materiali 3 1.963.586 2.152.515
Partecipazioni 4 66.144.622 68.234.463
Altri crediti commerciali 5 2.770.744 2.798.73]
Crediti per imposte anticipate 6 12.017.29Q 8.996.873
Altri crediti 7 2.926.136 2.863.112
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI 86.357.681 85.553.473
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 8 189.355 89.481
Crediti commerciali 9 55.841.471 25.524.095
Crediti finanziari 10 9.167.911 3.002.45]
Crediti tributari 11 1.347.658 1.334.857
Altri crediti 12 8.754.257 8.781.145
Disponibilita liquide 13 282.458 339.484
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 75.583.110 39.071.513
TOTALE ATTIVO 161.940.791 124.624.986
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA — PASSIVO

PASSIVITA’ Note 31 dicembre 31 dicembre
2019 2020
Capitale sociale 43.100.620 43.100.620
Riserva sovrapprezzo azioni 66.775.301 66.775.301
Riserva Legale 2.543.881 2.543.881
Altre Riserve 1.687.852 1.646.045
Utile/(perdite) a nuovo (80.507.725 (84.909.952
Utili (perdita) del periodo (4.402.227 (11.984.967
PATRIMONIO NETTO 14 29.197.702 17.170.928
PASSIVITA' NON CORRENTI
Debiti finanziari 15 60.706.329 51.211.489
TFR e altri fondi per il personale 16 425.902 616.816
PASSIVITA’ NON CORRENTI 61.132.231 51.828.305
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti finanziari 17 10.842.189 16.021.039
Debiti commerciali 18 57.904.58( 34.545.076
Debiti tributari 19 698.468 1.151.303
Altri debiti 20 2.165.621 3.908.336
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 71.610.858 55.625.753
TOTALE PASSIVITA’ 132.743.084 107.454.05§
TOTALE PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO 161.940.791 124.624.986
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CONTO ECONOMICO

Note 31 dicembre 31 dicembre

2019 2020

Ricavi 5.600.776 5.399.400
Altri ricavi e proventi 10.226.464 7.813.797
Totale Ricavi Operativi 22 15.827.24 13.213.197
Costi per acquisti 23 (230.074) (145.445)
Costi per servizi 24 (15.314.778 (13.154.742
Costi per il personale 25 (1.224.959 (1.690.297
Altri costi operativi 26 (3.737.894 (3.244.288
Totale Costi Operativi (20.507.705 (18.234.772
Margine operativo lordo — Ebitda (4.680.465 (5.021.575
Proventi/(Oneri) non ordinari 27 3.202.67(Q (485.293)
Ammortamenti e svalutazioni 28 (931.978) (1.925.909
Risultato operativo — Ebit (2.409.773 (7.432.777
Proventi/(Oneri) finanziari netti 29 (1.948.477 (1.606.456
Risultato ante imposte (4.358.250 (9.039.233
Imposte 30 (43.977) (2.945.734
RISULTATO NETTO (4.402.227 (11.984.967

| saldi di bilancio corrispondono a quelli contabil
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Note 31 dicembre 31 dicembre
2019 2020
RISULTATO NETTO (4.402.227 (11.984.967
Altre componenti di Conto Economico Complessivo
Proventi/(Oneri) attuariali non transitati da CoBtmonomico (IAS 19) (38.885) (58.368)
Costi aumento di capitale registrati a riduzionersia sovraprezzo (438.786) --
Imposte sulle altre Componenti di Conto Economico desgivo --
Totale Componenti del Conto Economico Complessivo dé&leriodo
al netto degli effetti fiscali (477.671) (58.368)
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (4.879.898 (12.043.335
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO 31/1 2/2018 — 31/12/2019

Capitale Riserva Riserva | Riserva Riserva | Riserva| Riserva | Utili/(perd.) Risultato Patrimonio
Sociale Sovrapr. Legale | Straord. Transiz. Stock Azioni a nuovo Netto Netto
IAS/IFRS | Option proprie Periodo Totale
SALDI AL 31/12/2018 | 40.785.482 58.467.496 2.543.881| 7.079.514| (5.537.046)| 278.707 (94.438)| (69.445.639) (11.062.086) 23.015.871
Movimenti 2019
Destinazione Risultato (11.062.086 11.062.086| -
Aumento Capitale 2.315.138 8.746.591 11.061.729
Altre variazioni
Costi aumento CS
Risultato del periodo
Proventi/(Oneri)
imputati a P.N. -1 (438.786) - - (38.885) - - - - (477.671)
Tot. Proventi/(Oneri)
imputati a P.N. | (438.786) - - (38.885) - - - - (477.671)
Risultato Netto del
periodo (4.402.227) (4.402.227)
Risultato complessivo
del periodo - | (438.786) -- -- (38.885) - -- - | (4.402.227) (4.879.898)
SALDI AL 31/12/2019 | 43.100.620 66.775.301] 2.543.881| 7.079.514| (5.575.931)| 278.707 (94.438)| (80.507.725 (4.402.227) 29.197.702

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO 31/1 2/2019 — 31/12/2020

(lasseditori

Capitale Riserva | Riserva | Riserva Riserva | Riserva| Riserva | Utili/(perd.) Risultato Patrimonio
Sociale Sovrapr. Legale | Straord. Transiz. Stock Azioni a nuovo Netto Netto
IAS/IFRS | Option proprie Periodo Totale
SALDI AL 31/12/2019 | 43.100.620 66.775.301| 2.543.881( 7.079.514| (5.575.931) 278.707 (94.438)| (80.507.725) (4.402.227) 29.197.702
Movimenti 2020
Destinazione Risultato (4.402.227) 4.402.227| -
Aumento Capitale
Altre variazioni (77.877) 94.438 16.561
Costi aumento CS
Risultato del periodo
Proventi/(Oneri)
imputati a P.N. - - - (58.368) - - - - (58.368)
Tot. Proventi/(Oneri)
imputati a P.N. - - - (58.369 - - - - (58.368)
Risultato Netto del
periodo (11.984.967)  (11.984.967
Risultato complessivo
del periodo = = = = (58.369 = = - | (11.984.967) (12.043.335
SALDI AL 31/12/2020 | 43.100.620 66.775.301] 2.543.881| 7.001.637| (5.634.299)| 278.707 -- | (84.909.952) (11.984.967) 17.170.928
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PROSPETTO DEI FLUSSI DI CASSA DI CLASS EDITORI AL BDICEMBRE 2020

Note 2019 2020
ATTIVITA’ D’ESERCIZIO

Utile/(perdita) netto del periodo (4.402.227 (11.984.967
Rettifiche:

- Ammortamenti 783.091 774.868
Autofinanziamento (3.619.136 (11.210.099
Variazione giacenze di magazzino 32.186 99.874
Variazione crediti commerciali (9.521.816 30.289.389
Variazione debiti commerciali 2.908.507 (23.359.504
Variazione altri crediti correnti e non correnti 3.189.156 6.201.596
Variazione altri debiti (221.872) 1.742.715
Variazione crediti/debiti tributari 1.339.931 3.486.053
Flusso monetario dell'attivita di esercizio (A) (2.271.356 7.250.024
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
Immobilizzazioni materiali (1.697.120 (875.008)
Immobilizzazioni immateriali (297.350) (61.265)
Investimenti in partecipazioni 613.683 (2.089.841
Flusso monetario dell’attivita di investimento (B) (1.380.787 (3.026.114
ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO
Variazione debiti vs. banche ed enti finanziatori 2.617.704 (4.315.991
Variazione fondo rischi -- -
Variazione Trattamento di Fine Rapporto 32.p84 190.914
Variazione riserve e poste di patrimonio netto 580.058 (41.807)
Flusso di cassa attivita di finanziamento (C) 13.234.046 (4.166.884
Variazione delle disponibilita liquide (A) + (B) +(C) (418.097 57.026
Disponibilita liquide all'inizio dell’esercizio 700.555 282.458
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 282.458 339.484

p. il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Giorgio Luigi Guatri
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Class Editori Spa

Sede legale: Milano, via M. Burigozzo, 5
Cap. Sociale € 43.100.619,90 i.v.
R.E.A. di Milano n° 1205471
Cod.Fiscale e P.IVA 08114020152

Note al bilancio chiuso il 31/12/2020

Criteri di formazione

La Societa ha predisposto il bilancio al 31 dicean®®20 in conformita ai Principi Contabili Interiazali
(“IFRS") emessi dall'lnternational Accounting Stamds Board (“IASB”) e adottati dall’'Unione Europea.
Per IFRS si intendono anche tutti i principi coiiltalternazionali rivisti (“IAS”), tutte le interpetazioni
dell'international Financial Reporting Interpretats Committee (“IFRIC”), precedentemente denominate
Standing Interpretations Committee (“SIC”").

Il Regolamento Europeo (CE) n°1606/2002 del 19¢ug002 ha introdotto I'obbligo, a partire dall'esizio
2005, di applicazione dei Principi sopramenzioifdkRS”) per la redazione dei bilanci consolidaglle
societa aventi titoli di capitale e/o debito qubfatesso uno dei mercati regolamentati della Cotauni
Europea.

Il D. Lgs 28 febbraio 2005 n. 38 ha recepito nestrm ordinamento quanto previsto dal Regolamento
Europeo sopra citato e con tale Decreto Legislatilegislatore nazionale ha altresi inteso estemdte via
facoltativa I'adozione dei citati IFRS per la reiae del bilancio d'esercizio e/o consolidato anelie
societa non quotate.

Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili | nternazionali

Il bilancio 2020 é redatto in conformita ai princgontabili internazionali International Accountiggandard
(IAS) ed International Financial Reporting StanddfRS) emanati dall’'International Accounting Standl
Boards (IASB) e delle relative interpretazioni deternational Financial Reporting Commitee (IFRC)
omologati dalla Commissione Europea secondo laegho@ di cui all'art. 6 del Regolamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglid@duglio 2002 in vigore alla data di riferimente!
bilancio.

L'applicazione degli IAS/IFRS e stata effettuataeiado anche riferimento al “quadro sistematico lper
preparazione e presentazione del bilancio”, cotiqmare riguardo al principio fondamentale cheudgla
la prevalenza della sostanza sulla forma, nonché&oalcetto della rilevanza e della significativita
dell'informazione.

Si &, inoltre, tenuto conto, sul piano interprettidei documenti sull’applicazione degli IFRS ialia
predisposti dall’Organismo lItaliano di Contabil{alC).

Forma e contenuto del bilancio

Il bilancio della Societa é stato redatto in confibd agli IFRS ed € costituito dallo Stato Patnmade, dal
Conto Economico, dal Conto Economico Complessival, réndiconto finanziario, dal Prospetto delle
variazioni del Patrimonio Netto e dalle presentitdNdilustrative ed & corredato dalla Relazione ideg|
amministratori sul’'andamento della gestione.

Principi contabili adottati

| principi contabili adottati per la redazione tdhncio chiuso al 31 dicembre 2020 sono gli staspetto a
quelli adottati per la redazione del bilancio cbiud 31 dicembre 2019 ad eccezione di quanto sotto
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eventualmente specificato.

Principi, emendamenti ed interpretazioni entrati invigore dal 1° gennaio 2020
Ai sensi dello “IAS 8” sono indicati e brevementtastrati gli emendamenti in vigore dal 1° genna@®0.

A decorrere dal 1 gennaio 2020 risultano applicdbilseguenti due integrazioni a specifici paragaei
principi contabili internazionali:

- IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7: omologata in data 16 genB820 ed in vigore a partire dai bilanci chiual d
1 gennaio 2020, l'integrazione ai principi in odggetornisce perimetro di applicabilita alla “refang
major interest rate benchmarks” con cui il Consi@uropeo per la stabilita finanziaria ha emanaited
raccomandazioni volte a rafforzare gli indici derimento esistenti e altri potenziali tassi derimento
basati sui mercati interbancari e a elaborare ths#fierimento alternativi pressoché privi di figc. Tale
integrazione non ha prodotto alcun impatto suiltagiveconomico-finanziari della societa;

- IFRS 3 “Aggregazioni aziendali”: omologata in d&2 aprile 2020 ed in vigore a partire dai bilanci
chiusi dal 1 gennaio 2020, l'integrazione mira &uhe il concetto di “Attivita aziendale”, fondamiale
nella definizione di un’operazione di aggregaziamendale. Si chiarisce che i concetti chiave di
un’'attivita aziendale sono: a) fattori di produzomssia qualsiasi risorsa economica che crei giode
o sia in grado di contribuire alla creazione diduzione quando le vengono applicati uno o piu Bsice
b) il processo, ossia qualsiasi sistema, stangaadpcollo, convenzione o regola che, se applieato
fattori di produzione, crei produzione o sia indgadi contribuire alla creazione di produzione;la)
produzione, ossia il risultato di fattori di prodwze e processi applicati ai fattori di produzioctee
forniscono beni o servizi ai clienti, generano @ dell’investimento (quali dividendi o interessi
generano altri proventi da attivita ordinarie. Talgegrazione non ha prodotto alcun impatto suiltadi
economico-finanziari della societa;

- IAS 1 e IAS 8: omologata in data 10 dicembre 20d $hevigore a partire dai bilanci chiusi dal 1 gaimn
2020, I'integrazione fornisce una nuova definiziaeilevanza dell'informazione, introducendo anéhe
concetto di occultamento delle informazioni. Intfadare, secondo tale integrazione, un’informaegién
rilevante se é ragionevole presumere che la suastmne, errata indicazione od occultamento possano
influenzare le decisioni che gli utilizzatori pripali dei bilanci redatti per scopi di caratterengeale
prendono sulla base dei bilanci stessi, che foonisénformazioni finanziarie circa la specificaignthe
redige il bilancio. Tale integrazione non ha prodaticun effetto sulle informazioni fornite all’grno
della presente relazione finanziaria ne sui riitdeonomico-finanziari della societa.

- IFRS 9 e COVID-19: con un comunicato stampa deln#fzo 2020, laFondazione International
Financial Reporting Standards (IFR®)a pubblicato un documento con cui risponde atienahde
relative all'applicazione dell'lFRS 9 Strumenti &inziari tenendo conto delle perdite attese sulitored
durante questo periodo di maggiore incertezza eunimao derivante dalla pandemia COVID-19. I
documento non intende modificare bensi supportagplicazione coerente e solida delllFRS 9
evidenziando i requisiti all'interno dello standafie sono rilevanti per le aziende e considerandmeda
pandemia influenzi la loro contabilizzazione dgléxdite attese sul credito (ECL).

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati nella formazionella situazione economico patrimoniale sonoi $tat
seguenti:

Immobilizzazioni . L o
Immobilizzazioni Immateriali

Le attivita immateriali acquisite separatamenteoscepitalizzate al costo
e ammortizzate sulla base della presunta utilignemica residua. La
vita utile viene riesaminata con periodicita aneuad eventuali
cambiamenti, laddove possibili, sono apportati capplicazioni

prospettiche.
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Rimanenze

Crediti

Debiti

Ratei e risconti

Le attivita immateriali prodotte internamente, aeaione dei costi di
sviluppo, non sono capitalizzate e si rilevano nehto economico
dell’'esercizio in cui sono sostenute.

Le attivita immateriali sono sottoposte annualmeateina analisi di
congruita al fine di rilevare eventuali perditedilore: tale analisi puo
essere condotta a livello di singolo bene immadeeraa livello di unita
generatrice di flussi finanziari.

Investimenti immobiliari e Immobilizzazioni Matdria

Le immobilizzazioni materiali e gli investimenti imobiliari sono
rilevati al costo di acquisizione. Il costo di aigizione €& rappresentato
dal fair valuedel prezzo pagato per acquisire I'attivita e aggsto diretto
sostenuto per predisporre I'attivita al suo utitizz

La capitalizzazione dei costi inerenti 'ampliangnammodernamento o
miglioramento degli elementi strutturali di progéieo in uso da terzi, &
effettuata  esclusivamente nei limiti in cui glies$i rispondono ai
requisiti per essere separatamente classificatecattivita o parte di una
attivita.

| terreni, sia liberi da costruzioni che annessifalbricati civili e
industriali, sono contabilizzati separatamente @ smno ammortizzati in
guanto elementi a vita utile illimitata.

Le quote di ammortamento, imputate a conto ecormnsono state
calcolate attesi l'utilizzo, la destinazione e laala economico-tecnica
dei cespiti, sulla base del criterio della resigoasibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentatia deguente tabella:

- fabbricati: 30 anni
- attrezzature: 4 anni
- Mobili e macchine ordinarie: 8 anni

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utié i valori residui sono
riesaminati e ridefiniti almeno alla fine di ognénipdo amministrativo
per tener conto di eventuali variazioni signifigati

Materie prime, ausiliari e prodotti finiti sono i#tti al minore tra il costo
di acquisto o di fabbricazione e il valore di reati desumibile
dall'andamento di mercato, applicando il metodo dekto medio
ponderato.

In conformita allo IAS 18, il costo e rappresentatal fair value del
prezzo pagato o di ogni altro corrispettivo ricevut

| crediti commerciali sono rilevati dhir value dei flussi di cassa futuri,
ridotto da eventuali perdite di valore.

Sono rilevati al loro valore nominale. La societdnn effettua
I'attualizzazione dei debiti in quanto ritenutappo onerosa rispetto alla
significativita dell'impatto sul bilancio.

Sono stati determinati secondo il criterio dellanpetenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sortates verificate le
condizioni che ne avevano determinato l'iscrizionginaria, adottando,
ove necessario, le opportune variazioni.
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Partecipazioni

Attivita finanziarie valutate a
fair value rilevato a conto
economico

Fondo TFR

Riconoscimento ricavi

Leasing

Quelle in societa controllate collegate e altre shintendono detenere
durevolmente sono iscritte al costo d'acquistottmserizione.

Circa le differenze significative tra valore didnkio e quota di netto
patrimoniale si rimanda alle tabelle successive.

Rientrano in questa categoria valutativa titoli at@cipazioni acquisiti
principalmente con lo scopo di essere rivenduti Iorelve termine o
destinati ad essere rivenduti a breve termine sifieati fra le attivita

correnti nella voce “titoli detenuti per la negaane”, le attivita

finanziarie che al momento della rilevazione inzigengono designate
al fair value rilevato a conto economico, classific nella voce “altre
attivita finanziarie”, e i derivati (eccetto quetiesignati come strumenti
di copertura efficaci), classificati nella voce rishenti finanziari

derivati”. Sono valutate al fair value con contdgpa al conto

economico. | costi accessori sono spesati nel cacoomico.

Gli acquisti e le vendite di tali attivita finanze sono contabilizzati alla
data di regolamento.

Il trattamento di fine rapporto copre le spettamize corrispondere in
relazione agli impegni maturati alla data di chnasdell’'esercizio, a
favore dei dipendenti, in applicazione delle legglei contratti di lavoro
vigenti.

Le indennita di fine rapporto sono determinatedooado con lo IAS 19,
applicando una metodologia di tipo attuariale (rdetalella proiezione
unitaria del credito), basata su ipotesi demoghnafién ordine al tasso di
sconto che riflette il valore del denaro nel temgddasso di inflazione, al
livello delle retribuzioni e dei compensi futuri.

Gli utili e le perdite derivanti dall'effettuaziondel calcolo attuariale
sono imputati a conto economico come costo o ricauando il valore
netto cumulato degli utili e delle perdite “att@ii non rilevati alla
chiusura del precedente esercizio supera di ditd®% il valore piu
elevato tra le obbligazioni riferite a piani a bciedefiniti e il valore
equo delle attivita riferire ai piani a quella dafesti utili o perdite sono
rilevati sulla base della vita media lavorativadea attesa dei dipendenti
che aderiscono a tali piani.

| ricavi per vendite dei prodotti e/o prestazioné skrvizi sono
riconosciuti al momento del trasferimento della preta e/o del
completamento del servizio.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanta grestazioni di servizi
vengono riconosciuti in base alla competenza teaipor

L'IFRS 16 definisce i principi per la rilevazionéa misurazione, la
presentazione e l'informativa dei contratti di iegse richiede ai locatari
di contabilizzare tutti i contratti di leasing inldncio sulla base di un
singolo modello contabile simile a quello utilizagber contabilizzare i
leasing finanziari che erano disciplinati dallo IAS. Il locatario rileva
una passivita a fronte dei pagamenti dei canoraffiito previsti dal
contratto di leasing ed un’attivita che rappresahtdiritto all’utilizzo
dell'attivita sottostante per la durata del comtrafil diritto d’'uso). |
locatari devono contabilizzare separatamente lsesper interessi sulla
passivita per leasing e 'ammortamento del diditaitilizzo dell’attivita.

| locatari devono anche rimisurare la passivitalpasing al verificarsi di
determinati eventi (ad esempio: un cambiamentoe netindizioni del
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contratto di leasing o un cambiamento nei paganfantri del leasing
conseguente al cambiamento di un indice o di umotagilizzati per
determinare quei pagamenti). Il locatario riconosgeneralmente
limporto della rimisurazione della passivitd pezasing come una
rettifica del diritto d’'uso dell’attivita.

Imposte Le imposte dell'esercizio sono determinate sullaebael presumibile

onere da assolvere in applicazione della normafigaale vigente.

Vengono inoltre rilevate le imposte differite e iaiptate sulle differenze

temporanee tra i valori patrimoniali iscritti inldoicio ed i corrispondenti
valori riconosciuti ai fini fiscali, riporto a nuovdi perdite fiscali o crediti

di imposta non utilizzati, sempre che sia probakitee il recupero

(estinzione) riduca (aumenti) i pagamenti futuringdposte rispetto a quelli

che si sarebbero verificati se tale recupero (@st@) non avesse avuto
effetti fiscali. Gli effetti fiscali di operazionisono rilevati, a conto

economico o direttamente a patrimonio netto, coméglesime modalita
delle operazioni o fatti che danno origine alla @sigione fiscale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valua

| crediti e i debiti espressi originariamente ifua estera sono iscritti in base ai cambi in wgalla data in
cui sono sorti. Essi sono allineati ai cambi cairefia chiusura del bilancio; le differenze di daim
vengono contabilizzate tramite la costituzione dikondo oscillazione cambi al passivo, nei castun
emerge una differenza negativa.

Impegni, garanzie, rischi

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei Corairdine al loro valore contrattuale.

| rischi per i quali la manifestazione di una pei$&i e probabile sono iscritti nelle note esplicatie
accantonati secondo criteri di congruita nei famstihi.

| rischi per i quali la manifestazione di una peitadie solo possibile sono descritti nella Notasittativa
senza procedere allo stanziamento di fondi risenosdo i principi contabili di riferimento. Non sene
conto dei rischi di natura remota.

Dati sull'occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categohia subito, rispetto al precedente eserciziogbpenti
variazioni.

Organico 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Impiegati 6 9 3
Giornalisti e praticanti 8 7 (1)
Giornalisti part time 6 7 1
20 23 3

La societa, in un’ottica di ulteriore risparmio &ionalizzazione delle risorse e del costo del riavba

incrementato negli ultimi mesi il ricorso a contirdi lavoro di tipo part time.

Il contratto di lavoro applicato € quello del sett&@rafici Editoriali.
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

ATTIVITA' NON CORRENTI

1) Immobilizzazioni immateriali a vita indefinita

Saldo al 31/12/2019 € 122.464
Saldo al 31/12/2020 € 122.464
€ -
Movimentazione delle immobilizzazioni immateriali avita indefinita
Valore al Svalutazioni Valore al
Voce 31/12/2019 Incrementi Decrementi 31/12/2020
Awv. Testata Nistri Listri 122.464 - - - 122.464
Totale 122.464 = = = 122.464
2)  Altre immobilizzazioni immateriali
Saldo al 31/12/2019 € 412.839
Saldo al 31/12/2020 € 385.515
€ (27.524)
Totale movimentazione delle immobilizzazioni immateali
Valore al Ammorta- Valore al
Voce 31/12/2019 Incrementi Decrementi mento 31/12/2020
Software 196.639 61.265 - (88.789) 169.115
Marchi e brevetti 6.200 - - 6.200
Immobilizzazioni in corso 210.000 - - 210.000
Totale 412.839 61.265 2 (88.789) 385.315
Altre immobilizzazioni immateriali
In questa voce sono comprese le spese sostenudé gequisti di software.
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Ai sensi dell’art. 2427, nr. 2 del codice civilepesiamo nella tabella seguente i movimenti delle

immobilizzazioni immateriali.

Costi dimpiantq
e ampliamentg

Costi di
ricerca,
sviluppo e
pubblicita

Diritti di
brevetto
industriale

Concessioni | Avviamento

licenze, march

Immobilizz. in
Corso e accory

Altre
ti immobilizzaz.

Totale

COSTO STORICO

6.200

210.04

0 8aH.355

9.082.5%5

rivalutazioni prec.

svalutazioni prec.

ammortamenti prec.

(8.669.714

(8.669.7]6)

SALDO INIZIALE

6.20p

210.0

00 196.63

412.839

acquisizioni dell'esercizio

riclassifiche

0

61.29

riclassifiche

(£)

alienazioni dell'esercizio

rivalutazioni dell'esercizio

svalutazioni dell'esercizio

ammortamenti dell'esercizio

(88.78

(88.7$9)

SALDO

6.20D

2100

00 169.11

324.0%0

movimentazione ex art. 2426, ny.3

SALDO FINALE

6.20p

210.0

00 169.11

385.315

3)

Terreni e fabbricati

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2019
Saldo al 31/12/2020

Descrizione

Importo

Costo storico
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31 dicembre 2019

Acquisizioni dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio

128.180
(73.600)
54.580

(3.845)

Saldo al 31/12/2020

50.735

Impianti e macchinario

Descrizione

Importo

Costo storico
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31 dicembre 2019

Acquisizioni dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio

4.474.692
(4.120.651)
354.041

18.288

(108.402)

Saldo al 31/12/2020

263.927

ah b b

1.963.586
2.152.515
188.929
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Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione Importo
Costo storico 177.313
Ammortamenti esercizi precedenti (176.308)
Saldo al 31 dicembre 2019 1.005
Acquisizioni dell'esercizio -
Cessioni dell'esercizio -
Ammortamento dell'esercizio (289)
Saldo al 31/12/2020 716
Altri beni

Mobili arredi e macchine ordinarie

Descrizione Importo
Costo storico 3.092.932
Ammortamenti esercizi precedenti (2.897.663)
Saldo al 31 dicembre 2019 195.269
Acquisizioni dell'esercizio 1.350
Cessioni dell'esercizio -
Ammortamento dell'esercizio (59.302)
Saldo al 31/12/2020 137.317
Macchine elettroniche

Descrizione Importo
Costo storico 5.641.786
Ammortamenti esercizi precedenti (5.562.148)
Saldo al 31 dicembre 2019 79.638
Acquisizioni dell'esercizio 43.516
Cessioni dell'esercizio -
Ammortamento dell'esercizio (37.383)
Saldo al 31/12/2020 85.771
Automezzi

Descrizione Importo
Costo storico 203.979
Ammortamenti esercizi precedenti (203.979)

Saldo al 31 dicembre 2019

Acquisizioni dell'esercizio
Cessioni dell'esercizio
Storno Fondo per cessioni
Ammortamento dell'esercizio

Saldo al 31/12/2020
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Telefoni cellulari

Descrizione Importo
Costo storico 35.303
Ammortamenti esercizi precedenti (31.787)
Saldo al 31 dicembre 2019 3.516

Acquisizioni dell'esercizio -
Cessioni dell'esercizio -
Ammortamento dell'esercizio (2.269)

Saldo al 31/12/2020 1.247

Migliorie Beni di Terzi

Descrizione Importo
Costo storico 891.488
Ammortamenti esercizi precedenti (801.995)
Saldo al 31 dicembre 2019 89.493
Acquisizioni dell'esercizio 31.072
Cessioni dell'esercizio -

Ammortamento dell'esercizio (21.578)
Saldo al 31/12/2020 98.987

Altri beni per diritti d'uso (IFRS 16)

Descrizione Importo
Costo storico 1.507.192
Ammortamenti esercizi precedenti (321.148)
Saldo al 31 dicembre 2019 1.186.044
Acquisizioni dell'esercizio 800.205
Rettifiche anni precedenti (19.423)
Ammortamento dell'esercizio (453.011)
Saldo al 31/12/2020 1.513.815

Gli incrementi del periodo si riferiscono alla cabilizzazione del diritto d’'uso sugli immobili irffiéto
presso gli uffici di Via Santa Maria in Via in Roma cui contratto d’affitto, in scadenza nel corso
dell’esercizio 2020, & stato rinnovato per 6 anni.

Per maggiore chiarezza esponiamo nella tabelleesg¢giimovimenti delle immobilizzazioni materiali.
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. I Attrezz. Immobilizz. in
Terrenie Impianti e o . .
L L Industriali e Altri beni corso e Totale
Fabbricati macchinario L :
commerciali acconti
COSTO STORICO 128.180 4.474.692 177.313 11.372.680 16.152.865
rivalutazioni prec.
Oneri finanziari
svalutazioni prec.
ammortamenti prec. (73.600) (4.120.651) (176.308) (9.818.720) (14.189.279)
SALDO INIZIALE 54.580 354.041 1.005 1.553.960 1.963.586
acquisizioni dell'esercizio 18.288 876.143 - 894.431
Rettifiche anni precedenti
0 (25.765) (25.765)
Rettifiche anni precedenti 6.342 6.342
)
Oneri finanziari
alienazioni dell'esercizio -
Storno fondi per alienazioni -
svalutazioni dell'esercizio
ammortamenti dell'esercizio (3.845) (108.402) (289) (573.543) E (686.079)
SALDO 50.735 263.927 716 1.837.137 - 2.152.515
ammort. anticipati fiscali
movimentazione ex art. 2426,
nr.3
SALDO FINALE 50.735 263.927 716 1.837.137 - 2.152.515
4)  Partecipazioni
Saldo al 31/12/2019 € 66.144.622
Saldo al 31/12/2020 € 68.234.463
€ 2.089.841
Partecipazioni
Saldo Saldo
Descrizione 31/12/2019 Incremento  Decremento Riclassif. Svalutaz. 31/12/2020
Imprese controllate 65.562.736 2.091.878 - - (2.037) 67.652.577
Imprese collegate 316.730 - - - - 316.730
Altre imprese 265.156 - - - - 265.156
66.144.622 2.091.878 - - (2.037) 68.234.463
Partecipazioni in imprese controllate
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Saldo Saldo
Voce 31/12/2019 Incrementi Riclassifiche  Decrementi Sva lutazioni 31/12/2020
Class Meteo Services in liquid. - - - - - -
CFN/CNBC Holding 1.159.792 - - - - 1.159.792
| Love Italy Srl in liquid. 2.037 - - - (2.037) -
Campus Editori 392.100 11.233 38.972 - - 442.305
Classpi 13.351.149 - - - - 13.351.149
Country Class Editori Srl 1.725.000 - - - - 1.725.000
Assinform Srl 1.718.010 - - - - 1.718.010
New Satellite Radio - - - - - -
DP Analisi Finanz. in liquid. 66.150 2.517 (68.667) - - -
Global Finance 2.530.289 - - - - 2.530.289
Edis - - - - - -
Lombard Editori 26.475 - (26.475) - - -
MF Conference 38.972 - (38.972) - - -
MF Service 87.465 - - - - 87.465
Milano Finanza Edit. 9.820.603 - 95.142 - - 9.915.745
Radio Classica 3.198.669 - - - - 3.198.669
Telesia 13.797.905 - - - - 13.797.905
TV Moda 1.800 - - - - 1.800
MF NewsWires 56.447 2.078.128 - - - 2.134.575
WecClass - - - - - -
Class Tv Service 10.329 - - - - 10.329
Class Digital Service 3.873.748 - (3.873.748) - - -
PMF News Editori - 3.873.748 - - 3.873.748
CCeC Class China Ecommerce 5.263 - - - - 5.263
Class Servizi Televisivi 10.000 - - - - 10.000
ClassTVModa Holding 50.000 - - - - 50.000
Gambero Rosso 13.640.533 - - - - 13.640.533
Totale 65.562.736 2.091.878 - - (2.037) 67.652.577

Riguardo ai movimenti dell’'esercizio delle parte@ni in imprese controllate, si descrivono lerag®ni

maggiormente rilevanti:

- In data 27 aprile 2020 Class Editori ha acquisgéddw Jones Inc. il residuo 50% delle quote sodiali

MF Dow Jones;

- Nelllambito di un processo di razionalizzazionel'deketto organizzativo e della struttura della&as
editrice, nel secondo semestre dell’esercizio setate completate alcune fusioni societarie. In

particolare:

] New Satellite Radio Srl si & fusa in Radio ClasSida

" MF Conference Srl e stata fusa in Campus Editdri Sr

. E-Class Spa, Class Digital Service Srl e Class M&ervices Srl si sono fuse in PMF News
Editori Spa;

] Edis Srl, Lombard Editori Srl e DP Analisi Finanmz@aSr!| si sono fuse in Milano Finanza Editori

Spa

- E stata svalutata la partecipazione nella soci&ée Italia il cui processo di liquidazione si @cluso

nel periodo.

- i test di impairment effettuati dal management [gepartecipazioni iscritte che presentano maggior
differenza tra il valore di carico e la quota pade patrimonio netto della partecipata non hanno

evidenziato perdite di valore.

Partecipazioni in imprese collegate
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Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 Incrementi Alienazioni Altre Svalutazion i 31/12/2020
Borsa 7 Editori 1 - - - - 1
Editorial Class
Class Roma - -
Emprimer 4.102 4,102
Centralerisk 275.932 275.932
Mito 5.000 5.000
Embrace.it - -
Standard Ethics 31.695 31.695
Totale 316.730 316.730

Nel mese di dicembre é stata ceduta la partecipazibetenuta in Class Roma Srl, realizzando una
plusvalenza di 2.080 euro.

Partecipazioni in altre imprese

Valore al Adeguamento Svaluta- Valore al
Voce 31/12/2019 Acquisizioni Riclassifica fair value zion i 31/12/2020
Analitica
Il Manifesto - -
Proxitalia 4.695 4.695
Consedit 28 28
Livvos Limited 259.515 259.515
MF Servizi Editoriali 104 104
Banca Popolare di Vicenza 814 814
Entropic
Totale 265.156 265.156
Non si segnalano significative variazioni nel pdao
Si forniscono inoltre le informazioni relative afpartecipazioni possedute:
Denominazione Citta o Statqg Capitale Quota % Utile Valore Nettq
sociale proprieta (perdita Bilancio| Patrimoniale
Campus Editori Milano 10.000 70,60 36.25( 442.30" 101.03¢
Country Class Editori Milano 10.3p9 100 (308.703 1.725.000 (287.997
Class Pubblicita Milano 339.9(76 93,04 (2.027.092 13.351.149 1.236.112
Milano Finanza Editori | Milano 291.887 88,76 (1.124.092 9.820.603 (176.127
MF Service Milano 10.040 75,01 83.935 87.464 77.371
Global Finance M. ($) USA 151 $ 73,52 104.417 2.530.289 1.399.827Y
PMF News Editori Milano 156.000 100 (2.794.692 3.873.748 (858.929
CFN CNBC Holding Olanda 702.3p1 59,85 (39.828 1.159.792 3.456.843
MF Servizi Editoriali Milano 10.440 88,87 (35.118 104 (35.448
Borsa 7 Editori @ Milano 52.000 14 n.d. 1 n.d.
GSC-Proxitalia @ Roma 258.228 3 n.d. 4.695 n.d.
Consedit @ Milano 20.000 0,27 n.d. 28 n.d.
Class Cnbc Milano 627.860 63,73 37.904 - 804.12¢
Radio Classica Milano 10.000 99,91 (1.310.580 3.198.669  (1.298.121]
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Telesia Roma 2.624.y85 70,43 (93.537 13.797.905 10.364.68Y
Emprimer Spa @ Milano 1.000.000 10 n.d, 4.102 n.d,
MF NewsWires Milano 100.000 100 83.044 2.134.57% 2.177.278
WeClass Milano 10.400 100 (2.569 - 14.129
Entropic Sinergy 1.220.200 4,14 n.d, -- n.d,
TV Moda Milano 40.000 26 (7.582 1.800Q 21.004
ClassTVModa Holding | Milano 20.000 50 (456) 50.00d 48.091
Assinform/Dal Cin Pordenone 50.900 100 33.906 1.718.010 429.972
Class Servizi Televisivi | Milano 10.0P0 100 83.909 10.00d 201.064
Class TV Service Milano 10.4p0 100 (38.021 10.324 75.974
Class China Ecommerce Milano 10.526 50 (61.557 5.263 (11.725
Embrace.it Milano 120.000 50 (3.867 -- (15.498
Mito Castagnito 10.0Q00 50,00 (3.218 5.00d 3.493
Centralerisk Milano 120.000 45,00 (24.889 275.932 75.734
Livoos Ltd Londra 136,32|£ 3,83 (144.215£ 259.514 1.678
Standard Ethics Londra 12.250 £ 24,90 50.650 31.695 19.92d
Gambero Rosso Spa Roma 10.322{155 61,17 (1.281.000 13.640.5383 14.176.759

In relazione a quanto disposto dall'art. 2426 si.qrecisa che le partecipazioni qualificate sawitte al
costo di acquisto.

Circa le partecipate che presentano differenzeifiigtive tra valore di bilancio e quota di netto
patrimoniale si forniscono le seguenti informazioni

= Campus Editori Srl: la societa, oltre a organizzare il Salone detla@d&nte e detenere il relativo brand,
detiene la proprieta della testata Campus a vahtrimoniali inespressi. La societa ha conseguito u
risultato economico positivo nel corso del periodlobuon andamento delle attivita legate alle
organizzazioni delle diverse tappe del Salone d&fimente, pur in un anno segnato dalla pandemia da
Covid-19, lasciano presagire una buona redditilétiéa societa anche per I'immediato futuro.

= Country Class Editori Srl: la societa e proprietaria ed edita la testatait@lafpa chiuso I'esercizio
2019 con una perdita di 308 mila euro anche a cadeléa situazione pandemica.

= Classpi - Class Pubblicita Spala societa in qualita di subconcessionaria gestisttivita di raccolta
pubblicitaria per tutte le testate editoriali edtgbniche della Casa editrice.

= Milano Finanza Editori Spa: si tratta della societa che edita le testate dil&inanza e MF nonché i
periodici Gentleman e Patrimoni. Tale partecipagjasirategica per il gruppo, ha un valore di bilanc
notevolmente inferiore al valore effettivo dellasta.

» Global Finance Media Inc: societa editoriale statunitense che edita I'ommmnperiodico finanziario.
La partecipazione nella societa e stata interan®rahkitata nei precedenti esercizi a causa ddtaisu
costantemente negativi che avevano portato latsoatk avere un patrimonio netto negativo. A partire
dall'esercizio 2006 Global Finance ha iniziato ansmguire risultati positivi, con cio riducendo
costantemente il disavanzo del proprio patrimorettancontabile tanto che al termine dell’'esercizio
2011 il patrimonio netto della controllata & tomabsitivo. Al termine dell’esercizio 2017, a sdgui
della valutazione effettua sulla partecipata, éogpertanto ripristinato il valore di costo origiita La
societa ha chiuso il bilancio 2020 con un risultpasitivo in linea con I'andamento dei precedenti
esercizi.

= CFN Class Financial Holding si tratta della societa che detiene la parteapazdi controllo in Class
CNBC Spa, che trasmette sul canale 507 della foatta SKY informativa economico finanziaria. E
una partecipazione strategica per il gruppo. Laesdha conseguito un risultato negativo nell’eigérc

2020.
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Telesia Spala partecipazione € stata acquisita nel corsbadab 2001, la societa e specializzata nel
campo della progettazione, realizzazione e gestitinsistemi di videoinformazione mobile per il
pubblico. Nel corso dell’esercizio 2017 la socisté quotata sul mercato AIM e ha conseguito un
risultato economico positivo. Anche l'esercizio 2Ma fatto registrare un significativo utile, imda
con le previsioni del piano industriale. L'eseroiZ2020 é stato invece fortemente influenzato dalla
pandemia da Covid-19: con la promulgazione delitostli emergenza sanitaria ancorché sia da rilevare
come l'operativita aziendale non sia mai venutaonei canali Go Tv Telesia non hanno mai inteorott
le proprie trasmissioni. Infatti, per dare il prigpcontributo per un piu rapido e massimo contemita

del contagio, pur in assenza di flussi pubblicitaripalinsesti dei canali sono stati dedicati
esclusivamente alla diffusione di notiziari e cagma informative predisposte dalle Autorita
competenti. L'impatto del’emergenza pandemica rizavi aziendali & stato sicuramente importante
guanto straordinario. Come noto, infatti, la sacied sempre registrato un costante incremento Ennua
dei propri ricavi e tale trend e stato registratote nei primi due mesi “pre-covid” del 2020. Sinfida
pertanto che gia a partire dall’esercizio 2021deieta possa invertire il ternd negativo causattada
situazione pandemica.

PMF News Editori Spa: commercializza servizi di informazione finanziavia satellite, e via Web
destinate principalmente agli istituti di credito.

BN

Assinform/Dal Cin Editore Srl: la societd, la cui partecipazione €& stata adguisiel corso
dell'esercizio 2009, opera nel settore editoriadsi@irativo, con apprezzate testate specializtide.
conseguito utili negli ultimi esercizi. La parteatp ha chiuso I'esercizio 2020 con un risultatatpas

TV Moda Srl: la societa e proprietaria del’'omonimo canaletaivo, in onda sul digitale terrestre.
Considerato il recente andamento del business siati@ta, il management prudenzialmente ha ritenuto
opportuno a fine 2015 procedere all'azzeramentwalelre di carico della partecipazione. La societa
chiuso i precedenti due esercizi con risultati fpasmentre I'esercizio 2020, anche a causa della
pandemia, ha fatto registrare una perdita nonfaigtiva.

Gambero Rosso Spala societa con sede in Roma, controlla il Gru@ambero Rosso, leader del
settore enogastronomico in ltalia ed uno dei mfienti per gli appassionati di tutto il mondo. Faiada
nel 1986 e ritenuta I'azienda piu autorevole neld@io di qualita, tanto che i simboli dell’ecceil=
del Gambero (i Tre Bicchieri per il vino, le TrerEbette per i ristoranti, i Tre Chicchi e le Treztime
per i bar e le Tre Foglie per i migliori produttati olio extravergine), sono diventati un traguardo
ambitissimo e un punto di riferimento imprescinibiGambero Rosso oltre ad essere un gruppo
editoriale multimediale, con le sue guide, il ménsiil settimanale Tre Bicchierie i programmi
di Gambero Rosso Channel (SKY 412), € anche praomatella formazione e della promozione del
Made in ltaly all'estero. Propone una grande varditcorsi sul cibo e sul vino per ogni livello di
competenza, sia per semplici amatori che per cotve vogliono ottenere una specializzazione
professionale di alto livello.

La societa Gambero Rosso Spa é attiva nella vadmazjualitativa (rating) dei prodotti del Food &
Beverage nonché nella redazione e pubblicaziorguidie, settimanali, periodici e libri. L’attivitai d
rating svolta da oltre 30 anni consente al Gruppoamblizzare i diversi mercati, aggiornando
costantemente il data base e fornendo contenutepstivita editoriali e di broadcasting del Gropj
mercato di riferimento del Gambero Rosso € un nberdze a livello mondiale continua a registrare una
costante crescita che € proseguita anche nel erdidriferimento. Organizza inoltre Eventi
internazionali come il Tre Bicchieri World Tour,glu prestigioso ciclo di eventi dedicato all'edeaka

del vino italiano nel mondo, il Top Italian Wineo&lIshow o Vini d’ltalia Tour. Il gruppo Gambero
Rosso, particolarmente penalizzato dalla crisi parida da Covid19, ha chiuso il 2020 con una perdita
netta di 1,77 milioni euro, mentre Gambero Rossa & chiuso I'esercizio con una perdita netta di
1,28 milioni di euro.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzaziorappresentano un investimento duraturo e strateggco
parte della societa. Le altre partecipazioni ssedtite al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Nessuna societa partecipata ha deliberato nel detfesercizio aumenti di capitale a pagamentoatugo.
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Procedure di impairment test e risultati dell’attivita.

La Societa ha provveduto a effettuare i test diaimpent per I'analisi dell’avviamento sulla basd de
Piano Industriale 2021-2023 approvato dal corsidlamministrazione. Tali test non hanno evidetazia
I'emersione di situazioni di impairment.

Nella determinazione dei tassi di attualizzaziohenanagement ha verificato gli andamenti dei dati
consuntivi dell’'esercizio 2020, rispetto ai corosgdenti dati previsionali utilizzati nell'impairmemest
precedenti ed ha analizzato eventuali scostamentivalutarne le ripercussioni nella stima del tagiso
attualizzazione (WACC) da applicare ai flussi disaattesi.

Per poter apprezzare I'impatto che minime variazizglle assunzioni possono produrre sui valori di
recupero calcolati, si rinvia allaensitivity analysisriportata in seguito. Tale analisi di sensitivita
costituisce parte integrante della valutazione.

Di sequito i principali criteri adottati nella vaéizione dei test di impairment:

- determinazione dei flussi di cassa delle CGU: Bdludi cassa derivano da budget triennali sia
economici che patrimoniali approvati dai ConsiglicAmministrazione delle legal entity cui le CGU
fanno riferimento.

Il flusso di cassa preso a base delle valutaziahifree cash flow, ed & quindi al netto degli dife
fiscali, eventualmente ridotto degli investimergicessari a produrre i flussi di cassa, nonché riateg
con i relativi adeguamenti di capitale circolangtto;

- il periodoesplicito della previsione, nel quale sono dettagliati n@awosti previsti per la CGU, é stato
generalmente determinato in 3 anni;

- oltre tale periodo e stato individuato, per la peddne dei flussi finanziari, un periodimplicito di
durata indefinita. Tale scelta appare congruentel@walutazione delle testate o degli avviamedti a
essi riferiti, la cui vita é effettivamente a vitalefinita, come storicamente rilevabile dal mornoeint
cui tali asset sono nati.

- il flusso di cassa preso a base delle valutazi@atiretto degli effetti fiscali, ed eventualmernitiotto
degli investimenti necessari a produrre i flussicdssa; inoltre, per ogni CGU, e stata redatta una
proiezione dei valori patrimoniali nel periodo esipdb, quindi un budget patrimoniale, con i relativ
adeguamenti di capitale circolante netto, da atlie nel test nel periodo esplicito al fine di o&ee il
free cash flowda utilizzare;

- e stata utilizzata una struttura patrimoniale tangedia di settore per ogni CGU. Tale struttura
patrimoniale é stata presa come riferimento pealdolo del tasso medio di attualizzazione (WACC);

- iflussi di cassa previsti si basano sia sui rigulitoricamente prodotti dalle CGU, sia su asamz
previsioni di futuri sviluppi di progetti e aree Husiness in cui il Gruppo € gia operativo e le cui
ipotesi di crescita sono state proiettate nel p0#il-2023;

- il tasso di crescita del periodo terminale (g)asgeneralmente considerato pari allo 0%.

- Per la stima del costo di remunerazione del capipaivo di rischio, si € presa come riferimento il
rendimento medio dell’anno 2019 dei titoli di stg®TP) decennale, determinandone il tasso di
rendimento medio, pari al 0,5%;

- Al tasso senza rischio cosi individuato & statorsato un premio di rischio, che per un mercato
azionario maturo € stato stimato nel 6,4%, conaitiis un complessivo del 7,0% moltiplicato per un
fattore di conversione beta che é stato quantifica0,81x;

Y

- Al tasso cosi determinato si e ritenuto opportuggiwngere un valore del 4% come rischio di
esecuzione legato alla situazione di incertezzpeieébdo

- Per la determinazione del costo del debito é statsiderato il costo effettivo delle risorse prase
prestito da terzi, al netto dell'incidenza fiscale.
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Riepilogo Impairment testdi primo livello

Di seguito vengono riportate partecipaziogigetto di valutazioneon il confronto tra i valori di bilancio
e i valori emersi dallimpairment test, suddiviser partecipata con evidenza delle relative priricipa
assunzioni di base utilizzate per I'effettuazioeétdst di impairment:

CGU Valore Valore %poss. al|valore ec.| Differ./ Periodo Tasso Tasso|Premio | Beta | Risk |Totale |Rapporto [WACC
P artecipazi 100% 31/12/20 della (svalutaz.)| previs. crescita free |rischio Premi Ke Equity/T

one al Societa quota esplicita periodo risk um ot. mezzi

31/12/20 (31/12/20 da Societa terminale g
MF/Milano Finanza 9.281 18.496 88,839 16.43 7.149 3 0,09 0,5% 700 081 4,40% 9,8% 0%  7|5%
Classpi 13.351 30.817 76,489 23.56 10.218 3 0,09 0,5% 7,00 08  4.0% 9.8% 0%  7|5%
Telesia 13.798 19.703 70,439 13.877 79 3 0,09 0,5% 7,00 0,8h. 4,0% 9,8% 0%  7|5%
GlobalFinance 2.530 9.034 73,52% 6.6412 4.112 3 0,09 0,5% 700 081 4,40% 9,8% 0%  7|5%
Assinform 1.718 2.219 100,00% 2.21 501 3 0,09 0,5% 700 081 4,40% 9,8% 0%  7|5%
CountryClass - Capitall 1.725 1.783 100,00% 1.78 58 3 0,09 0,5% 7,00 08  4.0% 9.8% 0%  7|5%
PMF 3.874 3.932 100,00% 3.93 58 3 0,09 0,5% 7,00 0,8h. 4,0% 9,8% 0%  7|5%
Campus 392 6.933] 70,60% 4.899 4.503 3 0,09 0,5% 700 081 4,40% 9,8% 0%  7|5%
Gambero Rosso 13.641 24.436 61,179 14.944 1.307 3 0,09 0,5% 700 081 4,40% 9,8% 0%  7|5%

Le principali assunzioni che il management haza#ilto per il calcolo del valore d’'uso riguardantadso
di attualizzazione (WACC), il tasso di cresci@), (peraltro ipotizzato sempre pari a 0, e le attdise
variazione dei prezzi di vendita e del’andamergbasti diretti durante il periodo assunto peailcolo.

Il tasso di attualizzazione utilizzato per scontiaflissi di cassa futuri esprime il costo medicngerato
del capitale (WACC), composto da una media pondepar la struttura finanziaria dei seguenti due
elementi:

- il costo del capitale di rischio determinato com@mndimento delle attivita prive di rischio (corepsivo
del rischio paese di riferimento implicito nelleagazioni di mercato), sommato al prodotto ottenuto
moltiplicando il Beta con il premio per il rischii un paese virtuoso

- il costo del debito finanziario al netto dell'ineidza fiscale.

Si riepilogano di seguito i principali dati detemati dall’analisi di sensitivita per le CGU oggetid

valutazione, esponendo i valori delle CGU che dldaero prodotti a seguito di stress positivi eatiegdel
WACC e delg rate sul valore di impairment.

Mf / Milano Finanza:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 18.359.924 15.119.870 12.610.382
g 0,0% | 20.123.227 16.430.015 13.617.750
0,5%| 22.182.612 17.928.522 14.751.744

Pag. 133



Classpi:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 25.234.408 22.433.774 20.265.993
g 0,0%| 26.762.366 23.569.056 21.138.909
0,5% | 28.546.888 24.867.560 22.121.551
Telesia:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 14.983.369 13.162.236 11.741.029
g 0,0% | 15.944.736 13.876.538  12.290.254
0,5% | 17.067.530 14.693.536 12.908.517
Global Finance:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
\ WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 7.215.944 6.255.676 5.511.049
g 0,0%| 7.736.043 6.642.113 5.808.179
0,5% | 8.343.473 7.084.108 6.142.659
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Assinform:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5% | 2.426.698 2.077.543 1.807.245
g 0,0%| 2.617.056 2.218.980 1.915.995
0,5% 2.839.377 2.380.752 2.038.416
Country Class:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5%| 2.056.627 1.593.147 1.235.214
g 0,0%| 2.311.835 1.782.768 1.381.013
0,5% | 2.609.896 1.999.651 1.545.139
PMF:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
\ WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5%| 4.726.695 3.381.569 2.342.921
g 0,0%| 5.467.581 3.932.052 2.766.187
0,5%| 6.332.872 4.561.679 3.242.657
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Campus:

Dati in Euro

Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
T WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5%| 5.381.793 4.559.981 3.924.736
g 0,0%| 5.832.480 4.894.845 4,182.212
0,5%| 6.358.844 5.277.852 4.472.053
Gambero Rosso:
Dati in Euro
Sensitivity
Equity Value Equity Value
g/WACC
\ WACC
6,5% 7,5% 8,5%
-0,5%| 16.694.676 13.666.776 11.121.756
g 0,0%| 18.396.758 14.947.766  12.097.128
0,5% | 20.382.521 16.412.806 13.194.421

5) Crediti commerciali non correnti

Il valore esposto in bilancio, pari a 2.798.731ce@rinteramente relativo alla residua quota eseyibitre
I'esercizio del credito commerciale generato dakendita del software originariamente sviluppatoledal
controllate E-Class e PMF, avvenuta nel corso esdfcizio 2011, il cui credito & stato ceduto alla
controllante Class Editori nell'esercizio 2012. Nelso dell'esercizio 2015 é stato raggiunto uroese che

ha determinato per Class Editori I'incasso anticipdi tale credito con le seguenti modalita: 7,%iani di
euro sono stati incassati nel corso del mese @intice 2015, (i) ulteriori 7,5 milioni di euro sorstati
incassati nella prima parte del 2016, (iii) il cegd credito sara incassato in data successiva dicginbre
2024. Secondo le previsioni dei principi IFRS siceio valore nominale dei crediti scadenti oltessércizio
successivo, € stato assoggettato ad attualizzaz@mescrizione di un relativo fondo pari a 114&uro.

6) Crediti per imposte anticipate

L'ammontare € pari a 8.996.872 euro e include ditr@er imposte anticipate su riprese fiscali diura
temporanea, pari al 31 dicembre 2020 a 157.153cam valore al 31 dicembre 2019 di 202.887 euro e
crediti IRES sulle perdite conseguite nel consttidAscale per 8.839.7199 euro, ridottosi rispedio
precedente esercizio per effetto dell'utilizzo dirglite pregresse ad assorbimento dell’'lres maturata
periodo per alcune societa incluse nel perimetteatesolidato fiscale; il relativo ammontare al@déembre
2019 era pari a 11.814.403. E stata inoltre opewata riduzione di 2,9 milioni dei crediti per impes
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anticipate sulle perdite IRES del consolidato fiscaulla base di una valutazione di recuperabditfie
stesse in base agli imponibili fiscali attesi.

Il dettaglio analitico della composizione della @scon la relativa movimentazione rispetto al pdente
esercizio é fornito nella tabella di dettaglio irtgeal punto 30) — imposte delle presenti notkilaincio.

Da segnalare che la Casa editrice, non ha riterpportuno contabilizzare ulteriori imposte anti¢gaulle
perdite IRES maturate nel corso del 2020 e margeimeessere le valutazioni di recuperabilita esiste
fronte della situazione non prevedibile di mercato.

7)  Altri crediti

Saldo al 31/12/2019 € 2.926.136
Saldo al 31/12/2020 € 2.863.112
€ (63.024)
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Anticipi a fornitori 72.800 72.800 -
Erario c/ credito imp. X acc. TFR 24.325 24.325 -
Depositi Cauzionali
- Affitti 269.515 280.797 11.282
- Telefono 11.844 11.844 -
- Luce 1.633 1.633 -
- Diversi 8.787 8.787 -
Crediti per alienazione partecipazioni 1.698.750 1.698.750 -
Risconti attivi oltre 12 mesi 838.482 764.176 (74.306)
2.926.136 2.863.112 (63.024)

La voce crediti per alienazione partecipazioni gtieo’ammontare del credito relativo alla cessiatedla
partecipazione in Italia Oggi Editori Erinne Skicui incasso e programmato oltre i 12 mesi.

| risconti attivi di competenza oltre i 12 mesi eostati stanziati al fine di contabilizzare sullask della
durata del beneficio conseguito, gli oneri sostigmert I'attivita di rinegoziazione del debito finaario sulla
base della scadenza delle linee di credito e dnfiramento.

ATTIVITA CORRENTI

8) Rimanenze

Saldo al 31/12/2019 € 189.355
Saldo al 31/12/2020 € 89.481
€ (99.874)

| criteri di valutazione adottati sono invariatspietto all'esercizio precedente e illustrati npliema parte
delle presenti note.

Per le variazioni corrispondenti alle singole catég si rinvia ai dati evidenziati nel conto ecomnco. Si

precisa che al 31 dicembre 2020 € in essere urofewalutazione magazzino del valore di 79.607 @ero
adeguare il valore contabile delle rimanenze dilptibfiniti e redazionali a quello presumibilergalizzo.

9) Crediti commerciali
Saldo al 31/12/2019 € 55.841.471
Saldo al 31/12/2020 € 25.529.095
€ (30.317.376)
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Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Clienti ordinari 4.250.970 4.194.750 (56.220)
Fatture da emettere/NC da ricevere 5.799.463 6.835.923 1.036.460
Clienti carte di credito 10.446 10.235 (211)
V/so controllanti 88.594 109.862 21.268
V/so controllate 44.530.403 17.603.535 (26.926.868)
V/so collegate 3.214.815 - (3.214.815)
Fondo sval. Crediti art. 106 Tuir (846.362) (993.352) (146.990)
Fondo sval. Crediti tassato (1.206.858) (2.236.858) (1.030.000)

55.841.471 25.524.095 (30.317.376)

Non vengono fornite nel seguito le informazioniisee dal comma 6 dell’'articolo 2427, relativamealia
ripartizione dei crediti per area geografica, it il business della societa & pressoché interimeolto
al mercato nazionale. Sono pertanto irrilevardpiporti con i paese esteri.

La riduzione dei crediti commerciali rispetto abpedente esercizio € dovuto principalmente alzsale
alla compensazione di significative partite versaeta del gruppo.

Nei crediti commerciali, sono presenti crediti nenfronti della societa controllata Class China BE@®rce
Srl per un valore pari a Euro 3.767 migliaia, rieeti da un accordo riferito alla definizione dppeorti
contrattuali in esecuzione ad un “Cooperation Agremt” sottoscritto nel giugno del 2014. Tale adcor
prevede che i servizi resi da Class Editori allappie controllata siano remunerati in funzione alell
percentuale dei proventi realizzati da quest'ultiqjumle conseguenza del mancato rispetto da palfee de
controparte estera dei minimi garantiti annui pggviel’addendum al “Cooperation Agreement “.

Class Editori Spa in data 5 maggio 2019, tramite stodio legale cinese, ha inviato una letteraftidd per

il recupero totale degli importi vantati nei conitodi Beijing Century Fourtnet Limited. In data 17
settembre 2019 ha dato mandato per la proceduranparbitrato internazionale. L'attivita di presazibne
della domanda di arbitrato si & interrotta nei pnnesi del 2020 a fronte delle condizioni del paddel
corso del mese di marzo 2021 é stata depositadanf@nda di arbitrato presso la commissione CIETAC.
Prudenzialmente, gli amministratori hanno ritenopportuno appostare un fondo svalutazione, attuzthne
pari al 25,5% del credito vantato.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbneadi presunto realizzo e stato ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti nonché mediattigalizzazione del valore dei crediti incagliatillla
base dei presumibili periodi di incasso. La movitagione combinata dei relativi fondi € la seguente:

Descrizione Totale

Saldo fondo al 31/12/2019 2.405.200

Utilizzo nell’'esercizio fondo svalutazione --

Accantonamento esercizio fondi svalutazione crediti 1.149.004
Movimentazione esercizio fondo time value (70.136)
Saldo al 31/12/2020 3.484.068

Crediti verso imprese controllate
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Crediti Fatt da emettere Totale al
Societa Commerciali Note cr. da ricev. 31/12/2020

Milano Finanza Edit. 15 3.443.082 3.443.097
CCeC Class China 54.164 3.779.079 3.833.243
MF Service - 447.146 447.146
PMF News Editori SpA 162.990 2.980.442 3.143.432
MF NewsWires - 610.000 610.000
Campus Editori - 170 170
Radio Classica 20.021 54.562 74.583
Global Finance 654.141 10.741 664.882
Country Class Editori - 50.302 50.302
Class Servizi Televisivi - 203 203
WeClass 21.960 36 21.996
Classpi 1.120.833 2.626.133 3.746.966
Tv Moda 137.630 37.570 175.200
Class CNBC - 315.772 315.772
Mf servizi editoriali - 260 260
Class Tv Service - 6.827 6.827
Telesia 319 - 319
CFN CNBC 55.740 12.680 68.420
CFD 1.000.717 - 1.000.717

3.228.530 14.375.005 17.603.535

Crediti verso imprese collegate

| crediti verso la societa CFD classificati nelloosso esercizio fra i crediti verso collegate saati
riclassificati nei crediti verso controllate e samdativi a rapporti commerciali nel’ambito defifiormativa
finanziaria, con I'addebito a CFD di costi di acjoidi informazioni finanziarie nonché di costiatéli a
forniture di servizi informatici e di sviluppo dofware.

10) Crediti finanziari

Saldo al 31/12/2019 € 9.167.911
Saldo al 31/12/2020 € 3.002.451
€ (6.165.460)
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
C/C finanziario v/so controllate* 8.485.651 2.350.847 (6.134.804)
CIC finanziario v/so controllante 353.400 353.900 500
C/C finanziario v/so Yachting 31.156 (31.156)
C/C finanziario v/iso CHTV Global 70.000 70.000 -
C/C finanziario v/so Diana Bis 223.546 223.546 -
Altri crediti finanziari 4.158 4,158 -
9.167.911 3.002.451 (6.165.460)
Crediti finanziari v/so controllate
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Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

C/C finanziario v/so CFN CNBC 307.000 317.349 10.349
C/C finanziario v/so | Love ltalia 20.000 - (20.000)
C/C finanziario v/so PMF - 1.492.655 1.492.655
C/C finanziario v/so Classpi 376.548 - (376.548)
C/C finanziario v/so Class TV Service 882.073 28.087 (853.986)
C/C finanziario v/so WeClass 1.449 1.449 -
C/C finanziario v/so MF Service 2.841.711 - (2.841.711)
C/C finanziario v/so Class China 529.630 401.528 (128.102)
C/C finanziario V/so Radio Classica 2.524.312 90.752 (2.433.560)
C/C finanziario v/so Country - 11.109 11.109
C/C finanziario v/so New Satellite 90.214 - (90.214)
CIC finanziario v/so Edis 1.890 - (1.890)
C/C finanziario v/so Tv Moda 75.400 - (75.400)
C/C finanziario v/so Assinform 7.918 7.918 -
C/C finanziario v/so Class Meteo Service 827.506 - (827.506)

8.485.651 2.350.847 (6.134.804)

11) Crediti tributari

Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Acconto IRES dell'esercizio 125.979 125.979
Acconto IRAP 112.737 112.737
Credito d'Imposta dipendenti Bonus 13.958 29.724 15.766
Altri credito v/erario 785.130 659.796 (125.334)
Viso Erario c/to IVA 75.737 177.965 102.228
Erario Clto Iva Pro-forma 234.117 228.656 (5.461)
TOTALE 1.347.658 1.334.857 (12.801)

Gli altri crediti tributari includono, tra I'altragli importi stanziati a fronte delle istanze dnkiorso Irap anni
2007 e 2011.

12) Altri crediti
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Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Fornitori c/anticipi 139.983 139.983 -
Crediti v/so Case Editrici 709.882 720.368 10.486
Fornitori per Note Credito da Ricevere 18.009 4.922 (13.087)
Anticipi spese viaggi a dipendenti 35.421 37.021 1.600
Altri crediti 55.700 55.695 (5)
finanziamento a soci 140.000 140.000 -
Prestiti a terzi 91.325 91.325 -
Crediti vs Diana Bis 248.005 248.005 -
Crediti vs Class Editori Service 5.326 5.326 -
Crediti vs e-Class 49.865 - (49.865)
Crediti vs PMF - 40.463 40.463
Crediti vs MF Service 30.000 - (30.000)
Crediti vs MF ClassInt Advertising 123 123 -
Crediti vs Milano finanza 20.800 - (20.800)
Crediti per imposte vs controllate 3.292.290 3.364.055 71.765
Crediti per alienazione partecipazioni 1.698.750 1.698.750 -
Crediti diversi vs. CIA 1.849.496 1.849.496 -
Ratei attivi diversi 147.777 166 (147.611)
Risconto assicurazioni 17.115 18.000 885
Risconti affitti 15.178 - (15.178)
Risconti attivi diversi 189.212 367.447 178.235

8.754.257 8.781.145 26.888

La voce crediti per alienazione partecipaziondferisce alla quota parte del credito relativo aé&ssione
delle quote sociali di Italia Oggi Editori Erinné Sl cui incasso € previsto entro 12 mesi.

| crediti per imposte verso controllate sono reladl rapporto di consolidato fiscale del gruppas3.

13) Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2019 € 282.458
Saldo al 31/12/2020 € 339.484
€ 57.026)
Depositi bancari
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Carige 273.312 273.217 (95)
Banca Popolare di Vicenza 671 519 (152)
C/C postale 506 424 (82)
Cassa 560 560 -
Transitorio pignoramenti - 16.355 16.355
Disponibilita per carte prepagate 7.409 48.409 41.000
282.458 339.484 57.026

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide esiBtéenza di numerario e di valori alla data di shia
dell'esercizio. | saldi contabili sono stati tutttonciliati alla data del 31 dicembre 2020 con ljesposti
sugli estratti conto bancari.

PASSIVO

14) Patrimonio netto
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Saldo al 31/12/2019 € 29.197.702

Saldo al 31/12/2020 € 17.190.928

€ (10.026.774)

Valore al Incrementi Decrementi Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020
Capitale Sociale 43.100.620 - - 43.100.620
Riserva sovrapr. azioni 66.775.301 - - 66.775.301
Riserva legale 2.543.881 - - 2.543.881
Riserva straordinaria 7.079.514 - (77.877) 7.001.637
Movimentaz. Patrimon. IAS (5.575.931) - (58.368) (5.634.299)
Riserva Azioni proprie (94.438) - 94.438

Riserve da fair value stock option 278.707 - - 278.707
Utili a nuovo (80.507.725) - (4.402.227) (84.909.952)
Totale 33.599.929 - (4.444.034) 29.155.895
Risultato dell'esercizio (4.402.227) 4.402.227 (11.984.967) (11.984.967)
Patrimonio netto 29.197.702 4.402.227 (16.429.001) 17.170.928

I principali movimenti del Patrimonio Netto sonotiddalla registrazione del risultato di periodo 3l
dicembre 2020 e dalla destinazione del risultatbt92®i segnala inoltre la liberazione della riseazéoni
proprie, per un ammontare di 94 mila euro, a segdélla vendita delle azioni proprie in portafoglio
operazione che ha inoltre determinato la riduzidelta riserva straordinaria per 77.877 euro.

E inoltre da segnalare che a seguito della vamazae! principio IAS/IFRS 19, relativo al fondo TF&he
esclude la possibilitd di contabilizzare gli uélperdite attuariali con il metodo del corridoionsentito fino
a tutto il 2012, in data 01 gennaio 2013 é stataatnlizzata una riserva OCI negativa (inclusaangtice
riserva transizione IAS). La contabilizzazione detbmponente attuariali sul TFR al 31 dicembre 2020
inoltre comportato un incremento della riserva @&i 58.368. euro.

E da rilevare come la perdita dell'esercizio 2024j a 11,98 milioni di euro, abbia portato alldudione di
oltre un terzo del capitale sociale, ponendo léesaaella fattispecie prevista dall'art. 2446 dedlice civile.
In considerazione della natura di dette perditeleiapetto di quanto previsto dalla Legge di Baian L. 30
dicembre 2020, n. 178, art. 1 co. 266, gli ammiatsti propongono all’assemblea di rinviare la [tarch
oggetto al quinto esercizio successivo, ovver@sadlicizio che si chiudera al 31 dicembre 2025 a&atid in

quella sede I'eventuale necessita di copertura défissa o di riduzione del capitale sociale.

Azioni Numero
Ordinarie
- Categoria A 171.566.284
- Categoria B 20.000
Totale 171.586.284

Al 31 dicembre 2020 i titoli azionari in circolane sono in totale n. 171.586.284.

La societa deteneva 170.616 azioni proprie, adrdetle quali era iscritta una riserva negativpadiimonio
netto pari a 94.438 euro. Tali azioni sono stateluée nel corso dell’esercizio.

Riserve o altri fondi che in caso di distribuziomen concorrono a formare il reddito imponibile deri
indipendentemente dal periodo di formazione.

Descrizione

31/12/20]

19 Increment

Decremen

31/12/2@0
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Riserva sovrapprezzo azioni

66.775.301

-- 66.775.30[L

Non vi sono riserve o altri fondi che in caso ditdbuzione concorrono a formare il reddito impdleildella
societd, indipendentemente dal periodo di formazipar aumento gratuito del capitale sociale cdizzudi

della riserva.
Capitale Riserva Riserva Riserva Riserva Ris. Stock | Riservaaz. | Utilianuovo | Risultato Totale
Sociale sovrappr. Legale Straord. Trans. IAS Option Prorie esercizio
Valori al 31/12/2018 40.785.482 | 58.467.496| 2.543.881 7.079.514] (5.537.046) 278.707 (94.438)]  (69.445.639)] (11.062.086) 23.015.871
Destinazione risultato (11.062.086)]  11.062.086)
Attribuzione dividendi - -
Aumento Capitale Soc. 2.315.138 8.746.591 11.061.729|
Altre variazioni: -
Arrtondamenti -
Risultato netto del periodo (4.402.227) (4.402.227)
Proventi/(Oneri) imputati
direttamente a Conto ec. (438.786) (38.885) (477.671)
Rlsyltato complessivo del (35.885) (4.402.227) (4.441.112)
periodo
Valori al 31/12/2019 43.100.620 [ 66.775.301| 2.543.881 7.079.514] (5.575.931) 278.707 (94.438)]  (80.507.725)|  (4.402.227) 29.197.702|
Destinazione risultato (4.402.227) 4.402.227,
Attribuzione dividendi
Aumento Capitale Soc. -
Altre variazioni: (77.877) 94.438 16.561]
Arrtondamenti -
Risultato netto del periodo (11.984.967) (11.984.967)
Proventi/(Oneri) imputati
direttamente a conto ec. (56.368) (56.368)
Risulato complessivo del (58.368) (11984967  (12.043.335)
periodo
Valori al 31/12/2020 43.100.620 | 66.775.301| 2.543.881 7.001.637) (5.634.299) 278.707 (84.909.952)] (11.984.967) 17.170.928

La seguente tabella evidenzia la possibilita dizatizione delle poste che compongono il Patrimdwédto,
ai sensi di quanto previsto dall’art. 2427 del @CedCivile:

- Possibilita di . -
Natura/Descrizione Importo Utilizzazione Quota disponibile
Capitale 43.100.62(
Riserve di Capitale:
Riserva sovrapprezzo azioni 66.775.301 A B, C 66.775.301
Riserve di Utili:
Riserva Legale 2.543.881 B -
Altre riserve di utili 7.001.637 A B, C 7.001.637
Utili/(Perdite) a nuovo (84.909.952 A B, C --
Riserva Fair Value Stock Option 278.707 A B, C 278.707
Riserva Transizione IFRS (5.634.299 - (5.634.299
Totale 68.421.346
Legenda: A: per aumento di Capitale; B: per coparperdite; C: per distribuzione ai soci.
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PASSIVITA' NON CORRENTI

15) Debiti finanziari non correnti

Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Debiti per finanziamenit (quote a M/L) 2.435.422 2.040.489 (394.933)
Debito denaro caldo/anticipo fatture 37.081.862 31.068.588 (6.013.274)
Debiti per beni in leasing 885.623 1.091.438 205.815
Debiti verso banche per affidamenti 20.303.422 17.010.974 (3.292.448)
60.706.329 51.211.489 (9.494.840)

In data 7 maggio 2019 si & concluso positivamdmieocesso di firma dell’accordo di riscadenzianoedél
debito esistente con il ceto bancario avente acttmdinee di credito a favore di Class Editoriczista
controllate per un affidamento complessivo di cir€b milioni di euro, di cui 64,7 milioni di eurderibili

a Class Editori Spa. Nello specifico I'accordo m@® un nuovo piano di rimborso e riduzione degli
affidamenti verso le societa del gruppo Class tpagamento di rate semestrali a partire dal 3grga2020
con ultima rata prevista il 31 dicembre 2024; dtiecstabilito il mantenimento delle condizioni @cmiche
precedentemente applicate, tra cui, in particoldtefasso di interesse al 2,5% su base annua.
Conseguentemente sono stati classificati tra itidébanziari non correnti gli importi relativi airlee
finanziarie il cui pagamento € previsto oltre i h2si. Lo scorso anno, nelle more della conclusibeia
trattativa, tutti i debiti verso gli istituti di edito erano stati esposti tra i debiti finanziamirenti.

Circa tali debiti finanziari si precisa che la Casfhtrice ha fissato per il tramite dell’Agente amicato con il
ceto bancario I'agenda per la riconferma delledidecredito. Pur in presenza del mancato paganud=ite
rate di giugno e di dicembre 2020 per gli effedgativi della pandemia, su richiesta della Castieglj & in
corso uno standstill di fatto delle linee bancana correlato mantenimento delle stesse.

Inoltre, in conseguenza dell’emergenza Covid-1®efar fronte alla temporanea diminuzione dei fi@av
dei flussi finanziari sono stati sottoscritti nuaontratti di finanziamento da parte di alcune stcidel
gruppo. In particolare:

Class CNBC Spa ha sottoscritto con Banca Progettoontratto di finanziamento a tasso variabile ,801
milioni di euro, assistito da garanzie a favordadebcieta per il 90% dell'importo da parte del &ordi
Garanzia per le PMI (MCC) - legge 662/96. Il cotitradi finanziamento € stato perfezionato in dada 3
ottobre 2020 e prevede un periodo di preammortaon@ini2 mesi e la restituzione dell'importo erogato
60 rate mensili.

Telesia Spa ha sottoscritto con Banca Progettouatraito di finanziamento di 2,15 milioni di eusssistito
da garanzie a favore della societa per il 90% idgtiorto da parte del Fondo di Garanzia per le FWAICC)
- legge 662/96. Il contratto di finanziamento dataerfezionato in data 7 agosto 2020 e prevedeetiodo
di preammortamento di 12 mesi e la restituziongihglorto erogato in 60 rate mensili.

Da segnalare che Telesia Spa, in data 31 marzol2daattoscritto un nuovo contratto di finanziarertn
Banca Progetto dal valore di 3 milioni di euro, exdp al 90% da garanzie del Fondo di Garanzia (MCC)
della durata di 66 mesi.

L’entrata in vigore nel 2019 del nuovo principiontabile IFRS 16 ha comportato la rilevazione di una
passivita finanziaria a inizio esercizio pari a 1I.5migliaia di euro, derivante dall'attualizzaziodei
pagamenti per canoni minimi garantiti in essere génnaio 2019. La voce si € movimentata per effidtla
registrazione degli interessi impliciti nellannarpa 36 migliaia di euro e al pagamento di carperi 314
migliaia di euro.

16) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2019 € 425.902
Saldo al 31/12/2020 € 616.816
€ 190.914
La movimentazione del fondo dell’esercizio e lawsayge:
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Fondo al (Utilizzi) Accanto- Oneri (Utili)/Perdite Fondo al
Voce 31/12/2019 Trasferimenti namento Finanziari  aftuali  zzazione 31/12/2020

Dirigenti - -
Giornalisti 422.060 133.807 - (1.254) 58.112 612.725
Impiegati 3.842 - - ®) 257 4,091
Totale 425.902 133.807 - (1.262) 58.369 616.816

Le indennita di fine rapporto sono determinate i@ppdo una metodologia di tipo attuariale, basata s
ipotesi demografiche, in ordine al tasso di scastte riflette il valore del denaro nel tempo, alstasli
inflazione e al livello delle retribuzioni e deirapensi futuri, come previsto dallo IAS 19.

Si segnala che il valore della passivita per TFRngjficata in ossequio alla legislazione sul laverai
Principi Contabili Italiani, ammonta al 31 dicemI2@20 ad euro 510.283.

Avendo avuto la societa, nel momento della rifosuTFR un numero di dipendenti superiore alle Biaw

a partire dal 1 gennaio 2007 versa le quote TFRurate al Fondo Tesoreria INPS o ai fondi pensione.

Si fornisce nel seguito il dettaglio delle ipotegiuariali utilizzate per la valutazione del FontiBR in
accordo con lo IAS 19, al 31 dicembre 2020:
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Assunzioni finanziarie ed economiche:

Tasso di Attualizzazione

Curva Eur Composite AA
al 31.12.2020

Scadenze (anni) Tassi
1 -0,431%
2 -0,363%
3 -0,317%
4 -0,266%
5 -0,202%
7 -0,079%
8 -0,015%
9 0,054%

10 0,131%
15 0,332%

Tasso di Inflazione

Curva europea Zero-
Coupon Inflation-Indexed
Swap al 31.12.2020

Scadenze (anni) Tassi
1 1,206%
2 1,010%
3 0,966%
4 0,972%
5 1,003%
6 1,034%
7 1,055%
8 1,081%
9 1,111%
10 1,133%
12 1,191%
15 1,278%
20 1,379%
25 1,454%
30 1,491%
Tasso atteso di incremento retributivo (inflazione inclusa) NA.
Percentuale di TFR richiesta in anticipo 100,00%

Assunzioni demografiche:

Requisiti minimi per il collocamento a riposo

Secondo le ultime disposizioni
legislative

Tavole di Mortalita 512019
Percentuale Media Annua di Uscita del Personale* 7,32%
Probabilita annua di richiesta di anticipo 3,50%

* calcolata per qualsiasi causa di eliminazione, nei primi dieci anni successivi a quello di valutazione

Tasso di Attualizzazione

+0,50%

582.548

-0,50%

654.475

Duration (in anni)

11,68

Pagamenti previsti al 31.12.2021 37.286
Pagamenti previsti al 31.12.2022 34.059
Pagamenti previsti al 31.12.2023 31.042
Pagamenti previsti al 31.12.2024 28.257
Pagamenti previsti al 31.12.2025 25.686
Pagamenti previsti dall'1.01.2026 al 31.12.2030 95.807

i

Pag. 146



PASSIVITA’ CORRENTI

17) Debiti finanziari correnti

Saldo al 31/12/2019 € 10.842.189

Saldo al 31/12/2020 € 16.021.038

€ 5.178.849

Valore al Valore al
Banca 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Intesa sanpaolo 166.550 228.034 61.484
BNL 432.240 310.993 (121.247)
B.ca Pop. Bergamo-CV 23.688 63.709 40.021
Unicredit 163.230 450.407 287.177
Banco Popolare 97.602 220.873 123.271
Banca Popolare di Verona 15.426 632.818 617.392
Banca Popolare di Sondrio 312.973 156.059 (156.914)
Banca Pop. Di Milano 220.876 154.795 (66.081)
B.ca Pop. Vicenza 294.827 452.327 157.500
B.ca PoP Emilia Romagna 60.877 56.060 (4.817)
Cassa Risparmio Parma e Piacenza 32.332 34.240 1.908
Monte Paschi Siena 968.681 2.587.821 1.619.140
CARIGE 100.552 225.199 124.647
Debiti verso banche correnti 2.889.854 5.573.335 2.683.481
Debiti per finanziamento Stand By 3.006.126 9.019.404 6.013.278
Finanziamento Banca Popolare Emilia Romagna 197.467 592.400 394.933
Altri finanziamenti correnti

Debiti per beni in leasing 343.467 459.294 115.827
Debiti verso societa di leasing 9.042 (9.042)
CIC finanziario v/so Lombard 10.098 (10.098)
CIC finanziario v/so PMF 3.512.802 (3.512.802)
CIC finanziario v/so Telesia - 314.544 314.544
CIC finanziario v/so MF Conference 6.031 (6.031)
CIC finanziario v/iso MF Service 62.061 62.061
CIC finanziario v/so DP Analisi Finanziaria 101.327 (101.327)
CIC finanziario v/so E-Class 15.867 (15.867)
CIC finanziario v/so Classpi 11.251 (11.251)
CIC finanziario v/so Campus 738.857 (738.857)
Debiti finanziari correnti 7.952.335 10.447.703 2.495.368
Totale debiti finanziari 10.842.189 16.021.038 5.178.849

Il saldo esprime l'effettivo debito per capitaletaressi ed oneri accessori maturati ed esigibiticremento
dei debiti finanziari correnti rispetto al dato Zl dicembre 2019 si deve a quanto esposto al mated
punto 15). In particolare, oltre alle linee deli#an scadenza nei prossimi 12 mesi, sono stassitilzate tra
i debiti correnti le linee il cui rimborso avrebbevuto essere effettuato alla data del 30 giugrD 2031
dicembre 2020.

Si segnala inoltre che l'introduzione del princigiontabile IFRS 16 ha comportato la contabilizzagidi
debiti finanziari, come meglio specificato al préeete punto 15). La relativa quota corrente & patb9
mila euro.

Per ulteriori approfondimenti si rimanda alla rébewe sulla gestione nel paragrafo di commento alla
posizione finanziaria netta.
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18) Debiti commerciali

Saldo al 31/12/2019 € 57.904.580
Saldo al 31/12/2020 € 34.545.076
€ (23.359.504)
Valore al Valore al

Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Fornitori terzi 10.409.254 8.654.958 (1.754.296)

Fatture da ricevere 6.214.489 6.532.037 317.548

Clienti c/to Anticipi (1.307) (1.307)

V/so controllate 41.282.004 19.359.388 (21.922.616)
V/so collegate 140 - (140)
57.904.580 34.545.076 (23.359.504)

Si forniscono i dati di dettaglio circa i debitimmmerciali verso societa controllate e collegate.
La riduzione dei debiti commerciali rispetto al gedente esercizio si deve alla compensazioneimlabrso
di partite di credito e debito effettuate nel pdda@on societa del gruppo Class.

Debiti verso controllate

Debiti Fatt. da ricevere Totale al
Societa commerciali Note Cr. emettere 31/12/2020
Milano Finanza Edit. 6.089.723 8.609.384 14.699.107
Tv Moda - 35.934 35.934
Global Finance 4.086 - 4.086
CCeC Class China - 360.000 360.000
MF NewsWires 220.988 - 220.988
Class tv Service 441 - 441
PMF 326 990.395 990.721
MF Service 15.250 9.975 25.225
Class CNBC - 62.269 62.269
Campus Editori 183.041 15.346 198.387
Classpi - 1.557.141 1.557.141
Telesia 6.468 - 6.468
MF servizi Editoriali 134.924 200.000 334.924
WecClass 531 - 531
Country Class 760.692 102.474 863.166
7.416.470 11.942.918 19.359.388
19) Debiti tributari
La voce accoglie le passivita per imposte.
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
IRPEF per ritenute dipendenti 330.020 610.235 280.215
IRPEF per ritenute autonomi/Co.Co.Co 322.871 477.785 154.914
IRPEF su TFR 45.577 63.283 17.706
698.468 1.151.303 452.835

La voce debiti per ritenute sconta un temporanieodo® dei tempi di pagamento delle stesse da peita
Societa, con conseguente presenza di debiti scatiutiata del 31 dicembre 2020.
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20) Altri debiti

La voce comprende i seguenti importi.

Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
V/so altri enti previdenziali 267.183 742.838 475.655
Debiti v/so azionisti x dividendi 18.141 18.141 -
V/so dipendendti e collaboratori 112.517 108.006 (4.511)
Per acquisto partecipazioni 196.670 196.670 -
Debhiti Infragruppo da Consolidato Fiscale 391.562 388.586 (2.976)
Altri debiti infragruppo 30.730 6.618 (24.112)
Altri debiti 93.903 100.912 7.009
Rateo 14.ma 11.975 12.116 141
Rateo ferie maturate 156.437 208.962 52.525
Rese da pervenire 839.844 446.284 (393.560)
Ratei Passivi Diversi 46.659 1.679.203 1.632.544
2.165.621 3.908.336 1.742.715

21) Conti d’ordine

Fideiussioni prestate —comprendono fidejussioni per euro 60.000 prestatenpstro conto dalla Banca
Popolare di Bergamo-Credito Varesino a favore bieéhdenza di Finanza relativamente ad altrettanti
concorsi a premio per lettori e abbonati. Comprendaoltre fideiussioni ricevute da BNL per eurcc2733
nonché la somma di 584.986 euro costituita comeosipin pegno a garanzia delladempimento del
rimborso di un prestito della controllata Assinform

Nostri beni presso terzi -la voce comprende il valore della capar euro 12.587 in deposito presso gli
stampatori, macchinari e merce per 29.044.
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CONTO ECONOMICO

RICAVI OPERATIVI

22) Ricavi e altri proventi

Saldo al 31/12/2018 € 15.827.240
Saldo al 31/12/2020 € 13.213.197
€ (2.614.043)
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Pubblicazioni 170.213 343.633 173.420
Pubblicita e sponsorizzazioni 4.666.757 4.245.333 (421.424)
Vendita copie 11.352 7.910 (3.442)
Vendita servizi internet 126.932 73.071 (53.861)
Vendita abbonamenti 56.389 14.802 (41.587)
Libri e Volumi 9.090 15.930 6.840
Ricavi vendita Servizi TV Corporate 4.980 7.198 2.218
Ricavi vendita merci Classpi 24.813 - (24.813)
Sconti e abbuoni 3 13 10
Altri ricavi dell'attivita 530.247 691.510 161.263
5.600.776 5.399.400 (201.376)
Altri proventi
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Vendita carta 51.770 8.855 (42.915)
Contributi e sovvenzioni statali 256.837 8.680 (248.157)
Recupero costi 7.971 15.180 7.209
Recupero costi soc. del gruppo 3.468.602 2.972.926 (495.676)
Prestazioni servizi a soc. del gruppo 6.359.089 4.754.156 (1.604.933)
Altri ricavi e proventi 82.195 54.000 (28.195)
10.226.464 7.813.797 (2.412.667)

Il totale dei ricavi operativi € passato da 15,88ami euro del 31 dicembre 2019 a 13,21 milioniediro al
31 dicembre 2020, con un decremento del 16,5% ipdalmente imputabile alla diminuzione delle
prestazioni di servizi erogati nell’ambito del gpap
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COSTI OPERATIVI

Saldo al 31/12/2019 € 20.507.705
Saldo al 31/12/2020 € 18.234.772
€ (2.272.933)

| costi operativi sono diminuiti dell'l1,1% rispetal 2019, passando da 20,51 milioni di euro a38,2
milioni di euro.

23) Costi per acquisti

Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Acquisto carta 108.058 75.773 (32.285)
Acg. Merci Classhop 58.942 - (58.942)
Acquisto altre merci 12.510 2.543 (9.967)
Acquisto cancelleria e stampati 13.630 12.227 (1.403)
Sconti e arrotondamenti 21 1 (20)
Acg. Beni costo < a 516 euro 4.727 3.452 (1.275)
variazione delle rimanenze 32.186 51.449 19.263
230.074 145.445 (84.629)
24) Costi per servizi
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Costi di produzione 925.457 973.692 48.235
Costi redazionali 79.523 114.797 35.274
Costi pubblicita/promozionali 827.477 624.251 (203.226)
Costi marketing e commerciali 4.617.794 4.100.579 (517.215)
Costi di distribuzione 28.660 41.705 13.045
Prestazioni di servizi da consociate 4.310.955 2.745.186 (1.565.769)
Consulenze fiscali e spese notarili 739.076 1.259.388 520.312
Spese di rappresentanza 8.356 1.349 (7.007)
godimento beni di terzi 1.807.315 1.586.015 (221.300)
Acq. Abb.ti e copie da soc. del gruppo 6.632 - (6.632)
Altre prestazioni di servizi 164.023 127.742 (36.281)
Spese generali 1.718.807 1.496.296 (222.511)
Manutenzioni 80.703 83.742 3.039
15.314.778 13.154.742 (2.160.036)
25) Costi per il personale
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Costi retribuzioni 888.336 1.221.216 332.880
Costi contributi 249.026 344.962 95.936
Adeguamento attualizzazione TFR 40.290 51.337 11.047
Spese varie personale 47.307 72.782 25.475
1.224.959 1.690.297 465.338

La voce comprende i costi per il personale dipeteleieterminati secondo le leggi e contratti callett
vigenti.
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26) Altri costi operativi

Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Emolumenti organi societari 138.412 125.398 (13.014)
Altre imposte 70.738 85.004 14.266
Sanzioni 12.937 53 (12.884)
Spese da recuperare da terzi 576 - (576)
Spese da recuperare infragruppo 3.468.602 2.972.926 (495.676)
Altre spese 46.629 60.907 14.278

3.737.89%4 3.244.288 (493.606)

La voce spese da recuperare infragruppo si rikereccosti sostenuti da Class Editori, principalteen
nell'ambito dell’acquisto di informazioni finanziarcon le principali istituzioni borsistiche moniija cui

costi vengono riaddebitati alle societa del grupfilizzatrici di tali servizi.

27) Proventi e oneri non ordinari

La voce riporta il risultato della gestione strdpadia evidenziandone le relative partite. Il defia e il

seguente:

Valore al Valore al

Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Sopravvenienze attive 286.307 88.715 (197.592)
Sopravvenienze attive accordo saldo e stralcio 4.284.541 15.510
Plusvalenze e rivalutazioni 1.235.728 2.080 (1.233.648)
Totale proventi non ordinari 5.806.576 106.305 (5.700.271)
Sopravvenienze passive 1.214.210 493.017 (721.193)
Minusvalenze 1.312.222 - (1.312.222)
Perdite su crediti - 20.000 20.000
Refusione danni e transazioni varie 77.474 78.581 1.107
Totale oneri non ordinari 2.603.906 591.598 (2.012.308)
Proventi/(Oneri) non ordinari netti 3.202.670 (485.293) (3.687.963)

Le sopravvenienze attive del periodo precedentedewano gli effetti di accordi di saldo e straldiefiniti
principalmente con controparti interne al gruppassiche avevano portato a benefici complessiveipes

4,28 milioni di euro.

Le sopravvenienze passive del periodo dello scarsao includevano gli effetti di rinunce a crediti
commerciali operate da Class Editori a beneficiedtiieta controllate al fine di dotare le stessmaggiori
mezzi patrimoniali, per un valore complessivo db naila euro.

28) Ammortamenti e svalutazioni

La voce espone il costo della quota di ammortameleibesercizio dei beni immateriali e materiali, i
dettaglio analitico per cespite e esposto nelleleagrecedenti. Il dettaglio € esposto nella tabs#iguente:

Classedlitori

Valore al Valore al

Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni

Ammortamento immobilizzazioni immateriali 181.449 88.789 (92.660)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 601.642 686.079 84.437
Svalutazione parteciapzioni 2.037 2.037
Accantonamento fondo svalutazione crediti 148.887 1.149.004 1.000.117
931.978 1.925.909 993.931
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Circa la natura e l'analisi degli importi espostitabella si rimanda alle relative note incluseomnmento
delle poste di stato patrimoniale. Si segnala dnerémento degli accantonamenti a fondi svalutagio
crediti si deve all'ulteriore deterioramento dedituazione di solvibilita della clientela in consegza della
pandemia da Covid-19.

29) Proventi e oneri finanziari netti

Saldo al 31/12/2019 € (1.948.477)
Saldo al 31/12/2020 € (1.606.456)
€ 342020
Altri proventi finanziari
Valore al Valore al
Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Interessi bancari e postali 223 - (223)
Interessi da altri crediti 10.486 10.486 -
Interessi da Yachting 713 605 (108)
Interessi da Euroclass 21.204 21.268 64
Interessi da MF Serv.Editoriali 12.598 260 (12.338)
Interessi da Class Tv service 23.160 6.827 (16.333)
Utili su cambi 1.072 5.001 3.929
Proventi finanziari IAS 701 1.262 561
Altri Proventi 42.519 70.137 27.618
112.676 115.846 3.170
Interessi da Class China 12.509 11.626 (883)
Interessi da Classpi 22.039 5.736 (16.303)
Interessi da MF Service - 59.880 59.880
Interessi da Country 1.009 - (2.009)
Interessi da Mifi Service 56.874 - (56.874)
Interessi da WeClass 36 36 -
Interessi da Edis 31 - (31)
Interessi da Tv Moda 1.079 1.570 491
Interessi da New Satellite 2.249 - (2.249)
Interessi da CNBC 5.819 260 (5.559)
Interessi da Class Servizi televisivi 1.870 203 (1.667)
Interessi da CFN CNBC 11.667 12.680 1.013
Interessi da Milano Finanza 26.602 315 (26.287)
Interessi da Radio Classica 69.900 54.562 (15.338)
211.684 146.868 (64.816)
Interessi da Italia Oggi Erinne 5.547 667 (4.880)
5.547 667 (4.880)
Totale Proventi Finanziari 329.907 263.381 (66.526)
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Interessi e altri oneri finanziari

Valore al Valore al

Voce 31/12/2019 31/12/2020 Variazioni
Interessi da E-Class 12.132 - (12.132)
Interessi da MF Conference 174 - (174)
Interessi da Lombard 224 - (224)
Interessi da Campus 19.694 15.346 (4.348)
Interessi da Milano Finanza - 231 231
Interessi da Country - 148 148
Interessi da Class Digital Service 206 - (206)
Interessi da PMF News 57.795 69.079 11.284
90.225 84.804 (5.421)

Interessi passivi bancari 316.568 599.382 282.814
Interessi passivi v/so fornitori 36.515 55.682 19.167
Interessi passivi su fin. stand-by 1.228.651 979.191 (249.460)
Interessi passivi su finanziamenti 65.822 64.588 (1.234)
Spese e commissioni bancarie 51.095 83.081 31.986
Gestione Home Banking 186 46 (140)
Perdite su cambi 22.716 3.063 (19.653)
Oneri finanziari da fair value warrant 405.169 - (405.169)
Altri oneri finanziari 61.437 - (61.437)
2.188.159 1.785.033 (403.126)
Totale oneri finanziari 2.278.384 1.869.837 (408.547)
Totale proventi/(oneri) finanziari netti (1.948.477) (1.606.456) 342.021

30) Imposte sul reddito d’esercizio

Saldo al 31/12/2019 € (43.977)

Saldo al 31/12/2020 € (2.945.734)

€ 2.901.757

La Societa non presenta costi per imposte corngtitesercizio. Il saldo pari a 2.945.734 euro liamente
relativo alla chiusura di crediti per imposte aipte. In particolare e stata operata una riduzione @i 2,
milioni dei crediti per imposte anticipate sullegiée IRES del consolidato fiscale, sulla baserdi u
valutazione di recuperabilita delle stesse in laagieimponibili fiscali attesi.

La Societa ha ritenuto, cosi come nei quattro ukisercizi, di non contabilizzare ulteriori impostaticipate
sulle perdite IRES maturate nell’esercizio.
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I comma 14 dell'art. 2427 richiede la redazioneriprospetto che indichi:

a)

la descrizione delle differenze temporanee che dvaomportato la rilevazione di imposte differite e

anticipate, specificando l'aliquota applicata e/deiazioni rispetto all'esercizio precedente, giporti

accreditati o addebitati a Conto Economico oppupPataimonio Netto, le voci escluse dal computo e le

relative motivazioni;

b)

motivazioni della mancata iscrizione;

La tabella che segue risponde a tale esigenza:

'ammontare delle imposte anticipate contabilizziatdilancio attinenti a perdite dell'esercizio b d
esercizi precedenti e le motivazioni delliiscrizpn'ammontare non ancora contabilizzato e le

Aliquota Ires fino al 2015
Aliquota applicata (IRAP)
Aliquota Ires dal 2015

Aumento (diminuzione) del fondo
imposte differite

Imposte anticipate/differite:
Compensi CD,

Fondi per rischi ed oneri

Attualizzazione crediti (IAS

Spese manutenzio

Differenze Fondo TFR (IAS

Cambio merce al fair value (1A
Differenze ammort. Testate Edit. (12
Differenze ammort. impianti (IA¢
Differenze ammort. altre mat. (1A

Anticiapte su interessi passivi eccedent

Fondo Svalutazione crediti tass
Beneficio ACE non utilizzat

Totale imposte anticipate/(differite)

Sul risultato d'eserciz
Sul Patrimonio Netto Inizia
Sul Patrimonio Netto Finale

Valori al 31/12/2019 Valori al 31/12/2020
Ammontare dell¢ Effetto Fiscale Effetto sul | Ammontare dell¢ Effetto Fiscale Effetto sul
diff. temporaneq risultato diff. temporaneq risultato
27,50p0 27,509
3,900 3,909
24,0000 24,009
(123.14 30.35 - (118.64 29.09 (1.25
26.856 (6.448) - 26.856 (6.4415)
(27.53] 6.6Q - (27.53] 6.6Q
(14.09 3.93 - (14.09 3.93
87.11 (20.90° - 87.11 (20.90°
115.25 (32.15° - 115.29 (32.15°
2.218.79 (619.04: (44.47¢ 2.378.20 (663.51¢ (44.47!
10.42 (2.90( - 10.47 (2.90(
(10.424 2.9¢ 50 (10.424 2.9¢
(2.540.879 609.8[L1 (2.540.87p) 60911
(279.79¢ 67.15 - (279.79¢ 67.15
(769.61] 184.7Q - (769.61] 184.7Q
224.013 (43.918) 17827 (45.734)
(43.97¢ (45.73¢
246.86 202.88
202.887 157.15

Si segnala inoltre che la Societa aderisce al redgiin liquidazione dell’'lva di Gruppo della contesite

Class Editori.

Classedlitori
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Attivita di direzione e coordinamento

Si evidenzia che Class Editori Spa esercita adtiditdirezione e coordinamento sulle seguenti sacie

* Milano Finanza Editori Spa
* MF Servizi Editoriali Srl

* MF Editori Srl

+ E-Class Spa

* Class TV Service Srl

* Class CNBC Spa

* PMF News Editori Spa

»  Campus Editori Srl

* MF Service Srl

* Radio Classica Srl

*  Country Class Editori Srl

* Telesia Spa

* MF Dow Jones News Srl

* Weclass Srl

* Assinform/Dal Cin Editore Srl
TV Moda Srl

» Class Servizi Televisivi Srl
* Class Pubblicita Spa

. CCeC Class China eCommerce Srl
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31) Fair value delle attivita e passivita finanziarie

Come previsto dallo IAS 32, viene presentato ilfommto tra il valore iscritto nel bilancio al 31cgimbre
2020 ed il relativdair valuedelle attivita e passivita finanziarie:

€ (migliaia) Valore Fair
contabile value

Attivita finanziarie

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 339.484 339.484
Crediti commerciali 31.806.894 28.322.826
Altre partecipazioni e titoli 68.234.463 68.234.463
Crediti Finanziari 3.002.451  3.002.451
Altri crediti 21.975.987 21.975.987

Passivita finanziarie
Finanziamenti
- a tasso fisso 44.648.218 44.648.218

- a tasso variabile - -

Debiti commerciali 34.545.076 32.545.076
Altri debiti 5.059.369 5.059.369
Debiti verso banche e altri 22.584.309 22.584.309

32) Informativa di settore
L'informativa di settore e stata predisposta inordo con lo IAS 14.

La societa opera nel settore dell’editoria.
Non si ritiene pertanto significativa la produzioimequesto contesto dell'informativa settorialehiasta
dagli IAS/IFRS

33) Controversie e passivita potenziali

Oltre ai tipici contenziosi riguardante I'attivithornalistica relativi a cause per diffamazione ezro stampa
che in genere si chiudono con esborsi scarsamitanti rispetto alle iniziali richieste delle dooparti, €

da segnalare che € in essere un contenzioso opgil’ber accertamenti eseguiti nel corso del 200drtu

dei quali listituto avanza pretese su presuntdaxioni contributive che la societa ritiene infotela
L'ammontare complessivo delle richieste e di citk® milioni di euro. Per questi, confortati dalle
valutazioni dello studio legale Ichino-Brugnatedli Associati, incaricato della difesa, non si éntte
opportuno al momento (anche in ottemperanza atipim IAS n. 37) effettuare alcun accantonamenta. D
segnalare a supporto della linea della Casa eglitabe per un analogo contenzioso con I'lnpgi che
coinvolge la societa lItalia Oggi, la Corte d’Appelli Roma, nell'aprile 2014, ha accolto integralteeih
ricorso della societa riformando la sentenza dmprigrado n. 11131/10, inizialmente sfavorevole alla
societd, per la quale I'lnpgi ha presentato ricansGassazione. Si € tenuta l'udienza il 15 gen28@l e si

e in attesa dell'esito della Camera di Consiglio.

Da segnalare che con dispositivo del 31 ottobret 21Corte d’Appello di Roma ha respinto il ricordella
societd discostandosi dalle pronunce favorevoliasaloghe fattispecie intervenute nei contenzios ch
coinvolgono Italia Oggi e Milano Finanza Editoria€s Editori ha presentato pertanto ricorso in &aege.
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Nel mese di dicembre 2016 € stata inoltre depas#tabtenza della Corte d’Appello di Roma che hpimées

il ricorso della societa discostandosi dalle pramurfiavorevoli su analoghe fattispecie intervenueé n
contenziosi che coinvolgono ltalia Oggi e Milanon&imza Editori. Class Editori ha presentato pertanto
ricorso in Cassazione. Nel mese di dicembre 20dtéta inoltre depositata sentenza della Corte defpli
Roma che riforma parzialmente la sentenza di prirado riguardante gli stage e i rapporti di lavoro
autonomo riconoscendo, in alcuni specifici cadijnglgi il diritto ai contributi. La societa ha pposto
ricorso in Cassazione nel mese di giugno 2017. ¥embre 2020 Class Editori ha aderito al condono
promosso dall'INPGI su alcune specifiche posizierthe la societa ha ritenuto conveniente. Perskamé
posizioni proseguono i procedimenti in Cassaziameuna prima udienza fissata il 15 giugno 2021.

34) Rapporti con Parti correlate

A seguito della comunicazione Consob emanata g&tfembre 2010 recante le disposizioni in mateiria d
operazioni con parti correlate ai sensi della @égibConsob n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modificazioni, il Consiglio di Amministrazione dil&ss Editori Spa ha approvato la Procedura per la
disciplina delle Operazioni con Parti Correlaterata in vigore il 1° gennaio 2011.

Una versione aggiornata della Procedura per leagpeti con parti correlate e stata approvata dais@tio

di amministrazione, nel corso della riunione tesuth15 maggio 2018. Versione entrata in vigord @
maggio 2018 in sostituzione della precedente praeeddottata dal consiglio di amministrazione del 1
settembre 2014. La nuova procedura, ex articotmdma 7, del Regolamento adottato con delibera @ons
17221 del 12 marzo 2010, successivamente modifexaiadelibera 17389 del 23 giugno 2010, e publlicat
sul sito Internet della societa.

Circa i rapporti con imprese controllate e collegai precisa che alcune di queste sono legatéacstieta

da rapporti di natura finanziaria e commercialgyardanti anche il riaddebito di costi operatiViaecredito

di parte dei ricavi frutto del contratto di condesg pubblicitaria. | rapporti di natura finanzercon le
imprese controllate e collegate sono avvenutis thgnercato.

E in essere un finanziamento di originarie euro.@30 alla Soc. Case Editori Srl, regolato a tassi d
mercato. | rapporti con parti correlate di natummmerciale e finanziaria sono regolati alle medesim
condizioni applicate ai fornitori e ai clienti.

Si riporta di seguito, anche in adempimento allmwaicazione Consob (n. 15 del 17 dicembre 2008), il
dettaglio delle operazioni tra parti correlate hldicembre 2020:

Gruppo Compagnia Immobiliare Azionaria Spa (CIA), controllata da Compagnie Fonciere du Vin,
societa nata da operazione di scissione parziale gporzionale effettuata da Euroclass Multimedia

Holding:

- contratti (passivi) di service per la fornitura mliestazioni di natura logistica e di consulenza lger
gestione degli immobili presso i quali il gruppa€s svolge la propria attivita;

- contratti (attivi) regolati a condizioni di mercatuer la fornitura di servizi di consulenza amnirasva,
finanziaria, tecnica e legale inerente sia lo smadgto dell’attivita ordinaria di CIA, sia tuttiighventuali
progetti di investimento finanziario e immobiliare.

Controllante Euroclass Multimedia Holding S.A.

Da segnalare che nel corso del mese di dicembré, Zdss Editori ha concesso alla controllante Elass
un finanziamento a revoca, il cui saldo a fine @zey 2020 € pari a 354 mila euro, remunerato aloni
di mercato. Sullo stesso nel periodo sono matinteiessi attivi per complessivi 21 mila euro.

Altre operazioni con parti correlate del periodo

Non si segnalano altre operazioni con parti coteedggnificative effettuate nel periodo.

Nella tabella sono rappresentati gli effetti patmali dei rapporti sopra descritti:
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€uro/000

31/12/19 31/12/20
Rapporti Patrimoniali
Crediti commerciali non correnti vs. T-Pro Softw&m 2.771 2.799
Crediti commerciali vs Pegaso 5 5
Crediti non correnti vs CIA -- --
Crediti verso Case Editori per finanziamenti 710 730
Crediti vs. Gruppo CIA per merci/servizi 2.559 2.510
Crediti vs. Euroclass per finanziamento 353 354
Crediti vs. Euroclass per interessi su finanziament 89 110
Crediti vs. CHTV Global 187 112
Crediti vs. CHTV Global per finanziamento 70 70
Altri Crediti vs. CIA 1.849 1.849
Crediti vs. Marmora Srl 10 10
Debiti vs. Gruppo CIA per affitti, facility e semii (2.763) (2.723)

Nella tabella sono rappresentati gli effetti ecormiahei rapporti dell’esercizio con le parti coats:
€uro/000

31/12/19 31/12/20
Rapporti Economici
Ricavi per servizi amministrativi e consulenza@suppo CIA 50 50
Ricavi per spese da recuperare Gruppo CIA -- 2
Interessi attivi vs. Euroclass 21 21
Interessi attivi vs. Case Editori 10 10
Costi per servizi di facility da CIA (120) (120)
Costi per spese da recuperare Gruppo CIA -- 2
Costi per prestazioni Studio Israel Terrenghi (12) 3)

35) Altri rapporti infragruppo

Consolidato IVA

Class Editori Spa ha in essere un consolidato IVgrdppo al quale aderiscono le societa del gruplass
che presentano i requisiti previsti dalle norme nmateria (art.73, terzo comma D.P.R. 633/72). La
liquidazione IVA di Gruppo relativa al mese di didere 2020 presenta un saldo a credito pari a 157.96
euro.

Consolidato fiscale ai fini IRES

A seguito del rinnovo dell'opzione per il consoliddiscale da parte della controllante Class EQB@A per
il triennio 2019-2021 Class Editori Spa e le suéngipali controllate provvedono ad effettuare la
determinazione dell'IRES nell’ambito del contradiio consolidato IRES in essere. Appositi accordbtano
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i rapporti tra i partecipanti al consolidato.
36) Accordi fuori bilancio

In accordo con il disposto dell’'art. 2427, 22-tesi),precisa che la societa non ha in essere acoordi
risultanti dallo Stato Patrimoniale che possanermeinare rischi o benefici significativi.

37) Informativa in materia di privacy

Il 25 maggio 2018 é diventato efficace il Regolatnebe 2016/679 sulla protezione dei dati personali.
Peraltro, solo il 19 settembre 2018 € entrato gong il decreto legislativo 101/2018, di armoniiaag
dell'ordinamento italiano al quadro europeo. Laetamel corso del 2020 ha proseguito le azionessarie
per l'allineamento alle evoluzioni della normativagente, ivi inclusi gli adeguamenti alle ordinanz
emanate in relazione al’emergenza sanitaria p&owNid 19 per quanto concerne i profili privacyae |
previsione di misure idonee per I'applicazione @elisposizioni in esse contenute, sotto la sugengsdel
DPO.

38) Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugh0&n. DEM/6064293, si precisa che non vi sonaestat
operazioni significative non ricorrenti poste ise® dalla Societa nel corso del 2019.

39) Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/ousuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugl@& n. DEM/6064293, si precisa che nel corso
dell’esercizio la Societa non ha posto in esserragioni atipiche e/o inusuali, cosi come defimitdla
Comunicazione stessa.

40) Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4os¢p 2017 n. 124

Si forniscono, come da informazioni rilevate nebdistro Aiuti di Stato' i dati previsti dalle nornsella
trasparenza delle erogazioni pubbliche introdatiéad.. 124/2017.
Nel corso dell’esercizio 2020 non ha beneficiateathtributi indiretti nella forma di agevolaziorriffarie

su spese telefoniche a seguito dell’abolizioneudistp tipo di contribuzione (199 mila euro nelltesgo
2019).

La societa non ha incassato nel corso del 2020ibatitdiretti all’editoria.

41) Eventi successivi

Non sono intercorsi eventi particolarmente sigatid nei primi mesi dell’esercizio 2021.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il programma governativo di vaccinazione sta deilgamdo un progressivo miglioramento della situagjon
che ha iniziato a manifestare effetti positivi gello economico in generale e sulle attivita dellasa
editrice. Nei primi mesi del 2021 grazie alle aziomplementate per il sostegno dei ricavi e la
diversificazione degli stessi, cosi come per ilteaimento dei costi operativi la Casa editriceusgita a
conseguire un EBITDA positivo in linea con le atteel Piano.

La casa editrice monitora costantemente l'evolvelsila situazione, e mette in atto azioni volte a
minimizzarne gli impatti sia in termini di salutesieurezza sul lavoro sia in termini economicifipadniali
e finanziari.
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Lo sviluppo della situazione e i suoi potenziafedf sulla evoluzione della gestione, che saramggetto di
costante monitoraggio nel prosieguo dell’esercizion sono al momento ancora prevedibili in quanto
dipendono, tra laltro, dall’evoluzione dellemerga sanitaria cosi come dagli effetti delle misure
pubbliche, anche economiche, nel frattempo impléatene quelle che deriveranno dall’attuazione del
PNRR (Piano nazionale di ripresa e resilienza) gwtevo approvato dal Parlamento.

In ogni caso, il Gruppo ritiene di disporre di leygestionali adeguate per contrastare gli effetti
dell’emergenza sanitaria e confermare quindi lespettive positive di medio-lungo periodo. In
considerazione delle azioni gia messe in attogudille previste, in assenza di un inasprimentcedalsure
per il contenimento del contagio, prolungamentdadelro durata, o significativo ampliamento dekbgioni
classificate nelle piu alte fasce di rischio, less€&ditrice ritiene che sia possibile confermawbiéttivo di
conseguire nel 2021 livelli di EBITDA significatim@nte migliori di quelli del 2020 e in linea conetju
realizzati nel pari periodo 2019, anche in virtlladgia realizzata riduzione per alcuni milioni eliro dei
costi fissi operativi.

Evoluzioni negative dell’emergenza sanitaria, dedlauazione generale delleconomia e dei settori di
riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pigaggiungimento di questi obiettivi.

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi congilesspettanti agli amministratori e ai membri del
Collegio sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 70.542
Collegio sindacale 54.600

In conformita all’art. 149-duodicies del RegolamerEamittenti si riportano nella seguente tabella i
corrispettivi della societa di revisione di comped dell’esercizio 2020 distinti per tipologia drgizio:

€uro Esercizio

2020
Revisione del bilancio annuale al 31 dicembre 2020 19.500
Revisione del bilancio consolidato al 31 dicemibda® 11.000
Revisione limitata della relazione semestrale clideta al 30 giugno 2020 25.000
Totale revisione contabile 55.500
Altri servizi di attestazione 7.000
Totale costi Societa di Revisione 62.500

Il presente bilancio, composto da Stato patrimeni&@onto economico, Rendiconto finanziario e Note,
rappresenta in modo veritiero e corretto la sito@ipatrimoniale e finanziaria nonché il risultatmnomico
dell'esercizio e corrisponde alle risultanze detietture contabili.

p. il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

Giorgio Luigi Guatri
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Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell 'art. 81-
ter del Regolamento CONSOB n. 11971/1999 e
successive modifiche e integrazioni
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Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dé&it. 81-ter del Regolamento CONSOB n.
11971/1999 e successive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti Paolo Panerai in qualita di Ammingbre Delegato e Daniele Lucherini in qualita di
Dirigente Preposto della Class Editori Spa attestignuto anche conto di quanto previsto dall’Hst-
bis, commi 3 e 4 del decreto legislativo 24 febbEd98, n. 58:

. 'adeguatezza in relazione alle caratteristichéingiresa e

. I'effettiva applicazione delle procedure amministra e contabili per la formazione del bilancio
d’esercizio, nel corso dell'esercizio 2020.

2. La valutazione delladeguatezza delle procedure iamtrative e contabili per la formazione del
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019 si e basatun modello interno sviluppato in coerenzaiton
framework elaborato dal CoSO - Committee of SpdngorOrganizations of the Treadway
Commission, che rappresenta lo standard di riferimeer il sistema di controllo interno generalneent
accettato a livello internazionale.

3. Si attesta, inoltre, che

3.1 il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 202

a) e redatto in conformita ai principi contabili inb@zionali emanati dall’International Accounting
Standards Board (IASB) adottati dalla Commissiongogea secondo la procedura di cui
all'art.6 del Regolamento n. 1606/2002 del Parlaimé&iuropeo e del Consiglio, del 19 luglio
2002, ed in particolare dello IAS 34 — Bilanci imteedi, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D. Lgs n. 38/2005;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle gari¢é contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiereometta della situazione patrimoniale,
economico e finanziaria dell’emittente.

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’analit@ndibile dell'andamento e del risultato della

gestione dell'emittente unitamente alla descriziale principali rischi e incertezze cui sono
esposti.

Milano, 30 aprile 2021

Amministratore Delegato Dirigente Preposto

Paolo Panerai Daniele Lucherini
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