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VERBALE DI ASSEMBLEA

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2015 (duemilaquindici) il giorno 30 

(trenta) del mese di dicembre.

Alle ore 15.20 (quindici e minuti venti).

In Rescaldina, via Legnano n. 24.

Davanti a me dottor LORENZO STUCCHI Notaio resi- 

dente in Lodi ed iscritto presso il Collegio No- 

tarile di Milano.

E' personalmente comparso il signor:

- TURI ANGELO nato a Gioia del Colle il 13 apri- 

le 1966, domiciliato per la carica in Rescaldi- 

na, via Legnano n. 24.

Persona della cui identità personale io Notaio 

sono certo.

E quivi detto comparso nella sua qualità di Pre- 

sidente del Consiglio di Amministrazione della:

"VINCENZO ZUCCHI - SOCIETA' PER AZIONI"

con sede in Rescaldina, via Legnano n. 24, con 

il capitale sociale di Euro 7.546.782,57 iscrit- 

ta presso il Registro delle Imprese di Milano, 

codice fiscale n. 00771920154;

mi richiede di assistere redigendone in forma 

pubblica il relativo verbale alla assemblea de- 

gli azionisti di detta società qui riunita in u- 

nica convocazione.

Al che aderendo io Notaio dò atto di quanto se- 

gue:

il Presidente, Angelo TURI rivolge a tutti gli 

intervenuti il suo più cordiale benvenuto.

In qualità di Presidente del Consiglio di Ammi- 

nistrazione della società, assume la presidenza 

dell'assemblea ai sensi dell'art. 12 dello sta- 

tuto sociale.

Il Presidente dichiara:

- che le azioni della società sono attualmente 

negoziate presso il Mercato Telematico Azionario 

gestito da Borsa Italiana S.p.A.;

- che l’avviso di convocazione della presente 

assemblea, indetta in unica convocazione per il 

giorno 22 dicembre 2015 alle ore 15,00, in Re- 

scaldina, via Legnano n. 24, è stato pubblicato 

sul quotidiano "Italia Oggi" in data 20 novembre 

2015 e 24 novembre 2015;

- che, per il Consiglio di Amministrazione, sono 

al momento presenti i signori:

* Angelo Turi e Giovanni Battista Vacchi;

  - che tutti i membri del Collegio Sindacale 

hanno giustificato la loro assenza;
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- che il capitale sociale di euro 7.546.782,57 

(settemilionicinquecentoquarantaseimilasettecen- 

tottantadue virgola cinquantasette) è diviso in 

n. 380.921.019 (trecentottantamilioninovecento- 

ventunomiladiciannove) azioni ordinarie quotate, 

da n. 138.888.889 (centotrentottomilioniottocen- 

tottantottomilaottocentottantanove) azioni ordi- 

narie non quotate e da n. 3.427.203 (tremilioni- 

quattrocentoventisettemiladuecentotré) azioni di 

risparmio prive di valore nominale;

- che sono fino a questo momento presenti, in 

proprio o per delega, numero 3 (tre) azionisti, 

portatori di numero 236.222.510 (duecentotrenta- 

seimilioniduecentoventiduemilacinquecentodieci) 

azioni ordinarie, pari al 45,444018% (quaranta- 

cinque virgola quattro quattro quattro zero uno 

otto per cento) delle complessive n. 519.809.908 

(cinquecentodiciannovemilioniottocentonovemila- 

novecentootto) azioni ordinarie; 

- che per le azioni intervenute consta l'effet- 

tuazione degli adempimenti previsti dalla legge;

- che si riserva di comunicare le variazioni 

delle presenze che saranno via via aggiornate, 

durante lo svolgimento dell'assemblea;

- che, a cura del personale da lui autorizzato, 

è stata accertata la legittimazione degli azio- 

nisti presenti ad intervenire all'assemblea ed 

in particolare è stata verificata la rispondenza 

alle vigenti norme di legge e di statuto delle 

deleghe portate dagli intervenuti;

- che sono stati regolarmente espletati gli a- 

dempimenti preliminari;

- che l'elenco nominativo degli azionisti parte- 

cipanti in proprio o per delega, con specifica- 

zione delle azioni possedute e con indicazione 

della presenza per ciascuna singola votazione – 

con riscontro orario degli eventuali allontana- 

menti prima di ogni votazione – costituirà alle- 

gato del presente verbale assembleare;

- che, secondo le risultanze del libro dei soci, 

integrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi 

dell'articolo 120 TUF e da altre informazioni a 

disposizione, l'elenco nominativo degli azioni- 

sti che partecipano direttamente o indirettamen- 

te in misura superiore al due per cento del ca- 

pitale sociale sottoscritto, rappresentato da a- 

zioni con diritto di voto, è il seguente:

-  BUFFON Gianluigi: titolare della piena pro- 

prietà di azioni pari al 22,284% (ventidue vir- 

gola duecentottantaquattro per cento), tutte con 
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diritto di voto;

- GB Holding S.r.l., che fa riferimento all’a- 

zionista BUFFON Gianluigi: titolare della piena 

proprietà di azioni pari al 33,978% (trentatré 

virgola novecentosettantotto per cento), tutte 

con diritto di voto;

- Unicredit S.p.A.: titolare della piena pro- 

prietà di azioni di azioni pari al 4,727% (quat- 

tro virgola settecentoventisette per cento), 

tutte con diritto di voto;

- Intesa Sanpaolo S.p.A.: titolare della piena 

proprietà di azioni di azioni pari al 3,466% 

(tre virgola quattrocentosessantasei per cento), 

tutte con diritto di voto;

- Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.: titolare 

della piena proprietà di azioni di azioni pari 

al 2,521% (due virgola cinquecentoventuno per 

cento), tutte con diritto di voto;

- che in relazione alle partecipazioni di cui al 

punto precedente sono stati adempiuti tutti gli 

obblighi di comunicazione previsti dalla legge;

- che è consentito ad esperti, analisti finan- 

ziari e giornalisti qualificati di assistere al- 

la riunione assembleare;

- che è presente il rappresentante comune degli 

azionisti di risparmio signor Michele Petrera;

- che non è stata comunicata l'esistenza di vi- 

genti patti parasociali previsti dall'art. 122 

TUF;

- che, anche a cura di personale incaricato, è 

stata verificata la legittimazione dei presenti 

ad intervenire all'assemblea ed in particolare è 

stata verificata la rispondenza delle deleghe 

alle vigenti norme di legge e di statuto;

- che non sono pervenute alla società richieste 

di integrazione dell'ordine del giorno, ai sensi 

dell'art. 126-bis TUF;

- che sono stati regolarmente effettuati i pre- 

visti adempimenti informativi nei confronti del 

pubblico e della Consob;

- che in data 22 dicembre 2015 non è stata di- 

chiarata l’esistenza di cause di impedimento o 

sospensione – a norma di legge – del diritto di 

voto, relativamente alle materie espressamente 

elencate all’Ordine del Giorno.

Il Presidente invita i soci intervenuti a di- 

chiarare l'eventuale esistenza di cause di impe- 

dimento o sospensione – a norma di legge – del 

diritto di voto, che potrebbero essere interve- 

nute dalla data del 22 dicembre 2015 relativa- 
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mente alle materie espressamente elencate nel- 

l'Ordine del Giorno ancora oggetto di discussio- 

ne.

Nessuno prende la parola in merito.

Il Presidente dichiara validamente costituita 

l'assemblea per proseguire la discussione degli 

argomenti posti all’ordine del giorno, per la 

parte straordinaria, della riunione apertasi in 

data 22 dicembre 2015 e verbalizzata con mio at- 

to n. 199323/74021 rep. in corso di registrazio- 

ne ed invita il Dottor Lorenzo Stucchi, notaio 

in Lodi, seduto al suo fianco, a redigere il 

verbale della presente riunione.

Messa ai voti per alzata di mano, la proposta 

di nominare il Notaio Dottor Lorenzo Stucchi 

quale Segretario della riunione è approvata al- 

l'unanimità, nessuno contrario nè astenuto. 

A questo punto il Presidente:

- comunica ai partecipanti che potranno avvaler- 

si della facoltà di richiedere la verbalizzazio- 

ne in sintesi dei loro eventuali interventi, 

salva la facoltà di presentare testo scritto de- 

gli interventi stessi;

- prega i partecipanti di non abbandonare la sa- 

la fino a quando le operazioni di scrutinio e la 

dichiarazione dell'esito della votazione non 

siano state comunicate e quindi siano terminate;

- chiede comunque che, qualora nel corso del- 

l'assemblea i partecipanti dovessero uscire dal- 

la sala, segnalino al personale addetto il pro- 

prio nome e cognome affinché sia rilevata l'ora 

di uscita;

- fa presente che nel corso della discussione 

saranno accettati interventi solo se attinenti 

all'argomento all’ordine del giorno, contenuti 

entro convenienti limiti di tempo;

- comunica che le votazioni avverranno per alza- 

ta di mano, con rilevazione nominativa degli a- 

zionisti contrari o astenuti, che dovranno comu- 

nicare verbalmente il loro nominativo ed il no- 

minativo dell'eventuale delegante, nonché il nu- 

mero delle azioni rappresentate in proprio o per 

delega; 

- avverte che è in corso la registrazione audio 

dei lavori assembleari, anche al fine di facili- 

tare la verbalizzazione.

Il Presidente dà quindi lettura della parte 

straordinaria dell'ORDINE DEL GIORNO per la qua- 

le l’assemblea, in data 22 dicembre 2015, ha de- 

liberato il rinvio della discussione:
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Parte Straordinaria

1. Provvedimenti ai sensi dell'art. 2447 c.c., 

previa approvazione della situazione patrimonia- 

le ed economica al 30 Settembre 2015. Delibera- 

zioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente ricorda che in relazione a tale 

punto all'Ordine del Giorno è stata messa a di- 

sposizione del pubblico, ai sensi di legge, la 

Relazione Illustrativa degli Amministratori ai 

sensi dell’articolo 2447 del codice civile e 

dell’articolo 74 del regolamento adottato con 

delibera Consob 14 maggio 1999, n. 11971, sulla 

proposta all’ordine del giorno in parte straor- 

dinaria.

Riprendendo la discussione del primo ed unico 

punto all’ordine del giorno della parte straor- 

dinaria, il Presidente informa i Signori Azioni- 

sti che è stata completata la sottoscrizione di 

un accordo di ristrutturazione del debito banca- 

rio della Società al quale hanno aderito il pool 

di  banche creditrici composto da Unicredit 

S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banca Popolare 

di Milano S.c.a.r.l., Banca Popolare di Bergamo 

S.p.A. nonché Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., 

Astrance Capital S.A.S. (“Astrance ”), GB Holding 

S.r.l. (“GBH”) e Gianluigi Buffon (“GB”). 

L’accordo di ristrutturazione del debito ban- 

cario prevede:

- la costituzione di una SPV alla quale la So- 

cietà conferirà il ramo d’azienda costituito da: 

(a) una parte, pari ad Euro 30.000.000,00 (tren- 

ta milioni) (il “Debito Trasferito ”), del debito 

della Società nei confronti delle banche finan- 

ziatrici, risultante al 30 settembre 2015 (la 

“Data di Riferimento” ); 

(b) gli immobili di proprietà della Società ubi- 

cati a Isca Pantanelle, Notaresco, Casorezzo, 

Vimercate e Rescaldina (gli “Immobili ”) ed ogni 

rapporto agli stessi connesso; nonché 

(c) i rapporti con cinque dipendenti della So- 

cietà (il “Ramo d’Azienda ”). In alternativa al 

conferimento del Ramo d’Azienda in una SPV, la 

Società potrà decidere di conferire gli Immobili 

in un fondo d’investimento alternativo immobi- 

liare di gradimento delle Banche Finanziatrici 

con contestuale accollo del Debito Trasferito da 

parte del fondo stesso ed integrale liberazione 

della Società da ogni obbligo relativo al Debito 

Trasferito;

- che, in aggiunta a quanto precede, la SPV ri- 
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conoscerà alle Banche Finanziatrici un ammontare 

pari al 75% (settantacinque per cento) dell’im- 

porto dei proventi netti derivanti dalla vendita 

degli Immobili ed eccedenti il Debito Trasferito 

(l’“Earn-Out Immobiliare ”);

- che la parte di Debito Trasferito che non sia 

stata rimborsata con la vendita degli Immobili 

sarà oggetto di remissione a favore della So- 

cietà, ai sensi dell’articolo 1236 del codice 

civile; 

- che, nell’ambito dell’operazione, la SPV sti- 

pulerà con la Società un contratto di locazione 

avente ad oggetto l’immobile sito in Rescaldina 

a fronte della corresponsione di un canone annuo 

pari ad Euro 1 (uno) milione, eventualmente in- 

crementato per un importo pari al costo dei di- 

pendenti trasferiti con il Ramo d’Azienda, 

nell’ipotesi in cui la Società optasse in effet- 

ti per il trasferimento del Ramo di azienda;

- che la differenza tra l’esposizione complessi- 

va nei confronti delle Banche Finanziatrici alla 

Data di Riferimento ed il Debito Trasferito 

nonché gli interessi maturati e maturandi, ai 

sensi dei contratti originari (il “Debito Resi- 

duo”) saranno oggetto di remissione a favore 

della Società, ai sensi dell’articolo 1236 del 

codice civile con effetto dalla data di effica- 

cia dell’accordo di ristrutturazione.  Peral- 

tro,  sulla base di separati accordi con la So- 

cietà, il socio GB Holding S.r.l. ovvero l’inve- 

stitore Astrance Capital SAS, a seconda dei ca- 

si, si sono impegnati a riconoscere alle Banche 

Finanziatrici un Earn-Out calcolato in funzione 

dell’IRR (interest return rate) realizzato da A- 

strance/GBH sull’investimento pari ad Euro 10 

(dieci) milioni e suddiviso tra le Banche Finan- 

ziatrici, pro quota, in base alla somma tra il 

Debito Residuo e le linee di credito autoliqui- 

danti concesse; 

- la conferma o la concessione, a seconda dei 

casi, alla Società delle linee di credito auto- 

liquidanti da parte delle Banche Finanziatrici, 

per un importo massimo complessivo cumulato pari 

ad Euro 17.538.000,00 (diciassettemilionicinque- 

centotrentottomila) subordinatamente alla stipu- 

la, entro la data di omologa definitiva dell’ac- 

cordo di ristrutturazione, da parte della So- 

cietà di polizze assicurative a garanzia della 

validità ed esigibilità dei propri crediti com- 

merciali oggetto di anticipazione e/o sconto a 
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valere sulle suddette linee di credito autoli- 

quidanti (le “Linee di Credito Autoliquidanti ”);

- il rilascio, da parte della Società, di alcune 

dichiarazioni e garanzie ed il rispetto da parte 

della stessa di alcuni parametri finanziari (Pa- 

trimonio Netto ed Indebitamento Finanziario Con- 

sentito) e di obblighi di fare e non fare tipici 

per operazioni di ristrutturazione del debito. I 

suddetti obblighi resteranno efficaci sino alla 

successiva tra (i) la data di sostituzione delle 

Linee di Credito Autoliquidanti ed il rimborso 

di ogni somma dovuta a titolo di anticipazione 

dei crediti commerciali effettuata ai sensi 

dell’accordo di ristrutturazione e (ii) il 31 

dicembre 2017, salvo per il parametro relativo 

all’indebitamento finanziario e per altri impe- 

gni che resteranno efficaci sino alla scadenza 

dell’Accordo di Ristrutturazione, ossia la data 

che cade il giorno successivo al 6° mese all’ul- 

timo pagamento dovuto in base all’accordo stesso 

ed il 31 dicembre 2020.

Le previsioni dell’accordo di ristrutturazione, 

ad eccezione di quelle relative alla concessione 

delle Linee di Credito Autoliquidanti, si appli- 

cheranno, ai sensi dell’articolo 182-septies 

della Legge Fallimentare, anche a Banco Popolare 

S.C.

L’efficacia dell’accordo è subordinata al pas- 

saggio in giudicato del decreto di omologazione 

dello stesso nonché ad altre condizioni sospen- 

sive tipiche per operazioni di ristrutturazione 

(quali, la consegna alle banche finanziatrici di 

alcuni documenti societari e l’inesistenza di e- 

venti che possano avere un effetto significativo 

pregiudizievole sulla Società e la sua atti- 

vità). 

A tale ultimo proposito, ricorda che in data 28 

dicembre 2015, la Società ha provveduto a depo- 

sitare la richiesta di omologazione da parte del 

Tribunale di Busto Arsizio, ai sensi dell’art. 

182 bis e septies della Legge Fallimentare, 

dell’accordo di ristrutturazione del debito ban- 

cario e degli accordi raggiunti con alcuni for- 

nitori per il congelamento del relativo debito 

per circa Euro 3,5 (tre virgola cinque) milioni. 

La ristrutturazione del debito prevede al- 

tresì: 

- la deliberazione di un aumento di capitale so- 

ciale di Zucchi pari ad Euro 10.000.000,00 (die- 

cimilioni) (l’“Aumento di Capitale Zucchi”) con 
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esclusione del diritto di opzione e riservato a 

GBH, ovvero ad una società di nuova costituzione 

la quale sarà controllata da Astrance e parteci- 

pata per una quota di minoranza anche da GBH e 

nella quale sarà trasferita la partecipazione 

detenuta da GBH in Zucchi  (la “NewCo”). 

A tale ultimo proposito, ricorda che GB e GBH 

hanno comunicato alla Società che, nel contesto 

dell’accordo di ristrutturazione, hanno raggiun- 

to un’intesa con Astrance, in forza della quale 

Astrance acquisirà indirettamente il controllo 

della Società;

- in virtù della summenzionata intesa, la cui 

efficacia resta soggetta al passaggio in giudi- 

cato del decreto di omologazione dell’accordo di 

ristrutturazione e delle altre condizioni so- 

spensive stabilite dal predetto accordo ed in 

relazione alla quale, per maggiori dettagli, 

rinvio al comunicato stampa diramato in data 23 

dicembre 2015, l’impegno da parte di Astrance ad 

effettuare un investimento pari ad Euro 

10.000.000 (diecimilioni) in GBH ovvero in Newco 

nonché il contestuale impegno di quest’ultime a 

sottoscrivere e liberare l’Aumento di Capitale 

Zucchi in denaro, anche eventualmente, per una 

parte mediante compensazione con il credito de- 

rivante da eventuali erogazioni effettuate ai 

sensi dell’articolo 182-quater, commi 2 e 3, 

della Legge Fallimentare, che GBH si è già impe- 

gnata ad effettuare per un importo pari ad Euro 

2 (due) milioni al fine di sopperire ad eventua- 

li fabbisogni di cassa della Società nel tempo 

decorrente tra la data di deposito del ricorso 

ex articoli 182-bis e septies della Legge Falli- 

mentare e quella dell’omologazione dell’accordo 

di ristrutturazione.

Ricorda, infine, che in data 23 dicembre 2015 

è stata notificata alla Società da parte del 

Pubblico Ministero istanza di fallimento ex ar- 

ticolo 7, n. 1 della Legge Fallimentare con u- 

dienza di comparizione fissata per il 2 febbraio 

2016.

L’istanza sopra menzionata, che si colloca in 

linea consequenziale al decreto di inammissibi- 

lità del ricorso di cui all’articolo 161, comma 

6, della Legge Fallimentare precedentemente de- 

positato dalla Società, non è idonea ad inficia- 

re il processo di ristrutturazione, in quanto il 

deposito del ricorso ex articolo 182-bis e sep- 

ties della Legge Fallimentare ed il successivo 

              

8 



provvedimento omologativo saranno idonei a far 

venir meno il presupposto oggettivo dello stato 

di insolvenza, come posto a base dell’istanza di 

fallimento, ed a rendere possibile il rigetto 

della stessa. 

Il Presidente comunica che con la formalizzazio- 

ne dell'accordo di ristrutturazione è prevista 

una modifica del management ed oggi è stato fat- 

to un primo passaggio con l'avocazione al consi- 

glio delle deleghe in precedenza già conferite 

all'Amministratore Delegato.

Alla luce di tutto quanto precede, la proposta 

di delibera da parte del Consiglio di Ammini- 

strazione è la seguente:

“L’Assemblea degli Azionisti della Vincenzo Zuc- 

chi S.p.A., riunita in sede straordinaria, pres- 

so la sede sociale in Rescaldina, via Legnano n. 

24, ;

- preso atto della relazione ex art. 2447 co- 

dice civile e art. 74 Regolamento Consob n. 

11971/99 e successive modificazioni e integra- 

zioni predisposta dagli amministratori e deposi- 

tata unitamente alle osservazioni del Collegio 

Sindacale per l’assemblea odierna;

- preso atto degli aggiornamenti forniti dal 

Consiglio di Amministrazione della Società nel 

corso dell’Assemblea;

d e l i b e r a

- di approvare la situazione patrimoniale alla 

data del 30 settembre 2015 che si allega al pre- 

sente verbale sotto la lettera "A" dalla quale 

risultano perdite complessive di Euro 

43.593.902,74 (quarantatremilionicinquecentono- 

vantatremilanovecentodue virgola settantaquattro 

centesimi);

- di prendere atto altresì dell’accesso da 

parte della Società alla procedura di cui 

all’art. 182-bis della Legge Fallimentare, con 

la conseguente applicazione dell’art. 182-sexies 

della Legge Fallimentare e la conseguente so- 

spensione degli effetti degli artt. 2446, secon- 

do e terzo comma, e 2447 codice civile;

- di rinviare, pertanto, ogni decisione in me- 

rito alla situazione patrimoniale della Società 

all’esito del procedimento di ristrutturazione 

dei debiti attualmente in corso, avendo cura gli 

amministratori in tal caso di attivarsi pronta- 

mente per le incombenze che ne deriveranno a lo- 

ro carico in relazione alla consistenza patrimo- 

niale della Società che ne conseguirà.”
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A questo punto il Presidente dà inizio alla 

discussione, riservandosi di rispondere alle e- 

ventuali domande al termine degli interventi.

Nessun chiedendo la parola, il Presidente po- 

ne ai voti  la proposta di deliberazione di cui 

sopra,  ribadisce la richiesta agli azionisti 

presenti di dichiarare eventuali carenze di le- 

gittimazione al voto, relativamente a questa de- 

liberazione.

Comunica quindi che non è cambiato il numero 

degli intervenuti in sala.

Al termine della votazione il Presidente dà atto 

del seguente risultato:

- voti favorevoli:  n. 236.202.410 (duecentotren- 

taseimilioniduecentoduemilaquattrocentodieci) 

pari al 45,440152% (quarantacinque virgola quat- 

tro quattro zero uno cinque due per cento)

- voti contrari:  nessuno

- voti astenuti:  20.100 (ventimilacento) dell'a- 

zionista Antonini William.

Dichiara quindi che la proposta di delibera- 

zione di cui è stata data lettura è approvata a 

maggioranza.

Prima di chiudere l'assemblea il Presidente 

intende ringraziare tutti coloro che si sono a- 

doperati in questi mesi di grande e concitato 

lavoro, soprattutto i dipendenti dell'azienda ed 

i rappresentanti sindacali, che hanno dimostrato 

un grande senso di responsabilità in tutti i 

passaggi più delicati, il management, i dirigen- 

ti, gli Advisors, gli Istituti di credito che 

hanno accettato una proposta che implica un 

grande sacrificio, nella prospettiva di dare un 

futuro a questa azienda. 

Null'altro essendovi a deliberare, e nessuno 

chiedendo la parola il Presidente dichiara 

sciolta la seduta alle ore 15.45 (quindici e mi- 

nuti quarantacinque).

Si allega al presente verbale sotto la lettera 

"B" l'elenco degli intervenuti.

Omisi lettura degli allegati per volontà del 

comparso.

                                     E richiesto

io Notaio ho redatto il presente verbale scritto 

a macchina da persona di mia fiducia e da me 

completato a mano del quale ho dato lettura al 

comparso che lo approva e con me lo sottoscrive.

                                          Consta

l'atto di sei fogli scritti per venti intere pa- 

gine e parte della ventunesima.
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   F.to Angelo Turi

   F.to Dottor LORENZO STUCCHI Notaio (L.S.)
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Allegato "A" del n. 199400/74062 di rep.
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