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VERBALE DI ASSEMBLEA
REPUBBLI CA | TALI ANA

L'anno 2016 (duem lasedici) il giorno 26 (venti-

sei) del nese di naggio.

Alle ore 15.05 (quindici e mnuti cinque).

In Rescaldina, via Leghano n. 24.

Davanti a ne dottor LORENZO STUCCH Notaio resi-

dente in Lodi ed iscritto presso il Collegio No-
tarile di M| ano.

E' personal nente conparso il signor:

- TURI ANGELO nato a Goia del Colle il 13 apri-

le 1966, domciliato per la carica in Rescaldi-
na, via Legnano n. 24.
Persona della cui identita personale io Notaio REGISTRATO ALL'AGENZIA
sono_certo. | i mreoiion
E quivi detto conparso nella sua qualita di Pre- serigiTN. 4770CON
sidente del Consiglio di Amm ni strazione della: €200,00 IMPOSTA REGISTRO
"V NCENZO ZUCCH - SOCl ETA' PER AZI ONI " € 156,00 IMPOSTA DI BOLLO
con sede in Rescaldina, via Legnano n. 24, con
il capitale sociale di Euro 7.546.782,57 iscrit-
ta presso il Registro delle Inprese di MIano,
codice fiscale n. 00771920154,
m richiede di assistere redigendone in form
pubblica il relativo verbale alla assenblea de-
gli azionisti di detta societa qui riunita in u-
ni ca convocazi one.
Al che aderendo io Notaio do atto di quanto se-
gue:
Il Presidente ANGELO TURI rivolge a tutti gli
intervenuti il suo piu cordiale benvenuto.
In qualitda di presidente del consiglio di anmm -
ni strazione della societa, assunme |a presidenza
del | ' assenblea ai sensi dell'art. 12 dello sta-
tuto sociale.
Sono le ore 15.05 (quindici e mnuti cinque).
Il Presidente dichiara:
- che le azioni della societa sono attual nente

negozi ate presso il Mercato Telematico Azionario
gestito da Borsa Italiana S. p.A ;

- che |’ avviso di convocazione della presente
assenblea, indetta in unica convocazione per il

giorno 26 maggio 2016 alle ore 15,00, in Rescal-
dina, via Legnano n. 24, é stato pubblicato sul
quotidiano "ltalia Oggi" in data 14 aprile 2016;

- che, per il Consiglio di Ammnistrazione, €
presente | o stesso Presidente Dottor Angelo Turi;
- che, per il Collegio Sindacale, €& presente in

audi o conferenza |l a dottoressa Daniela Saitta;
avendo giustificato la propria assenza il Presi-
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dente Dottor Alessandro Msaio ed il Sindaco Ef-
fettivo Dottor Marcell o Romano;

- che il capitale sociale di euro 7.546.782,57
(settem |ionicinquecentoquarantasei nm | asettecen-
tottantadue virgola cinquantasette centesim) &
diviso in n. 380.921.019 (trecentottantamlioni-
novecent ovent unom | adi ci annove) azioni ordinarie
quotate, da n. 138.888.889 azioni ordinarie non
guotate e da n. 3.427.203 (trem |ioniquattrocen-
toventi settem | aduecent otr €) azioni di risparmo
prive di valore nom nal e;

- che sono fino a questo nonento presenti, in
proprio o per delega, nunero 5 (cinque) azioni-
sti, portatori di numero 239.496.124 (duecento-
trentanoveni | i oni quattrocent onovant asei m | acen-
toventi quattro) azi oni ordi nari e, pari a
46, 07379% (quar ant asei virgola zero sette tre
sette nove per cento) delle conplessive n.
519. 809. 908 (ci nquecent odi ci annovemn | i oni otto-
cent onovem | anovecent oot t 0) azioni ordinarie co-
stituenti il capitale sociale, interanmente sot-
toscritto e versato alla data odierna;

- che per le azioni intervenute consta |'effet-
tuazi one degli adenpinenti previsti dalla |egge

- che si riserva di conunicare |e variazioni
dell e presenze che saranno via via aggiornate,
durante | o svol ginmento dell'assenbl ea;

- che, a cura del personale autorizzato, e stata
accertata la legittimzione degli azionisti pre-
senti ad intervenire all'assenblea ed in parti-
colare e stata verificata la rispondenza alle
vigenti nornme di legge e di statuto delle dele-
ghe portate dagli intervenuti;

- che sono stati regolarnente espletati gli a-
denpi menti prelimnari;

- che |I'elenco nomnativo degli azionisti parte-
cipanti in proprio o per delega, con specifica-
zione delle azioni possedute e con indicazione
della presenza per ciascuna singola votazione -

con riscontro orario degli eventuali allontana-
menti prima di ogni votazione - costituira alle-
gato del verbal e assenbl eare;

- che, secondo le risultanze del libro dei soci

integrate dalle conunicazioni ricevute ai sensi
dell"articolo 120 TUF e da altre informazioni a
di sposi zione, |'elenco nomnativo degli azioni-
sti che partecipano direttanente o indirettanen-
te in msura superiore al due per cento del ca-
pitale sociale sottoscritto, rappresentato da a-
zioni con diritto di voto, e il seguente:
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- BUFFON Ganluigi: titolare della piena pro-
prietda di azioni pari al 22,284% (ventidue vir-
gol a duecentottantaquattro per cento), tutte con
diritto di voto;

- B Holding S r.l., che fa riferinento all’a-
zionista BUFFON Ganluigi: titolare della piena
proprieta di azioni pari al 33,978% (trentatré
virgola novecentosettantotto per cento), tutte
con diritto di voto;

- Unicredit S.p.A: titolare della piena pro-
prietd di azioni pari al 4,727% (quattro virgola
settecentoventisette per cento), tutte con di-
ritto di voto;

- Intesa Sanpaolo S.p.A: titolare della piena
proprieta di azioni pari al 3,466% (tre virgola
quat t r ocent osessant asei per cento), tutte con
diritto di voto;

- che in relazione alle partecipazioni di cui al
punto precedente sono stati adenpiuti tutti gli
obbl i ghi di conuni cazione previsti dalla |egge;

- che e consentito ad esperti, analisti finan-
ziari e giornalisti qualificati di assistere al-
la riunione assenbl eare;

- che il rappresentante conune degli azionisti
di risparmio signor Petrera Mchele e presente;

- che non é stata conunicata |'esistenza di Vvi-
genti patti parasociali previsti dall'art. 122
TUF;

- che, anche a cura di personale incaricato, €
stata verificata la legittinmazione dei presenti
ad intervenire all'assenblea ed in particolare e
stata verificata I|la rispondenza delle deleghe
alle vigenti norme di |egge e di statuto;

- che non sono pervenute alla societa richieste
di integrazione dell'ordine del giorno, ai sensi
dell"art. 126-bis TUF;

- che sono stati regolarnente effettuati i pre-
visti adenpinenti informativi nei confronti del
pubblico e della Consob.

Il Presidente invita i soci intervenuti a di-
chiarare |'eventuale esistenza di cause di inpe-
dimento o sospensione - a norna di |egge - del

diritto di voto, relativanente alle naterie e-
spressanente elencate all'Ordine del G orno.

Nessuno chiedendo |la parola il Presidente di-
chiara validanmente costituita |'assenblea in u-
nica convocazione per discutere sull'ordine del
giorno di cui sotto e richiamato |"art. 14 dello
statuto sociale, invita |'assenblea a richiedere
al Dr. Lorenzo Stucchi, notaio in Lodi, seduto
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al suo fianco, di redigere il verbale della pre-
sente riunione.

Messa ai voti per alzata di mano, fatta prova
e controprova la proposta risulta approvata al-
["unanimta nessun socio contrario ne astenuto.

A questo punto il Presidente:
- comunica che assistono, in rappresentanza del-
la Societa di Revisione "KMPG s.p.A " i dottori

Stefano Azzolari e Sinone Minoli;

- conunica che assistono ai lavori assenbleari,
in quanto autorizzati, esperti, analisti finan-
ziari e giornalisti qualificati;

- conmunica ai partecipanti che potranno avvaler-
si della facolta di richiedere la verbalizzazio-
ne in sintesi dei loro eventuali interventi,
salva la facolta di presentare testo scritto de-
gli interventi stessi;

- prega i partecipanti di non abbandonare |la sa-
la fino a quando |e operazioni di scrutinio e la
di chi arazi one dell'esito della votazione non
siano state comunicate e quindi siano term nate;

- chiede comunque che, qualora nel corso del-
| "assenblea | partecipanti dovessero uscire dal-
la sala, segnalino al personale addetto il pro-
prio none e cognone affinché sia rilevata |'ora
di uscita;

- fa presente che nel <corso della discussione
saranno accettati interventi solo se attinenti
alla proposta di volta in volta formulata su
ciascun punto all’ordine del giorno, contenuti

entro convenienti limti di tenpo;

- comunica che le votazioni avverranno per alza-
ta di nmano, con rilevazione nomnativa degli a-
zionisti contrari o astenuti, che dovranno conu-
nicare verbalnente il loro nomnativo ed il no-
m nativo dell'eventuale delegante, nonché il nu-

mero delle azioni rappresentate in proprio o per
del ega;

- avverte che €& in corso la registrazione audio
dei lavori assenbleari, anche al fine di facili-
tare |la verbalizzazione.

Il Presidente informa che in data 20 nmggio
2016 |’ azionista Marco BAVA ha inoltrato alla
Societa, ai sensi dell’art. 127 del Testo Unico
della Finanza, una serie di donmande cui sono
state fornite le risposte nediante pubblicazione
sul sito della Societa in data odierna.

Il Presidente da quindi lettura dello

ORDI NE DEL d ORNO
Parte Ordinaria:



OMI SSI S

Parte Straordinaria:

1) Proposta di deliberare un aunento di capitale
sociale, a paganento, per un inporto conplessivo

(conprensivo di SOVr apprezzo) pari a FEuro
10. 000. 000, riservato alla societa GB Holding
S.r.l. ovvero a una societa di nuova costituzio-

ne (“NewCo”") controllata da Astrance Capital
S AS. e quindi con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell articolo 2441, comm 5,

cod. civ.. Conseguente nodifica dell’articolo 5
dello Statuto sociale e deliberazioni inerenti e
conseguenti .

2) Atre nodifiche dell"articolo 5 dello Statuto
soci al e.

In relazione a tale ordine del giorno il Presi-
dente informa:

- che e stata nmessa a disposizione del pubblico,
ai sensi di legge, la relazione degli ammni-
stratori sulle proposte concernenti |le materie
poste all'ordine del giorno, ai sensi dell"art.
3 DM 5 novenbre 1998 n. 437.

Viene quindi svolta la trattazione della par-
te ordinaria dell'Odine del Gorno, per |a qua-
|l e viene redatto verbale a parte.

Termnata alle ore 15.45 (quindici e mnuti
quarantacinque) la trattazione della parte ordi-
naria, il Presidente, verificato <che la rappre-
sentanza in sala in questo nmonento non si €& no-
dificata rispetto alla costituzione dell'assem
blea e confermata la valida costituzione del-
| "assenbl ea anche in sede straordinaria, passa
quindi alla trattazione degli argonmenti all'Or-
dine del Gorno della parte straordinaria del-
| "assenbl ea e propone che essi vengano trattati
e discussi wunitarianmente, in considerazione del-
la loro stretta correlazione, pur mantenendo se-
parate votazioni.

Messa ai voti per alzata di mano, fatta prova e
controprova l|la proposta risulta approvata all'u-
nani mta nessun socio contrario ne astenuto.

Il Presidente riferisce che |’operazione di
Aunento di Capitale in oggetto, cone definita e
meglio descritta nella relazione all’ uopo predi-

sposta, si inserisce nell’anbito del processo di
risanamento in corso di attuazione, che prevede,
inter alia, iniziative finalizzate a rafforzare
| e dotazioni finanziarie e patrinoniali del |l a
Soci et a.

In particolare, detto Aumento di Capitale e
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parte dell’accordo di ristrutturazi one sotto-
scritto con talune banche finanziatrici 1in data
23 dicenbre 2015, onologato, ai sensi e per gli
effetti dell’art. 182-bis del R D. n. 267 del 16
marzo 1942, con decreto enesso in data 19 feb-
braio 2016, depositato in cancelleria in data 2
marzo 2016.

A riguardo, si precisa che |’ Accordo di Ri-
strutturazione prevede |la deliberazione di un
aunmento di capitale sociale di Zucchi pari ad

Euro 10 (dieci) mlioni, con esclusione del di-
ritto di opzione e riservato a GB Holding
S.r.l., ovvero ad una societa di nuova costitu-
zione (Newco) controllata da Astrance Capita
S AS., da effettuarsi nmedi ante em ssione di
nuove azioni ordinarie che devono essere |ibera-

te in denaro, e che tale operazione €& funzionale
al paganmento integrale dei debiti scaduti (com
nmerciali e non) nonché alla fattibilita conples-
siva del piano industriale 2015-2020 della So-
ci eta.

Le ragioni che giustificano |'esclusione del
diritto di opzione risultano dalla relazione
dell"organo amministrativo redatta ai sensi del-
|"art. 2441, comm sesto, codice civile, che si
allega al presente verbale sotto la lettera "A",
per la quale é stato adenmpiuto nei termni di
legge |'obbligo di conunicazione previsto dal-
|"art. 158, prino comma, del TUF.

Inoltre, con riferinento a questa relazione,

cosi come alla relazione della societa di revi-
sione sulla congruita del prezzo di em ssione
delle azioni redatta in data 5 naggio 2016 a
sensi dell’art. 158 TUF, che si allega al pre-
sente verbale sotto la lettera "B" conferma che
sono stati rispettati tutti gli altri obbligh
di conuni cazi one e pubblicazione regolanentari e
di legge, notivo per cui - essendo |le stesse gia
a conoscenza degli intervenuti - propone di o-
netterne la lettura.
Al'l " approvazione della proposta di Aunento di
Capitale di cui alla presente relazione illu-
strativa consegue la nodifica dell articolo 5
dello Statuto sociale, che indica |'entitda e la
conposi zione del capitale sociale

Propone, infine, che | articolo 5, paragrafo
3 di seguito riportato, venga elimnato dallo
Statuto poiché, oltre a non essere nmai stata da-
ta attuazione alla delibera assenbleare ivi ci-
tata, in considerazione delle vicende che hanno
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riguardato |la Societa, si ritiene che non sussi-

sta piu I|’'interesse della Societa ad avvalersi
della facolta prevista in tale clausola, i cui
effetti in termni di rafforzanento patrinoniale
si  reputano wugual nente soddisfatti con |’ esecu-

zione delle msure di cui all”accordo di ri-
strutturazione sottoscritto con |e banche finan-
ziatrici e con |’aunmento di capitale riservato
di cui al punto precedente.

Come precedentenente detto, con riferinento a
guesta relazione, conferma che sono stati ri-

spettati tutti gli altri obblighi di conunica-
zione e pubblicazione regolanentari e di |egge,
notivo per cui - essendo |le stesse gia a cono-
scenza degli intervenuti - propongo di onetterne
la lettura.

Messa ai voti per alzata di mano, fatta prova e
controprova l|la proposta risulta approvata all'u-
nani mta nessun socio contrario ne astenuto.

|| Presidente da quindi lettura della propo-
st a.
"Ordine del Gorno Deliberativo
della Parte Straordinaria
L’ Assenbl ea degli azionisti di Vincenzo Zucchi
S.p. A,
I. esamnata |la Relazione degli amm nistratori e
| e proposte ivi contenute;
. per quanto concerne |’Aunento di Capita-
l e, condivise |e considerazioni concernenti |’ e-
sclusione del diritto di opzione contenuta nella
proposta di delibera, |e notivazioni di tale au-
nmento, 1 criteri di determ nazione del prezzo di
sottoscrizione delle azioni, e preso atto della
Rel azione della societa di revisione KPMG S p. A
sul prezzo di emssione ai sensi dell’art. 2441,
conma 5, cod. civ.;

del i ber a
1. di effettuare |’aunento di capitale, a paga-
mento, per un inmporto conplessivo pari a Euro
10. 000.000 (diecimlioni), riservato a GB Hol-
ding S.r.l. ovvero a una societa di nuova costi-
tuzione (NewCo) controllata da Astrance Capital
SAS, e quindi con esclusione del diritto di op-
zione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, cod.
civ., nmedi ante emissione di n. 2.000.000.000
(duem liardi) azioni ordinarie, ad un prezzo di
sottoscrizione di Euro 0,005 (zero virgola zero
zero cinque) per azione, che avranno godinento
regol ar e, caratteristiche identiche a quelle
delle altre azioni in circolazione al nonento
7



della |loro em ssione;

2. di nodificare |’ articolo 5 dello Statuto so-
ci al e:

a. aggiungendo conme ultino paragrafo dell’ arti-
colo | a seguent e f or mul azi one “L' assenbl ea
straordinaria in data 26 naggio 2016 ha delibe-
rato di aunentare il capitale sociale per un im

porto conplessivo di Euro 10.000.000,00 (dieci-
mlioni) nmediante emssione di azioni ordinarie
prive di valore nomnale, in regine di demate-
rializzazione, aventi godi nrento regol are, o]
stessi diritti e le medesinme caratteristiche d
quelle gia in circolazione, da offrire a GB Hol-
ding S.r.l. ovvero a una societa di nuova costi-
tuzione controllata da Astrance Capital SAS, e
quindi con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’articolo 2441, comm 5, Codice Cvi-
le, con termne finale di sottoscrizione alla
data dell’ 1 luglio 2016.”

b. nodificare il prino paragrafo cone di seguito
“11 capitale sociale €& di Euro 7.546.782,57
(settem |ionicinquecentoquarantasei nm | asettecen-

t ot t ant adue virgola cinquantasette centesim)
diviso in conplessive n. 519.809.908 (cinquecen-
t odi ci annovemi | i oni ott ocent onoveni | anovecent o-

otto) azioni ordinarie interanente |iberate e n.
3.427. 403 (trem lioniquattrocentoventisettem| a-
guattrocentotré) azioni di risparmo non conver-
tibili, senza indicazione del valore nomnale,
tutte rappresentative della nedesina frazione
del capitale.”

c. elimnando dall’articolo l|a previsione di cui
al 3 paragrafo riportata di seguito “Al Consi-
glio di Amm nistrazione é attribuita la facolta,
ai sensi dell’art. 2443 del <codice civile, di
aunmentare a paganento in una o piu volte, entro
il termine di cinque anni dalla data del 2 ago-

sto 2012, il capitale sociale per un inporto no-
mnale massino di euro 2.500.000,00 (duemlioni-
ci nquecentom la), nediante em ssione di un nume-
ro massino di azi oni ordinarie pari a n.
12.500. 000 (dodicimlionicinquecentom| a) azi o-
ni, prive di valore nomnale, con esclusione del

diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comm quinto, sesto ed ottavo, del codice civi-
le, a servizio del piano di incentivazione azio-
naria a favore di ammnistratori e/o dipendenti
e/o collaboratori della Societa e/o di societa
da questa controllate ai sensi dell articolo
2359, prinb conma, nunero 1), del codice civile.”
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3. di approvare il nuovo testo di statuto socia-
le che si allega sotto "C';

4. di conferire al Consiglio di Anmnistrazione
ogni potere per curare le pratiche e le fornma-
lita necessarie per |’'esatta esecuzione delle
presenti del i bere, con facolta, di provvedere
all e necessarie nodifiche statutarie e, ai sensi
dell art. 2436 cod. civ., al deposito dello Sta-
tuto aggiornato con il nuovo testo dell’ articolo
5 dello Statuto nedesinpb, dopo aver effettuato
1 deposito dell’attestazi one della avvenuta
sottoscrizione del capitale in aunento, ai sensi
dell art. 2444 cod. civ.”.

Il Presidente apre la discussione invitando
chi intende intervenire a dire il proprio cogno-
nme e nome ed il numero delle azioni rappresenta-
te.

Prende |a parola il Rappresentante Comune de-
gli Azionisti di R sparmo signor MCHELE PRETE-
RA il quale si chiede se per la rinuncia al di-
ritto di opzione sia necessaria |'approvazione
degli azionisti di mnoranza; perche ritiene che
| "aumento di capitale riservato esclusivanente a
terzi pregiudichi i diritti degli azionisti di
m noranza e degli azionisti di risparmo che ve-
dono ridotta in maniera percentuale la |loro quo-
ta di partecipazione al capitale della societa,
anche in conseguenza della soppressione del va-
lore nomnale delle azioni, che é stata a suo
tenpo effettuata senza chiedere il parere degli
azionisti di risparmio. Si chiede quale diventi
il valore effettivo di ciascun azione in seguito
al | ' esecuzione dell'aunento di capitale. Confer-
mato conunque che e favorevole all'aunento del
capitale, ma ritiene che il valore di em ssione
dell e nuove azioni sia troppo basso e chiede con
quali criteri e stato stabilito questo valore.

Il Presidente risponde che é senpre stato im
pegno del Consiglio di Anmnistrazione tutelare
tutti gli azionisti in particolare quelli di m-
noranza e gli azionisti di risparmo. Rileva che
| "accordo di ristrutturazione che ha previsto
| " odierno aunento di capitale, ha portato una
riduzione dell'indebitanento sociale di alneno
80.000.000 (ottantamlioni) di Euro e che |'ope-
razione e stata possibile solo per |a presenza
di un nuovo azionista che intende imettere fon-
di freschi nella societa.

Si e trovato un interlocutore con esperienza nel
settore e disponibile ad effettuare |'investi-
9



ment o necessari o.
Crede che |a soluzione scelta sia corretta e che
gual siasi alternativa sia stata peggiore.

In conseguenza dell'operazione anche i diritti
patrinoniali dei soci di mnoranza e degli azio-
nisti di risparmo sono stati salvaguardati in

guanto gli stessi possono riferirsi ad un valore
patrinmoniale della societa aunentato rispetto
all a situazione precedente.

PETRERA replica brevenente prendendo atto della
risposta del Presidente e ringraziando per |a
stessa. Vuole da ultino solo rilevare che secon-
do la sua opinione si sarebbe potuto procedere

ad un aunento di capitale di inporto nmaggiore,
di cui Euro 10.000.000 riservati ad Astrance e
la differenza richiesta a tutti i soci che a-

vrebbero potuto contribuire alla capitalizzazio-
ne della societa.

Prima di chiudere |'assenblea il Presidente
Dottor ANGELO TURI, ricorda che questa €& la sua
ultima esperienza in assenblea di Zucchi.

Ringrazia tutti coloro che |o hanno acconpa-

gnato in questa esperienza professionale, in
particolare i dipendenti, il Dottor Crespi e
tutti i creditori, in particolare |e Banche che

hanno contribuito al risananento. Ringrazia in-
fine |"azionista di naggioranza ed augura per |a
societa un futuro di rilancio, dichiarando che
restera senpre un grande tifoso della Zucchi.
Nessuno piu chiedendo di intervenire il Presi-
dente dichiara chiusa |a discussione sul prino
punto all’Odine del Gorno, conunica che Ila
rappresentanza in sala in questo nonento non sSi
e nodificata rispetto alla costituzione dell'as-
senblea e pone ai voti per alzata di mano |'O -
dine del G orno conme sopra trascritto.

Messa ai voti per alzata di mano, fatta prova e
controprova |a proposta risulta approvata all'u-
nani mta nessun socio contrario ne astenuto.

Null"altro essendovi a deliberare, e nessuno
chi edendo la parola il Presi dente di chiara
sciolta la seduta alle ore 16.20 (sedici e mnu-
ti venti).

Si allega al presente verbale sotto |la lettera
"D'" |'elenco nomnativo degli azionisti parteci-
panti in proprio o per delega, con specificazio-

ne delle azioni possedute e con indicazione del-
| a presenza per ciascuna singola votazione - con
riscontro orario degli eventuali allontananenti

prima di ogni votazione.
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Omnsi lettura degli allegati per volonta del
conpar so.

E richiesto
io Notaio ho redatto il presente verbale scritto
a macchina da persona di ma fiducia e da ne
conpletato a mano del quale ho dato lettura al
conparso che |o approva e con ne | o sottoscrive.

Consta |'atto
di sei fogli scritti per venti intere pagine e
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO Di AMMINISTRAZIONE Al SENSI DELL’ART. 2441, COMMA &, C.C.
SULL’AUMENTO Di CAPITALE SOCIALE PER UN IMPORTO DI EURO 10 MILIONI RISERVATO A GB
HOLDING S.r.l. OVVERO A UNA SOCIETA DI NUOVA COSTITUZIONE CONTROLLATA DA ASTRANCE
CAPITAL SAS Al SENSI DELL’ARTICOLO 2441, COMMA 5, C.C., IN ESECUZIONE DELL’ACCORDO DI
RISTRUTTURAZIONE DEL DEBITO SOTTOSCRITTO CON LE BANCHE FINANZIATRICI IN DATA 23
DICEMBRE 2015 Al SENSI E PER GLI EFFETTI DELL’ART. 182-bis DELLA LEGGE FALLIMENTARE.

Argomento 1 della parte straordinaria all'ordine del giorno — Proposta di deliberare un aumento di capitale
sociale, a pagamento, dellimporto complessivo (comprensivo di sovrapprezzo) di Euro 10.000.000, riservato

. GB Holding S.r.I. ovvero a una societa di nuova costituzione controllata da Astrance Capital SAS, e quindi . .

con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma b, cod. civ.. Conseguente modifica
del'articolo 5 deflo Statuto sociale e defiberazioni inerenti e conseguent.

Signori Azionisti,

La presente Relazione, da leggere congiuntamente alla Relazione illusirativa sulle proposte all'ordine del
giorno della parte stracrdinaria dell’Assemblea pubblicata sul sito internet della societa Vincenzo Zucchi
S.p.A. (la “Societd” o “Zucchi") (www.gruppozucchi.it) con le modalita e nei termini di legge, ¢ finalizzata ad
illustrare ai sensi del disposto dell'art. 2441, comma 6, c.c. le ragioni dell'esclusione del diritto di opzione ed i
criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni rivenienti dalla sottoscrizione
e dallesecuzione del prospettato Aumento di Capitale {come di seguito definito) con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, c.c. riservato a GB Holding S.r.l. (di seguito “GBH") ovvero, come
meglio precisato nel prosieguo, ad una societa di nuova costituzione {di seguito “NewCo") controllata da
Astrance Capital S.A.S. (di seguito "Astrance”), mediante emissione di n. 2.000.000.000 nuove azioni
ordinarie Vincenzo Zucchi, prive del valore nominale, aventi il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Vincenzo Zucchi in circolazione alla data di emissione.

L'operazione di Aumento di Capitale, come di seguito descritta e definita, si inserisce nellambito del
processo di risanamento, in corso di attuazione, che prevede, inter alia, un'operazione finalizzata a
rafforzare le dotazioni finanziarie e patrimoniali della Societa.

Al fini di una migliore comprensione degli aspetti caratterizzanti il sopra richiamato Aumento di Capitale
riservato, risulta preliminarmente opportuno ripercorrere il procedimento che ha condotto a tale proposta di
aumento del capitale sociale, illustrandoVi sinteticamente il contenuto dell'accordo di ristrutturazione
sottoscritto con le banche finanziatrici in data 23 dicembre 2015, omologato, ai sensi e per gli effetii dell'art.
182-bis del R.D. n. 267 del 16 marzo 1942 (“Legge Fallimentare"), con decreto emesso in data 19 febbraio
20186, depositato in cancelleria in data 2 marzo 2016 (I“Accordo di Ristrutturazione”). I provvedimento ha
esteso gli effetti dell’Accordo di Ristrutturazione anche a Banco Popolare Societa Cooperativa ai sensi
deli'articolo 182-sepfies Legge Fallimentare.

li capitale sociale & suddiviso in numero 380.921.019 azioni ordinarie, prive di valore nominale aventi
godimento regolare, numero 138.888.889 azioni ordinarie, prive di valore nominale aventi godimento
regolare non quotate, e numero 3.427.403 azioni di risparmio non convertibili, prive di valore nominale aventi
godimento regolare. Come precisato nel prosieguo, alla data di stesura della presente Relazione, la Societ3
ha inviato a GEM Global Yield Fund Limited (di seguito “GEM") la richiesta di softoscrivere una prim
tranche di azioni nel contesto di un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione riservato
GEM, deliberato dall'Assemblea il 12 giugno 2014 in esecuzione di un accordo softoscritto con GEM I
aprile 2014 (il “Confratto GEM"). Come noto, GEM si & impegnata a sottoscrivere, in diverse franche e cbn
una tempistica delle emissioni governata daila Societd, un aumento di capitale con esclusione del diritto
d'opzione ad essa riservato {I"Aumento di Capitale GEM") nella forma di equity line of credif, fino ad un
ammontare massimo pari ad Euro 15 milioni, sulla base di richieste di sottoscrizione formulate dalla Societa
("Richiesta di Sottoscrizione™) in conformita alle condizioni e ai termini contenuti nel Contratto GEM e
nellarco temporale di cingue anni dalla sottoscrizione del medesimo confratto. La Richiesta di Sottoscrizione
& stata effettuata per complessive n. 5.807.299 azioni. Si anticipa sin da subito che la sua esecuzione da
parte di GEM determinera una modifica delle predette informazioni relative al capitale sociale e alle azioni di
Zucchi, di cui la Societa provvedera a fornire idonea e tempestiva informativa, conformemente alle
disposizioni normative applicabili.

AS
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1. DESTINAZIONE E MOTIVAZION! DELL ' AUMENTO Di CAPITALE

In data 8 ottobre 2015, la Societa, nellambito del processo di risanamento in corso {che prevedeva, infer
alia, la ricerca di soggetti finanziari o industriali interessati ad investire nella Societa e nel gruppo, al fine di
contribuire al rafforzamento patrimoniale e finanziario di Zucchi nonché agevolare ia negoziazione con le
banche finanziatrici), deliberava di accettare una proposta vincolante ricevuta da Astrance , concedendo un
periodo di esclusiva fino alla data del deposito di un accordo di ristrutturazione ex art. 1 82 bis della Legge
Fallimentare. - : L

La proposta prevedeva tra I'altro, che Astrance avrebbe acquisito il controllo d| GBH e sottoscritto e liberato,
tramite la predetta GBH o una NewCo un aumento di capitale riservato per Euro 10 milioni. .
{

In data 23 dicembre 2015, la Vincenzo Zucchi S.p.A. ha sottoscritto 'Accordo di Ristrutturazione del debito
bancario al quale hanno aderito il pool di banche finanziatrici composto da Unicredit S.p.A., Intesa Sanpaolo
S.p.A., Banca Popoiare di Milano S.c.a.r.l., Banca Popolare di Bergamo S.p.A. nonché Banca Nazionalé{ del
Lavoro S.p.A. All'Accordo di Ristrutturazione hanno aderito anche Astrance, GBH e Gianluigi Buffon (quiale
socio unico di GBH e socio di riferimento della Vincenzo Zucchi S.p.A.).

L'Accordo di Ristrutturazione del debito bancario prevede:

- la costituzione di una societa (*SPV") alia quale la Societa conferira il ramo d'azienda costituito da’ (a)
una parte, pari ad Euro 30.000.000,00 (trenta milioni) (il "Debito Trasferito®), del debito della Societa nei
confronti delle banche finanziatrici, risultante al 30 settembre 2015 (la “Data di Riferimente”); (b) gli
immobili di proprietd della Societa ubicati a Isca Pantanelle, Notaresco, Casorezzo, Vimercate e
Rescaldina (gli “Immobili”) ed ogni rapporto agii stessi connesso; nonché (c) i rapporti con cirique
dipendenti della Societa (il “Ramo d'Azienda"). In alternativa al conferimento del Ramo d'Azienda in una
SFV, la Societa potra decidere di conferire gli Immobili in un fondo d’investimento alternativo immobiliare
di gradimento deile banche finanziatrici con contestuale accollo del Debito Trasferito da parte del fondo
stesso ed integrale liberazione della Societd da ogni obbligo relativo al Debito Trasferito;

- che, in aggiunta a quanto precede, la SPV riconoscera alle banche finanziatrici un ammeontare pari al

5% (settantacinque per cento) dellimporto dei proventi netti derivanti dalla vendita degli Immobilt ed
eccedenti il Debito Trasferito (I"Earn-Out Immobiliare™); '

- che la parte di Debito Trasferito che non sia stata rimborsata con la vendita degli Immobili sara oggetto
di remissione a favore della Societd, ai sensi dell'articolo 1236 del codice civile;

- che, nellambito dell'operazione, ta SPV stipulera con la Societa un contratto di locazione avente ad
oggetto l'immobile sito in Rescaldina a fronte della corresponsione di un canone annuo pari ad Euro 1
milione, eventualmente incrementate per un importo pari al costo dei dipendenti trasferiti con il Ramo
d'Azienda, nell'ipotesi in cui la Societa optasse in effetti per il trasferimento del Ramo di Azienda.

- che l|a differenza tra l'esposizione complessiva nei confronti delle banche finanziatrici alla Data di
Riferimento ed il Debito Trasferito nonché gli interessi maturati e maturandi, ai sensi dei contratti
originari (il “Debito Residuo”} sarannc oggetto di remissione a favore della Societ, ai sensi dell'articolo
1236 del codice civile con effetto dalla data di efficacia dell'Accordo di Ristrutturazione. Peraltro, sulla
base di separati accordi con la Societa, il socio GBH ovvero linvestitore Astrance si sono impegnati a
riconoscere alle banche finanziatrici un Earn-Out calcolato in funzione dellIRR (interest return rate)
realizzato da Astrance/GBH sull'investimento pari ad Eure 10 milioni e suddiviso tra le banche
finanziatrici, pro quota, in base alla somma tra il Debito Residuo e le Linee di Credito Autoliquidanti
concesse, come di seguito definite.

- la conferma o la concessione, a seconda dei casi, alla Societa delle predette linee di credito da parte
delle banche finanziatrici, per un importo massimo complessivo cumulato pari ad Euro 17.538.000,00
subordinatamente alla stipula, entro la data di omologa definitiva dellAccordo di Ristrutturazione, da
parte della Societa di polizze assicurative a garanzia della validita ed esigibilita dei propri crediti
commerciali oggetto di anticipazione e/o sconto a valere sulle suddette linee di credito (le “Linee di
Credito Autoliquidanti”).

- il rilascio, da parte della Societad, di alcune dichiarazioni e garanzie ed il rispetto da parte della stessa di
alcuni parametri finanziari (patrimonio neito ed indebitamento finanziario consentito) e di obblighi di fare
e non fare tipici per operazioni di ristrutfurazione del debito. | suddetti obblighi resteranno efficaci sino
alla successiva tra (i) la data di sostituzione delle Linee di Creditc Autoliquidanti ed il rimborso di ogni
somma dovuta a titolo di anticipazione dei crediti commerciali effettuata ai sensi dell’accordo di
ristrutturazione e (ii) il 31 dicembre 2017, salvo per alcuni parametri che resteranno efficaci sino alla

4
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scadenza dellAccordo di Ristrutturazione, ossia la data che cade il giorno successivo al 6° mese
all'ultimo pagamento dovuto in base all'accordo stesso ed il 31 dicembre 2020.

L'accordo in oggetto scadra in data 31 dicembre 2020,

Il Tribunale di Busto Arsizio, con provvedimento emesso in data 19 febbraio 20186, depositato in cancelleria
in data 2 marzo 2016, ha omologato |'Accordo di Ristrutturazione del debito bancario, sottosctritto in data 23
dicembre 2015, in base all'articolo 182-bis della Legge Fallimentare.

|| provvedimento ha esteso gli effetti del’Accordo di Ristrutiurazione, ad eccezione delle previsioni relative
“alla concessione delle Linee di Credito Autoliquidanti, a Banco. Popolare S.C. ai sensi dell'articolo 182-
septies della Legge Fallimentare, avendo verificato, infer afia, che questultimo, guale creditore non
aderente, in base al’Accordo di Ristrutturazione, pud essere soddisfatto in misura non inferiore rispetto alle
alternative concretamgnte praticabii.

]
L'’Accordo di Ristrutturazione, ai sensi di legge, assumera efficacia successivamente al passaggio in
giudicato del decreto:di omologa, ossia trascorsi quindici giorni dalla pubblicazione dello stesso presso il
Registro delle Imprege (avvenuta in data 17 marzo 2016), nonché subordinatamente al verificarsi di altre
condizioni sospensive previste nellAccordo stesso, tipiche per operazioni di ristrutturazione (quall, ad
esempio, la consegna alle banche finanziatrici di alcuni documenti sacietari e linesistenza di eventi che
possano avere un effetto significativo pregiudizievole sulla Societa e la sua attivita). Alla data della presente
relazione la Societa & in attesa della documentazione attestante il passaggio in giudicato del decreto di
omologa dell' Accordo,

L'Accordo di Ristrutturazione prevede altresi la deliberazione di un aumento di capitale sociale di Zucchi pari
ad Euro 10 milioni, cgm esclusione del diritto di opzione e riservato a GBH, ovvero ad una societa di nuova
costituzione la qualeisara controllata da Astrance. L'Accordo di Ristrutturazione stabilisce che I'aumento di
capitale sara effettuato mediante emissione di nuove azioni ordinarie da liberarsi in denaro, eventualmenie
anche compensando taluni crediti di GBH verso la Societa. In particolare, come anche precisato
nell*Accordo per [impegno alla sottoscrizione di aumento di capitale funzionale all'accordo di
ristrutturazione” e allegato alfAccordo di Ristrutturazione, GBH avra facolta di trasferire ad Astrance (la
quale procedera a sua volta a trasferire a Newco) la titolarita della partecipazione detenuta in Zucchi (e ogni
ulteriore diritto ad essa connesso). In fal caso, inoltre, GBH trasferira direttamente a Newco, tra l'altro, la
titolarita dei diritti e idegli obblighi derivanti dalAccordo di Ristrutturazione. Analogo diritto spettera a
Gianluigi Buffon, che avra la facolta di trasferire a Newco la titolarita della partecipazione detenuta in Zucchi
(e ogni ulteriore diritto ad essa connesso) nonché i diritli e gli obblighi derivanti dall'Accordo di
Ristrutturazione. Per effetto di questi trasferimenti, GBH e Gianluigi Buffon saranno liberati da qualsivoglia
obbligazione posta a loro carico dallAccordo di Ristrutiurazione e ogni riferimento agli stessi contenuto in
quest'ultimo Accordo dovra intendersi effettuato a Newco. Quanto agli impegni di Astrance, essa fornira a
GBH le risorse necessarie a sottoscrivere un aumento di capitale sociale di Zucchi per la complessiva
somma di Euro 10 milioni e acquistera — direttamente o tramite Newco — le Azioni Zucchi riferibili a GBHea
Gianluigi Buffon, i quali, contestualmente alla cessione delle azioni Zucchi di rispettiva titolarita,
effettueranno in favore di Newco il sopramenzionato trasferimento dei diritti @ delle titolarita (I'operazione
descritta, “Aumento di Capitale”).

Stante quanto precede, si informano gli Azionisti che, alla data della presente relazione, sono in corso le
opportune valutazioni funzionali e correlate alla costituzione della citata Newco. E' pertanto ragionevole
ritenere che, entro la data di delibera del Aumento di Capitale, Newco sara in effetti costituita e ogni diritto
obbligo connesso alla softoscrizione del’Aumento di Capitale e, pid in generale, all'Accordo
Ristrutturazione si dovra ritenere riferibile a Newco, come sopra precisato. Resta ferma la possibilita, anc

in epoca successiva allassunzione delia delibera di Aumento di Capitale, che Newco sia controllata per upia
guota di minoranza da GBH efo terzi investitori.

Si precisa, infine, che I'Aumento di Capitale & funzionale al pagamento integrale dei debiti scaduti

(commerciali & non) nonché alla fattibilita complessiva del piano industriale 2015-2020 di cui alfAccordo di
Ristrutturazione (di seguito il “Pianc”).

*¥ *k¥k *%

Con riferimento alla situazione patrimoniale della Societa, si ricorda quanto segue.
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L'’Assemblea degli Azionisti della Societa, riunita in seduta straordinaria in data 30 dicembre 2015 per
assumere i provvedimenii di cui all'art. 2447 c.c., alla luce delle negoziazioni con le banche finanziatrici della
Societa cristallizzate nell'Accordo di Ristrutturazione e dell'avvenuto deposito della richiesta di omologazione
del medesimo accordo, preso atto della sussistenza dei presupposti necessari per la sospensione degli
effetti deilart. 2447 cod. civ. ai sensi dell'art. 182-sexies della Legge Fallimentare, deliberava di rinviare ogni
decisione in merito alla situazione patrimoniale della Societa all'esito del pracedimento di ristrutturazione dei
debiti in corso.

L'omologa dellAccordo di Ristrutturazione dei debiti ex articolo 182-bis della Legge Fallimentare e
I'esecuzione del relativo contenuto consentono di reintegrare il patrimonio netto della Societa per effetto del
rafforzamento- patrimeniale che derivera dall'attuazione del citato Aumente di-Capitale nonché per- effetto
delle componenti finanziarie positive che potranno essere rilevate nel conto economico di bilancio in
conseguenza della remissione, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 1236 c.c., da parte delle banche
finanziatrici di una porzione del loro credito pari a circa Euro 49 milioni, in conformita dei termini e delle
condizioni previsti nel'Accordo di Ristrutturazione.

A corredo delle iniziative sopradescritte e allo scopo di rafforzare ulteriormente la dotazione patrimoniale
della Zucchi, si precisa che, come gia evidenziato nelle premesse della presente relazione, la Societa & in
attesa di ricevere ulteriori disponibilita liquide da GEM, in esecuzione di un aumento di capitale ad essa
riservato, deliberato in data 12 giugno 2014 e, pili in generale, regolato dal Contratto GEM (sopradefinito,
I"Aumento di Capitale GEM"). Con tale accordo, GEM si & impegnata a sottoscrivere un aumento di capitale
entro un arco temporale di ¢inque anni, al prezzo e per un importo calcolato con le modalita previste nel
Contratto GEM. Maggiori dettagli sono contenuti nella documentazione disponibile sul sito
www.gruppozucchi.it. In esecuzione della delibera di Aumento di Capitale GEM, in data 30 marzo 20186,
Zucchi ha presentato formale Richiesta di Sottoscrizione a GEM per un numero di azioni pari a 5.807.299
proponendo un prezzo minimo di Euro 0,0245 per azione, calcolato secondo le modalita pattuite tra le parti e
illustrate nei soprarichiamati documenti. Per effetto del meccanismo previsto dal Contratto GEM, non sono
ancora noti alla data della presente relazione limporto e il relativo prezzo delle azioni che GEM in effetti
sottoscrivera. Resta fermo che, in conseguenza -della sottoscrizione da parte di GEM, la situazione
patrimoniale della Societa ne risultera in ogni caso ulteriormente rafforzata, come evidenziato nel prosieguo,
ove pertinente. Zucchi provvedera a rendere noti, tempo per tempo, i progressi delloperazione con GEM
sopradescritta in conformita alle norme applicabili.

sk *kdk Wk

2. ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELL 'INDEBITAMENTO FINANZIARIO

Nella tabella che segue si riporta la composizione dell'indebitamento finanziario netio consolidato a breve e
a medioflungo fermine della Societd e del gruppo, come risultante alla data del 31 dicembre 2015,
confrontata con i corrispondenti dati dell'ultimo bilancio pubblicato e della situazione alla data del 30 giugho
2015.
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Posizione finanziaria della Vincenzo Zucchi S.p.A.

{in migliaia di Euro) 31.12.2015 30.06.20156 31.12:2014
A Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 4.952 3.674 2.226
B Altre disponibilitd liquide - - -
Cc Aft. finanziarie detenute per la negoziazione - - -
D= (A+B+C) Liquiditd 4.952 3.674 2.226
E Creaditi finanziari correnti verso terzi 5 5 5
F . Crediti finanziari correnti verso controllate 277 .. 366. 1.8975
G Crediti finanziari correnti verso collegate 49 56 - 498
H Debiti bancari correnti 80.305 81.665 96.259
[ Parte corrente dell'indebitamento non corrente - - -
L Debiti verso altri finanziatori correnti - - 1.040
M Debiti finanziari correnti verso contrellate 22 22 95
N=(H+l++M) Indebitamento finanziario corrente 80.327 B81.687 97.394
0=(N-D-E-F-G) Indebitamento finanziario corrente netto 75.044 77.586 92690
P Debiti bancari non correnti - - -
Q Indebitamento verso altri finanziatori non corrente net - - -
R=(P+Q}) Indebitamento finanziario hon corrente netto - - -
S$=(0+R}) Inde bitamento finanziario hetto 75.044 77.586 92.690
Posizione finanziaria del Gruppo Zucchi
. 31.12.2015 30.0E§.2C_)15 31.12_._2(?14
(in migliaia di euro) Continuing Conifinuing
A Dispenibilita liquide e mezz equivalenti 10319 7.805 5.398
B Altre disponibilita liquide - - -
c Att. Finanziarie detenute per la negoziazione - - -
D=(A+B+C) Liquidith 10.319 7.805 5.398
E Crediti finanziari correnti 5 5 5
F Crediti finanz. v.so Discontinued operation 66 1.963
G Creditl finanziari verso collegate 49 56 498
H Debiti bancari correnti 80.305 81.682 96.266
| Parte corrente dellindehitamento non corrente - -
L. Debifi verso altri finanziatori correnti = 1.040
M Debiti finanzari v.so Coniinuing operation
N=(H+}+L+Ml) Indebitamento finanziario corrente 80.305 81.682 97.306
O=(N-D-E-F-G) Indehitamento finanziario corrente netto 69.932 73.750 89.442
P Crediti finanziari non correnti - - -
Q Debiti bancari non correnti - - -
R Dehiti verso altri finanziatori non correnti - - -
S=(P+Q+R) Indebitamento finanziario non cotrente netto - - -
T=(0+S) Indebitamento finanziario netto 69.932 73.750 89.4/4‘/
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3. ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Al fini di una rappresentazione esaustiva della situazione della Societa, si forniscono di seguito talune
informazioni significative estrapolate dal progetto relativo al bilancio 2015.

in particolare, le vendite della Societa hanno registrato nel 2015 una riduzione del 14,6%, passando da 90,2
milioni di Euro a 77,0 milioni di Euro.

Per quanto riguarda i mercati geografici in cui opera la Societa, si & registrato un calo pari a circa il 12,0%
sul mercato italiano per effetto del persistere delia congiuntura economica negativa e per lo stato di difficolta
in cui-ha operato la Zuechi nel corso dell'esercizio 2015, attestato anche dal deposito presso il Tribunale di
Busto Arsizio, in data 23 aprile 2015, di un ricorso ai sensi dellarticolo 161, sesto comma, defla Legge
Fallimentare. Diversamente, l'incidenza delle vendite estere sul totale del volume di affari & passata dal
16,5% registrato nel 2014 al 18,3% del 2015, registrando una diminuzione pari a 4,6 milioni di Euro in termini
di valore assoluto (da imputarsi principalmente alla riduzione del fatturato delie filiali commerciali estere).

Il margine industriale evidenzia, da un lato un decremento rispetto all’esercizio 2014 in termini di valore
assoluto, per effetto della riduzione del volume delle vendite, dali‘altro, un aumento in termini di incidenza
percentuale delle vendite nette sul volume di affari per effetto del processo di rivisitazione dell'architettura
delfofferta attivato gia nel corso dell'esercizio 2014.

Le spese operative sono diminuite rispetto all'esercizio precedente per effetto dell'attivita di riorganizzazione
e di contenimento dei costi posta in essere gia a partire dall’'ultimo trimestre dell'esercizio 2014.

La riduzione dei costi di struttura ha consentito di assorbire il minor margine industriale registrato per effetto
del decremento delle vendite, migliorando il margine delle attivita operative che ha ridotto la perdita di 11,5
milioni di Eurg, registrata nal 2014, a 8,7 milioni di Euro.

Per un'informativa pit completa sulle stime relative all'andamento della gestione si rinvia al predetto progetto
di bilancio, approvato dal Gonsiglio di Amministrazione in data 8 aprile 2016, consultabile al seguente sito
www.gruppozucchi.it.

4. ESISTENZA DI CONSORZ! DI GARANZIA E/O Di COLLOCAMENTO

Trattandosi di un'operazione di aumento di capitale riservato, non sono previsti consorzi di garanzia efo
collocamento.

5. EVENTUALI ALTRE FORME DI COLLOCAMENTO PREVISTE

Trattandosi di un aumento di capitale riservato, non sone previste altre forme di collocamento.

deke Pt ] *k 1

Si riportano di seguito le considerazioni svolte per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni rivenienti dalllAumento di Capitale.

6. [L CRITERIO DI DETERMINAZIONE DEIL. PREZZO DI _EMISSIONE DELLE NUOVE AZION! RIVENIENT!

DALL'AUMENTO DI CAPITALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL'ART. 2441, commi 5
E 8, C.C. RISERVATO, PARI A EURO 10 MILION! INCLUSIVI DI SOVRAPPREZZO

a. [l criterio di determinazione del prezzo di emissione

| criterio di determinazione drial prezzo di emissione dellAumento di Capitale con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dellart. 2441, commi 5 e 6, c.c., riservato per unimporto pari ad Euro 10 milioni inclusivi di
sovrapprezzo, & stato determinato sulla base della situazione patrimoniale al 30 settembre 2015 (negativa —
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fattispecie di cui all'art. 2447 c.c.), esistente prima deil'omologa dell'Accordo di Ristrutturazione sottoscritto
con le banche finanziatrici.

L'art. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato in base
al valore del patrimonio netto, tenendo confo, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dellandamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.

Le azioni di nuova emissione dovranno essere liberate in denaro; qualora il prezzo di emissione sia
supericre alla cosiddetta parita contabile della azioni in circolazione, la parte corrispondente alla parita
contabile, arrotondata per difetto al quarto decimale, verra imputata a capitale sociale e fa parte eccedente a
sovrapprezzo azioni. Nel caso di specie, il prezzo di emissione sara inferiore alla cosiddetta parita contabile .
(sussistendo, oltretutto, la fattispecie di cui allart. 2447 c.c.) e, pertanto, il prezzo verra imputato
integralmente a capitale sociale. '

[l Consiglio di Amministrazione ha apr_f)rovato il prezzo di sottoscrizione di Euro 0,005 ai sensi dellart, 2441,
comma 6, c.c., e verificato (in termini di congruita dello stesso) in base alla stima del valore effettivo del
capitale economico della Societa, che gli amministratori hanno condotto sulla base di un'ampia base
informativa e mediante il ricorso ad un;a pluralita di criteri.

¥
Il prezzo di emissione con esclusione del diritfo di opzione deve essere idoneo, da un lato, a tutelare gli
azionisti della Societa che sono privati del diritto di opzione, al fine di evitare un'espropriazione del valore
delle azioni da loro detenute a beneficio dei terzi, e, dall'altro, a consentire di cogliere le migliori apportunita
esistenti nellinteresse della Societa’sia sotto il profilo industriale che per la raccolta di nuove risorse
finanziatie al servizio del Piano; la determinazione del prezzo di emissione delle azioni rinveniente
dallAumento di Capitale ha dunquesimplicato un giudizio di congruita e di corretto bilanciamento tra le
posizioni dei soci della Zucchi risultanti prima dellAumento di. Capitale e di quelli (nuovi 6 meno) cui & -
riservato PAumento di Capitale. Nonjsi pud tuttavia tralasciare che un'operazione di aumento di capitale
riservato comporta comungue una valutazione di convenienza, legata ai vantaggi connessi alla creazione di
valore che faumento di capitale con speciali finalith comporta e che, net caso in discorso, sono riconducibili
al primario obiettivo di rafforzare il patrimonio della Societa alla luce delle difficolta economiche attraversate.

Per sua stessa natura, inoltre, il prezzo di emissione delle azioni in un'ipotesi di aumento di capitale con
esclusione del diritto di opzione & un ;prezzo di offerta a potenziali sottoscrittori — che peraltro, nel caso di
specie, hanno assunto impegni in relazione alla sottoscrizione di tale aumento di capitale — e, come tale, se
da un lato deve tener conto del valore del capitale economico attribuibile alla Societa, dall'altro deve
considerare la disponibilita dei destinatari dellofferta a riconoscere tale valore di ingresso. Queste
valutazioni non intendono in ogni caso:ridimensionare 1a necessaria congruita dei termini dell'operazione che
& distinta dalla sua convenienza od opportunita.

b. Considerazione in merito all’adeguatezza e congruita del criterio proposto

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni indicato nel
precedente paragrafo, si effettuano le seguenti considerazioni.

La congruitd del valore per azione & stata verificata dagli amministratori attraverso una stima analitica del
valore del capitale economico della Societa, tenuto conto dellattitudine del mercato a riconoscere tale
valore, nhonché del valore del patrimonio netto,

|| valore di Borsa non & stato considerato esaustivo per la determinazione del prezzo di emissione, cio i
particolare per la elevata volatilita che ha caratterizzato il prezzo del titolo Vincenzo Zucchi, tale volatilita
stata infatti significativamente superiore alla media di mercato, indefta dalle tensioni speculative al ribas
generate dallincertezza relativa all'esito del processo di riorganizzazione finanziaria olire che da "sh
informativi" che hanno interessato il Gruppo in un periodo in cui lo stesso intero mercato borsistico & stafo
interessato da forti oscillazioni dovute all'attuale contesto economico & congiunturale.

Si sottolinea, inoitre, come le vaiutazioni del capitale economico si siano basate sul Piano predisposto in
ipotesi di continuita aziendale e contenente le risultanze relative alla manovra finanziaria complessiva che
interessera il Gruppo Zucchi. In assenza del verificarsi delle ipotesi contenute nel Piano, nonché della
realizzazione della manovra finanziaria complessiva, le proiezioni contenute nel Piano sfesso non

potrebbero essere considerate affidabili per le finalita delie analisi esposte nel prosieguo.
9

A



zucchigroup

A tal fine & opportuno sottolineare che le banche finanziatrici hanno subordinato la loro disponibilita a
perfezionare I'Accordo di Ristrutturazione alla sussistenza di una serie di condizioni, tra le quali 'assunzione
di un impegno, da parte dellazionista GBH e dell'investitore Astrance, a garantire un aumento di capitale
della Societa, riservato per 10 milioni di Euro, a pagamento, mediante emissione di nuove azioni ordinarie,
da liberarsi in denaro, al fine di acquisire una quota pari a circa il 90% del capitale sociale della Societa.
GBH e Asirance si sono in effetti impegnati irrevocabilmente a realizzare detfo aumento di capitale,
subordinatamente allomologa dell’Accordo di Ristrutturazione e allavveramento deile condizioni sospensive ,
ivi previste. '

Nell'ambito dell'’Accorde di Ristrutturazione, e per favorire il buon esito delle operazioni sul capitale in esso
contemplate, in data 23 dicembre 2015 & stato altres! sottoscritto un accordo fra Gianluigi  Buffon
(attualmente titolare di una quota pari al 22,284% del capitale sociale di Zucchi, di seguito, "GB"), GBH e
Astrance volto a garantire la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato.

Lindividuazione dell'investitore Astrance & giunta all'esito di un processo di selezione avviato dalla Societa
nel mese di febbraio 2015. Al fine di realizzare un rafforzamento patrimoniale e individuare un partner idoneo
la Societd aveva, infatti, conferitc uno specifico mandato finalizzato alla ricerca e alla raccolta di offerte
provenienti da investitori industriali e finanziari. Le trattative nella ricerca di potenziali investitori hanno
consentito di ricevere, alla fine del mese di agosto 2015, sei manifestazioni di interesse non vincolanti; solo
quattro potenziali investitori hanno successivamente formalizzato un'offerta non vincolante.

In estrema sintesi, la struttura dell'operazione proposta dai potenziali interessati prevedeva che:

» loperazione fosse realizzata all'interno della cornice giuridica di un accordo di ristrutturazione dei
debiti ex art. 182 bis L.F. ovvero di un concordato in continuitd aziendale ai sensi dellart. 186 bis
L.F,; -

> in particolare, nell'ambito di un accordo di ristrutturazione dei debiti ex art. 182-bis L.F., gli offerenti
(tranne uno) avessero messo a disposizione della procedura nuova finanza garantita dai principali
assef della Societa (in particolare, marchi, immobili, magazzino) per un importo pari ad Euro
10.000.000,00;

» nellambito invece di un concordafo in continuitd aziendale ai sensi dell'art. 186-bis L.F., fosse
prevista I'immissione di nuova finanza destinata al rilancio della Societa, all'acquisto di una parte
consistente dei crediti esistenti dagli istituti finanziari creditori e alla successiva conversione in
capitale sociale che avrebbe consentito agli investitori di acquisire la sostanziale totalita del capitale
sociale della Zucchi e, contestualmente, di ricapitalizzare la stessa;

» nessuno degli offerenti (ad eccezione di uno) richiedesse nuova finanza agli istituti finanziatori
creditori;

> gli offerenti si facessero carico (con diverse modalita) di una parte consistente (nell'ordine di Euro
40-50 milioni) dell'esposizione creditoria degli istituti finanziari creditori, in modo tale da consentire di
ricostituire il patrimonio netto della Societa.

A valle della ricezione delle predette offerte non vincolanti, sono seguiti contatti con i potenziali investitori e -
con gli istituti finanziari creditori, scaturiti in cinque offerti vincolanti {di cui si indicano sotto i tratti salienti),
pervenute alla Societa in data 25 settembre 2015 dai soggetti di seguito indicati:

» un fondo di private equity e Astrance: allinterno di una cornice giuridica ex art. 182 bis L.F., si
rendevano disponibili a finanziare Zucchi per Euro 10.000.000,00, acquisendo una partecipazione al
capitale sociale della Vincenzo Zucchi S.p.A. prossima al 90% (da determinarsi puntualmente in una
fase successiva), Il fondo di private equity, assumeva il predetto impegno attraverso la forma tecnica
di un finanziamento fruttifero (Euribor + spread 100 bps), garantito da alcuni assets della Zucchi:
Astrance, attraverso un aumento di capitale. In tale contesto, i due investitori dichiaravano entrambi
di avere gia la disponibilita dei fondi ed Astrance dichiarava altresi di essere disponibile a finanziare
Zucchi mediante una ulteriore linea di credito di Euro 10.000.000,00 (erogata da una banca terza) a
copertura di eventuali ulteriori fabbisogni che si sarebbero potute manifestare nell'arco di esecuzione
del Piano.

> una SGR: all'interno di una cornice giuridica ex art. 182 bis L.F., si rendeva disponibile a finanziare
Zucchi della somma di Euro 10.000.000,00 attraverso la forma tecnica di un finanziamento.

» un operatore industriale: allinterno di una cornice giuridica ex art. 182 bis L.F., manifestava la
propria disponibilita all'acquisto dei marchi e di un ramo di azienda per l'importo complessivo di Euro
10.000.000,00 (operazione che si rivelava non compatibile con 'esecuzione del Piana Industriale
della Societa);

10
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% un investitore industriale ed un investitore finanziario: con riguardo ad operazioni straordinarie
da inquadrarsi nelia fattispecie di cui allart. 160 L.F,

Il Consiglio di Amministrazione, dopo aver analizzato tutte le proposte pervenute e individuato le due pid
complete, ritenute maggiormente adatte alla realta della Zucchi, proseguiva i colloqui con entrambi gli
investitori sino a pervenire alla proposta definitiva di Astrance che ha consentito alla Societa di sottoscrivere
I'Accordo di Ristrutturazione cui sequira PAumento di Capitale oggetto della presente Relazione.

Quanto precede evidenzia che la prdposta di Astrance & stata individuata come la migliore, al termine di un
complesso e approfondito processo di ricerca di potenziali investitori industriali e finanziari.

Si riportano di seguito le informazioni sullanalisi delle metodologie adottate ai fini della valutazione della
congruita del valore di sottoscrizione, pari a Euro 0,005 per singola azione. '

{i) Metodo delle Quotazioni di Borsa

Mediante I'utilizzo del Metodo delle Quotazioni di Borsa & stato riconosciuto alla Societa un valore pari a
quello attribuitole dal mercato nel quale le sue azioni sono trattate, individuando negli effettivi prezzi espressi
dal mercato stesso, un indicatore del valore del capitale economico.

VALORE DELLA
MEDIA DEI VALORE DELLA
MEDIA CAPITALIZZAZIONE
PERIODO DI SEMPLICE DEI PFEEUZZ LUN CAPITALIZZAZIONE DETERMINATA CON
RIFERIMENTO {*) PREZZI (IN RO} DETERMINATA CON LA LA MEDIA
EURO) PONDERATA MEDIA SEMPLICE (IN PONDERATA (N
PER VOLUMI EUrRO/1.000) EURO/.000)

Ultimo mese 0,0312 0,0335 |. 11.902. 12.766
Ultimi due mesi 0,0280 0,0294 10.682 11.192
Ultimi tre mesi 0,0302 0,0314 11.504 11.955
Ultimi sei mesi 0,0367 0,0379 13.998 14.437
Ultimi nove mesi 0,039 0,0409 14.901 15.585
Ultimi dodici mesi 0,0420 0,0442 16.006 16.821
Dal 23/4/2015 (*) 0,0412 0,0427 15.677 16.261

(*) Rilevazioni aggicrnate al 29 marzo 2016
{**) Data di deposito della domanda di ammissione alla procedura ex art. 161, sesto comma, L.F.

Alla luce delle analisi svolte, il valore per azione della Societa risultante dall'applicazione del Metodo delle
Quotazioni di Borsa risulta compreso, con riferimento all'ultimo semestre — orizzonte temporale richiamato
dallart. 2441, comma 6, c.c. e ritenuto rilevante dal Consiglio di Amministrazione — tra 0,0367 e 0,0379 Euro
per azione. In particolare, fintervallo di valori & stato determinato calcolando, con riferimento ai prezz
registrati nel sopra citato periodo, la media semplice e la media ponderata per i rispettivi volumi.

L'andamento della quotazione di Borsa non & stato ritenuto sufficientemente rappresentativo del valore de
capitale economico della Zucchi in ragione della volatilita dei prezzi che ha caratterizzato il titolo Vince
Zucchi che, nel medesimo periodo, & stata significativamente superiore alia media di mercato.

(i) Metodo dei Multipli di Borsa

Non & stato possibile determinare it valore del capitale economico della Societa mediante 11 Meto
Multipli di Borsa in quanto la situazione congiunturale di mercato ¢ tale da non rendere attendlbili le
indicazioni rivenienti dalle societa comparabiii. Il campione di societa quotate comparabili, con quella oggetto
di stima non & ritenuto sufficiente e significativo per poter individuare un multiplo attendibile. Oltretutto, dalle
analisi delle poche societd quotate comparabili, non sono state individuate stime di dati prospettici tali da
poter calcolare correttamente un multiplo di Borsa. L’applicazione del metodo dei multipli di Borsa, per la
determinazione del fair value, avrebbe quindi evidenziato un valore non attendibile, individuando tra il vafue
in use ed il fair vaiue un divario consistente e non riconciliabile.
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(i) Metodo Finanziario {Unlevered Discounted Cash Flow — UDCF)

L'applicazione del Metodo Finanziario nella versione dell' Unlevered Discounted Cash Flow — UDCF si basa
su considerazioni relative alla capacita della Societa di creare valore, a partire dalla sua gestione operative e
dalla struttura finanziarja.

In particolare, il valore della Societa sulla base del Metodo UDCF é stato stimato attraverso la somma delle
seguenti componenti. : ‘

Valore operativo

Al fini della determinazione del Valore operativo & stato considerato il Piano industriale 2015-2020 che si
inserisce in un percorso di ristrutturazione ed & finalizzato realizzare il rilancio della Societa per un suo pieno
recupero di redditivita e capacita di generare cassa.

| flussi di cassa operativi, riferiti al periodo 2016-2020, sono stati attualizzati alla data di riferimento della
valutazione (29 marzo 2016), mediante I'utilizzo di un tasso che & espressione di un costo medio ponderato
del capitale propric e del debito finanziario. Esso, per omogeneita rispefto ai flussi oggetto di sconto, &
calcolato in termini nominali. I costo del capitale proprio (ke = 12,4%) & espressivo della rischiosita specifica
non diversificabile associata alla Societa.

Il valore residuo (TV) & stato determinato sulla base del flusso di cassa “normalizzato” al netto delle imposte,
ipotizzando la coincidenza tendenziale tra investimenti ed ammortamenti (NOPAT — Net Operating Porfit
After Tax) nel lungo periodo. In particoiare, il flusso di cassa “normalizzato”, stimato mediante il calcolo della
media aritmetica dei flussi prospettici del Piano, & stato capitalizzato considerando un tassc di crescita
compraso tra 0% e 1,5%.

Valore della posizione finanziaria

La posizione finanziaria netta & stata determinata con rifermento alla data del 31 dicembre 2015, sulla base
della situazione patrimoniale prcforma che riflette gia i risultati della manovra finanziaria contenuta
nell'Accordo di Ristrutturazione del debito (accollo del Debito Trasferito, pari a 30 milioni di Euro, nelio SPV
o fondo immobiliare e remissione a favore della Societd, ai sensi dell'articolo 1236 del codice civile, del
Debito Residuo pari a circa 49 milioni di Euro).

Valore delle attivita e passivitd accessorie

Quali attivita accessorie, scno state considerate le uscite monetarie relative all'ottimizzazione delle risorse
umane, il rimborso dei fornitori scaduti, i costi di transazione relativi alla rinegoziazione del debito e
dell Aumento di Capitale, nonché gli investimenti.

Alla luce delle ipotesi adottafe e deile stime condotte, il valore del capitale economico della Societa & stato
determinato in un intervallo compreso tra 2,5 e 6,6 milioni di Euro. il valore per azione risulta, quindi,
compreso tra 0,0042 e 0,0128 Euro per azione.

Si sottolinea che le valutazioni del capitale economico si siano basate sul Pianc predisposto in ipotesi di
continuita aziendale e contenente le risultanze relative alla manovra finanziaria complessiva che interessera
il Gruppo Zucchi. In assenza del verificarsi delle ipotesi contenute nel Piano, nonché della realizzazione
della manovra finanziaria complessiva, le proiezioni contenute nel Pjano stesso non potrebbero essere
considerate affidabili per le finalitd delle analisi esposte in precedenza.

{iv) Meiodo Patrimeniale

Il Metodo Patrimoniale si basa sul principio di valutazione analitica dei singoli elementi che compongono
l'attivo ed il passivo dello stato patrimoniale integrato anche dalle considerazioni effettuate sul valore dei
beni intangibili non contabilizzati.

Come rilevato in precedenza, la Societa versa nella fattispecie di cui all'art. 2447 c.c.. Con l'esecuzione
dellAccordo di Ristrutturazione, il patrimonio netto della Vincenzo Zucchi S.p.A. risultera reintegrato per
effetto delle componenti economiche positive che potranno essere rilevate in conseguenza della remissione,
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ai sensi e per gli effetti dell'articolo 1236 c.c., da parte delle banche finanziatrici di parte del loro credito pari
a circa Euro 49 milioni.

Gli effetti di rafforzamento patrimoniale si produrranno successivamente all'omologa dellAccordo di
Ristrutturazione contestualmente alla remissione del debito da parte delle banche finanziatrici secondo f
termini e le condizioni pravisti nell’Accordo di Ristrutturazione stesso, come descritto nel precedenie
paragrafo 1 della presente Relazione

Gli effetti del processo di ristrutturazione e riorganizzazione previsti a Piano, nonché quelli derivanti dalla
dismissione immobiliare e di remissione del credito da parte delle banche finanziatrici, si realizzeranno nel
_corso di tutto il periodo cui il Piano si riferisce, sottraendo, in tal modo, rilevanza al Metodo Patrimoniale. .. .

Sintesi delle risultanze relative al’applicazione dei criteri adottati:
?

VALORE UNITARIO AZIONE (IN EURO) VALORE INFERIORE . VJALORE SUPERIORE
Metodo delle Quotazioni di Borsa 0,0367 0,0379
Metodo dei Multipli di Borsa na. n.a.
Metodo Finanziario 0,0042 0,0128
Metodo Patrimeniale n.a. n.a.

La scelta di fare riferimento ad un criterio di verifica della congruita basato sui fondamentali della Societa
(DCF), tenuto conto defla non rappresentativita del criterio indicativo dei valori espressi dal mercato
(Quotazioni di Borsa), mira al raggiungimento della definizione di un prezzo di emissione che, da un lato,
tuteli gli azionisti-della Societa che sono privati del dititto di opzione, al fine di evitare una espropriazione di
valore delle azioni da loro detenute, e, dall'altro, consenta di cogliere le migliori opportunita esistenti
nell'interesse della Societa.

Stante quanto precede, considerato anche che:
- la mancata realizzazione dell'operazione complessiva ed in particolare dell Accordo di Ristrutturazione,
di cui I'Aumento di Capitale ne costituisce una condizione risolutiva, renderebbe il valore della Societa
per gli attuali azionisti nullo; 5

- la proposta di Astrance & risultata essere la migliore al termine di un processo di ricerca di potenziali
investitori industriali e finanziari, avviato nel mese di febbraio 2015;

- I'Aumento di Capitale riservato rappresenta uno dei presupposti del Piano e riorganizzazione della
Societa e del Gruppo; '

- come evidenziato nelia procedura di omologazione dell' Accordo di Ristrutturazione, i cui effetti sono stati
estesi al Banco Popolare S.C. ai sensi dell'articolo 182-septies della Legge Fallimentare, ogni alternativa
concretamente praticabile, rispetio a quella definita con le banche finanziatrici lo scorso 23 dicembre
2015 {che contempla, altresi, 'Aumento di Capitale) non consente di vedere soddisfatte le posizioni
creditorie in misura superiore rispetto a quella contenuta nell’Accordo di Ristrutturazione;

- le quotazioni di Borsa, come gia indicato in precedenza, non sono rappresentativi dell'attuale valore
economico delia Societa, i

. le risultanza del metodo finanziario hanno consentito di confermare la congruita dei termini economici
dell'offerta di Astrance; '

il Consiglio di Amministrazione ha, quindi, ritenuto di fare riferimento al valore di Euro 0,005 per ogni azion

di nuova emissione.

Infatti, come evidenziato nella procedura ex articolo 182-septies della Legge Fallimentare, in aiternativ
uno scenario "di continuityd” risulta possibile identificare, quale concretamente praticabile, esclusivam
uno scenario riconducibile ad una “procedura di natura liquidatoria”, nella prospetiva che la Societa no
dunque in grado di proseguire la propria attivita di impresa e che si frovi nella condizione di dover dism
il proprio attivo patrimoniale a soddisfazione esclusiva, seppur parziale, dei creditori.

c. Difficolta di valutazione relative alla_determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni nell’ambito dell’Aumento di Capifale '

Si riportano di seguito le difficolta incontrate in relazione alla determinazione del prezzo proposto per
emissione di nuove azioni ordinarie nelPambito del previsto Aumento di Capitale:
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» Criteri di valutazione: le stime effettuate risentono dei limiti e delle specificita proprie dei diversi
metodi di valutazione utilizzati.

+ Utilizzo di dati previsionali: le metodologie di valutazione adottate si sono basate sui dati prospettici
contenuti nel Piano, dati che, per loro natura, contengono elementi di incertezza e sono
potenzialmente soggetti a variazioni, anche significative, in caso di cambiamenti del contesto di
mercato e dello scenario macroeconomico di riferimento. Nello specifico, alcune assunzioni relative
al Piano presentanc profili di soggettivita e rischio di particolare rilievo e la lorc mancata
realizzazione pofrebbe incidere in modo significativo sui processi di riorganizzazione dellattivita
aziendale e quindi sul raggiungimento degli obiettivi del medesimo Piano e, in particolare (i) il
processo di riposizionamento di business nonché il raggiungimento degli obiettivi di sviluppo; (i)
Fevoluzione della marginalitd dei canali-di vendita, e (ii) la- realizzazione delle attivita di
ristrutturazione e riorganizzazione, '

e la dipendenza dei risultati di piani a variabili esogene di mercato: l'evoluzione attesa di mercato
presenta un rischio generale connesso alla variabilita dei risultati in termini di ricavi per canale di
vendita, fortemente dipendenti dall'evoluzione di variabili esogene quali le condizioni
macroeconomiche, l'evoluzione dei consumi, la crescita del PIL per paese, efc.

7. CONSIDERAZION! IN BASE ALLE QUALI I COMPONENT! DELL'ORGANQ DI AMMINISTRAZIONE RITENGONO CHE IL
PREZZO DI EMISSIONE DELLE NUOVE AZION]! RIVENIENTI DALL'AUMENTO DI CAPITALE CORRISPONDA AL
VALORE D! MERCATO

Il Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 8 aprile 2016 ha ritenuto che il prezzo di sottoscrizione delle
azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale, pari ad Euro 0,005 per azione, corrisponda effettivamente al valore
calcolato secondo criteri di valutazione condivisi dalla tecria finanziaria e in linea con la migliore prassi
professionale, nonché conformi al disposto dellart. 2441, comma 6, c.c. e basati: (i) sulle evidenze di
mercato, sia con riferimento ai corsi di Borsa della Societd (Metodo delle Quotazioni di Borsa), (i) sulle
grandezze fondamentali della Societd (Metodo Finanziario, nella versione dell’ Unfevered Discounted Cash
Flow) e (iii) sul valore del patrimonio netto. Per maggiori informazioni circa i suddetti criteri di valutazione si
rinvia al precedente paragrafo 6 della presente relazione.

In conclusione, alla luce di tutio quanto sopra esposto, nel rispetto del disposto dell'art. 2441, comma 6, ¢.c.,
si ritiene che il criterio per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni rivenienti
dallAumento di Capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5 ¢ 6, c.c.
riservato, nei limiti complessivi di Euro 10 milioni inclusivi di sovrapprezzo, risulti congruo e, dunque, idoneo
a tutelare i diritti patrimoniali degli aftuali azionisti della Vincenzo Zucchi S.p.A. in quanto determinato
tenendo conto dei seguenti elementi:

- la situazione patrimoniale, economico e finanziaria delia Societd;

- landamento delle quotazioni della Societa negli ultimi periodi;

- la volonta della Societd di rafforzare ulteriormente le proprie dotazioni finanziarie e patrimoniali,
adempiendo agli impegni contenuti nell’Accordo di Ristrutturazione sottoscritto con le banche in data
23 dicembre 2015.

8. DISPONIBILITA DEGL! AZIONISTI A SOTTOSCRIVERE L'AUMENTO DI CAPITALE

kY
L'operazione illustrata consiste in un aumento di capitale, da attuarsi con esclusione del diritto di opzione ai
sensi_dell'art. 2441, comma 5, c.c.. Pertanfo, non spetta ai soci |a facolta di esercitare il diritic di opzione
sulle égioni ordinarie di nuova emissione.

Come ricordato in precedenza, nell'ambito dell’Accordo di Ristrutturazione sottoscritto in data 23 dicembre
2015 con le banche finanziatrici ai sensi e per gli effetti dell'articolo 182-bis della Legge Fallimentare, GBH e
Astrance hanno assuntc impegni irrevocabili finalizzati alla sottescrizione e al pagamento di tutte le azioni
rivenienti dalllAumento di Capitale, con le modalitd previste negli accordi intercorsi. Tali impegni erano
condizionati allomologazione dellAccordo di Ristrutturazione sottoscritto con le banche finanziatrici,
condizione che si & realizzata in data 2 marzo 2016 attraverso il deposito in cancelleria del decreto di
omologazione emesso in data 19 febbraio 2016 dalla sezione fallimentare del Tribunale di Busto Arsizio.

9. PERIODO PREVISTO PER L'ESECUZIONE DELL'AUMENTO DI CAPITALE
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In considerazione del fatto che 'Assemblea straordinaria degli azionisti per 'approvazione dell’'operazione &
stata convocata per il 26 maggio 2016 in unica convocazione, & prevedihile che I'esecuzione dell’Aumento di
Capitale possa avere luogo entro la data dell'1 luglio 2016, nel rispetio dei termini ed alle condizioni
disciplinate nel’Accordo di Ristrutturazione del debito sottoscritto con ie banche in data 23 dicembre 2015.

10. DATA DI GODIMENTO DELLE AZION{
Le azioni di nuova emissione rivenienti dalllAumento di Capitale avranno godimento regolare e, pertanto,

_garantiranno ai loro possessori pari diritti rispetto alle azioni. ordinarie .della Societa gia in circolazione al
momento dell’'emissione.

11. EFFETTI ECONOMICO-PATRIMONIALI E FINANZIARI PRO-FORMA

Si forniscono, di sequito, alcune informazioni sugli effetti dell Aumento di Capitale proposto sulla situazione
economico-patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 30 settembre 2015 (data di riferimento considerata ai fini
dell'Accordo). Si segnala che i dati di seguito esposti sono da intendersi al lordo dei costi delloperazione di
capitalizzazione, allo stato non precisamente quantificabili.

1 dati di seguito indicati tengono altres] conto degli effetti derivanti dafl'Accordo di Ristrutturazione, essendo,
Aumento di Capitale, condizionato ail'efficacia dellaccordo stesso come rappresentato al precedente
paragrafo 1 della presente relazione. '

{in migliaia di Euro) POSIZIONE FINANZIARIA NETTA PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO
CONSOLIDATA {DEBITI)/LIQUIDITA (EURO/1.000)
(EUrR0/1.000)

Situazione al 30 settembre 2015 (70.084) {34.395)

Aumento di Capitale 10.000 10,000

Effetti derivanti dall’Accordo di 79.113 51.582
Ristrutturazione

Situazione pro-forma al 30 19.029 27.187

settembre 2015

| dati sopra indicati non considerano gli effetti derivanti dalla Richiesta di Sottoscrizione inholtrata in
adempimento del’Aumento di Gapitale GEM in quanto non ritenuti significativi rispetto agli effetti derivanti
dall'Accordo di Ristrutturazione e all' Aumento di Capitale.

12. EFFETTI DELL'AUMENTO DI CAPITALE SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIGNI

A seguito dellAumento di Capitale sara emesso un numero complessivo di nuove azioni ordinarie pari a
2 000.000.000 solo a favore di GBH ovvero della NewCo, come illustrato al paragrafo 1 che precede. In
canseguenza di ciod, gli altri azionisti della Societa subiranno una proporzionale riduzione della propria quota. ,

La diluizione in termint di quote di partecipazione degli attuali azionisti a seguito dell’Aumento di Capital
pari al 79,37% (sul capitale avente diritto di voto). Includendo l'effetio derivante dalla Richiesta
Sottoscrizione relativa all Aumento di Capitale GEM, inoltrata a GEM per un numero di azioni ordinarie p
5.807.299 e assumendo che GEM adempia alla predetia richiesta per lo stesso numero di azio
diluizione massima in termini di quote di partecipazione degli attuali azionisti a seguito dellAume
Capitale si riduce al 78,19% (sul capitale avente diritto di voto).

13. MODIFICHE STATUTARIE
All'approvazione della proposta di Aumento di Capitale di cui alla presente relazione illustrativa consegue la
madifica delfarticolo 5 dello Statuto sociale, che indica I'entita e la composizione del capitale sociale tenuto
conto anche dell'avvenuta intera liberazione delie azioni emesse in esecuzione del precedente aumento di

capitale.
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Si propone, inoltre, I'eliminazione del paragrafo 3 dell'articolo sopramenzionato in quanto non & stata mai
data attuazione alla delibera assembleare ivi citata. In considerazione delle vicende sopra rappresentate che
hanno riguardato ia Societa, si ritiene che non sussista pill I'interesse della Societa ad avvalersi della facolta
prevista in tale clausola, i cui effetti in termini di rafforzamento patrimoniale si reputano ugualmente
soddisfatti con 'esecuzione delle misure di cui alla presente relazione.

Si riporta di seguito 'esposiziane a confronto dell'articolo 5 dello Statuto sociale di cui si propone la modifica

nel testo vigente e in guello proposto.

TESTO VIGENTE

TESTO PROPOSTO

ARTICOLO 5 ARTICOLO 5§
il capitale sociale & di Euro 7.546.782,57 | Il capitale sociale & di Euro 7.546.782,57

(settemilionicinquecentoguarantaseimilasettecentotta
htadue virgola cinguantasette centesimi) diviso in
complessive n. 523.237.311
{cinquecentoventitremilioniduecentotrentasettemilatr
ecentoundici) azioni ordinarie di cui n. 380.921.019
(trecentottantamilioninovecentoventunomiladiciannov
e) interamente liberate e n. 138.888.889
{centotrentottomilionicttocentottantotiomilaottocentott
antanove)} non interamente liberate e n. 3.427.403
azioni di risparmio non convertibili, senza indicazione
del valore nominale, tutte rappresenfative della
medesima frazione del capitale.

L'assemblea straordinaria in data 24 gennaio 2011
ha deliberato di aumentare il capitale sociale per
massimi Euro 15.014.269,60
{quindicimilioniquattordicimiladuecentosessantanove
virgola sessanta centesimi), in denaro, a servizio
dellesercizio dei warrant emessi in pari data a favore
dei sottoscrittori di azioni di nuova emissione, con
termine finale di sotfoscrizione alla data del 31
dicembre 2014.

Al Consiglio di Amministrazione & attribuita la facolia,
ai sensi dell'art. 2443 del codice civile, di aumentare
a pagamento in una o pit volte, enfro il fermine di
cinque anni dalla data del 2 agosto 2012, il capitale
sociale per un importo hominale massime di euro
2.500.000,00 {duemilionicinguecentomila), mediante
emissione di un numero massimo di azioni ordinatie
pari & n. 12.500.000 {dodicimilionicinquecentomila)
azioni, prive di valore nominale, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi
guinto, sesto ed oitavo, del codice civile, a servizio
del piano di incentivazione azionaria a favore di
amministratori e/o dipendenti e/o coliahoratori della
Societa efo di societa da questa controllate ai sensi
dellarticolo 2359, primo comma, numero 1), del
codice civile,

(settemilionicinguecentogquarantaseimilasettecentotta
ntadue virgola cinquantasette centesimi) diviso in
complessive n. 523.237.311
{cinquecentoventitremilioniduecentotrentasettemilatr
ecentoundici) azioni ordinarie di-cui-n—380.824-048

e}—inferamente liberate

antanove}-noninteramenteliberate e n. 3.427.403
azioni di risparmio non convertibili, senza indicazione
del valore nominale, tutte rappresentative della
medesima frazione del capitale.

L'assemblea straordinaria in data 24 gennaio 2011
ha deliberato di aumentare il capitale sociale per
massimi Euro 15.014.269,60
{quindicimilichiquattordicimiladuecentosessantanove
virgola sessanta centesimi), in denaro, a servizic
dell'esercizio dei warrant emessi in pari data a favore
dei sottoscrittori di azioni di nuova emissione, con
termine finale di sottoscrizione alla data del 341
dicembre 2014.

ALConsialiodit inistrazi > atirbuitala facolia.
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'assemblea straordinaria in data 28 giugno 2013 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per un
importo complessivo massimo di Euro 25.360.288,06
(venticinguemilionitrecentosessantamiladuecentottan
totto virgola zero sei centesimi), stabilendo che detio
aumento sia inscindibile sino ad Euro 24.859.000,00
(ventiquattromilioniottocentocinquantanovemila) e
scindibile per la differenza, mediante emissione, in

due: distinte - tranches, di azioni ordinarie prive di-

valore nominale, in regime di dematerializzazione,
aventi godimento regolare, gli stessi diritti e le
medesime  caratteristiche di quelle gia in
circolazione, ed in particolare di prevedere (i} una
Tranche A pari: ad Euro 20.501.288,06
(ventimilionicinguecentounomiladuecentottantotto
virgola zero sei), inscindibile fino ad Euro
20.000.000,00 (ventimilioni) e scindibile per la
differenza, da offrire in opzione agli Azionisti; e (i)
una Tranche B pari ad Euro 4.859.000,00
{quattromilioniottocentocinguantanovemila), da
offrire a Unicredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Banca di Legnano S.p.A., Banca Popolare di
Bergamo S.p.A. e Banco Popolare S.C. con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art.
2441, comma 5, Codice Civile, con termine finale di
sottoscrizione alla data del 31 dicembre 2013 per
entrambe le Tranches.

L'assemblea straordinaria in data 12 giugno 2014 ha
deliberato:

- di aumentare il capitale sociale, per un massimo di
euro 15.000.000,00 (quindicimilioni), inclusivi di
sovrapprezzo a pagamento e in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi e per gli
effetti delfart. 2441, commi 5 e 6 Codice Civile,
riservaio a GEM da liberarsi in una o pia volte entro il
termine finale di sottoscrizione fissato al 10 aprile
2019 mediante emissioni di nuove azioni ordinarie
della societa prive del vaiore nominale, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla data di
emissione;

- di aumentare il capitale sociale a servizio
dell'esercizio dei Warranis GEM, in via scindibile,
con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art.
2441 commi 5 e 6 Codice Civile per un ammontare
complessivo di massimi  Euro  12.500.000,00
{dodicimilionicinquecentomila), inclusivi di
sovrapprezzo, da liberarsi anche in pil tranche,
entro il termine finale di sottoscrizione fissato al 31

.due distinte tranches, -di azioni ordinarie prive di

L'assemblea straordinaria in data 28 giugno 2013 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per un
importo complessivo massimo di Euro 25.360.288,06
(venticinquemilionitrecentosessantamiladuecentottan
totto virgola zero sei centesimi), stabilendo che detto
aumento sia inscindibile sino ad Euro 24.859.000,00
(ventiquattromilioniottocentocinquantanovemilay e
scindibile per la differenza, mediante emissione, in

valore nominale, in regime di dematerializzazione,
aventi godimento regolare, gli stessi diritti e le
medesime  caratteristiche di  quelle gid in
circolazione, ed in particolare di prevedere (i) una
Tranche A pari ad Euro 20.501.288,06
(ventimilionicinquecentounomiladuecentottantotto
virgola zero sei), inscindibile fino ad Euro
20.000.000,00 (ventimilioni) e scindibile per la
differenza, da offrire in opzione agli Azionisti; e (ii)
una Tranche B pari ad Euro 4.859.000,00
(quattromilioniottocentocinquantanovemila), da
offrire a Unicredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A,,
Banca di Legnano S.p.A., Banca Popolare di
Bergamo S.p.A. e Banco Popolare S.C. con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dellart.
2441, comma 5, Codice Civile, con termine finale di
sottoscrizione alla data del 31 dicembre 2013 per
entrambe le Tranches.

L'assemblea straordinaria in data 12 giugno 2014 ha
deliberato: _

- di aumentare il capitale sociale, per un massimo di
euro 15.000.000,00 (quindieimilioni), inclusivi di
sovrapprezzo a pagamento e in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi e per gli
effetti dellart. 2441, commi 5 e 6 Codice Civile,
riservato a GEM da liberarsi in una o piti volte entro il
termine finale di sottoscrizione fissato al 10 aprile
2019 mediante emissioni di nuove azioni ordinari
della societa prive del valore nominale, aventi /il
medesimo godimento e le medesime caratteristj

delle azioni ordinarie in circolazione alla dalff di
emissione; :

- di aumentare il capitale sociale a sgfvizio
dellesercizio dei Warrants GEM, in via scigdibile,

con esclusione del diriito di opzione, ai sensi'dell'art.
2441 commi 5 e 6 Codice Civile per un ammontare
complessivo di  massimi Euro 12.500.000,00
(dodicimilionicinquecentomila), inclusivi di
sovrapprezzo, da liberarsi anche in piu tranche,
entro il termine finale di softoscrizione fissato al 31
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dicembre 2019, mediante la sotfoscrizione di
massime n. 46.000.000 (quarantaseimilioni) azioni
ordinarie della Sacieta, prive del valore nominale,
aventi medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie della Societa in
circolazione alla data di emissione,

Ogni azione & indivisibile.

Le azioni interamente liberate possono essere
| nominative od al portatore,-a richiesta ed a spese
dell'azionista, salvo divieti di legge.

Le azioni di risparmic non sono convertibili in azioni
ordinarie ed hanno le seguenti caratteristiche:

- gli utili netti risultanti dal bilancio, dedotta la quota
di riserva legale, sono distribuiti alle . azioni di
risparmio finc alla concorrenza di 3 (fre) centesimi
per azione.

- Qualora in un esercizio sia stato assegnato alle
azioni di risparmio un dividendo inferiore a 3 (tre)
centesimi, la differenza & computata in aumento del
dividendo privilegiato nei due esercizi successivi.

~ Gli utili rimanenti di cui I'assemblea deliberi Ia
distribuzione sono ripartiti fra tutte le azioni in modo
che alle azioni di risparmio speiti un dividendo
complessivo maggiorato, rispetto a quello delle
azioni ordinarie, nella misura di 3 (tre) centesimi per
azione.

In case di aumento gratuito del capitale sociale, tale
maggiore imperto sara proporzionalmente ridotto; il
nuovo importo verra determinato dividendo l'importo
del dividendo privilegiato per il rapporto fra il nuovo
capitale sociale ed il precedente; il maggiore importo
sard comunque arrotondato per eccesso all'unita e
non potra essere inferiore a 2 (due) centesimi.

- In caso di distribuzione di riserve le azioni di
risparmio hanno gli stessi diritti delle altre azioni.

- Allo scioglimento della societa le azioni di risparmio
hanno prelazione nel rimborso del capitale per
l'intero valore nominale.

- La riduzione del capitale per perdite non importa
riduzione del valore nominale delle azioni di
risparmio se non per la parte della perdita che
eccede il valore nominale complessivo delle altre
azioni.

- Le deliberazioni relative alla riduzione e alla
reintegrazione del capitale debbono assicurare
mediante i necessari ragaruppamenti o
frazionamenti, la paritd di valore nominale delle
azioni.

- In caso di esclusione dalla negoziazione delle

dicembre 2019, mediante la sottoscrizione di
massime n. 46.000.000 (quarantaseimilioni) azioni
ordinarie della Societa, prive del valore nominale,
aventi medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie della Societa in
circolazione alla data di emissione.

| 'assemblea straordinaria in data 26 maggio 2016 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per un
importc complessivo -~ di Euro  10.000.000,00
(diecimilichi virgola zero_ centesimi) mediante
emissione di azioni ordinarie__prive di _valore
nominale, in regime di_dematerializzazione, aventi
godimento regolare, gli stessi diritti @ le medesime
caratteristiche di quelle gid in circolazione, da offrire
a GB Heiding S.r.l. ovvero a una societd di huova
costituzione controllata da Astrance Capital SAS, e
quindi con_esclusione del dirifto di opzione ai sensi
dell'articolo 2441, comma 5, Codice Civile, con
termine finale di sottoscrizione e liberazione alla data
dell'1 luglio 2016.

Ogni azione & indivisibile.

Le azioni inferamente liberate possono essere
nominative od al portatore, a richiesta ed a spese
dell'azionista, salvo divieti di legge.

Le azioni di risparmio non sono convertibili in azioni
ordinarie ed hanno le seguenti caratteristiche;

- gli utili netti risultanti dal bilancio, dedotta la quota
di riserva legale, sono distribuiti alle azioni di
risparmio finc alla concotrenza di 3 (tre) centesimi
per azione,

- Qualora in un esetcizio sia stato assegnato alle
azioni di risparmio un dividendo inferiore a 3 (tre)
centesimi, la differenza € computata in aumento del
dividendo privilegiato nej due esercizi successivi.

- Gli ufili rimanenti di cui l'assemblea deliberi la
distribuzione sono ripartiti fra tutte le azioni in modo
che alle azioni di risparmio spetti un dividendo
complessivo maggiorato, rispettc a quelio delle
azioni ordinarie, nella misura di 3 (tre) centesimi per
azione.

In caso di aumento gratuito del capitale sociale, tale
maggiore importo sara proporzionalmente ridotto; il
nuovo importo verra determinato dividendo Fimporto
del dividendo privilegiato per il rapporto tra il nuovo
capitale sociale ed il precedente; il maggiore importo
sard comungue arrotondato per eccesso all'unitad e
hon pofra essere inferiore a 2 (due) centesimi.

- In caso di distribuzione di riserve le azioni di
risparmio hanno gli stessi diritti delle altre azioni.
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azioni ordinarie o di risparmio, le azioni di risparmio
manterranno i propri diritti e caraiteristiche, salvo
diversa deliberazione deli'assemblea straordinaria e
di quella speciale degli azionisti di risparmio.

| possessori delle azioni di risparmio non hanno
dirito di voto nelle assemblee ~ordinaria e
straordinarie della societa, né quello di richiederne la
convocazione.

Al rappresentante comune degli azionisti di risparmio
vengono tempestivamente inviate le comunicazioni
inerenti le operazioni societarie che possano
influenzare l'andamento delle quotazioni delle azioni
di risparmio.

- Allo scioglimento della societa le azioni di risparmio
hanno prelazione nel rimborso del capitale per
l'intero valore nominale.

- La riduzione del capitale per perdite non importa
riduzi_cine del valore nominale delle azioni di
risparmio se non per la parte della perdita che
eccede il valore nominale complessivo delle altre
azioni.

Le deliberazioni
reintegrazione del capitale debbono assicurare
mediante i  necessari  raggruppamenti 0
frazionamenti, la parita di valore nominale delle
azioni.

- In caso di esclusione dalla negoziazione delle
azioni ordinarie o di risparmio, le azioni di risparmio
manterranno i propri diritti e caratteristiche, salvo
diversa deliberazione deli'assemblea straordinaria e
di quella speciale degli azionisti di risparmio.

| possessori delle azioni di risparmio non hanno
dirittc di voto nelle assemblee ordinaria e
straordinarie della societa, né quello di richiederne la
gconvocaziohe.

Al rappresentante comune degli azionisti di risparmio
vengono tempestivamente inviate le comunicazioni
inerenti le operazioni societarie che possano
influenzare 'andamenio delle quotazioni delle azioni
di risparmio.

Si precisa che la modica statutaria in oggetto non comporta il dititto di recesso ai sensi dell'articolo 2437 del

cadice civile.
Kk

Proposta di delibera

Signori Azionisti,

se concordate con la nostra proposta, Vi invitiamo ad adottare le seguent deliberazioni:

“'Assemblea degli azionisti di Vincenzo Zucchi S.p.A.,

i, esaminata la Relazione degli amministratori e le proposte ivi contenute;
ii. per quanto concerne 'Aumento di Capitale, condivise le considerazioni concernenti I'esclusi

ok

k%

relative alla riduzione e-alla-:

diritto di opzione contenuta nella proposta di delibera, le motivazioni di tale aumento, i crjferi di
determinazione del prezzo di sottoscrizione delle azioni, e preso atto della Relazicngl/ della
societa di revisione KPMG S.p.A. sul prezzo di emissione ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod.
civ.;

delibera

1. di effettuare 'aumento di capitale, a pagamento, per un importo complessivo {comprensivo del

sovrapprezzo) pari a Euro 10.000.000, riservato a GB Holding S.r.l. ovvero a una societa di nuova
costituzione (NewCo) controllata da Astrance Capital SAS, e quindi con esclusione del diritto di
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opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, cad. civ., mediante emissione di n. 2.000.000.000
azioni ordinarie, ad un prezzo di sottoscrizione di Euro 0,005 per azione, che avranno godimento
regolare, caratteristiche identiche a queile deile altre azioni in circolazione al momento della loro
emissione; )

2. di modificare I'articolo 5 delio Statuto sociale:

a. aggiungendo come ultimo paragrafo dell'articolo la seguente formulazione “L‘assembiea
straordinaria in data 26 maggio 2016 ha defiberato di aumentare il capitale sociale per un
importo complessivo di Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero centesimi) mediante
emissione di azioni ordinarie prive di valore nominale, in regime di dematerializzazione,
aventi godimento regolare, gli stessi diritfi e le medesime caralferistiche di quelle gia in
circolazione, da offrire- a GB Holding S.r.l. owero a una societd di nuova.costituzione -
confrollata da Astrance Capital SAS, e quindi con esclusione del dinitto di opzione ai sensi
teifarticolo 2441, comma 5, Codice Civile, con termine finale di sottoscrizione alla data

deif't luglio 2016."
b. modificare il primo paragrafo come di seguifo "Il capitale sociale € di Euro 7.546.782,57

{seitemitionicinquecentoquarantaseimilasettecenfottantadue virgola cinquantasette
centesimi) “diviso in complessive . 523.237.311
fcinquecentoventitremilioniduecentotrentfaselfemilatrecentoundici) azioni ordinarie

interamente liberate e n. 3.427.403 azioni di risparmio non convertibili, senza indicazione del
valore nominale, tutte rappresentative della medesima frazione del capitale."

c. eliminando dall'articolo la previsione di cui al 3 paragrafo riportata di seguito "Af Consiglio di
Amministrazione & attribuita la facolfa, ai sensi delfart. 2443 del codice civile, di aumentare a
pagamento in una o pit volte, enfro il fermine di cinque anni dalla data del 2 agosto 2012, if
capitale sociale per un imporfo nominale massimo di euro  2.500.000,00
(duemilionicinquecentomila), mediante emissione di un numerc massimo di azioni ordinarie
pari a n. 12:500.000 (dodicimilionicinquecentomifa) azioni, prive di valore nominale, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi quinto, sesto ed ottavo, del
codice civile, a servizio del piano di incentivazione azionaria a favore di amministratori e/o
dipendenti e/o colflaboratori defla Societd e/o di societa da questa controllate ai sensi
dell'arficolo 2359, primo comma, numero 1), del codice civife.”

. 3. di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni potere per curare le pratiche e le formalita
necessarie per 'esatta esecuzione delle presenti delibere, con facolta, di provvedere alle necessarie
modifiche statutarie e, ai sensi dell'art. 2436 cod. civ., al deposito dello Statuto aggiornato con il
nuovo testo dell'articolo 5 dello Statuto medesimo, dopo aver effettuato il deposito dell'attestazione
della avvenuta sottoscrizione del capitale in aumento, ai sensi dell'art. 2444 cod. civ.”.

*% *kk *&

Rescaldina, 8 aprile 2016

Rer | iglio di Amministrazione
Il Presifignte ¥el Jonsiglio di Amministrazione
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Relazione della societa di revisione sul prezzo di emissione di azioni
relative all’aumento di capitale, con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’art. 2441, quinto e sesto comma, del Codice Civile e dell’art.
158, primo comma, del D.Lgs. 58/98

Agli Azionisti di
Vincenzo Zucchi S.p.A.

Oggetto dell’incarico e sintesi dell’operazione

In riferimento alla proposta di aumento del capitale sociale, con esclusione del diritto di opzione
(ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del Codice Civile e art. 158, primo comma, del D.Lgs.
58/98), di Vincenzo Zucchi 8.p.A. (anche “Zucchi” o la “Societd™), di cui alla delibera
consiliare dell’8 aprile 2016, abbiamo ricevuto dalla Societd la relazione illustrativa, redatta dal
Consiglio di Amministrazione di Zucchi, ai sensi dell’art. 2441, sesto comma, del Codice
Civile, datata 8 aprile 2016 (la “Relazionc”).

La proposta del Consiglio di Amministrazione, come descritta nella Relazione, ha per oggetto
un aumento di capitale sociale, a pagamento, dell’importo complessivo (comprensivo di
sovrapprezzo) di €10 miliond, riservato 2 GB Holding S.r.1. (“GBH”) ovvero a una societd di
nuova costituzione (“NewCo”) conirollata da Astrance Capital S.A.8. (“Astrance”), quindi con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del Codice Civile
(“Aumento di Capitale Riservato™).

Nella Relazione, gli Amministratori illustrano le ragioni ed il contesto in cui si inserisce

1’ Aumento di Capitale Riservato, riferendo che “In data 8 ottobre 2015, 1a Societd, nell’ ambito
del processo di risanamento in corso (che prevedeva, inter alia, la ricerca di soggetti finanziari o
industriali interessati ad investire nella Societd e nel gruppo, al fine di contribuire al
rafforzamento patrimoniale e finanziario di Zucchi nonché agevolare la negoziazione con le
banche finanziatrici), deliberava di accettare una proposta vincolante ricevuta da Astrance,
concedendo un periodo di esclusiva fino alla data del deposito di un accordo di ristrutturazione
ex art. 182-bis della Legge Fallimentare. La proposta prevedeva, tra I’ aliro, che Astrance
avrebbe acquisito il controllo di GBH e sottoscritto e liberato, tramite la predetta GBH o una
NewCo, un aumento di capitale riservato per Euro 10 milioni”.

Gli Amministratori spiegano che in tale contesto, la Societ3, in data 23 dicembre 2015, ha
sottoscritto I’ Accordo di Ristrutturazione del debito bancario (I"“Accordo di Ristrutturazione™),
al quale hanno aderito il pool di banche finanziatrici composto da Unicredit S.p.A., Tutesa
Sanpaolo S.p.A., Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l,, Banca Popolare di Bergamo S.p.A., Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A., nonché Astrance, GBH e Gianluigi Buffon (quale socio unico di
GBI e socio di riferimento di Vincenzo Zucchi S.p.A.). L’ Accordo di Ristrutturazione ¢ stato
omologato, ai sensi e per gli effetti dell’art. 182-bis della Legge Fallimentare, dal Tribunale di
Busto Arsizio con provvedimento del 19 febbraio 2016, depositato in cancelteria in data 2
marzo 2016. Tale proyvedimento ha esteso gli effetti dell’ Accordo di Ristrutturazione (ad
eccezione delle previsioni relative alla concessione delle Linee di Credito Autoliquidanti) a
Banco Popolare S.C. ai sensi dell’articolo 182-septies della Legge Fallimentare.

Sociatd per aziont

Capitale saciale

Eura 9178 700,00 | v
Ancana Aosta Ban Bergama Aegisira Imprese Milano e

Bologna Bolzano Bresca Codice Fracale N 00709600159
Catania Como Firenze Ganova R.E.A Milano N 512667
Lecca Milanc Napoli Novara Paruta VA 00709600159
KPMG Sp.A & una sociela per azioni di diritio ilsliano e fz parte del Padova Patlarmo Parma Perugia VAT number ITO0709500159
nelwork XPMG di ealita ndipendenli aflinate 2 KPMG Intemational  Pescara RomaTonnoTiewiso - Sada legale: Via Vittar Pisan), 28
. Cagperalive {"KPMG International™} enlila d dinlle svizzero Triasle Varesa Yerona 20124 Milana M ITAUA

23




Vircenzo Zucchi Sp. A,
Relazione della societd di revisione
3 maggio 2016

Nella Relazione viene precisato che “L’ Accordo di Ristrutturazione, ai sensi di legge, assumera
efficacia successivamente al passaggio in giudicato del decreto di omologa, ossia trascorsi
quindici giorni dalla pubblicazione dello stesso presso il Registro delle Imprese (avvenuta in
data 17 marzo 2016), nonché ad altre condizioni sospensive tipiche per operazioni di
ristrutturazione {quali, la consegna alle banche finanziatrici di alcuni documenti societari e
I’inesistenza di eventi che possano avere un effetto significativo pregiudizievole sulla Societa e
la sua attivita)”. Gli Amministratari, al riguardo, riferiscono che alla data della Relazione “la -
Societa ¢ in attesa della documentazione attestante il passaggio in giudicato del decreto di
omologa dell’ Accordo™.

Gli Ammibistratori spiegano che 1’ Aumento di Capitale Riservato & parte dell’ Accordo di
Ristrutturazione e “si inserisce nell’ambito del processo di risanamento, in corso di attuazione,
che prevede, inter alia, un’operazione finalizzata a rafforzare le dotazioni finanziarie e
patrimoniali della Societa”, Essi precisano che tale aumento “& funzionale al pagamento
integrale dei debiti scaduti (cornmerciali e non), nonché alla fattibilitd complessiva del piano
industriale 2015-2020 (anche il “Piano™) di cui all’ Accordo di Ristrutturazione™,

La Relazione, dunque, jllustra ¢ motiva la proposta di Aumento di Capitale Riservato, nonché i
criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, che sard
sottoposta all’approvazione dell’ Assemblea Straordinaria degli Azionisti, fissata in un’unica
convocazione per il giorno 26 maggio 2016 (1I’“Assemblea™).

In particolare, all’ Assemblea verra sottoposta la proposta di deliberare su “1’aumento di capitale,
a pagamento, per un importo complessivo {comprensivo del sovrapprezzo) pari a Euro
10.000.000, riservato a GB Holding S.r.1. ovvero a una societa di nuova costituzione (NewCo)
controllata da Astrance Capital SAS, e quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, cod, civ., mediante emissione di n. 2,000.000.000 azioni ordinatie,
prive di valore nominale, ad un prezzo di sottoscrizione di Euro 0,005 per azione, che avranno
godimento regolare, caratteristiche identiche a quelle delle alire azioni in circolazione al
momento della loro emissione”.

Gli Amministratori, in considerazione del fatto che il prospettato Aumento di Capitale Riservato
si inserisce nell’ambito dell’ Accordo di Ristrutturazione, hanno fissato come “termine finale e
di sottoscrizione” dell’aumento stesso la data del 1° luglio 2016, cid “nel rispetto dei termini ed
alle condizioni disciplinate nell’ Accordo di Ristrutturazione del debito sottoscritto con le
banche in data 23 dicembre 20157,

Riguardo alla determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, gli Amministratori
nella loro Relazione illustrano i criteri da essi utilizzati, precisando, preliminarmente, che “Il
criterio di determinazione del prezzo di emissione dell’ Aumento di Capitale, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, cc, riservato per un importo pari a Euro
10 milioni inclusivi di sovrapprezzo, & stato determinato sulla base della situazione patrimoniale
al 30 settembre 2015 (negativa - fattispecie di cui all’art. 2447 c.c.), esistente prima
dell’omologa dell’ Accordo di Ristrutturazione sottoscritto con le banche finanziatrici”.

Gli Amministratori, dunque, richiamano il disposto normativo di cui all’art. 2441, sesto comma,
del Codice Civile, secondo cui il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato in
base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate nei mercati
regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre.
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Nella Relazions, gli Amministratori spiegano che 1'intero importo dell’aumento pari a €10
milioni verrd imputato a capitale sociale, tenuto conto che il prezzo di €0,005 per azione risulta
esscre inferiore al valore della cosi detta pariti contabile delle azioni Zucchi gid in circolazione
“sussistendo, oltretutto, la fattispecie di cui all’art. 2447 c.c.”. Nella nostra qualita di societa di
revisione (incaricata della revisione legale dei bilanci di Vincenzo Zucchi S.p.A.), ci & stato
richiesto dalla Societ? di esprimere il parere sull”adeguatezza dei criteri proposti dal Consiglio
di Amministrazione per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni Zucchi
nell’ambito dell’ Aumento di Capitale Riservato a GBH o una NewCo controllata da Astrance, ai
sensi dell’art. 2441, quinto ¢ sesto comma, del Codice Civile e dell’art. 158, primo comma, del
D.Lgs. 58/98.

Natura e portata della presente relazione

1l presente parere ha la finalita di rafforzare I'informativa a favore degli Azionisti esclusi dal
diritto di opzione, in ording alle metodologie adottate dal Consiglio di Amministrazione per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni Zucchi neil’ambito del previsto
Aumento di Capitale Riservato.

Con riferimento all’ Aumento di Capitale Riservato, il presente parere indica rispettivamente i
criteri seguiti dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni ¢ le eventuali difficoltd di valutazione dagli stessi incontrate ed & costituito dalle nostre
considerazioni sull’adeguatezza, sotto il profilo della loro ragionevolezza ¢ non arbitraricta,
nelle circostanze di tali criteri.

Nell’esaminare i metodi adottati dagli Amministratori, non abbiamo effettuato autonome
valutazioni della Socictd e del Gruppo. Tali valutazioni sono state svolte esclusivamente dagli
Amminjstratori.

Esula dalla presente relazione qualsiasi considerazione sull’operazione complessiva come
riflessa nell* Accordo Ristrutturazione, nonché su quelle che compongono la stessa, nella quale
si colloca I’ Aumento di Capitale Riservato e rispetto al quale la nostra relazione (come gid
precisato) ha il solo scopo di fornire agli Azionisti, esclusi dal diritto di opzione, informazioni
sulle metedologie adottate dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione
delle move azioni.

Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto dalla Direzione di Zucchi e analizzato i
seguenti documenti e informazioni:

s lo statuto della Societa;
» il verbale de! Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 8 aprile 2016;

o larelazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione datata 8 aprile 2016, predisposta
ai sensi dell’art, 2441, sesto comma, del Codice Civile, sull’aumento di capitale sociale per
un importo di nominali €10 milioni riservato a GBH o una NewCo controllata da Astrance
ai sensi del’articolo 2441, quinto comma, del Codice Civile, in esecuzione dell’ Accordo di
Ristrutturazione del debito sotioscritto in data 23 dicembre 2015;
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e il bilancio separato di Zucchi ed il bilancio consolidato del Gruppo Zucchi per I’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2015; -

* 1’Accordo di Ristrutturazione sottoscritto dalla Societa e dalle banche finanziatrici in data
23 dicembre 2015, la documentazione inerente I’istanza di omologa dell’ Accordo depositata
presso il Tribunale di Busto Arsizio, nonché il decreto di omologa del Tribunale di Busto
Arsizio depositato in data 2 marzo 2016;

¢ il piano industriale 2015-2020 di Vincenzo Zucchi S.p.A., approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 17 dicembre 2015, e alire informazioni, anche di natura non
pubblica, inerenti i dati finanziari previsionali della Societd e del Gruppo;

» alcune valutazioni del capitale della Societa predisposte dal Consiglio di Amministrazione
sulla base del Piano, tenendo anche conto delle condizioni dell’ Accordo di Ristratturazione;

* la proposta vincolante ricevuta da Astrance Capital S.A.S, in data 8 oftobre 2015,
contestualmente accettata da Vincenzo Zucchi S.p.A., ad effettuare un investimento di €10
milioni tramite GB Holding S.r.1. per finanziare la ristrutturazione ed 1l risanamento della
Societd e del Gruppo, nonché la successiva integrazione del 27 novembre 2015 siglata anche
da Gianluigi Buffon;

¢ le quotazioni e i volumi scambiati delle azioni ordinarie Zucchi sul Mercato Telematico
Azionario organizzato dalla Borsa Italiana 8.p.A., nel corso dei dodici mesi precedenti la
data del 29 marzo 2016 (data di rilevazione delle quotazioni ai fini della Relazione);

¢ i comunicati ufficiali della Societd contenenti le informazioni previste dall’art. 114, gquinto
comma, del D.Lgs. 58/98;

» altri dati e informazioni ritenute utili ai fini dell’espletamento del nostro incarico.

Gli Amministratori della Societd hanno inolire attestato formalmente che, sulla base delle
informazioni a loro disposizione, non sono intervenute alla data della presente relazione
variazioni rilevanti, né fatti e circostanze tali da modificare in misura significativa i dati e gli
elementi presi a base della nostra analisi, come sopra elencati,

Metodi adottati dal Consiglio di Amministrazione per Ia determinazione del prezzo
di emissione

Ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni, gli Amministratori di Zucchi
indicano nella Relazione di aver proceduto nell’ambito delle indicazioni fornite dal Codice
Civile e tenendo conto delle circostanze specifiche inerenti la situazione finanziaria della
Societs, delle finalith e dei termini dell’ Accordo di Ristrutiurazione e delle condizioni
dell’operazione proposta sul capitale.

L’art. 2441 del Codice Civile, sesto comma, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni
deve essere determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni
quotate in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell*ultimo semesire.
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Ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, gli Amministratori di
Zucchi hanno pertanto acquisito i seguenti clementi quantitativi di rifeximento:

e il valore del patrimonio netto contabile per azione come risultantc dal bilancio consolidato
~ del Gruppo Zucchi per P’esercizio al 31 dicembre 2015, che risulta negativo;

e lamedia aritmetica semplice e ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni Znechi sul Mercato
Telematico Azionario relativi ad un periodo di dodici mesi, nove mesi, sei mesi, tre mesi,
due mesi ed un mese antecedente la data del 29 marzo 2016, che si collocano nell’intervalio
compreso tra €0,0280 ed €0,0442 per azione;

e 1ivalori risultanti da alcune stime sviluppate internamente dalla Direzione della Societa con
metodi di tipo reddituale, sulla base del Piano e tenendo conto delle condizioni dell’ Accordo
di Ristrutturazione, che si collocano nell’intervallo compreso tra €0,0042 ed €0,0128 per
azione.

Con riferimento alle quotazioni di Borsa, gli Amministratori nella Relazione evidenziano che il
titolo Zucehi registra volumi di scambio limitati, prezzi caratierizzati da clevata volatilita senza
che si identifichino correlazioni significative tra la capitalizzazione di Borsa e I’andamento dei
dati finanziati della Societa e del Gruppo e conseguentemente indicano di non aver considerato
le quotazioni di Borsa come metodo di riferimento per la valutazione delle azioni Zucchi.

Tnoltre, gli Amministratori hanno considerato che i termini della proposta dell’ Aumento di
Capitale Riservato sono il risultato di un lungo procedimento che, tramite la selezione
dell’investitore Astrance, la definizione degli impegni da questo assunti congiuntamente
all’azionista GBH e la negoziazione delle condizioni dell’ Accordo di Ristrutturazione con le
banche finanziatrici, intende riptistinare le condizioni di continuita azicndale e di prosecuzione
dellattivith industriale del Gruppo nell’interesse di tutti gli Azionisti e dei creditori. L’offerta
vincolante ricevuta da Astrance prevedeva, all’interno di una cornice giuridica ex art. 182-bis
della Legge Fallimentarc, uoa disponibilitd a finanziare Zucchi per €10 milioni, a titolo di
aumento di capitale, acquisendo una partecipazione al capitale sociale di Vincenzo Zucchi
S.p.A. prossima al 90% (da determinarsi puntualmente in una fase successiva).

Tenendo debitamente in considerazione tutti gli elementi sopra indicati, il Consiglio di
Amministrazione ha determinato il prezzo di emissione delle nuove azioni Zucchi nell’ambito
dell’ Aumento di Capitale Riservato pari a €0,005 (Euro zero virgola zerozerocinque).

Gli Amministratori informano che 1a diluizione in termini di quote di partecipazione degli
attuali Azionisti conseguente all’esecuzione dell’ Aumento di Capitale Riservato & pari al
79,37% sul capitale sociale avente diritto di voto.

Difficolta di valutazione riscontrate dal Consiglio di Amministrazione

Nella Relazione, in aggiunta ai numerosi elementi di complessita collegati alla situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa e del Gruppo, nonché alle condizioni dell’ Accordo di
Ristrutturazione, gli Amministratori evidenziano che le valutazioni reddituali da loro sviluppate
utilizzano dati previsionali basati su assunzioni che presentano profili di incertezza collegati
all’esito dellc azioni previste per la riorganizzazione e it riposizionamento del business
coerentemente con. I’evoluzione delle condizioni generali di mercato.
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Lavoro svolto
Ai fini dell’espletamento del nostro incarico abbiame svolto principalmente le seguenti attivita:
» esame della documentazione e delle informazioni elencate nel precedente paragrafo 3;

e leftura critica della Relazione degli Amministratori nella versione finale approvata in data 8
aprile 2016; '

¢ esame, per le finalitd di cui al presente lavoro, dello Statuto vigente della Societ3;

» lettura dei verbali delle riunioni del Consiglio di Amministrazione della Societa dell’anno
2015 ¢ 2016, fino alla data odierna;

* risconiro della completezza e non contraddittorietd delle motivazioni indicate dal Consiglio
di Amministrazione in merito alla scelta del criterio di determinazione del prezzo di
emissione;

e discussione con la Direzione della Societd relativamente alle analisi svolte e agli elementi
considerati in sede di determinazione del prezzo di emissione delle azioni Zucchi
nell’ambito dell’ Aumento di Capitale Riservato;

» riscontro della comrispondenza dei dati finanziari ¢ dei dati di mercato utilizzati dalla Societd
con le fonti di riferimento;

o cffettuazione di alcunc analisi di sensibilita delle valutazioni proposte dagli Amministratori
della Societa al variare dei principali parametri di base;

s oftenimento dell’attestazione dei legali rappresentanti della Societd sugli elementi di
valutazione messici a disposizione e sul fatto che, per quanto a loro conoscenza, alla data
del nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare ai dati di riferimento
dell’operazione e agli altri elementi presi in considerazione.

Alcuni documenti necessari at fine dello svolgimento dell’attivita di verifica oggetto della
presente relazione ci sono stati anticipati in bozza dalla Direzione della Societa in tempi
antecedenti alla data di messa a disposizione dei documenti approvati dal Consiglio di
Amministrazione in data 8 aprile 2016. Pertanto, le nostre attivita di verifica sopra descritte
sono state svolte anche su detti documenti fornitici in bozza, ferme restando le verifiche svolte
sulla documentazione finale come approvata dal Consiglio di Amministrazione.

Commenti e precisazioni sull’adeguatezza dei metodi adottati dal Consiglio di
Amministrazione

La Relazione predisposta dagli Amministratori per illustrare 1’operazione di aumento di capitale
in esame descrive le motivazioni sottostanti le scelie metodologiche dagli stessi effettuate ed il
processo logico seguito ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni al
servizio del suddetto aumento di capitale. Al riguardo, in considerazione delle caratteristiche
dell’ operazione, esprimiamo di seguito le nostre considerazioni sull’adeguatezza, in termini di
ragionevolezza ¢ non arbitrarietd, delle valutazioni adottate dagli Amministratori.

a8



Vincenzo Zucchi S.p.A.
Relazione della societa di revisione
5 maggio 2016

Si premette che i criteri adottati dagli Amministratori della Societd rispondono, in termini
generali, al disposto dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile come gi richiamati nella
Relazione e nella precedente paragrafo 4. In aggiunta a questa premessa generale, tuttavia, &
indispensabile tenere in considerazione i seguenti elementi connessi alle circostanze del caso di
specie:

e il Gruppo Zucchi presenta un situazione patrimoniale e finanziaria non equilibrata; la
capacita futura del Gruppo di operare in. condizioni di continuita aziendale dipende
dall’ esecuzione dell’ Accordo di Ristrutturazione definito ai sensi dell’art 182-bis della
Legge Fallimentare e delle operazioni finanziarie ad esso collegate, tra le quali I’ Aumento di
Capitale Riservato; '

e anche se le condizioni dell’ Accordo di Ristrutturazione non prevedono I*azzeramento del
capitale sociale esistente, il valore patrimoniale per gli Azionisti di Zucchi alla data attuale e
nella fase antecedente all’esecuzione dell’ Aumento di Capitale Riservato e dell’ Accordo
medesimo risulta mullo; peraltro ricorrono per la Societa le circostanze previste dall’art.
2447 del Codice Civile;

¢ 1’Aumento di Capitale Riservato costituisce condizione risolutiva dell’ Accordo di
Ristrutturazione, e queste due operazioni risultano complementari & indispensabili al fine di
ticostituire 1a dotazione patrimoniale e consentire il prosieguo dell’attivitad d’impresa senza
le quali non sussistono presupposti di valore reddituale;

« come indicato dagli Amministratori la proposta ricevuta da Astrance & risultata esscre la
migliore al termine di un processo di ricerca di potenziali investitori industriali e finanziari,
avviato nel mese di febbraio 2015;

e lequotazioni di borsa del titolo Zucchi sono da titenersi non significative ai fini della
determinazione del prezzo di emissione in relazione alla limitata base di capitale in
circolazione e ai ridotti volumi scambiati.

Tutti gli elementi sopra richiamati sono stati tenuti in opportuna considerazione ai fini
dell’emissione del presente parere. .

Limiti specifici e altri aspetti di rilievo connessi all’espletamento del presente

incarico '

Relativamente alle difficolty ed ai limiti incontrati nello svolgimento del presente incarico, con

particolare riferimento ai dati patrimoniali e finanziari della Societd e del Gruppo, si richiama

I’attenzione su quanto segue:

e neile relazioni di revisione da noi emesse in data 28 aprile 2016, in qualita di socicta
incaricata della revisione legale dei bilanci, abbiamo dichiarato di non essere in grado di

esprimere un giudizio sul bilancio separato di Vincenzo Zucchi S.p.A. per |’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2015 ¢ sul relativo bilancio consolidato del Gruppo a tale data;
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Vincenzo Zucchi S.p.A.

Relozione della societd di revisione
3 maggio 2016

. » il criterio basato sulle quotazioni di Borsa, richiamato dal Codice Civile, & di per se stesso
soggetto all’andamento proprio dei mercati finanziari e pud pertanto evidenziare oscillazioni
sensibili in relazione all’incertezza del quadro ¢conomico nazionale ed internazionale e
peraltro nel caso di Zucchi non si & tenuto conto di tale criterio per le conmderazmm
préecedentemente espresse;

» [I’esistenza’di incertezze con riferimento alla realizzabilita delle previsioni incluse nel Piano
e nell’ Aecprdo di Ristrutiurazione;

¢ [’Aumentq di Capitale Riservato si inserisce ¢ fa parte dell’ Accordo di Ristrutturazione la
cui efficagia € correlata al passaggio in giudicato del decreto di omologa, per il quale la
Societd hzncevuto documentazione probante succcsswamq;nte alla data di approvazione
della Relazione,

Conclusioni

Sulla base defla documentazione esaminata e del lavoro svolto, tenuto confo della natura e
portata del nostro incarico cosi come descritto nel presente parere, fermo restando quanto
evidenziato n¢i precedenti paragrafi 7 ¢ 8, riteniamo che 1 criteri adottati dal Consiglio di
Amministrazibne siano adeguati, in quanto nella circostanza ragionevoli € non arbitrari, ai fini
della determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni Zucchi nell’ambito

dell’ Aumento’di Capitale Riservato.

Milano, 5 maggio 2016
»

Stefano Azzolari
Socio

LO



.ll'.".ll'."."."-"-"."."."."."."."-"-"-"o".".".ll’.".l'l.
Allegato "C" del n. 200761/74622 di rep.
R L AL -
STATUTO
DENOMINAZIONE - OGGETTO - SEDE - DURATA
Art. 1 - E' costituita una Societa per Azioni
con la denominazione:
"YINCENZQ ZUCCHI - SOCIETA' PER AZIONI™
Art. 2 - La societa ha sede in Rescaldina.
T1 domicilio di ogni azionista, per 1 suoi rap-
porti con la societa, si intende a tutti gli ef-
fetti, quello risultante dal Libro Soci.
La societa pud istituire sedi secondarie, suc-—

cursali, filiali, rappresentanze e simili in
gualsiasi altra localita ed anche all'estero.

Art. 3 - La societa & duratura dalla data delia
sua legale costituzione sino al 31 (trentuno)

dicembre 2050 (duemilacingquanta).
I,'assemblea potrd prorogare tale termine o deli-
berare lo scioglimento anticipato della societa.
Art. 4 - L'attivitd della societa ha per oggetto:

a) 1'industria ed 1l commercio in Italia e
all'estero di filati e tessuti di qualsiasi fi-
bra tessile, manufatti e confezioni derivati dai
tessuti e dalle fibre tessili e materie analoghe.
La societa pud, quindi, acquistare, impilantare
ed esercitare, sia 1in propric sia per conto ter-
zi, tessiture, tintorie, «candeggi e filature e
qualsiasi industria e commercio che abbia atti-
nenza gquanto sopra, gestire agenzie di vendita,
concedere ed assumere rappresentanze, assumere
il mandatoc di liguidare aziende affini;

b) la gestione in proprio di fondi agricoli
e aziende agricole.
Per il raggiungimento dello scopo sociale di cuil
alle precedenti lettere a) e b)Y, la societa
potra compiere qualsiasi operazione commerciale,
industriale, mobiliare e immobiliare e finanzia-
ria, in via non prevalente e non nei confronti
del pubblico.
A titolo esemplificativo, gquest'ultima attivita
comprende 1'assunzione di partecipazioni in al-
tre societda o enti, 11 finanziamento e coordina-
mentc tecnico e finanziario delle societa o enti
nei quali la societd partecipi, la compravendi-
ta, 11 possesso e la gestione di titoli, 1l ri-

lascio di fideiussioni, avalli, ipoteche e ga-
ranzie in genere a favore di terzi.

Art. 5 - Tl capitzle sociale & di Euro
7.546.782,57 (settemilionicinguecentoguaranta-
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seimilasettecentottantadue virgola cinquantaset-
te centesimi)" ' divisc in complessive  n.
519.809,908 (cingquecentodiciannovemilioniotto-
centonovemilanovecentootto) azioni ordinarie in-
teramente liberate e n. 3.427.403 (tremilioni-
quattrocentoventisettemilaquattrocentotré) azio-
ni di risparmic non convertibili, senza indica-
zione del valore nominale, tutte rappresentative
della medesima frazione del capitale,.

L’ assemblea straordinaria in data 24 gennaio
2011 bha deliberato di aumentare 11 capitale so-
ciale per massimi Euro 15.014.269,60 (quindici-
milioniquattordicimiladuecentosessantanove vir-
gola sessanta centesimi), 1in denaro, a servizio
dell’esercizio dei warrant emessi in pari data a
favore dei sottoscrittori di azioni di nuova e-
missione, con termine finale di sottoscrizione
alla data del 31 dicembre 2014.

L'assemblea straordinaria in data 28 giugno 2013
ha deliberato di aumentare 1l capitale sociale
per un importo complessivo massimo di  Euro
25.360.288,06 (venticinquemilionitrecentosessan-
tamiladuecentottantotto virgola zero sei cente-
simi}, stabilendo che detto aumento sia inscin-
dibile sine ad Euro 24.859.000,00 (ventiquattro-
milioniottocentocingquantanovemila) e scindibile
per la differenza, mediante emissione, in due
distinte tranches, di azioni ordinarie prive di
valore nominale, 1in regime di dematerializzazio-
ne, aventi godimento regolare, gli stessi dirit-
ti e le medesime caratteristiche di quelle gia
in circolazione, ed in particolare di prevedere
(i} una Tranche A pari ad Euro 20.501.288,06
(ventimilionicinguecentounomiladuecentottantotto
virgola zero sei), inscindibile fino ad Euro

20.000,000, 00 {(ventimilioni) e scindibile per
la differenza, da offrire in opzione agli Azio-
nisti; e (ii) una Tranche B pari ad Euro
4.859.000,00 (quattromilioniottocentocingquanta-

novemila), da offrire a Unicredit S.p.A., Intesa
Sanpaolo S.p.A., Banca di Legnano S.p.Al, ' Banca
Popolare di Bergamo S.p.A. e Banco Popolare S.C.
con esclusione del diritto di opzione ail sensi
dell'art. 2441, comma 5, Codice Civile, con ter-
mine finale di sottoscrizione alla data del 31
dicembre 2013 per entrambe le Tranches.
L'assemblea straordinaria in data 12 giugno 2014
ha deliberato:

- di aumentare il capitale sociale, per un mas-
simo di euro 15.000.000,00 {quindicimilioni),
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inclusivi di sovrapprezzo a pagamente e in via
scindibile, con esclusione del diritto di opzio-
ne ai sensi e per gli effetti dell'art., 2441,
commi 5 e 6 Codice Civile, riservatoe a GEM da
liberarsi 1in una o pit volte entro 1l termine
finale di =sottoscrizione fissato al 10 aprile
2019 mediante emissioni di nuove azioni ordina-
rie della societa prive del valore nominale, a-
venti il medesimo godimento e le medesime carat-
teristiche delle azioni ordinarie in circelazio-
ne alla data di emissione;

-~ di aumentare il capitale sociale a servizio
dell'esercizio dei Warrants GEM, in via scindi-
bile, con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell'art. 2441 commi 5 e 6 Codice Civile
per un ammontare complessivo di massimi Euro
12.500.000,00 (dodicimilionicinquecentomila),
inclusivi di sovrapprezzo, da liberarsi anche in
pill tranche, entro il termine finale di sotto-
scrizione fissato al 31 dicembre 2019, mediante
la sottoscrizione di massime n. 46.000.000 (qua-
rantaseimilioni) azioni ordinarie della Societa,
prive del valore nominale, aventi medesimo godi-
mento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie della Societa in circolazione alla da-
ta di emissione.

I.'assemblea straordinaria in data 26 maggio 2016
ha deliberatoc di aumentare 1l capitale sociale
per un importo complessivo di Euro 10.000.000,00

(diecimilioni) mediante emissione di azioni or-
dinarie prive di valore nominale, in regime di
dematerializzazione, aventi godimente regolare,

gli stessi diritti e le medesime caratteristiche
di gquelle gia in circolazione, da offrire a GB
Holding S.r.l. ovvero a una societa di nuova co-
stituziocne controllata da Astrance Capital SAS,
e quindi con esclusione del diritto di opzione
ai sensi delifarticolo 2441, comma 5, Codice Ci-
vile, con termine finale di sottoscrizione alla
data dell’l luglio 2016.

Ogni azione & indivisibile.

Le azioni interamente liberate possono essere
nominative od al portatore, a richiesta ed a
spese dell'azionista, salvo divieti di legge. '
Le azionli di risparmio non sono convertibili in
azioni ordinarie ed hanno le seguenti caratteri-
stiche: ' -

- gli wutili netti risultanti dal bilancio, de-
dotta la quota di riserva 1legale, sonc distri-
buiti alle azioni di risparmio fino alla concor-
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renza di 3 (tre) centesimi per azione.

- Qualora in un esercizio sia stato assegnato
alle azioni di risparmio un dividendo inferiore
a 3 (tre) centesimi, la differenza & computata
in aumento del dividendo privilegiato nei due e-
sercizi successivi.

- Gli utili rimanenti di cui 1'assemblea delibe-
ri la distribuzione sono ripartiti fra tutte le
azioni in mode <che alle azioni di risparmio
spetti un dividendo complessivo maggiorato, ri-
spetto a quello delle azioni ordinarie, nella
misura di 3 (tre}) centesimi per azione,

In caso di aumento gratuito del capitale socia-
le, tale maggiore importo sara proporzionalmente
ridotto; il nuovo importo verrd determinato di-
videndo 1’importo del dividendo privilegiato per
il rapporto tra il nuovo capitale sociale ed il
precedente; il maggiore importo sara comunque
arrotondato per eccesso all'unita e non potra
essere inferiore a 2 (due) centesimi.

- In caso di distribuzione di riserve le azioni
di risparmio hanno gli stessi diritti delle al-
tre aziont.

- Allo scicglimento della societa le azioni di
risparmio hanno prelazione nel rimborso del ca-
pitale per l'intero valore nominale.

- La riduzione del capitale per perdite non im-
porta riduzione del valore nominale delle azioni
di risparmio se non per la parte della perdita
che eccede il valore nominale complessivo delle
altre azioni.

- Le deliberazioni relative alla riduzione e al-
la reintegrazione del capitale debbono assicura-
re mediante 1 necessari raggruppamenti o frazio-
namenti, la parita di valore nominale delle a-
zioni.

- In caso di esclusione dalla negoziazione delle
azioni ordinarie o di risparmio, le azioni di
risparmio manterranno 1 propri diritti e carat-
teristiche, salvo diversa deliberazione dell'as-
semblea straordinaria e di quella speciale degli
azionisti di risparmio.

I possessori delle azioni di risparmio non hanno
diritto di wvoto nelle assemblee ordinaria e
straordinarie della societa, né quello di ri-
chiederne la convocazione.

Al rappresentante comune degli azionisti di ri-
sparmio vengono tempestivamente inviate le comu-
nicazioni inerenti le operazioni societarie che
possano influenzare l'andamento delle quotazioni
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delle azioni di risparmio.
Art. 6 - Il capitale pud essere aumentato anche
mediante conferimenti di beni in natura o credi-
ti e con emissione di azioni privilegiate od a-
venti diritti diversi da quelli delle precedenti
azioni.
L'emissione di nuove azioni ordinarie ¢ di azio-
ni di altre categorie, aventi le stesse caratte-
ristiche di quelle delle categorie gia in circo-
lazione, non richiede comungque ulteriori appro-
vazioni delle assemblee speciali degli azionisti
di tali altre categorie.
11 diritto di opzione pud essere escluso o limi-
tato nei casi previsti dalla legge, nonché nei
limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, sempre nel rispetto delle
condizioni e delle modalita stabilite dalla leg-
ge.
L'assemblea straordinaria pud delegare 11 Consi-
glio ad aumentare 11 capitale, anche con esclu-
sione del diritto di opzione, nell'osservanza
delle norme applicabili.

ASSEMBULEE
Art. 7 - L'assemblea rappresenta la universalita
dei soci e le sue deliberazioni, prese in con-
formita alla legge ed al presente statuto, ob-
bligano tutti 1 soci ancorché non intervenuti o
dissenzienti.
L'assemblea & ordinaria, straordinaria o specila-
le a sensi di legge.
Essa pud essere convocata anche fuori della sede
sociale, purché in Italia.
L' Assemblea ordinaria & convocata almeno una
volta 17anno entro 120 (centoventi) giorni dalla
chiusura dell’esercizio sociale.
Quando ricorrano 1 presupposti di legge, 1'As-—
semblea ordinaria annuale pud essere convocata
entro 180 (centottanta) giorni dalla chiusura
dell’esercizio sociale; 1in tale caso, gli Ammi-
nistratori segnalano, nella relazione sulla ge-
stione a corredo del bilancio, le ragioni della
dilazione,
Art. 8 - Ogni azione d& diritto ad un voto, sal-
vo che siano emesse azioni in tuttc o in parte
prive del diritto di voto.
Art. 9 - Fermi 1 poteri previsti da specifiche
disposizioni di 1legge, 1’Assemblea e convocata,
in wvia ordinaria e straordinaria, con le moda-
1itd e nei termini previsti dalla nrormativa vi-
gente, dal Consiglio di Amministrazione.
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L"avviso di convocazione, contenente tutti gli
elementi previsti dalle wvigenti disposizioni le-
gislative e regolamentari, dovra essere pubbli-
cato nei termini di legge sul sito internet del-
la Societa, e con le altre modalitd previste
dalla normativa - anche regolamentare -~ di wvolta
in volta vigente.

L’ Assemblea si svolge in unica convocazione,
salvo che il Consiglico di amministrazione, per
una determinata Assemblea, abbia deliberato di
fissare una data per la seconda e, eventualmen-
te, per la terza convocazione dell’Assemblea,
dandone notizia nell’avviso di convocazione.

Gli azionisti che, anche congiuntamente, rappre-
sentino almeno il 2,5% (due virgola cinque per-
cento) del capitale sociale possono chiedere per
iscritto, entro 10 (dieci) giorni dalla pubbli-
cazione dell’avviso di convocazione dell’Assem-—
blea, salvo diverso termine stabilito dalla leg-
ge, nei limiti e con le modalita previste dalle
norme di legge e regolamentari applicabili,

1l"integrazione dell’elenco delle materie da
trattare, indicando nella domanda g¢gli ulteriori
argomenti da essi proposti. Delle integrazioni

dell’elenco delle materie che 1’Assemblea dovra
trattare a seguito delle predette richieste é
data notizia nelle forme e nei termini previsti
dalla normativa applicabile.

Gli azionisti richiedenti, entre 1l termine ul-
timo per la presentazione della richiesta d’in-
tegrazione, dovranno consegnare al Consiglio di
Amministrazione una relazione sulle materie di
cui essi propongono la trattazione. 11 Consiglio
di Amministrazione mette a disposizione del pub-
blico la relazione, accompagnata dalle proprie
eventuali wvalutazioni, contestualmente alla no-
tizia di integrazione, con le modalita sopra in-
dicate.

L"integrazione dell’elenco delle materie da
trattare non €& ammessa per gli argomenti suil
quali 1’Assemblea delibera, a norma di legge, su
proposta del Consiglio di Amministrazione o sul-
la base di un progetto o di una relazione da es-
so predisposta, diversa dalle relazioni ordina-
riamente predisposte dal Consiglio di Ammini-
strazione sulle materie all’ordine del giorno.
Art. 10 - Tl diritto di intervento all'assemblea
e regolato dalla legge.

Possono intervenire all'assemblea 1 soggetti ai
quali spetta il diritto di voto, 1 quali risul-
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tino titolari delle azioni al termine della
giornata contabile del settimo giorno di mercato
aperto precedente la data dell’assemblea, che
abbiano comunicato la propria volonta di inter-
vento mediante 1’intermediario abilitato.

Art. 11 - Per la rappresentanza in assemblea va-
le quanto disposto dalle norme di legge e rego-
lamentari.

La Societa, avvalendosi della facolta prevista
dalla legge, non designa 11 rappresentante di
culi all’articolo 135-undecies del D. Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58.

Art. 12 - L'assemblea & presieduta dal Presiden-
te del Consiglio, in difetto di che 1l'assemblea
elegge 11 proprio Presidente a maggioranza rela-
tiva.

I1 Presidente dell'assemblea ha pieni poteri,
nel rispetto di quantoe previsto nell'eventuale
regolamento assembleare:

+ per verificare la tempestivita dei depositi e
la regolarita delle deleghe, nonché 1in genere,
per accertare il diritto degli azionisti a par-
tecipare all'assemblea, ad intervenire nella di-
scussione e ad esprimere il votoc;

» per stabilire se sussiste il numero legale e
se l'assemblea & regolarmente costituita;

» per dirigere la discussione mantenendola nel
limite degli oggetti portati dall'ordine del
giorno e disciplinare 1l'ordinato svolgimento dei
lavori assembleari;

+ per proclamare l'esito delle wvotazioni e per
riassumere a verbale le dichiarazioni eventual-
mente richieste dai soci.

Art. 13 - Le deliberazioni dell'assemblea sono
valide se prese con la presenza e le maggioranze
stabilite dalla legge.

Quando per la validita delle deliberazioni !la
legge ritiene sufficiente la maggiloranza assolu-
ta dei wvotanti, essa viene calcolata senza che
sl tenga conto delle astensioni dal voto.

Art. 14 - TI1 Presidente assenziente l'assemblea
nomina un Segretario anche non soclo e sceglie,
se lo crede del caso, sempre assenziente 1l'as-
semblea, due scrutatori tra gli azionisti.

Le deliberarzioni dell'assemblea sono constatate
da processo verbale firmato dal Presidente e dal
Segretario.

Nei casi di legge ed inoltre quando 1l Presiden-
te lo ritenga cpportuno il verbale & redatto da
Notaio.
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Art. 15 - La societa & amministrata da un Consi-
glio composto da 3 (tre) a 15 {(quindici) membri,
eletti dall'assemblea.
La composizione del Consiglio deve assicurare il

rispetto della normativa vigente in materia di

equilibrio tra generi di cui all’art. 147-ter,

comma l-ter, del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58

come successivamente modificato e integrato.

Essi durano in carica tre esercizi, decadono e
si sostituiscono a norma di legge.

L'assemblea di volta in volta determina 11 nume-
ro degli Amministratori da eleggere.

Gli Amministratori cosl nominati scadono alla
data dell'assemblea convocata per 1'approvazione
del bilancio inerente 1'ultimo esercizio sociale
della loro carica e sono rieleggibili.

La nomina del Consiglio di Amministrazione av-~
verra sulla base di liste presentate dagli azio-
nisti ai sensi dei successivi commi, nelle quali
i candidati dovranno essere elencati mediante un
numero progressivo.

Tra le 1liste non debbono esistere elementi di
collegamento, nemmeno indiretto; 1in caso di col-
legamento, sonc ineleggibili 1 candidati in 1i-
ste collegate alla 1lista che ottiene 1l maggior
numero di voti.

ILe liste non presentate nei termini e con le mo-
dalita ai sensi del commli successivi non sono
ammesse in votazione.

Le liste presentate dagli azionisti dovranno es-
sere depositate presso la sede della societa al-
meno venticinque giorni prima di quello fissato
per l'assemblea in unica o in prima convocazione
e messe a disposizione del pubblico, con le mo-
dalita previste dalla 1legge e dalla Conscob con
propric regolamento, almeno ventuno giorni prima
di quello fissato per l1'Assemblea in unica o in
prima convocazione.

Ogni azionista potra presentare o concorrere al-
la presentazione di una sola lista.

I soci aderenti ad uno stesso patto parasociale,

quale definito dall'art. 122 T.U.F. (D.Lgs. n.
58/1998) e sue modifiche, come pure il soggetto
controllante, le societa controllate e quelle

sottoposte a comune controllo, possono presenta-
re, o concorrere a presentare, una sola lista.
Ogni candidato potra presentarsi 1in una sola 1li-
sta a pena di ineleggibilita.

Avranno diritto di presentare le liste soltanto
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gli azionisti che da scli o insieme ad altri a-
zionisti siano complessivamente titolari di a-
zionl rappresentanti almeno il 2,5% (due virgola
cinque per «cento) del capitale sociale sotto-
scritto alla data in cui la lista viene presen-
tata o, se diversa, la misura stabilita dalla
Consob con regolamento e comunicata ail sensi

dell'art. l44-septies del Regolamento Consob
11971/1999 e avente diritto di voto nell'assem-
blea ordinaria. La titclarita della percentuale

minima di partecipazione per la presentazione
delle liste di candidati & determinata avendo
riguardo alle azioni che risultano registrate a
favore dell’azionista nel giorno in cui le liste
sono depositate presso la Societa.

Alla lista devono essere allegati, a cura di chi
ne effettua il deposito e sotto sua responsabi-
lita:

a) l'elenco degli azionisti che concorrono a
presentare la lista, munito della sottoscrizione.
non autenticata degli azionisti ¢he siano perso-
ne fisiche (o dei loro rappresentanti legali o
volontari) e di gquella di coloro che auto di-
chiarino essere titolari della legittimazione a
rappresentare gli azionisti diversi dalle perso-
ne fisiche 1in forza di rappresentanza organica,
legale o volontaria;

b) la certificazione rilasciata dall'inter-
mediario abilitato comprovante la quota di capi-
tale sociale sottoscritte da ciascuno degli a-
zionisti che concorrono a presentare la lista,
che potrda essere prodotta ' anche successivamente
al deposito, purché entroc il termine previsto
per la pubblicazione delle liste da parte della
Societa;

c) la dichiarazione, munita di sottoscrizio-
ne personale del candidato non autenticata, con
la quale ciascun candidato illustra, sotto sua
responsabilita, il proprio curriculum vitae pro-
fessionale contenente un’esauriente informativa
sulle caratteristiche personali e professionali
di ciascun candidato es attesta 1l'inesistenza di
cause di ineleggibilita e di incompatibilita
nonché 1'esistenza dei requisiti che siano pre-
scritti per la nomina;

d) la dichiarazione c¢irca 1’eventuale pos-
sesso dei requisiti di indipendenza  previsti
dall’articolo 148, terzo comma,, del D.Lgs.
58/1998 e/o dei reguisiti di indipendenza previ-
sti da normative di settore eventualmente appli-
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cabili in ragione dell’attivita svolta dalla So-
cieta;

e) informazioeni relative all’identita dei
socli che hanno presentato la lista, con 1'indi-
cazione della percentuale di partecipazione com-
plessivamente detenuta nella Societa.

La mancanza degli allegati comporta che la lista
si considera come non presentata.

Nel rispetto della normativa vigente in materia
di equilibric tra i generi, le liste che presen-
tano un numero di candidati pari o superiore a
tre devono includere candidati di genere diverso.
Almeno uno dei componenti del Consiglio di Ammi-
nistrazione, ovverc due se il consiglio sia com-
posto da piu di sette membri, deve possedere 1
requisiti di indipendenza stabiliti per i Sinda-
ci dall'articolo 148 comma 3 del D.Lgs. 24 feb-
braio 1998 n. 58 e dalla normativa comunque ap-
plicabile.

I candidati indipendenti in c¢iascuna 1lista do-
vranno essere indicati con i primi numeri pro-
gressivi ovvero dovranno essere elencati alter-
nativamente con 1 candidati non indipendenti.

Ogni avente dirittoe al voto potra votare una so-
la lista; sono annullati 1 voti espressi dallo
stesso wvotante a favore di piu liste.

Risultano eletti quali membri del Consiglio di
Amministrazione . 1 candidati indicati nella lista
che ottiene il maggior numero di wvoti, in numero
pari al numero complessivo dei componenti del-
1'0Organo Amministrativo da eleggere meno uno.

Se la lista "di maggioranza" contiene un numero
di candidati superiore al numero complessivo dei
componenti dell'Organo Amministrativo da elegge-
re, risultano eletti i candidati con numero pro-
gressivo inferiore pari al numerc complessivo
dei componenti dell'Organo Amministrative da e-
leggere meno uno.

Qualora nell'ambitc dei candidati eletti con la
lista che ha ottenuto la maggioranza dei voti
non ve ne sia alcuno che abbia 1 requisiti di
indipendenza di cui al successivo articolo 16,
il candidato eletto per ultimo nella 1lista "di
maggioranza” in base al numero progressivo & so-
stituito dal candidato dotato dei requisiti di
indipendenza, indicato nella medesima 1lista, che
abbia 1l numero progressivo inferiore.

Qualora la composizione dell'organo che ne deri-

vi non consenta 11 rigpetto dell'equilibrio tra
i generi, tenuto conto del loro ordine di elen-
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cazione 1in lista, gli ultimi eletti della lista

di maggioranza appartenenti al genere piu rap-

presentato decadonc nel numero necessaric ad_as-

sicurare 1’ottemperanza al summenzionato requi-

sito, e sono sostituiti dai primi candidati non

eletti della stessa lista appartenenti al dgenere

meno rappresentato. In mancanza di candidati del

genere meno rappresentato  all'internc della 1i-

sta di maggioranza in numero sufficiente a pro-

cedere alla  sostituzione, 1’Assemblea integra

l’crganc con le maggioranza di legge, assicuran-

do il soddisfacimento del summenzionato requisi-

to.
Nel caso in cui sia presentata una soia lista:

a) se il numero deli candidati indicati nella
lista sia pari al numero dei membri del Consi-
glioc ¢i Amministrazione da eleggere, si procede
alla votazione "in blocce” di detta unica Ilista,
i cuili candidati risultano tutti eletti ove la
lista stessa consegua 11 voto favoreveole della
maggioranza del capitale presente 1in assemblea;
l'astensione dal voto & parificata alla assenza;

b) se il numero dei candidati indicati nella
lista sia superiore al numerc dei membri del-
1'Organo Amministrative da eleggere, si procede
ad una votaziocne "per preferenze;

c¢) se 1l numero dei candidati indicati nella
lista sia inferiore al numero dei membri del-
1'Organc Amministrativo da eleggere, si procede
ad una votazione ‘"per preferenze”, ammetitendo
1l'espressione di ‘preferenze sia per chi risulti
candidato in detta 1lista sia per chiunque altro
venga candidato nel corso dell'assemblea da
chiunque abbia diritto di voto nell'assemblea
stessa, indipendentemente dalla sua guota di
partecipazione al capitale sociale.

Nel caso di votazione "per preferenze", risulta-
no eletti coloro c¢che ottengono il maggior numero
di preferenze; 1in caso di parita di preferenze,
risulta eletto il candidato piu anziano d'eta.
Alla votazione "per preferenze"”, ammettendo in
tal caso l'espressione di preferenze per chiun-
que venga candidato nel corso dell'assemblea da
chiunque abbia diritto di voto nell'assemblea
stessa, indipendentemente dalla sua quota di
partecipazione al capitale sociale, si procede
pure nel c¢aso non sia stata presentata alcuna
lista.

Resta fermo, sia nel caso in cui sia_ presentata

una sola 1ista sia nel caso non sia presentata
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alcuna lista, 1la necessita di assicurare nella

votazione i1 rispetto del criterio di riparto

previsto dall’art. 147-ter, comma l-~ter, del D,

Lgs. 24 febbraic 1898 n. 58 come successivamente

modificateo e integrato. Pertanto, si appliche-

ranno, mutatis mutandis, le medesime previsioni

sopra stabilite con riferimento alla lista di

maggiocoranza.

Almeno uno dei componenti del Consiglio di ammi-
nistrazione & espresso dalla lista di minoranza
che abbia ottenuto il maggior numero di voti e
non sia collegata in alcun modo, neppure indi-
rettamente, con i soci che hanno presentato o
votato 1la 1lista che risulta prima per numeroc di
voti.

Qualora un Amministratore, per qualsiasi motivo,

cessi dalla carica, e sempre che permanga in ca-
rica la maggioranza degli Amministratori eletti
dall "assemblea, il Consiglio di Amministrazione

provvedera alla sua sostituzione ai sensi del-
l'art. 2386 del Codice Civile, nominando il pri-
mo dei candidati non eletti della lista cui ap-
parteneva 1'Amministratore cessato dalla carica,

nel rispetto comunque di quanto il presente ar-
ticolo prevede 1in tema di nomina di Amministra-

tori non appartenenti alla lista "di maggioran-

za", di nomina di Amministratori indipendenti ¢
del criterio di riparto previsto dall’art.

l47-ter, comma 1l-ter, del D. ILgs. 24 febbraio

1998 n. 58 come successivamente modificato e in-
Ltegrato.

Nel caso in cui non si possa addivenire alla no-
mina di candidati dindicati nella stessa lista
cul apparteneva 1'Amministratore cessato  dalla
carica, viene nominato quale membro dell'Organo
Amministrativo 1l candidato indicato come indi-
pendente 1in altra 1lista, in mancanza, il candi-
dato non eletto di altra 1lista che abbia ottenu-
to il maggior numero di preferenze e comungue in

entrambi casi assicurando, Oove necessario, il

rispetto del criterio di riparto previsto

dall’art. 147-ter, comma 1l-ter, del D. Lgs. 24

febbraio 1998 n. 58 come successivamente modifi-

cato e integrato; qualora anche mediante questi
criteri non si addivenga ad una nomina, dapprima
il Consiglio di Amministrazione e poi 1'assem-
blea provvedono a detta nomina senza limitazione
di nominativi.

Ogni gqualvolta la maggioranza dei componenti il
Consiglio di Amministrazione di nomina assem-
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bleare venga meno per dqualsiasi causa o ragione,
i restanti Consiglieri di Amministrazione di no-
mina assembleare si intendono dimissionari.

La loro cessazione ha effetto dal momento in cui
il Consiglic & stato ricostituito dall'assem-—
blea, convocata d'urgenza dagli Amministratori
rimasti in carica.

Gli Amministratori devono essere 1in possesso dei
requisiti previsti dalla legge e dalle norme re-
golamentari in materia.

Art. 16 - Requisiti degli Amministratori indi-
pendenti.

Gli Amministratori indipendenti garantiscono la
composizione degli interessi @i tutti gli azio-
nisti sia di maggicranza che di minoranza.

Sono indipendenti gli Amministratori che:

a) - non intrattengano direttamente, indi-
rettamente o per conto di terzi, né abbiano di
recente intrattenuto relazioni economiche, di

rilevanza tale da condizionare la loro autonomia
di giudizio, con la societa, con le sue control-
late, con gli Amministratori esecutivi, con a-
zionisti che singolarmente detengano nella so-
cieta una partecipazione di controllo o di col-
legamento o che partecipino a patti parasociali
per il controllo o il collegamento o che rive-
stano la carica di Amministratore 1in societad o
loro controllanti che abbiano tali caratteristi-
che;

b) - non abbiano controversie con la societa
o con sue contrcllate o non siano Amministrato-
ri, dipendenti o soci controllanti di una so-
cietd con la gquale la societd abbia una contro-
versia;

c) - non siano titeolari, direttamente, indi-
rettamente o per conto di terzi, di partecipa-
zioni azionarie di entita tale da permettere lo-
ro di esercitare il controllo o un'influenza no-
tevole sulla societd, né partecipino a patti pa-
rasociali per il controllo della societa stessa;
ncn detengano - e/o0 non siano Amministratori o
dipendenti di societa che detengano — diretta-
mente e/o indirettamente una partecipazione nel
capitale della societa in misura eguale o supe-
riore al due per cento;

d) - non siano stretti familiari di Ammini-
stratori esecutivi della societa o di soggetti
che s8i trovino nelle situazioni indicate alle
precedenti lettere a), b} e c).

L'indipendenza degli Amministratori e valutata
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con periodicita almeno annuale dal Consiglio di
Amministrazione, secondo un regolamento dallo
stesso adottato, tenendo anche c¢onto delle in-
formazioni c¢he i singoli interessati sono tenuti
a fornire.

L'esito delle valutazioni del Consiglio & comu-
nicato agli azionisti ed al Mercato.

Al fine della wvalutazione dell'indipendenza il
Consiglio di Amministrazione tiene conto, per i
rapporti di lavoro e per gli incarichi di Ammi-
nistratore FEsecutivo, degli ultimi tre esercizi
e, per le altre relazioni economiche, dell'ulti-
mo esercizio.

I1 Consiglio di Amministrazione che accerta il
venir meno del requisito dell'indipendenza in
capo agli Amministratori delibera con la maggio-
ranza degli Amministratori presenti.

Al venir meno del requisiti di indipendenza
l'Amministratore nominato con tale veste si in-
tende automaticamente dimissionario con conse-
guente obbligo degli altri Amministratori di
provvedere tempestivamente alla sua sostituzione.
Art. 17 - Sino a contraria deliberazione del-
l'assemblea gli Amministratori sono  vincolati
dal disposto di cui all'articolo 2390 Codice Ci-
vile.

Art. 18 - Tl Consiglio elegge fra i1 suoi membri
un Presidente, pud eleggere anche un Vice Presi-
dente che sostituisca 1l Presidente nei casi di
assenza od impedimento, nonché un Segretario an-
che estraneo.

Art. 19 - TI1 Consiglio si raduna, sia nella sede
della societa, sia altrove, oltre che nei casi
di legge, tutte le volte che 1l Presidente 1o
giudichi necessario o quando ne sia fatta ri-
chiesta scritta da almeno due Amministratori o
due Sindaci e comunque con periodicita almeno
trimestrale.

Gli Amministratori riferiscono al Collegio Sin-
dacale in occasione delle riunioni del Consiglio
e del Comitato Esecutivo o anche direttamente,
con periodicita almeno trimestrale, sull'atti-
vita svolta e sulle operazioni di maggior rilie-
vo economico, finanziario e patrimoniale, effet-
tuate dalla societa o dalle societa controllate;
in particolare riferiscono sulle operazioni nel-
le quali essli abbiano un interesse per conto
proprio o di terzi, o che siano influenzate dal
soggetto che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento.
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Art. 20 - Il Consiglio viene convocato dal Pre-
sidente con lettera da spedirsi almeno 5 (cin-
que) giorni liberi prima dell'adunanza a cilascun
Amministratore e Sindaco Effettive e nei casi di
urgenza con telegramma o telefax da spedirsi al-
menc 2 (due) giorni prima. E' ammessa la possi-
bilita che le adunanze del Consiglio di Ammini-
strazione si tengano in videoconferenza o in te-
leconferenza, senza che sia richiesta la contem-
poranea presenza fisica dei Consiglieri e dei
Sindaci nello stesso luogo, a condizione che
tutti i partecipanti possano essere identificati
e sia loro consentito di seguire la discussione,
di intervenire din tempo reale alla trattazione
degli argomenti affrontati e di ricevere, tra-
smettere e visionare documenti.

Verificandosi tali presupposti, 11 Consiglioc si
considera tenuto nel luogo in cul si trovano il
Presidente e 11 Segretario, onde consentire la
stesura e la sottoscrizione del verbale sul re-
lativo Libro.

Art. 21 =~ Per la wvalidita delle deliberazioni
del Consiglio si richiede 1la presenza effettiva
della maggioranza dei suoi membri in carica.

Le deliberazioni sono prese a maggioranza asso-
luta di voti dei presenti. In casc di parita la
proposta si ritiene respinta.

Art. 22 - Ai membri del Consiglio spetta i1l rim-
borso delle spese sostenute per ragione del loro
ufficio.

I,'assemblea pud 1inoltre assegnare al Consiglio
determinate indennita.

Art. 23 - Il Consiglioco & investito dei piu ampi
poteri per la gestione ordinaria e straordinaria
della societad, senza eccezione di sorta ed ha
facolta di compiere tutti gli atti che ritiene
opportuni per 11 raggiungimento dellc scopo so0-
ciale esclusi soltanto quelli <c¢he la legge ri-
serva Tassativamente all'assemblea.

Al Consiglio & altresi attribuita la competenza
a deliberare la fusione nei casi previsti dagli
artt. 2505 e 2505-bis C.C., 1'istituzione e la
soppressione di sedi secondarie, la riduzione
del capitale in caso di recesso dei soci, 1l'ade-
guamento dello statuto a disposizioni normative,
il trasferimento della sede nel territorio na-
zionale.

Art. 24 - Il Consiglic pud nominare tra 1 suol
membri uno o pil Vice Presidenti e uno o piu Am-
ministratori Delegati e/o un Comitato Esecutivo
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fissandone, con le limitazioni  previste dal-
l'art. 2381 del Codice Civile, i poteri e, quan-
to al Comitato Esecutivo, anche 1l numero dei
componenti, la durata e le norme che ne regolano
il funzionamento.
In caso di nomina del Comitato Esecutivo ne fan-
no parte di diritto il Presidente del Consiglio
di Amministrazione e, ove nominati, il o gli Am-
ministratori Delegati.
I1 Comitato FEsecutivo pud riunirsi anche in vi-
deoconferenza o in teleconferenza a norma del-
l'art. 20 dello statuto.
Il Consiglio 1inoltre pud conferire speciali in-
carichi a singoli Amministratori fissandone le
attribuzioni e le eventuali retribuzioni e/o
cauzionl a norma di legge.
Gli Organi delegati riferiscono al Consiglio e
al Collegio Sindacale, con periodicita almeno
trimestrale, sul generale andamento della ge-
stione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché
sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro
dimensionl o caratteristiche, effettuate dalla
societa e dalle sue controllate.
Tl Consiglio pud nominare direttori, anche gene-
rali, nonche procuratori per singoli atti o ca-
tegorie di atti.
Al Consiglio di Amministrazione, previo parere
obbligatorio del Collegio Sindacale, & riservata
la nomina del dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari, al quale sono
attribuiti i poteri e le funzioni stabilite dal-
la legge e dalle altre disposizioni applicabili,
nonché 1 poteri e le funzioni stabiliti dal Con-
siglio all'atto della nomina o con successiva
deliberazione.
Il soggettoc nominato deve aver conseguito 1la
laurea in Economia e Commercio e deve aver rico-
perto il ruolo di responsabile amministrativo in
societa di capitali per un periodo non inferiore
a 3 {(tre) anni.
I1 Consiglio di Amministrazione determina al-
tresi 1l compenso del predetto dirigente.

FIRMA E RAPPRESENTANZA SOCIALE
Art. 25 -.Al Presidente, od a chi ne fa le wveci,
& attribuita la rappresentanza della societa con
firma libera per 1l'esecuzione di tutte le deli-
berazioni del Consiglio ogni qualvolta non siasi
deliberato diversamente,
I1 Presidente, inoltre, o c¢chi ne fa le wveci,
rappresenta la societa 1in giudizio con facolta
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di promuovere azioni ed istanze giudiziarie ed
amministrative per ogni grado di giurisdizione
ed anche per giudizi di revocazione e cassazione
e di nominare all'uopo avvocati e procuratori
alle 1liti.
Gli Amministratori Delegati hanno potere di rap-
presentanza della societda con firma libera nei
limiti delle deleghe lorc conferite.

COLLEGIO SINDACALE
Art. 26 - La Societd approva le operazioni con
parti correlate in conformita alle previsioni di
legge e regolamentari vigenti, nonché alle di-
sposizioni del presente statuto e alle procedure
e regolamenti interni adottati in materia dalla
Societa.
Le procedure interne adottate dalla Societa in
relazione alle operazioni <con parti correlate
possono prevedere che 1l Consiglio di ammini-
strazione approvi le operazioni di maggiore ri-
levanza nonostante 1'avviso contrario degli am-
ministratori indipendenti purché il compimento
di tali operazioni sia autorizzato dall’Assem-
blea ai sensi dell’articolo 2364, comma 1, nume-
ro 5), Codice Civile.
Nell’ ipotesi di cuil al precedente capoverso
1’ Assemblea pud concedere 17autorizzazione al
compimento dell’operazione deliberando a maggilo-
ranza di legge, a meno che, ove siano presenti o
rappresentati in Assemblea socli non correlati
che rappresentino almeno il 10% (dieci per cen-
to} del capitale sociale con diritto di voto, la
maggioranza dei soci non correlati votanti abbia
espresso voto contrario all’operazione in gue-
stione.
Le procedure interne adottate dalla Societa in
relazione alle operazioni con parti correlate
possono prevedere 17esclusione dal loro ambito
applicativo delle operazioni urgenti, anche di
competenza assembleare, nei limiti di  guanto
consentito dalle disposizioni di legge e regola-
mentari applicabili.
Art. 27 - Il Collegic Sindacale & composto da
tre Sindaci Effettivi e tre Supplenti, rieleggi-
bili.
La composizione del Collegio deve assicurare il

rispette della normativa vigente in materia di

equilibrio tra generi di cui all’art. 148, comma

1-bis, del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 come

successivamente modificato e integrato.
Attribuzioni doveri e durata sono quelli stabi-
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liti per legge.
Oltre che negli altri casi previsti dalla legge,
non possono essere eletti Sindaci e, se eletti
decadono d'ufficio, .coloro che ricoprano la ca-
rica di Sindaco Effettivo 1in pild di cingque so-
cieta italiane quotate nei mercati regolamentati
italiani o che non siano in possesso dei requi-
siti di professicnalita ed onorabilitd richiesti
dalla normativa applicabile «c¢on le precisazioni
di cul ai commi successivi.
Almeno unc dei Sindaci Effettivi ed almenoc uno
dei Sindaci Supplenti sono scelti tra gli i-
scritti nel Registro dei Revisori Contabili che
hanno esercitato 1l'attivita di controlle legale
dei conti per un periode non inferiore a tre an-
ni. Gli altri componenti del Collegio, che non
siano 1in possesso dei requisiti di cul sopra,
sono scelti fra coloro c¢he hanno maturato un'e-
sperienza complessiva di almeno un triennio nel-
l'esercizio di:

a) attivita di amministrazicne o di control-
lo ovvero compiti direttivi presso societa di
capitali che abbiano un capitale sociale non in-
feriore a due milioni di Euro;
ovvero

b) attivita professionali o di insegnamento
di ruolo in materie giuridiche, economiche, fi-
nanziarie e tecnico-scientifiche, strettamente
attinenti all'attivita dell'impresa, intendendo-
si per tali il diritto industriale, commerciale,

tributaric, nonché economia generale e dell'im-
presa, ragioneria e finanza aziendale,
ovvero

c) funzioni dirigenziali presso gli enti

pubblici o pubbliche amministrazioni operanti
nei settori creditizio, finanziarioc e assicura-
tivo e comungque 1in settori strettamente attinen-
ti all'attivita dell'impresa, intendendosi per
tali quelli relativi alla ricerca, sviluppo pro-
duzione e commercializzazione di prodotti tessi-
li e di abbigliamento, nonché dei relativi ac-
cessori.

La nomina dei Sindaci & effettuata sulla base di
liste secondo le procedure di cui ai commi se-
guenti, al fine di assicurare alla minoranza la
nomina di un Sindaco Effettivo e di un Sindaco
Supplente.

Vengono presentate liste composte di due sezio-
ni: l'una per la nomina dei Sindaci Effettivi e
1'altra per la nomina dei Sindaci Supplenti.
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Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa

vigente in materia di equilibrio tra i generi,

le 1liste - considerande entrambe le sezioni -

che contengano un numero di candidati pari o su-

periore a tre, debbono includere candidati di

genere diverso.

le liste contengono un numero di candidati non
superiore al numerc dei membri da eleggere, e-
lencati mediante un numero progressivo.

Ogni candidato potra presentarsi in una sola 1i-
sta a pena di ineleggibilita.

Hanno dirittoe di presentare e liste soltanto i
soci c¢he da soli o insieme ad altri azionisti
rappresentino almeno il 2,5% (due virgola cinque
per cento) delle azioni aventi diritto di voto
nell'assembiea ordinaria.

La titolarita della percentuale minima di parte-
cipazione per la presentazione delle liste di
candidati & determinata avendo riguardo alle a-
zioni che risultano registrate a favore dell’a-
zionista nel giorno in cui le liste sono deposi-
tate presso la Societa.

Ogni azionista pud concorrere a presentare una
sola lista; in caso di violazione non si tiene
conto dell'appoggio dato relativamente ad alcuna
delle liste.

Le liste, sottoscritte da coloro che 1le presen-
tano dovranno essere depositate presso la sede
legale della Societa almeno venticingue giorni
prima di quellec fissato per l'assemblea in unica
o in prima convocazione chiamata a deliberare
sulla nomina dei componenti del Collegio Sinda-
cale e messe a disposizione del pubblico, con le
modalita previste dalla legge e dalla Consob con
proprio regolamento, almeno ventuno giorni prima
di. quello fissato per 1l’Assemblea in unica o in
prima convocazione.

Unitamente a ciascuna lista, entro il termine
sopra indicato, sono depositate:

a) 1le dichiarazioni «con le gquali i singoli
candidati accettano la candidatura e attestano,
sotto la propria responsabilita 1'inesistenza di
cause di ineleggibilita e di incompatibilita,
nonche 1'esistenza dei requisiti normativamente e
statutariamente prescritti per le rispettive ca-
riche;

b) le informazioni relative all’identita dei
soci che hanno presentato 1la lista, con 1'indi-
cazione della percentuale di partecipazione com-
plessivamente detenuta nella Societa;
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c) una dichiarazicne degli azionisti diversi
da gquelli che detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di contrello o di maggioranza
relativa, attestante 1’assenza di rapporti di
collegamento previsti dall’articole 144 - quin-
quies del regolamento Consob 11971/99 con questi
ultimi;

d) un’esauriente informativa sulle caratte-
ristiche personali e professionali dei candidati;

e) la certificazione rilasciata da un inter-
mediario abilitato ai sensi delle vigenti dispo-
sizioni di legge e regolamentari comprovante la
titolarita del numero di azioni necessario alla
presentazione della lista, che potra essere pro-
dotta anche successivamente al deposito, purché
entro 1l termine previsto per la pubblicazione
delle liste da parte della Societa.

La lista per la quale non sono osservate le sta-
tuizioni di cui sopra, €& considerata come non
presentata.

Ogni azionista ha diritto di votare una sola li-
sta.

In caso di presentazione di una sola lista di
candidati o in caso di mancato deposito di tali
liste da parte della minoranza, viene data tem-
pestiva notizia di tale circostanza, secondo le
modalita previste dalla normativa vigente, af-
finché le 1liste possono essere presentate nei
termini previsti dalle disposizioni di legge e
regolamentari wvigenti. In tale caso, la quota di
partecipazione richiesta per la presentazione
delle liste é& ridotta alla meta.

Risulteranno eletti Sindaci Effettivi i primi
due candidati della 1lista che avra ottenuto i1
maggior numeroc di votli e il primo candidato del-
la lista che sard risultata seconda per numero
di wvoti che assumera altresi la carica di Presi-
dente del Collegio.

Risulteranno eletti Sindaci Supplenti i1 primi
due candidati della lista c¢he avra ottenuto il
maggior numero di wvoti e 1l primo candidato del-
la 1lista che sara risultata seconda per numero
di woti.

In caso di parita di voti fra due o pil liste
risulteranno eletti Sindaci 1 candidati piu an-
ziani per eta sino alla concorrenza dei posti da
assegnare.

Qualora venga proposta un'unica lista risulte-
ranno eletti a Presidente del Collegio, Sindaci
FEffettivi e 8indaci Supplenti i candidati pre-
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senti nella lista in ordine di elenco.
La modalitd di nomina di cui sopra dovranno es-

sere effettuate nel rispetto delle norme relati-

ve all’egquilibrio fra i generi ai sensi dell'ar-

ticolo 148, comma 1l-bis, del D.Lgs. 58/98 come

successivamente modificato ed integrato.
Qualora la composizione dell’organo collegiale

che ne derivi non consenta il rispetto dell’e-

quilibrio tra 1 generi, tenuto conto deil 1loro

ordine di elencazione, gli ultimi eletti della

lista di maggioranza appartenenti al genere piu

rappresentato decadono nel numerc necessario ad

assicurare 1’ ottemperanza al summenzionato re-

quisito, e sono sostituiti dai_primi candidati

non eletti della stessa lista e della stessa se-

zione appartenenti al genere meno rappresentato.

In assenza di candidati del genere menc rappre-

sentato all’interno della sezione rilevante del-

la lista di maggioranza 1in numero sufficiente a

procedere alla sostituzione, 1"Assemblea nomina

i sindaci mancanti con le maggioranze di _ledge,

assicurando 11 soddisfacimente del summenzionato

requisito.

In caso di cessazione dall'ufficio di un Sindaco
subentra il supplente appartenente alla medesima
lista di quello da sostituire.

Per le delibere di nomina dei Sindaci Effettivi
e Supplenti necessari per l'integrazione del
Collegio Sindacale Ll'assemblea delibera a mag-
gicranza relativa, fatto salvo 1l diritto della
minoranza di cui al presente articolo e nel ri-

spetto del criterio di riparto che assicuri 1'e-

quilibrico fra 1 generi di cui all'art. 148, com-

ma l-bis, del D.Lgs. n. 58/1998 come successiva-

mente modificato e integrato.

REVISORE CONTABILE
Art. 28 - L'assemblea, sentito il Collegioc Sin-
dacale, conferisce 1'incarice di revisione lega-
le dei conti in conformita alle wvigenti disposi-
zioni.

BILANCIO E UTILI
Art. 29 - L'esercizio sociale si chiude ai 31
(trentuno) dicembre di ogni anno.
Alla fine di ogni esercizio il Consiglio provve-
de alla compilazione dell'inventario e del bi-
lancio osservando le disposizioni di legge.

Art. 30 - Gli utili netti risultanti dal bilan-
cic, dopo il prelievoe di almenc il 5% (cinque
per cento}) per la riserva legale, sino a che

guesta abbia raggiunto 11 limite di 1legge, sa-
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rannce ripartiti integralmente fra le azioni,
salvo che l'assemblea, su proposta del Consiglio
di Amministrazione, deliberi speciali preleva-
menti a favore di riserve straordinarie o per
altra destinazione, oppure disponga di mandarli
in tutto od in parte ai successivi esercizi.
Art. 31 - TI1 Consiglio determina epoca, luocgo e
modalita di pagamentc del dividendi, che si pre-
scrivono a favore della societa dopo cingque anni
dalla data di esigibilita.
RECESSDZO
Art. 32 - E' espressamente esclusa l'attribuzio-
ne del diritte di recesso ai soci che non hanno
concorso all'approvazione di delibere riguardan-
ti:
la proroga del termine di durata della societa e
1'introduzione o la rimozione di vincoli alla
circolazione dei titoli azionari.
SCIOGLIMENTO

Art. 33 - Verificandosi per qualsiasi ragione lo
scicglimento della societa, 1'assemblea determi-
na le modalita della liquidazione e nomina uno o
piut Liquidatori determinandone 1 poteri e com-
pensi.

F.tc Angelo Turi

" Dottor LORENZO STUCCHI Notaio (L.S.)
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ncenzo Zucchi SpA-—— - - - - Assemblea Ordinaria del 26/057/2016
ELENCO PARTECIPANTI
PRESENTI ALLE VOTAZIONI
IMINATIVO PARTECIPANTE . . Ordinaria
DELEGANTLE RAPPRESENTATI Parziale -+ Totale 123456
NTONINI WILLIAM 2010 00 |------
20.100
'ASASSA LUCA 0
PER DELEGA DI
BUFFON GIANLUIG 59585439 00 | = — = - - o
GB HOLDING SRI, 1766169710000 | = = = = - =
: 236.202.410
TLARDI MARIA TERESA 4680 0 - ----=-
4.680
UCCHI BARBARA 3268934 | ------
3.268.934
Legenda:

1 Bilancio 2015
3 Nomina CDA
5 Nomina Conslglieri

-: Presente; X: Assente alla votazione

2 Relazione sulla remunerazione
4 Detemminazione numero componenti e durata incarico

6 Determinazione compenso
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Copia conforme
all’originale mio rogite, ed allegati, col quale
collazicnata concorda.

Lodi, il
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