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“revisione, sono a disposizione del pubblico presso la sede della Societa - in

Comunicato Stampa
Gruppo Zucchi

Avvenuta pubblicazione delle relazioni della societa di
Revisione - integrazione

Rescaldina, 9 aprile 2021 — Vincenzo Zucchi S.p.A. - societa quotata presso
I'MTA di Borsa Haliana (ITooooo80552) — informa che le relazioni della societa di

Rescaldina, Via Legnano n. 24 - e pubblicate sul sito internet della Societa
www.zuiechigroup.com e sul meccanismo di  stoccaggio autorizzato 1INFO
all'indirizzo www . iinfo.it,

La Socita segnala che le relazioni sul bilancio di esercizio della Vincenzo Zucchi S.p.a.
e sul bilancio consolidato contengono un giudizio espresso con rilievi che riguardano
(i) un credito pari a circa euro 1.7M nei confronti della parte correlata Descamps S.a.s
la cui scadenza & stata prorogata al 30 aprile 2021 in conseguenza dell'impatto
economico-finanziario derivante dalla seconda chiusura dei negozi Descamps
imposti dalle autoritd francesi per contrastare 'epidemia dal Covid-19 e (ii) la
mancata possibilitd di conta di rimanenze di magazzino per un valore di circa euro
0,9M.

Si segnala, in ultimo, che le suddette relazioni contengono un richiamo di informativa
sulla continuita aziendale alla luce della risoluzione anticipata dell’Accordo di
Ristrutturazione ex art. 182 bis L.f. avvenuta in data 13 ottobre 2020.

Vincenzo Zuechi S.p.A., soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento da parte di Astrance
Capital S8.A., ¢ la holding operativa del pitt grande Gruppo ttaliano del tessile per la casa, un
riferimento in ambito internazionale nella produzione e distribuzione di biancheria. Il Gruppo vanta
attrezzature tecniche d'avanguardia, efficienti reti di vendita, i due marchi leader di settore in Italia
(Zucechi e Bassetti) e una serie di firme in lcenza che ne completano lofferta. Persegue una costante
politica d'innovazione e i suol prodotii si contraddistinguone per un elevato contenuto di design e
per il posizionamento nelle fasce media e medio-alta del mercato. Distribuisce i suol prodotti in
mighiaia di punti vendita nei mercati europet ¢ nel mondo con piit di 2.000 clienti attivi tra
distribuzione organizzata e dettaglio indipendente, disponendo di 130 negozi di proprietd o in
franchising e di oltre 300 corner e shop in shop nei pitt qualificati department stores.

Per ulteriori informazioni:
Emanuele Cordara: emanuele.cordara@zucchigroup.it
Cell. +39 334 6882785

Contatti per la stampa:

Simona Paties: simona.paties@zucchigroup.it
Tel. +39 0331 448484
Cell. +39 366 6861405
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Vincenzo Zucchi S.p.A.

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degli artt; 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del
Regolamento (UE) n. 537/2014

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020
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Via Ceresio, 7

20154 Milano

Tel +38 02 32 1653 00
www migzars.t

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del Regolamento (UE) n. 537/2014

Agt azioriisti della Vincenza Zucchi 8.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio c:Onsolidato

Giudizio con rilievi

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consalidato del Gruppo Zucchi (il Gruppo), costituito
dal prospetto della situaziohe patrimoniale-finanziaria consofidata al 31 dicernbre 2020, dal prospetto

dell' utile/(perdita) deli'esercizio e delle altre compongnti di canto economico complessivo consolidato,
dal prospetto delle variazioni di patrimonio. netto consalidato, dal rendiconto finanziario consolidato

per 'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintest dei pid
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, ad eccezione dej possibili effetti di quanto descritto nella sezione Element alia base
del giudizio.con rilievi, il bilanclo consolidato-fornisce unia fappresentazione. veritiera e corretta della
situazione pairimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico ¢ dei
flussi di cassa per Fesercizio chiuso a tale data in conformita agli international Financial Reporting
Standards adottati dali'Unicne Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del
D.Lgs. n. 38/05, '

Elementi alla base del giudizio gon rilievi

Crediti verso [a parte correlata Descamps SAS

1| bilfancio consolidato al 341 dicembre 2020 espone crediti commerciali e finanziari verso la parte
correlata Descamps SAS (Descamps) per Euro 4,4 miioni, al netto di attualizzaziont-e svalutazioni
per Eure 1,3 milioni.

Tali crediti includono importi con scadenza al 31 dicembre 2020 part & complessivi Euro-1,7 milioni
gia oggetto di precedenti accardi di riscadenziamento,

Le note al bilancio ilustrane che, a seguito della richiesta di Descamps di proroga dei termini di
pagamento di cul sopra, i| Consiglio di Amministrazione della Vincenzo Zucchi S.p.A, (la Socleta) ha
deliberato, in data 9 dicembre 2020, di posticipare la scadenza al 30 aprile 2021. La richiesta di
proroga & stata determinata dall'impatto. economice-finanziario derivante dalla seconda chiusura dei
negozi Descamps imposti dalle autorita francesi per contrastare I'epidemia da Covid-19.
L’accoglimento della siessa & derivate anzitutto dal giudizio di convenienza in relazione ai maggiori
gravami previsti, in termini economici e temporali, per Pattivazione delle garanzie di seguito descritte,

Cormia riportato.in bilancio, la Societa non ha contabilizzato alcuna svalutazione in relazione a tali
crediti in quanto garantiti da pegno rotativo di primo grads sui prodotti fessili presenti nei punti vendita
di Descamps.

Mazars ltalia S.p.A,
Capitale sociale deliberato, soltestrifio e versato € 120.000 - Sede legale: Via Cetesip, 7 « 20154 Milano
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Gli amministratori indicano inolire che esiste una partnership strategica con Descamps, che nel 2020
ha permesso di realizzare vendite verso quest'ultima per circa Euro 6,4 milion] @ che & interesse della
Societa sviluppare tale sinergia commerciale,

Con riferimento alla gararizia, rileviamo che la stessa riguarda prodott! finiti per un valore di Euro 1,6
milioni che, in base alle informazioni forniteci dalla Societs, rappresenterebbe circa il 50% delle
rimanenze di Descamps al 31 dicembre 2020, Ne consegue che 'escussione eventuale delia
garanzia determinerebbe significativi impatii sull operativita di Descamps, con ripercussioni
prevedibilmente negative suila recuperabilita dei grediti vantati nei confrenti della stessa, noriché sulla
possibilita di vendere alla medesima | prodotti a marchio Descamps di cui la Societa si froverebbe
cosi a disporre.

inoltre, come ripostato nelle note al bilancio, per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2019 e 2020 i bilanci
di Descamps nor sono approvati. Non sono-pertanto disponibili appropriate informazioni circa i vaiore,
delle rimanenze {oggetto delta garanzia) al 31 dicembre 2020 nonché a riguarda del presupposto
della continuita aziendale di Descamps, anche alla luce delle misure di contenimento delf'epidemia da
Covid-19 annunciati dat Governo francese per tutio il mese di aprile 2021,

Jn aggiunta, come richiamata nellg note al bilancio, net mese di febbraio 2621, 1l Triburiale di Parigi ha
conoesso una proroga di due anni dej pagament! della procedura di Redressement judiciaire
{procedura concorsuale) in cui & coinvolta Descamps.

Tenuto conto di quanto sopra rappresentato, riteniamo che gli elementi alla base della valutazione
degli amministratori in merito ai crediti riscadenzatt siano insufficient, Non siamé pertanto stafj in
grado di ottenere sufficienti @ adeguati element! probativi a supporto della vahitazione effettuata in
merito ai crediti vérso Descamps per Euro. 1,7 filioni,

Rimanenze

Durante l'osservazione delle procédure di conta fisica delle rimanenze di fine anno svolte dalla
Sacieta, abbiamo riscontrato che una parte dél magazzino di prodotti finiti acquistati da Descamps,
iscritti in bilancio per Euro 0,8 milliond, non & stata oggetio di conta. Al momento delia nostra.
osservazione, questi prodotti si presentavano inoltre sparsi e in condizioni tali da non rendere
possibile 'esecuzicne delle nostre conte di verifica.

In risposta alla nostra ulteriore richiesta di verifica di fali prodott, la Societa ci ha comunicato hel
mese di marzo 2021 di aver nel frattempo trasferito gli stessi presso un operatore esterno, In
occasione dello svolgimento delle nostre verifiche, alla data convenuta, abbiamo appreso che solo
una parte dei prodotti era presente presso 'aperatore. Inoltre, quanto presente si trovava in condizioni
tali da rendere nucvamente impossibile jo svolgimento delle procedure di revisione,

Non siamo pertanto stati in grado di ofteners sufficienti e adeguati elementi prabativi in merito
allaccurata rilevazione e valutazione delfie rimanenze af 31 dicembre 2020 per.un valore di Euro 0,9
milioni.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (JSA Halla). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono uiteriormente descritte nella sezione Responsapilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alia Vincenzo Zucchi 8,p.A. (la Societd) in confortrita alle norme & ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilanclo. Riteniame di aver acquisito elementi probativi sufficient ed appropriati su cui
basare il hostre giudizio con riliavi,
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Richxama d'informativa

Richiamiamo Pattenzione sulla nota 2.1 Confinuita aziendale al bilancio consolldato in cut gl
arnrainistrator descrivono gii eventi e le circostanze che hanno portato alla risoluzionie consensuale
dell' Accordo di Ristrutturazione del debite-del 2015 nonché alla ristrutturazione del debito confluito nel
Patrimonio Destinato con la conseguente rilevazione di proventi finanziari per Euro 64,2 milioni.

Aspétti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave deller revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo it nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente sighificativi nel'ambito della revisione contabile dei bilancio
consolidato dell'esercizio in esame. Tali agpetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della revisione
contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanta
su fali aspetti hon esprimiame un giudizio separato.

Oltre @ quanto descritto. nella sezione Efementi alla base def giudizio con ﬁfievf, abhiamo identificato
l'aspetto di seguito descritto come aspetto chiave déila revisione da comunicare nella presente
relazione. '

Aggregazione aziendale “Kidiliz”

(nota 1.2 Contenuto del bifancio consolidato e area di consolidamento)

escrizio ’ iay isi : . . .
Descrizione dell’aspetto chiave della revisione Procedure di revisione svolte

contabile

Tra i mési di novembre e dicembre 2020, il Le principali proc_edure_:_di_r-r_e_visione___'sv'O&é‘ at finé
Gruppo Zucchi & risultata aggiudicatasic dei rami di affrontare tale aspetto chiave della revisione e
operativi del gruppo Kidiliz. in fallimento hianno incluso:

consistenti in 56 negozi in affitto. (di cui 45 in ltalia
& 11 in Francia), una parte delle scorte a marchio
*Z Retail’, | depositi cauzionali relativi ai contratti
d’affitte e un-organico complessivo di 178
dipendenti (di cui 150 in ltalia e 28 in Francia)
costituito da addetti afla vendita gia in forza
Presso gli stessi negozi.

- la comprensiche dell'opetazionie nel suo
complesso e del processo adotfato dagli
amministratori della Sacieta per la
determinazione del falr value del _
carrispettivo trasferito e dei valori provvisori
delle attivita, passivita o passivité potenziali
alla- data di acquisiziong:

Iny vifth della facolta previsia nell'offerta di
acquisto, loperazione & stafa finalizzata per il
tramite della Zuckids S.r.l., socleta interamente
controllata da Vincenzo Zucchi S.p.A.

- Jalettura delle sentenze dél Tribbnale
Fallimentare di Parigi con cui $ono stati
assegnati al Gruppo Zucchi i rami operativi

detgruppo Kidiliz in fallimento;

Il corrispettive per lacquisizione di tale business. & f

pari a Eure 0,16 milioni gia versat] oltre @ Eure 0,1

mitioni da corrispondere come contributo. al piano

di salvaguardia delloccupazione che sard

predisposto dagli organi della procedura

concorsuale in Francia. Tenuto conto del fatto che

Facquisto & stato fatto in blocco € senza la

disponibilita attuale di sufficlenti detiagli per la

-~ laverifica, anche atfraverso if colnvolgimento ! ,
degli esperti legali dél revisore, della S
qualifica dell'operazioné come aggregazione i
aziendale aj sensi delliFRS 3, :
delfidentificazione dellacquirente dei rami
d'azienda e della decorrenza degli effetti :
dell'aggregazione aziendale;

determinazione del fair value delle attivita hette - Pinvio di istruzioni di revisions al revisore di :
acquisite, Punicc elemento individuato da Zuckids Zuckids S.r). el tissame del lavora svoito
5.rl. al fine delliscrizione delie attivita nette dal revisore délla componente, in particolare | 8
acquisite & rappresentato dai vaiori atiribuiti nelle con riferimento alla contabilizzazione
sentenze di assegnazione del Tribunale. In dell'aggregazione aziendale aj sensi 8
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Aggregazione aziendale "Kidiliz”

inota 1.2 Contenuto del bilancio consolidaio e area df consolidamento)

Descrizione dell’aspetto chiave della revisione Procedure di revisione svolte

contabile
“coerenza con | paragrafi 45-50 dell'lFRS 3, delfIFRS 3 e dei diritti d'uso e della relativa
Zuckids S.1.1. si & avvalsa del measuremeant passivita finanziaria ai sensi del'lFRS16;

period per rideterminare | valor del business
actjuisito (1 anno dalia data di efficacia
dell'acquisizione). Conseguentemente, nel
bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 futte le
poste iscritte a seguito della Business
Combination Kidiliz sono da titenersi provvisorie.

- l'esamie dellappropriatezza dell'informativa
fornita nelle note al bilancio consolidato in
relazione alla contabilizzazione
dellaggregazione aZiendale.

Abbiamo ritenuto la contabilizzaziong
dell'aggregazione aziendale ai sensi delllFRS 3
un aspetto chiave della revisione del bilancio
consolidato in considerazione della sua
significativita sulla sftuazione patrimoniale-
finanziaria, prmmpafmente per la rilevazione del
diritti d'uso. connessi ai contratti di affitto dei
negozi e della relativa passivita finanziaria, & della
necessita di misurare il fair valte delle attivita,
passivitd e delle passivita potetiziali rinvenignti
dall’acquisizione:.

Responsabilita deglt amministratart & def'coliegio sindacale per il bilancio-consclidato

Gl smministratori seno responsabili per la redazione de! bilancio conselidato che fornisca una
rappresentazione varitiera g corretta in .conférmitd agli Infernatienal Financial Reporting Standards
adottati dall'Usionhe Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione delfart. 9 del D.Lgs. n.
38/G5 e, nel termini previsti dalla legge, pert duella parte del controllo interno dag[i stassi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
fradi o & comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli. amministratori soho responsabili peria valutazione della capdcita del Gruppo di continuare ad
opérare coms un‘entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per-

I appropnatezza dell'utilizzo del presupposte della continuitad aziendale, nonché per uha adeguata
informativa in materia. Gli amministraton utilizzane il presupposto della continuitd aziendale nella
redazione del bilancio consolidato a meno, che abbiana valutato che sussistonoe le condizioni per la
liquidazione della capogruppo Vincenzo Zucchi S.p.A. o per l'interruzione dell'attivita @.nion abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita delta vigitanza, nei termini previsti dalla legge, sui processo di
vredisposiziong dell’ informativa finanziaria del Gruppo.
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Responsabiliia dells societd di revisione per {3 revisione contabila dal bilancio consolidato

I nostri ohiettivi sono l'acquisizione di unia ragionevolé sicurezza che il bifansio consolidato nel suo
complesso non contenga errort significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non interzianali,
e 'emissione di una retazione di revisicne che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende urtlivello elevato di sicurezza che, tuttavia, non forhisce la garanzia che una revisione
contabile svolta in conformitd ai principi di revisiona Internazionali (ISA talia) individui sempre un.
errore significativo, qualora esistente. Gl errori possono derivare da frodi o da comportamenti-o eventi
non intenzionali & sono considerafl significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che
essi, singolarmente ¢ nel loro insieme, siano in grado di influenzare:le decisioni economiche degli
utailzzator_i prese suila bage del bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
ltalia), abbiamo esercitato i g judizio professionale e abbiame mantenuto lo scetticismo professionale
per utta Ja durata della revisions contabilé, Inolire:

« abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consgolidato, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi nor intenziohali; abbiamo definito & Svolto procedure di
revisiane in risposta a tali rischi; abhiama acqu|s1to elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cul basare il nostro giudizio. § rischio di hon individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pilt elevato rispetto a) rischio di nen individuare un errore significativo derivants da
compartamenti o eventi non intenzionali, poiché ia frode pud implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuervianti o forzature del
controllo interno;

¢ abbiamo acquisite una comprensione del controilo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo: scopo di définire pracedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sullefficacia del controllo interno del Gruppo;

» abbiama valutato I'appropriatezza def principi contabili utiizzati nonché la ragicnevolezza
delle stime contabili effettuate dagii amministratori, inclusa la relativa infarmativa;

¢ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza delfutilizzo da parte degli amministratori
del presupposta dalia contihlitd aziendale e, in base agli elementi prohativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbisignificativi sulla capacity del Gruppa di continuare ad operare
come un'entitd in funzionamento, In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiarnare l'attenziona nella relazions di-tevisione sulla relativa lg_form_atwa di bitancig,
-ovvero, qualora fale informativa sia inadeguata, a riffettere tale circastanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni soho basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente refazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono
comportare che il Gruppo cessi di opérare come up'entita in funzionamento;

+ abbiamo valutaty ia presentazione, la struttura e It contenuto del bilanzio consolidato nel suo : |
complesso, inclusa lnformativa, e se il bilancic consclidate tappresenti le operazioni e gli i
evenhti sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazions; :

¢ abbiamo acquisito elerrienti probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie
delle imprese o delle differenti attivita economiche svolte allinterno del Gruppo. per esprimere
un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili delia direzione, della superwsmne e
dello svolgimento dellincarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili | i
del giudizio di revisiofie sul bifancio consolidato. !

Abhiama comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropnato i
come richiesto dagli 1SA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione i
contabile- & i risultati sagmflcatlw emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno. e
identificate nel corso della revisione contabile,



mazars

Abbiamo fornite ai responsabili delle attivitd di govamance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiame rispettato le norme & i principl in materia di etica ¢ di indipendenza applicabili
nell'ordinamentc italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevoimente
avere un effétto sulla riostra indipendenza e, ove applicabile, le refative: misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato:quelli che
sono stati it rilevanti hel'ambits delid revisione contabile del bilancio consolidato dell'esefcizio in
esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti
nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate al sensi deliart: 10 del Regb{am‘eﬁto (UE) 537/2014

'assemblea degli azionistl della Vincenzé Zucchi S.p.A. ¢l ha conferito in data 31 maggio 2017
¥incarico di revisione legate det bilancio d'esercizio e consolidato della Saocieta per gl esercizi dal 31
dicembre 2017 al 31 dicembre 2025,

Dichiariamo che non sono stati prestali servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi del'art,
5, par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell'esecuzione della revisione fegale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relaziene & in linea con
guanto indicato nelfa relazione aggiuntiva destinata al coliegio sindacale, hella sua funziore di
comitato per il controllo interno & ia revisione legale, predisposta ai sensi dellart. 11 del citato
Regolamento.

‘Relazione su altre disposizioni dilegge e regolamentari-

Giudizio ai sensl dell'art. 14, comma 2, leftera ), del D.Lgs. 38/10 e dell'art, 12_'3_-bisi‘comm_a 4, del
D.Lgs. 58/98

Gli amministratori della Vincenzo Zucchi S.p.A. sono responsabill per la predisposizione defla
relazione sulla gestione e della relazione sul goverio sucigtaria e gli assetti proprietari del Gruppe
Zucchi at 31 dicembre 2020, incluse Ia loro coerenza con il relativo bilancio consclidato e la joro
conformity alle norme di legge.

Abbiamo svolta le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute
nella relazionhe su! governo societario @ gii assetti proprietari indicate nell’'art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs.
58/98, con il bitancic consolidata del Gruppo Zucchi al 31 dicembre 2020 e sulla conformita delle
stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione dei possibii effetti di quanto descritto nella sezione Elernent! alfa base
del giudizio con riflevi, la relazione sulla gestione e alcune specifiche inforrnazioni contenute nella
relaziohe sul governo societaric e gii assetti proprietari sepra richiamate sono-coerenti con if bilancio
consolidato del Gruppo Zuechi al 31 dicernbre 2020 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art, 14, co, 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze € della comprensione dell'impresa e de! relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nuila da riportare.
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Dichlargziong ai sensi deifart, 4.dél Regolamento Consob.di aftuazione del D:Lgs. 30 dicembre 2018,
1. 254

Gli amministratori della Vincenzo Zucchi S.p.A. sono responsabili per [a predispasizione della
dichiarazione nor finanziaria ai sensi del D.Lgs. 30 dicembre 2016, n.254. Abbiamo verificato
l'avvenuta approvazione da parte degli amministratori delia dichiarazione non finanziaria,

Al senist deffart. 3, comma 10, de! D.Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254, tale dichiarazione & oggetto dj
separata attestazione di conformita da parte nostra,

Miiano, 8§ aprile 2021

Mazas

e
arco Croci
Socio — Revisore Legale
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 del
D.Lgs. 27 dgennaio 2010, 1. 38 e 10 del Regolamento (UE) n, 537/2014

Agli azionisti della Vincenzo Zucchi S.p.A:

Relaziohe sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio
Gindizio con rilievi

Abbiamo svolto [a revisione coritabile del bilancio d'esercizio della Vincenzo Zucchi S.p.A. (la
Societa), costiiuito dal prospetto della situazione patrimaniale-finanziaria al 31 dicembre 2020, dal
prospetto dell'utite/(perdita) dell'esercizio e dalls altre componenti di conte econorico corriplessivo,
dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso 2 tale
data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei pilr significativi principl contabili
applicati.

A nostro- giudizio, ad eccezione. dei possibili effetti di quanto descritto nelia sezione Elementi alla hase
def giudizio con rilievi, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del ristitato sconomico e dsl
flussi di cassa per lesercizio.chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adoitati dall'Unione Europea nonché ai provvedimant! emanati in attuazione delfart. 9 del
[.Lgs. n, 38/05.

Element] alla base def giudizio con dlievi.

Crediti verso la paite correlata Descamps SAS

i} bitancio d'esercizio al 31 dicembre 2020 espone crediti commerciali-e finanziari versola parte
correlata Descamps SAS {Descamps) per Euro 4,3 milioni, al netto di attualizzazioni & svalutazioni
oer Euro 1,3 miliani,

Tali crediti includone importi con sgadenza al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 1,7 milioni
gié oggetto di precedent] accordi di riscadenziamento. '

Le note al bilancio Hlustrano che, a seguito della richiests di Dessamps di proroga def fermini df
pagarmento di cui sopra, if Consiglio di Amministrazione della Vincenzo Zucchi S.p.A. (ia Societa) ha
deliberato, in data 9 diceinbre 2020, di posticipare la scadenza al 30 aprile 2021, La richiesta di
proroga & stata determinata dall'impatte economico-findnziario derivante dalla seconda chiusurd dei i
negozi Descamps imposti dalle autorita francesi per contrastare Yepidemia da Covid-19, -
L'agcoglimiento della stessa & derivato anzitutts dal giudizio di convenignza in relazione ai maggior!
gravami previsti, in termini economici e tempoerali, per |'attivazione delie garanzie di seguito descritte.

Come riportato in bilancio, fa Societd non ha contabilizzato alcuna svalutazione in relazione a tali
crediti in quante garantiti da pegno rotativo di primo grado sui prodotti tessili presenti nel punti vendita
di Dascamps,

Mazars ltalia S.p.A. I
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Gli amministratori indicanoe inoltre che esiste una partnership strategica con Descamps, che nel 2020
ha permesso di realizzare vendite verso quest'uttima per eirca Eure 8,4 milioni e che & interesse della
Societd svilyppare tale sinergia commerciale,

Con riferimento alla garanzia, fieviamo che [a stessa riguarda prodott! finit per un valore di Euro 1,6
milioni che, in base alle informazion] fornites! dalla Socletd, rappresenterebbe circa il 50% delle
rimanenze di Descamps al 31 dicembre 2020, Ne consegue che 'escussione sventuale deiia

garanzia determinerebbe significativi impattj sulloperativita di Descamps con ripercussioni
prevedibilmente negative sulla recuperabifita dei crediti vantati nei confronti della stessa, nonché sulla
possibjlita di vendere alla medesima i prodotti a marchio Descamps di cui la Societa si troverebbe
cosi a disporre,

Inoltre, come riportato nelle riote al bilancio, per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2019 e 2020 | bifanci
ai Descamps nen sono approvati, Non sono pertanto disponibili appropriate informazioni cirea if valore
defle rimanenze (oggetto della garanzia) al 31 dicembre 2020 nonché a riguardo del presupposto
delia continuita aziendale di Descamps, anche alla luce delle misure di contenimento dell'epidemia da
Covid-19 annunciati dal Governo francese per tutto il mese di aprile 2021.

In aggiunta, come richiarmato nelle note al bilancio, nel mese di febbraio 2021, il Tnbunale di Parig ha
congcesso una proroga di due arini dei pagamenti della procedura di Redressement judlicialre
{procedura concorsuale} incui & coinvolta Descamps,

Tenuto conto di quanto sopra rapprasentato, riteniamo ché gl elementi alla base della valtitazione
degli amministratori in merito ai crediti riscadenzati siano insufficienti. Non siamo pertanto.stati in
grado di ottenere sufficienti e adeguati elementi probativi a supporto della valutazione effettuata in
merito ai creditiverso Descamps per Euro 1,7 milioni,

Ritnanenze

Durante Posservazione delle procedure di conta fisica delle rimanenze di fine anno svolte dalla
Societa, abbiamo riscontrato che una parte del magazzino di prodotti finiti acquistati da Descamps,
iscritti in bilancio per Euro 0,2 miliory, non & stata oggetto di conta. Al momento della niostra
osservazione, quesii prodotti si presentavano inoltre sparsi e in condizionl tali da non rendere
possibile [esecuzsone delle nostre conte di verifica.

In risposta afia nostra uiteriors richiesta di verifica di tali prodott, la Societa ¢i ha comunicato nel
mese di marzo 2021 di aver nel frattempo trasferito gli stessi presso un operatore esterno. In
occasione dello svolgimento delle nostre verifiche, alla data convenuta, abbiamo appreso che solo
una parte dei prodotl era presente presso 'operatare. Inoltre, quanto presente sl frovava in condizioni
tali da rendere nuovaments impossibile lo svalgimento delle procedurs di revisione,

Non siamo perlarto stati in grado di ottenere sufficienti e adeguati elementi probativi in merito
all'accurata rilevaziona & valutazione dells rimanenze at 31 dicembre 2020 per un valore di Euro 0,9
milioni.

Abbiamo svoito la revisione contabile in confoimita ai principl di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali prmcmﬂ sono ulteriormente descritte nelia sezione Responsabilita
della societd di revisiong per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della preserite relazione,
Siamo indipendenti rispetio alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia dj etica e di
indipendenza applicabili nellordinamento italianc alla revisione contabile dal bitancio, Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare if nostro giudizio con rifievi.
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Richiamo dinfennaliva

Richiarniamo Pattenzione sulia nota 2.1 Continuita aziendale al bitancio d'esercizio, in cui gli
amministratori descrivono gli eventi e la circostanze che hanno portato alla risoluzione consensuale
deli'Accordo di Ristrutiurazione del debito del 2015 nonché alla ristrutturazione del debite confluito nel
Patfimonio Dastinato con fa conseguente rilevazione di proventi finanziari per Euro 64,2 mifioni.

Aspett] chiave della revisione centabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nestro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nelfambito della revisiorie contabile del bilancio
delf'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati neli'ambito della revisione contabile e
nella formazione del nostro giudizio sul bilancio d'esercizio el suo complesso; pertanto su tali aspett
non esprimiamo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Element alla base.del giudizio con ritievi, non abbiamo
identificato altri aspetti chiave delia revisione da comunicare nells presente relazione.

Altri aspetii ~ Difezione & coordinamento

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note ilustrative i dati essenziall delluitimo
bilancio della sooietd che esercita su di essa I'attivita di direzione e coordinamento, |l givdizio sul
bilahcio della Vincenzo Zucchi S.p.A, non si estehde a tall datl.

Responsabilits deghi amministratori & del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per a redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
fappresentazicne veritiera e corratta in conformita agli internationat Financial Reporting Standards
adottati dall'Unioné Furepea nonché ai provvediment! emanati in attuazione dell'art. 8 del D.Lgs. n.
38/05 e, nei termini previsti datla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a compartamenti o eventi non infenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazicne della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. G amministratori utilizzana il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizic a mena che abbianoc valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione delia Societa o per linterruzione dellattivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

I} collegio sindacale ha la responsability della vigilanza, nei termint previsti dalfa legge, sul processo di
predisposizione-delf'informativa finanziaria della Societa. ‘

Responsabiiita della sociata di revisione per la revisione contabile del bilancio desercizio

| nostri abiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovudti a frodi o a comportamenti o event non intenzionali,
e l'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio, Per ragionevole sicurezza si
intende un fivelio elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che Una revisione
contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {|SA Italia) individid sempre un
errore significativo, qualora esisiente. Gli errori possone derivare da frodi o da comportamenti o eventi
non intenzionaii e sono considerati significativi qualera ci si pogsa ragicnevolmente attendere che
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sssi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni econiomiche degli
utilizzatori prese sulla base-del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito delia revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetficismo professionale
per tutta |a durata della revisione contabile, Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi net bilancio d’esercizio, dovuti a
frodioa compo:tamentl o eventi non intenzionali, abbiame definito € svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiaro acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su oui basare il nostre giudizio. fI rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pib elevato rispetto al rischio di non individuare un etrore significativo derivante da
comportamenti o everiti non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di
coliusioni, falsificazioni, omissioni mtenzmnah rappresentazieni fuorvianti o forzature del
controllo interng;

« abbjamo acquisito una compransione del controllo interna rilevante ai fini delia revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelie circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia dei controllo interno della-Societa;

« abbiamo valutato l'appropriatezza dej principl contabili ulilizzati notche la raglonevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministrator], inciusa la relativa informativa;

s siafmo giunti ad una conclusione sull' appropna ezza dell'utiizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuity aziendale e, in base agh elementj probativi acquisiti,
sulieventuale esistenza di una incertezza slgmflcatlva riguardo a eventi-o circostanze che
posscno far sorgere dubhbi significativi sulla capacrté della Societa di continuare ad operare
come ur'entita in funzichamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo teruiti a
richiamare [‘attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bitancio,
ovvero, qualoratale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nelfa formulazione
del nostro giudizio, Le nostre conclusioni sone basate sugl element probatws acquisiti fino
alla data deila presente relazione. Tuttavia, everrti o circostanze successivi possona
comiportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

o« abbiame valutato la presentazione, la struttura e il contenuto det bilancio d'esercizio nel sua
complesso, inclusa linfarmativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
aventi sottostanti in modo da fornire una corrétia rappresentazione.

Abbiame comunicato al responsabifi delle aftiviia di govemance, identificatl ad un livello appropriato
come: richiesto dagli 1SA Italia, tra gli altri aspetti, 1a portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e | risultati significativi emersi, incluge le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai respensabili delle attivita di governance anche unia dichigrazione sul fatto che
abbiamoe rispettato le nerme e | principi in materia di efica e di indipendenza applicabifi
nellordinamento italiano e abbiamo comunicato lore ogni situazione che possa ragionevolmente
avere un effatto sulla nostra indipendenza e, ove applicabils, le relative misurg di salvaguardia.

Tra gli aspettl comunicati ai respensabili delle attivita di governance, ahblamo identificato quelli che
sono stati pitl rilevanti nel’ambito dalla revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella reldzione
di revisione.
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A!{re infermazioni comunicate i sensi dalfart. 40 del Regoaamemo {ug} 5A7/2014

l incarico i revisione iegale del bllanm_o desercizio e consoildato defla Societa per gli esercizi dal 31
dicemnbre 2017 al 31 dicernbre 2025.

Dichiariamo che nor sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi delfart,
B, par. 1, del Regotamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti Indipendenti rispetto alla Societa
nellesecuzione defla revisione legale,

Gonfermiamo ché i giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relaziong &.in linea con
guahto indicato nella relazione aggiuntiva destinata ai collegio sindacale, nella sua funzione di
comitato per il controflo interno & la revisione legale, predisposta ai sensi del'art. 11 del citato
Regalamento, '

Relaziohe su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai.senst dellart, 14, comma 2, letiera ), del O.Lgs. 39710 & deil'art. 123-bis, comma- 4, del
D Lgs. 58/48

Gl amministrator della Vincenzo Zucehi S.p.A. song responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione e della relazione sul governa sotietario & gli assétti proprietari delld Vincenzo
Zucchi S.p.A. al 31 dicernbre 2020, incluse la loro coerenza con il refativo bilancio d'esercizio & la lord
gonformita alle norine di legge.

Abbiamo svolto |e procedure indicate nel principio di revisione (SA [talia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute
nella relazione sul governo societario & gli assetti proprigtari indicate neli'art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs.
58/98, con il bifangio d’esercizio defia Vincenzo Zucchi S.p.A. al 31 dicembre 2020 e sulla conformita
delle stesse alls norme di legge, nonché di rilasciare und dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione dei possibili effetti di quanto descritto nella sezione Element] aila base
del giudizio-con rifievi, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e.gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio
desercizio della Vincenzo Zucchi S.p.A. al 31 dicembre 2020 e sono redatte in conformita alle norme
di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cul alfart, 14, co, 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisions, non abbiamo nulla da riportare.

Mllano?aprdeZ /}
/ GHES Loy~ [

Mazars ltalia S.p. A

Marco Croci
Socio — Revisore Legale
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