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Informazioni generali
La Capogruppo Altea Green Power S.p.A. è quotata sul mercato Euronext STAR Milan di Borsa 
Italiana, con sede operativa a Rivoli (TO), e nasce nel 2008 con l’obiettivo di fornire e gestire 
impianti a energia rinnovabile con la massima efficienza e garanzia di funzionamento, nel pieno 
rispetto dell’ambiente.
Rivolgendo le sue competenze ad aziende, fondi e investitori, sviluppa e costruisce impianti 
fotovoltaici di taglia industriale, su tetto e a terra, impianti eolici e storage configurandosi altresì 
come Independent Power Producer (IPP) da fonte esclusivamente rinnovabile. 
Il Gruppo opera attraverso le seguenti aree di business:

•	 Co-Sviluppo: la divisione Co-Sviluppo rappresenta il core business del Gruppo ed è 
principalmente attiva nel processo che va dall’origination di siti idonei alla realizzazione di 
impianti, sino all’ottenimento dei permessi necessari per la costruzione dell’impianto stesso. 
Tale processo è finalizzato e alla realizzazione di grandi impianti di energia rinnovabile e 
storage. In particolare, nell’ambito del Co-Sviluppo, il Gruppo si occupa:
•	 dell’individuazione di siti adeguati alla realizzazione di impianti fotovoltaici, parchi eolici 

e sistemi di BESS (Battery Energy Storage System),
•	 della richiesta dei permessi di connessione alla rete e dell’espletamento delle procedure 

amministrative necessarie per ottenere le autorizzazioni funzionali alla realizzazione 
degli impianti; e

•	 dell’attività di progettazione e di ingegneria preliminare e definitiva per la realizzazione 
degli impianti stessi.

•	 EPC ed Efficientamento Energetico: la divisione EPC (Engineering, Procurement, 
Construction) è attiva nella progettazione e realizzazione di impianti fotovoltaici di taglia 
industriale su tetto e a terra e di parchi eolici di medie dimensioni nonché di sistemi di 
storage energetico, gestendo tutte le fasi del processo e offrendo “soluzioni chiavi in mano”. 
Nell’ambito di tale divisione il Gruppo offre, principalmente a piccole e medie imprese, servizi 
di consulenza volti ad efficientare impianti di energia rinnovabile già esistenti, effettuando in 
particolare diagnosi energetica dei siti e degli impianti.

•	 IPP: la divisione Independent Power Production è coinvolta nella progettazione e  
realizzazione, in Italia, di impianti fotovoltaici propri per una potenza di almeno 90 MW  
entro il 2028 nel settore fotovoltaico, con l’obiettivo di raggiungere i 150 MW negli anni 
successivi. Tale divisione ha assunto un ruolo sempre più centrale nella visione industriale 
e inizierà a produrre i primi risultati tangibili nel corso del secondo trimestre 2026, 
contribuendo in modo sempre più rilevante alla creazione di valore per il Gruppo.
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Struttura del Gruppo AGP
L’organigramma societario del Gruppo al 31 marzo 2026 è rappresentato qui in seguito:

IBE Guglionesi S.r.l.

Brindisi Solar 
Energy S.r.l.

Yellow BESS S.r.l.

100% 100% 100% 100%

50%

50%

IBE Genzano S.r.l.

IBE Manieri S.r.l.

IBE
Montecilfone S.r.l.

IBE
Alessandria S.r.l.

IBE Venosa S.r.l.

IBE Orbetello S.r.l.

Black BESS S.r.l.

Black BESS 1 S.r.l.

White BESS 1 S.r.l.

Yellow BESS 1 S.r.l.

Yellow BESS 2 S.r.l.

White BESS S.r.l.

Black BESS 2 S.r.l.

Orange BESS 1 S.r.l.

Orange BESS 2 S.r.l.

Orange BESS 3 S.r.l.

Orange BESS 4 S.r.l.

Pink BESS 1 S.r.l.

Pink BESS 2 S.r.l.

Padula Green
Energy S.r.l.

OF Green
Energy S.r.l.

GF Green
Energy S.r.l.

Altea Green
Power Corp.

RAL Green
Energy Corp.

BESS Power Corp.

Altea Green Power S.p.A.

Green Power
Wind 1 S.r.l.Pink BESS 3 S.r.l.

Blue Wind S.r.l.

Altea 
Independent Power 

Producer S.r.l.

Larino S.r.l.

Pink BESS 4 S.r.l.
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Perimetro di consolidamento
Alla data del 31 marzo 2026 il perimetro di consolidamento include le seguenti società controllate 
direttamente o indirettamente da Altea Green Power S.p.A.:

SOCIETÀ CONTROLLATE

Sede
Codice  
fiscale Valuta

Capitale  
sociale  
in Euro Partecipazione

Metodo di 
consolidamento

% Quota 
posseduta

Brindisi Solar Energy S.r.l. P.zza A. Diaz 7 - MI 10812770963 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Guglionesi Wind S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291540016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Yellow BESS S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291490014 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Genzano S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291460017 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Manieri S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291520018 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Montecilfone S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291530017 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Alessandria S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291500010 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Venosa S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12291480015 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Padula Green Energy S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12710550018 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Black BESS S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12752950019 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Blue Wind S.r.l. Via San Vittore 45 - TO 12677100963 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

IBE Orbetello S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12888870016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Altea Independent Power 
Producer S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 12268350969 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Altea Green Power Corp. Delaware - USA n/a U.S. $ n/a Diretta Integrale 100%

RAL Green Energy Corp. Delaware - USA n/a U.S. $ n/a Indiretta Patrimonio Netto 50%

Black BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053140011 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

White BESS S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053120013  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

White BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053110014  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Yellow BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053100015  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Yellow BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13053130012  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Black BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13121820016  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Orange BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13123910013  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Orange BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13123980016  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Orange BESS 3 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13124080014  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Orange BESS 4 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13124070015  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Pink BESS 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13100490013  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Pink BESS 2 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13123500012  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Green Power Wind 1 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13106140018  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

OF Green Energy UNO S.r.l. Via Vinadio 20 - TO 12291470016  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

GF Green Energy UNO S.r.l. Via San Vittore 45 - TO 12268360968  Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Pink BESS 3 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13322910012 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Larino S.r.l. Via San Vittore 45 – MI 14227450963 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%
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SOCIETÀ CONTROLLATE

Sede
Codice  
fiscale Valuta

Capitale  
sociale  
in Euro Partecipazione

Metodo di 
consolidamento

% Quota 
posseduta

Società costituite nel 2026

Pink BESS 4 S.r.l. C.so Re Umberto 8 - TO 13404490016 Euro 10.000 Diretta Integrale 100%

Società liquidate nel 2026

Crumiere Enegia S.r.l. Via San Vittore 45 - TO

Le società partecipate indicate sono nella quasi totalità società veicolo (Special Purpose Vehicle) 
funzionali ai progetti di Co-Sviluppo: ciascuna società rappresenta un progetto in corso di 
esecuzione e ad essa vengono ribaltati tutti i costi della commessa.

Andamento della gestione del Gruppo AGP

Risultati economici

Di seguito si riportano i prospetti di conto economico consolidato riclassificato al 31 marzo 2026 
e al 31 marzo 2025.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 % 31/03/2025 %

Ricavi 1.698 99% 7.024 99%

Altri ricavi 20 1% 58 1%

Totale Ricavi 1.718 100% 7.082 100%

Acquisti, prestazioni di servizi ed altri costi operativi (873) (51%) (1.840) (26%)

Costi del personale (818) (48%) (817) (12%)

Costi operativi (1.691) (98%) (2.657) (38%)

Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 27 2% 4.425 62%

Ammortamenti e svalutazioni (14) (1%) (52) (1%)

Risultato Operativo (EBIT) 12 1% 4.373 62%

Proventi/(Oneri finanziari) (241) (14%) (147) (2%)

Risultato ante imposte (EBT) (229) (13%) 4.226 60%

Imposte sul reddito (122) (7%) (1.231) (17%)

Risultato Netto Consolidato (350) (20%) 2.995 42%

La situazione economica consolidata del Gruppo al 31 marzo 2026 evidenzia ricavi pari a € 1.7 
milioni, in diminuzione di € 5.3 milioni rispetto ad € 7.1 milioni al 31 marzo 2026 (-76%). L’EBITDA 
consolidato al 31 marzo 2026 si attesta invece ad € 27 migliaia, rispetto a € 4.4 milioni al 31 marzo 
2025, con una marginalità (EBITDA margin) che si attesta al 2%, a fonte del 62% registrato nel 
primo trimestre 2025. La riduzione dei ricavi registrata nel periodo è da ascriversi all’attuazione 
della scelta strategica del Gruppo orientata a privilegiare la valorizzazione diretta dei progetti 
già autorizzati rispetto alla loro immediata commercializzazione, portando sul mercato iniziative 
“Ready to Build” a più alta remunerazione. Il primo trimestre ha inoltre messo in evidenza un 
forte interesse da parte della comunità finanziaria e degli investitori istituzionali, e, sulla base di 
tali evidenze e della solidità delle prospettive del business, il management prevede di confermare 
la validità degli obiettivi e delle linee strategiche previsti nel Piano Industriale 2024-2028.
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Situazione patrimoniale e finanziaria

Di seguito si riporta lo schema della situazione patrimoniale e finanziaria riclassificata al  
31 marzo 2026 e al 31 dicembre 2025.

STATO PATRIMONIALE ATTIVO RICLASSIFICATO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/12/2025

Attivo non Corrente

Attività immateriali 285 319

Attività materiali 554 589

Attività per Imposte anticipate 29 44

Altre attività non Correnti 1.400 1.400

Totale Attivo non Corrente 2.269 2.352

Attivo Corrente

Attività Correnti 49.505 46.733

Altre attività Correnti 1.383 1.225

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 14.774 25.424

Totale Attivo Corrente 65.663 73.382

Totale Attivo 67.932 75.734

STATO PATRIMONIALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO RICLASSIFICATO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/12/2025

Patrimonio Netto 42.697 43.059

Passivo non Corrente 15.685 17.519

Passivo Corrente 9.549 15.156

Totale Passivo e Patrimonio Netto 67.932 75.734

L’attivo non corrente registra un leggero decremento rispetto al 31 dicembre 2025, riconducibile 
esclusivamente al compunto degli ammortamenti ordinari del periodo. Parallelamente, l’attivo 
corrente evidenzia un decremento rispetto al dato di confronto, dinamica attribuibile in via 
principale alla riduzione delle disponibilità liquide a fronte dell’assorbimento di cassa generato 
dal costante sviluppo delle commesse gestite dalla divisione co-sviluppo, con particolare 
riferimento al segmento strategico dei sistemi di accumulo di energia (Battery Energy Storage 
System - BESS) e, in parte, al regolamento del saldo degli oneri tributari relativi al quarto trimestre 
2025. Al 31 marzo 2026, il Patrimonio Netto si attesta a € 43 milioni, sostanzialmente in linea 
rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente. Le passività correnti e non correnti risultano 
anch’esse in diminuzione per effetto del decremento delle passività finanziarie, non essendosi 
verificate nuove accensioni di finanziamenti nel corso del trimestre, nonché per il già citato 
versamento delle imposte di competenza dell’esercizio precedente.
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Indebitamento finanziario netto

L’indebitamento finanziario netto al 31 marzo 2026 e al 31 dicembre 2025, così come definito 
dai nuovi Orientamenti ESMA del 4 marzo 2021 (si veda il Richiamo di attenzione Consob  
n. 5/21 del 29 aprile 2021), risulta composto come nella tabella seguente.

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/12/2025

A.  Disponibilità liquide (14.774) (25.424)

B.  Mezzi equivalenti e disponibilità liquide - -

C.  Altre attività finanziarie Correnti (257) (191)

D.  Liquidità (A + B + C) (15.031) (25.616)

E.  Debito finanziario Corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma esclusa la parte corrente del debito 
finanziario non Corrente) 9 2.007

F.   Parte corrente dell’indebitamento non Corrente 3.040 2.851

G.  Indebitamento finanziario Corrente (E+F) 3.049 4.857

H.  Indebitamento finanziario Corrente netto (G+D) (11.982) (20.759)

I.   Debito finanziario non Corrente (esclusi la parte Corrente e gli strumenti di debito) 5.078 5.975

J.   Strumenti di debito 9.825 9.980

K.  Debiti commerciali e altri debiti non Correnti 1 1

L.   Indebitamento finanziario non Corrente (I+J+K) 14.904 15.956

M. Totale indebitamento finanziario (H+L) 2.922 (4.803)

Si evidenzia che senza l’applicazione del IFRS 16, l’indebitamento finanziario netto al 31 marzo 
2026 sarebbe stato pari ad € 2.4 milioni e pari a negativi € 5.2 milioni al 31 dicembre 2025.
Di seguito si riporta il rendiconto finanziario consolidato riclassificato al 31 marzo 2026 e al 31 
marzo 2025.

RENDICONTO FINANZIARIO RICLASSIFICATO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/03/2025

Flusso di cassa operativo (7.800) 7.818

Flussi di cassa dall'attività di investimento - (85)

Free Cash Flow (7.800) 7.733

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (2.850) (3.269)

Flusso monetario del periodo (10.650) 4.464

Disponibilità liquide all'inizio del periodo 25.424 1.870

Disponibilità liquide alla fine del periodo 14.774 6.334

L’assorbimento di cassa derivante dall’attività operativa, pari ad € 7.8 milioni, è riconducibile 
prevalentemente alla dinamica del capitale circolante connessa al costante sviluppo delle 
commesse gestite dalla divisione co-sviluppo, con particolare riferimento al segmento strategico 
dei sistemi di accumulo, nonché all’esborso relativo al saldo degli oneri tributari relativi al quarto 
trimestre 2025.
Il flusso finanziario dell’attività di finanziamento risulta anch’esso negativo per € 2.9 milioni, 
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riflettendo esclusivamente il regolare rimborso delle linee di credito e dei finanziamenti in 
essere, in assenza di nuove operazioni di accensione di debito nel corso del periodo.

Fatti di rilievo

Avvenuti nel corso del primo trimestre 2026
La gestione ha seguito il normale corso senza particolari eventi significativi da segnalare.

Avvenuti dopo il 31 marzo 2026

Autorizzato dal MASE un progetto di BESS da 60 MW in Piemonte

Nel mese di Aprile, il MASE (Ministero dell’Ambiente e della Sicurezza Economica) ha 
autorizzato il progetto di un impianto elettrochimico di accumulo (BESS) della potenza di 60 
MW sito in Piemonte, nel Comune di Vignole Borbera (AL), denominato RPC Vignole. Il progetto 
si inserisce all’interno di un framework strutturato di iniziative BESS sviluppate dal Gruppo, che 
prevede un percorso autorizzativo progressivo e coordinato. L’ottenimento di questa ulteriore 
autorizzazione attesta il track record positivo di progetti BESS autorizzati - che superano i 500 
MW - e riflette la solidità del portafoglio progetti, rappresentando una base significativa per la 
generazione dei ricavi nei prossimi esercizi.

Acquisto del primo impianto fotovoltaico in proprietà

In data 6 maggio 2026, il Gruppo ha completato l’acquisto di un impianto fotovoltaico situato 
a Montecchio Emilia (Reggio Emilia). L’operazione prevede l’acquisto del 100% della SPV NB5 
S.r.l., proprietario dell’asset fotovoltaico di potenza pari a 16,75 MW, già operativo da gennaio 
2024, nonché beneficiario di una tariffa incentivata FER 1 di durata ventennale. Il prezzo 
complessivo dell’operazione, pari a circa a € 17 milioni, è composto per circa € 16 milioni di 
valore dell’impianto fotovoltaico e circa € 1 milione delle componenti positive del capitale 
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circolante netto. Questa acquisizione rappresenta un ulteriore passo nel percorso di crescita 
del Gruppo AGP, in linea con l’evoluzione del modello di business delineato nel Piano Industriale 
2024-2028, che prevede il progressivo rafforzamento del ruolo della Società come Independent 
Power Producer (IPP), affiancando all’attività di sviluppo anche la proprietà e gestione diretta 
degli asset.

Altre informazioni

Controllo del Gruppo 

Alla data del 31 marzo 2026, la società Dxor Investments S.r.l. controlla direttamente il capitale 
di Altea Green Power S.p.A. in misura pari al 52.2%, per numero di azioni pari a 9.518.699.

Rapporti con imprese collegate, controllanti e sottoposte al controllo 
delle controllanti 

Ai sensi dello IAS 24, si definiscono parti correlate del Gruppo: le imprese collegate, i membri 
del Consiglio di Amministrazione, i Sindaci e i soggetti apicali con responsabilità strategica 
della Capogruppo e i relativi familiari, nonché alcuni membri del Consiglio di Amministrazione 
e Dirigenti con responsabilità strategica di altre società del Gruppo e i relativi familiari. Il 
Gruppo non intrattiene rapporti con la società controllante Dxor S.r.l. e con società consociate. 
I rapporti intrattenuti con parti correlate consistono nei compensi corrisposti al Consiglio di 
Amministrazione, al Collegio Sindacale e ai soggetti apicali con responsabilità strategica della 
Capogruppo per lo svolgimento delle proprie attività lavorative. 
Si riportano di seguito i compensi corrisposti ai componenti degli organi di amministrazione e di 
controllo e ai soggetti apicali con responsabilità strategiche nel corso del primo trimestre 2026.
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STATO PATRIMONIALE
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026

Crediti Debiti

Consiglio di amministrazione della Capogruppo            -        34 

Collegio sindacale della Capogruppo            -          5 

Soggetti apicali con responsabilità strategiche            -        6 

CONTO ECONOMICO
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026

Costi Ricavi

Consiglio di amministrazione della Capogruppo         105       -   

Collegio sindacale della Capogruppo           17       -   

Soggetti apicali con responsabilità strategiche           36       -   

Risultato per azione

Il risultato per azione è calcolato dividendo il risultato netto del periodo attribuibile agli azionisti 
ordinari di Altea Green Power S.p.A. per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in 
circolazione nel periodo, con l’esclusione delle azioni proprie. Il risultato per azione diluito è 
calcolato dividendo il risultato netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari della Società 
per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante il periodo, con 
l’esclusione delle azioni proprie, tenendo conto degli effetti di tutte le potenziali azioni ordinarie 
con effetto diluitivo.
Di seguito sono esposti il risultato e il numero delle azioni ordinarie utilizzati ai fini del calcolo 
del risultato per azione base e diluito, determinati secondo la metodologia prevista dal principio 
contabile IAS 33.

RISULTATO PER AZIONI
(Dati in Euro) 31/03/2026 31/03/2025

Utile/(Perdita) per azione (0,02) 0,17

Utile/(Perdita) per azioni diluite (0,02) 0,17

Numero medio ponderato delle azioni in circolazione   

Base 18.235.574 17.917.801

Diluito 18.235.574 17.917.801

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri
Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concorda le politiche per gestire le principali tipologie 
di rischi finanziari, come di seguito esposto.
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Rischio credito

Il rischio crediti rappresenta l’esposizione del gruppo ad eventuali mancati adempimenti delle 
obbligazioni da parte delle controparti. Il Gruppo non è particolarmente esposto al rischio che 
i propri clienti possano ritardare o non adempiere ai propri obblighi di pagamento nei termini 
e nelle modalità convenute, grazie anche al fatto di operare con primari player di indubbia 
solvibilità.
Ai fini commerciali, inoltre, sono adottate politiche volte ad assicurare la solvibilità dei clienti 
e limitare l’esposizione al rischio di credito mediante attività di valutazione del committente 
e monitoraggio. Infine, periodicamente tutti i crediti vengono sottoposti ad una valutazione 
analitica per singolo cliente, procedendo alla svalutazione nei casi in cui si prospetti un’eventuale 
perdita di valore.

Rischio di mercato

Il rischio di mercato si riferisce alla variabilità del valore di attività e passività a causa delle 
variazioni di prezzi di mercato (prevalentemente tassi di cambio e tassi di interesse) che, oltre 
a modificarne i flussi finanziari attesi, può generare un aumento inaspettato di costi ed oneri 
finanziari.

Rischio Cambio

Il Gruppo è esposto al rischio di variazione dei tassi di cambio principalmente per effetto di poste 
di bilancio espresse in valute diverse dall’Euro; tuttavia, la attuale limitata operatività della filiale 
USA non espone il Gruppo a rischi di cambio di natura “traslativa” (rischio che le fluttuazioni 
dei tassi di cambio utilizzati per convertire i dati di bilancio delle controllate) e/o “transattiva”  
(in quanto svolge la propria attività prevalentemente in Paesi della c.d. Eurozona).

Rischio sui tassi di interesse

Il rischio di oscillazione dei tassi di interesse è legato essenzialmente a finanziamenti a medio/ 
lungo termine negoziati a tasso variabile. Eventuali fluttuazioni dei tassi, di conseguenza 
potrebbero produrre effetti negativi sulla situazione economica e finanziaria del Gruppo. La 
gestione del rischio di tasso di interesse è stata finora essenzialmente volta a minimizzare i 
costi di finanziamento e a stabilizzare i flussi finanziari. Il Gruppo ha inoltre convertito parte dei 
finanziamenti a tasso variabile in finanziamenti a tasso fisso attraverso la stipula di strumenti 
finanziari derivati con finalità di copertura. Per questo motivo, alla data di chiusura del presente 
bilancio, il potenziale effetto a conto economico della variazione dei tassi in aumento e in 
diminuzione (sensitivity analysis) non è significativo.

Rischio liquidità

Il rischio di liquidità è il rischio che il Gruppo abbia difficoltà ad adempiere alle obbligazioni 
associate a passività finanziarie. Allo stato attuale, il Gruppo ritiene che la capacità di generare 
cassa, grazie anche al pagamento delle prestazioni a stato di avanzamento con riaddebito dei 
costi sostenuti, ed il contenimento dell’esposizione bancaria rappresentino elementi di stabilità, 
sufficienti a garantirle le fonti necessarie per il prosieguo delle attività.

Rischi connessi al quadro macroeconomico mondiale 

Nel corso degli ultimi anni il quadro macroeconomico è stato caratterizzato da un’elevata 
incertezza. L’instabilità geopolitica, e in particolare il conflitto Russo-Ucraino iniziato a 
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febbraio 2022 e l’allargamento dei conflitti in medio-oriente, hanno determinato uno scenario 
estremamente complesso e imprevedibile, caratterizzato da fenomeni inflattivi e da dinamiche 
fortemente speculative. In particolare, tali fenomeni hanno generato un impatto sui prezzi 
dell’energia e delle materie prime, così come sulla continuità nelle forniture e più in generale un 
forte aumento dell’inflazione su scala mondiale, con conseguente inasprimento delle politiche 
monetarie delle banche centrali. Sebbene non vi siano interessi commerciali diretti o indiretti 
significativi nelle aree interessate dal conflitto, il Gruppo continua a monitorare costantemente 
l’evoluzione del contesto macroeconomico ed i relativi impatti sul business.

Rischio da cyber security 

Il crescente utilizzo dei sistemi informatici e la diffusione dei processi di digitalizzazione 
aumentano l’esposizione del Gruppo a tale tipo di rischio, le cui conseguenze potrebbero 
determinare perdita di dati, interruzioni delle attività o violazione della privacy. Benché non 
particolarmente esposto a tale rischio, il Gruppo è comunque impegnato in una continua 
attività di rafforzamento dei sistemi di protezione e procedure, formazione del personale e 
potenziamento delle infrastrutture IT con presidi dedicati.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 Luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa che nel 
corso del primo trimestre 2026 il Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, 
così come definite dalla Comunicazione stessa.

Evoluzione prevedibile della gestione
Il continuo sviluppo e la progressiva espansione delle pipeline progettuali, unitamente ai 
potenziali sviluppi commerciali e all’attuazione degli investimenti negli impianti di produzione, 
sono destinati a rafforzare in modo significativo la posizione competitiva del Gruppo AGP 
nel segmento di riferimento. L’avanzamento nell’iter autorizzativo dei progetti in corso e 
l’incremento della capacità industriale contribuiranno a consolidare il modello di business e a 
sostenere l’evoluzione del proprio portafoglio, creando le condizioni per un percorso di crescita 
stabile e sostenibile negli esercizi futuri e per il pieno conseguimento degli obiettivi delineati nel 
piano industriale. 

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente 

Giovanni Di Pascale
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/12/2025

Attivo non Corrente

Attività immateriali

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 285 319

Attività materiali

Rights of use: immobili 393 403

Rights of use: altri 70 89

Immobilizzazioni materiali in corso ed altre 91 97

Attività per Imposte anticipate 29 44

Altre attività non Correnti

Partecipazioni 1.400 1.400

Totale Attivo non Corrente 2.269 2.352

Attivo Corrente

Rimanenze 13.008 11.799

Attività in corso da contratti 33.911 32.377

Crediti commerciali 828 735

Attività finanziarie Correnti 257 191

Crediti tributari 1.758 1.822

Altre attività Correnti

Altre attività 1.127 1.033

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 14.774 25.424

Totale Attivo Corrente 65.663 73.382

Totale Attivo 67.932 75.734
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/12/2025

Patrimonio Netto

Capitale sociale 912 866

Riserva sovrapprezzo azioni 7.573 7.619

Riserva legale 173 173

Riserva straordinaria 60 60

Riserva FTA (15) (15)

Riserva OCI (49) (25)

Altre riserve e utili a nuovo 34.395 26.066

Risultato del periodo (350) 8.315

Capitale e Riserve di terzi - -

Totale Patrimonio Netto 42.697 43.059

Passivo non Corrente

Benefici ai dipendenti 1.371 1.329

Passività finanziarie non Correnti 13.901 15.752

Debiti tributari non Correnti 260 302

Altre passività non Correnti 153 136

Totale Passivo non Corrente 15.685 17.519

Passivo corrente

Debiti commerciali 2.325 3.939

Passività finanziarie Correnti 4.083 5.083

Debiti tributari Correnti 2.426 5.484

Debiti tributari Correnti 73 18

Altre passività Correnti

Altri debiti 642 632

Totale Passivo Corrente 9.549 15.156

Totale Passivo e Patrimonio Netto 67.932 75.734
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Conto Economico Consolidato

CONTO ECONOMICO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/03/2025

Ricavi

Ricavi 1.698 7.024

Altri ricavi e proventi 20 58

Totale Ricavi 1.718 7.082

Costi operativi

Costi per acquisti 114 244

Costi per servizi 1.802 2.720

Costi per godimento beni di terzi 64 73

Costi per il personale 818 817

Ammortamenti 72 49

Variazioni dei fondi svalutazione delle rimanenze e dei crediti commerciali (57) 3

Variazione delle rimanenze (1.449) (1.557)

Altri Costi operativi 342 360

Totale Costi operativi 1.705 2.709

Utile/(Perdita) operativo 12 4.373

Proventi finanziari 24 -

Oneri finanziari (265) (147)

Saldo Gestione finanziaria (241) (147)

Utile/(Perdita) prima delle imposte (229) 4.226

Imposte sul reddito 122 1.231

Utile/(Perdita) dell'Esercizio (350) 2.995

Altre componenti di Conto Economico complessivo

Componenti riclassificabili a Conto Economico 31 (2)

Componenti non riclassificabili a Conto Economico - -

Utili/Perdite attuariali di piani per i dipendenti (56) (66)

Totale Altre componenti di Conto Economico complessivo (25) (68)

Utile/(Perdita) complessivo dell'Esercizio (375) 2.927
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto 
Consolidato

MOVIMENTI PATRIMONIO 
NETTO NELL'ESERCIZIO 
31/12/2025 
(Dati in migliaia di Euro) Capitale 

sociale

Riserva 
sovrap. 

azioni
Riserva 

legale
Riserva 
straord.

Riserva  
OCI

Riserva  
FTA

Altre 
riserve 
e utili a 
nuovo

Utile 
(perdita) 
esercizio Totale

Saldi al 01/01/2025 866 7.619 173 60 (12) (15) 10.161 16.074 34.926

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente - - - - - - 16.074 (16.074) -

Altre variazioni 46 (46) - - (13) - (169) - (182)

Risultato dell'esercizio - - - - - - - 8.315 8.315

Totale Patrimonio Netto di Gruppo 912 7.573 173 60 (25) (15) 26.066 8.315 43.059

Totale Patrimonio Netto di terzi - - - - - - - - -

Saldi al 31/12/2025 912 7.573 173 60 (25) (15) 26.066 8.315 43.059

MOVIMENTI PATRIMONIO 
NETTO NELL'ESERCIZIO 
31/03/2026 
(Dati in migliaia di Euro) Capitale 

sociale

Riserva 
sovrap. 

azioni
Riserva 

legale
Riserva 
straord.

Riserva  
OCI

Riserva  
FTA

Altre 
riserve 
e utili a 
nuovo

Utile 
(perdita) 
esercizio Totale

Saldi al 01/01/2026 912 7.573 173 60 (25) (15) 26.066 8.315 43.059

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente - - - - - - 8.315 (8.315) -

Altre variazioni - - - - (25) - 13 - (12)

Risultato dell'esercizio - - - - - - - 2.995 2.995

Totale Patrimonio Netto di Gruppo 912 7.573 173 60 (49) (15) 34.395 (350) 42.697

Totale Patrimonio Netto di terzi - - - - - - - - -

Saldi al 31/03/2026 912 7.573 173 60 (49) (15) 34.395 (350) 42.697
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Rendiconto Finanziario Consolidato

RENDICONTO FINANZIARIO 
(Dati in migliaia di Euro) 31/03/2026 31/03/2025

A. Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto) 

Utile (Perdita) dell’Esercizio (350) 2.995

Imposte sul reddito 122 1.231

Interessi passivi/(interessi attivi) 241 147

1. Utile (Perdita) dell’Esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 12 4.372

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni 72 49

Accantonamenti/(proventizzazioni) fondi (15) 17

Altre rettifiche per elementi non monetari 118 302

Totale Rettifiche elementi non monetari 174 368

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 186 4.740

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze al netto degli acconti da clienti (2.687) 3.899

Decremento/(incremento) dei crediti commerciali verso clienti (93) (1.472)

Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori terzi (1.614) (614)

Altre variazioni del capitale circolante netto (3.103) 2.590

Totale Variazioni del capitale circolante netto (7.497) 4.403

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN (7.310) 9.143

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (368) (94)

Imposte sul reddito pagate/(da pagare/compensate) (122) (1.231)

Totale Altre rettifiche (489) (1.325)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) (7.800) 7.818

B. Flussi finanziari derivanti dall’attività d’investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) - (2)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) - (83)

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) - (85)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Accensione/(Rimborso) finanziamenti (2.815) (3.242)

Pagamenti di passività per leasing (36) (27)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (2.850) (3.269)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) (10.650) 4.464

Disponibilità liquide al 1° gennaio 25.424 1.870

Depositi bancari e postali 25.424 1.970

Danaro e valori in cassa 0 0 

Disponibilità liquide al 31 marzo 14.774 6.334

Depositi bancari e postali 14.774 6.334

Danaro e valori in cassa 0 0 
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Dichiarazione ai sensi dell’art. 154 BIS, Comma 2, D. 
Lgs. n. 58/1998
Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Giancarlo Signorini 
dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza (D.Lgs. 58/1998), 
che il Resoconto intermedio di gestione consolidata al 31 marzo 2026 corrisponde alle risultanze 
documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Rivoli (Torino), 14 maggio 2026

Giancarlo Signorini 
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili
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