Michele Petrera

Vicolo delle Vidazze, 1

25122 Brescia Bs

tel.3336545354 petreramichele@pec.it

Assemblea Speciale degli Azionisti di risparmio di Borgosesia s.p.a. in liquidazione convocata per
il giorno 18 Aprile 2017.

Relazione integrativa predisposta dall'azionista Petrera Michele richiedente la convocazione
dell'assemblea, da pubblicizzare, nelle forme di legge, ai sensi dell'art. 114 d.Igs. 58/1998, ed in
particolare a mezzo circuito informatizzato per le informazioni regolamentate e sul sito web della
Societa, al fine di renderla conoscibile agli altri Azionisti per le loro eventuali determinazioni in
ordine all'esercizio del voto.

Signore e Signori Azionisti di risparmio,

Questa relazione che integra quella gia resa il 10 marzo 2017 riguarda 1'unico punto all'ordine del
giorno da me proposto e successivamente diviso, d'accordo con il rappresentante comune Ing.
Piero Scotto, nei primi due punti all'ordine del giorno dell'assemblea e intende richiamare
prioritariamente la Vostra attenzione su alcune circostanze di particolare rilievo evidenziate nelle
delibere assunte dall'assemblea speciale degli azionisti di risparmio del 3 novembre 2016, indicate
nel verbale completo di allegati che ¢ parte integrante di questa relazione, che hanno determinato la
mia richiesta di convocazione dell'assemblea speciale del 18 aprile 2017.

1. Relazione sull'attivita svolta dal Rappresentante comune degli azionisti di risparmio negli
ultimi sei mesi.

In mancanza di comunicati ufficiali del rappresentante comune Ing. Piero Scotto, ho ritenuto utile, a
beneficio della categoria, dargli la possibilita di rendere in assemblea una adeguata informativa
sull'attivita svolta a seguito delle delibere assunte dagli azionisti di risparmio nell'assemblea
speciale del 3 novembre 2016.
Dalla sua relazione illustrativa presentata unitamente all'avviso di convocazione dell'assemblea
speciale del 18 aprile 2017 risulta che abbia richiesto alcuni pareri, alla data odierna non ancora resi
noti, che potessero analizzare le delibere assunte nell'assemblea speciale del 3 novembre 2016.
Risulta, altresi, che abbia interloquito sull'argomento con il Collegio dei liquidatori nella persona
del Presidente Rag. Girardi, con diversi azionisti e con alcuni studi legali.
Si chiede di relazionare in assemblea sugli esiti di tali attivita.
Signore e Signori Azionisti di risparmio, siete chiamati a prendere atto di quanto verra relazionato
ed eventualmente dettagliato dal rappresentante comune in merito all'attivita svolta, di quanto altro
dovesse emergere dal dibattito assembleare e ad assumere le determinazioni che riterrete piu
opportune.

2. Resoconto sui provvedimenti presi dalla Societa in esito alle deliberazioni assunte dalla
assemblea speciale del 3 novembre 2016. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

In mancanza di comunicati del rappresentante comune Ing. Piero Scotto e della Societa ho ritenuto
utile, a beneficio di tutta la categoria, offrire a entrambi I'opportunita di rendere noto all'assemblea
gli eventuali provvedimenti presi dalla Societa in ordine alle delibere assunte nell'assemblea
speciale del 3 novembre 2016 che prevedevano il termine di esecuzione di tre mesi.
Dopo la mia richiesta di convocazione dell'assemblea e immediatamente prima della convocazione,
a mezzo comunicato stampa del 28 febbraio 2017, la Societa riferiva che il rappresentante
comune chiedeva al Collegio dei Liquidatori e ai Sindaci di esprimersi in merito allo stato delle
analisi condotte in ordine alle questioni discusse dagli azionisti di risparmio nella assemblea
speciale del 3 novembre 2016. A tale riguardo, la Societa comunicava testualmente che “tale analisi
e tuttora in corso e che la stessa provvedera a fornire indicazioni al riguardo, nel rispetto della
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tempistica regolamentare, in previsione di un’assemblea, a cui sara sottoposto l’esito di dette
analisi, che sara convocata contestualmente a quella per I’approvazione del bilancio 2016”.

In buona sostanza, dal comunicato stampa della Societa del 28 febbraio 2017, si desume che alla
data odierna, Collegio dei Liquidatori e Sindaci in continuita con l'operato degli amministratori
precedenti, pur continuando a ritenere giustificate tutte le criticitd evidenziate in ordine alla
lesione dei diritti incorporati nelle azioni di risparmio non hanno preso nessun provvedimento e
hanno continuano a perseverare con l'enunciato “fale analisi é tuttora in corso” al solo scopo di
procrastinare le dovute correzioni dello Statuto sociale. Correzioni talmente elementari che anche
10, pur non scolarizzato, sono stato capace di elaborare e abbozzare verbalmente al Presidente del
Collegio dei Liquidatori, a margine dell'assemblea speciale del 3 novembre 2016. Il Presidente del
Collegio dei Liquidatori, Rag, Girardi, in tale occasione conveniva con la mia tesi che tali
correzioni fossero attuabili in non piu di cinque minuti e che allo scopo se ne sarebbe fatto carico
personalmente. 11 28 febbraio 2016 e ancora oggi il risultato € che “tale analisi é tuttora in corso” .
Dal comunicato stampa della Societa del 28 febbraio 2017 si desume anche che finora il Collegio
dei Liquidatori non ha collaborato e non sta collaborando con l'ufficio del rappresentante comune
per trovare una soluzione condivisa e definitiva ma che, a suo dire, starebbe procedendo in
completa autonomia con il rischio, in caso di disaccordo per una soluzione non condivisibile, di un
inevitabile contenzioso giudiziale o stragiudiziale che comporterebbe I'inevitabile aggravio di costi
per la Societa. Circostanza che, in caso di eventuale soccombenza, aggraverebbe le responsabilita
del Collegio dei Liquidatori per non aver considerato attentamente costi benefici e conseguenze in
seno alla Societa di tale atteggiamento.

Ritengo pacificamente censurabile l'atteggiamento del Collegio dei Liquidatori per la mancanza di
collaborazione con il rappresentante comune e anche per non aver proceduto, almeno finora, a
redigere una relazione che illustrasse le proprie osservazioni o intenzioni in merito agli argomenti
posti all'ordine del giorno, segnale evidente di una totale supponenza e noncuranza nei confronti
della categoria. delle azioni di risparmio.

Evito di dilungarmi nel citare i futuri scenari che potrebbero verificarsi qualora non dovesse
ricomporsi l'attuale conflittualita, a maggior ragione in questa fase liquidatoria della Societa, e
lascio al buonsenso la facolta di determinarne la sorte.

Signore e Signori Azionisti di risparmio, siete chiamati a prendere atto e discutere di quanto
eventualmente dovesse ulteriormente essere relazionato e di quanto dovesse emergere dal dibattito
assembleare e ad assumere le determinazioni che riterrete piu opportune.

Il verbale dell'assemblea speciale degli azionisti di risparmio del 3.11.2016, completo di allegati, ¢ parte
integrante di questa relazione integrativa

Michele Petrera

Brescia, 9 aprile 2017
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Repertorio numero 27.783/12.866
VERBALE DY ASSEMBLEA SPECIALE DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO
wwwwwwwww DELLA "BORGOSESIA §.P.A. in ligquidaziona” «eeaeeea-
~~~~~~~~~~~~~ tenutasi il giorno 3 novembre 2016 —eememamcmmee o
——————————————————— REPUBBLICA ITALIANA —— oo
L'anno duemilasedici, il wventitre novembre in Torino, nel
mio studic in via A. Avogadro n. 16, alle ore diciotte e mi-
nuti guarantacingue.
Innanzi a me dottor LUIGI MIGLIARDI, notaio in Torino, i~
scritto al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Torino
& Pinerolo, & presente:
SCOTTO ing. Plero, nato ad Arguata Scrivia ({AL) il 23 apri-
le 1965, residente in Moncalieri, strada Mongina n. 27, codi-
ce fiscale SCT PRI 65D23 A4368, cittadino italianc della cui
persconale identitéd io notaio sono certo.
Detto comparente, agendo nella gqualiti di rappresentante co-
mune degli azionisti di risparmio della —e—ee o e
"BORGOSESIA S.P.A." in liquidazione, con seds in Prato, Via
dei Fossi n. 14/C, capitale di eurc 28.981.119,32 versato,
codice fiscale e numero .di iscrizione al Registro Imprese di
Prato 00554840017, K.E.A. PO-502788, in possesso dell'indi-
rizzo di Posta Elettronica Certificata (PEC}: BORGOSE-
STACPEC. BORGOSESTIASPA.COM, mi chiede di redigere il verbale
dell'assenblea speciale degli azionisti di risparmio tenuta-
si presso il mio studic il giorno tre novembre s5COrso per de-
liberare sul seguente
————————————————————— ORDINE DEL GIORMOD v oo e e en
1. Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea straordina-
ria degli Azionisti ordinari del 20 dicembre 2013 in ordine
all’eliminazione dell’indicazione del valore nominale delle
azioni, all'annullamento di n. TlOO0,0GO (settemilioni) ¢i a-
zioni ordinarie proprie detenute in portafoglio e all'elimi~
nazione di alcuni diritti incorporati nelle azioni di rispar~
mic e alle conseguenti modifiche degli articoli 5 e & dello
Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Esame deil provvedimenti presi dall’Assemblea straordina-
ria degli Azionisti ordinari del 09.06.2015, ai sensi del-
l'art. 2446 del codice civile, in ordine alla riduzione del
capitale per perdite con conseguente modifica dell'art. %
dello Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea stracrdina-
ria degli Azionisti ordinari del 30.11.2015 in ordine allo
scioglimento e alla messa in liquidazione volontaria della
Societa. Deliberazioni inerenti e conseguentl. e
4. Esame dei provvedimenti presi dall'Assemblea stracrdina-—
ria degli Azionisti ordinsri del 6 settembre 2016. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.
5. Incremento, competenze ed eventuale rideterminazione del-
le modalitad di utilizzo del Fondo Comune ex art. 146, comna
lc Decreto legislative 2¢ febbraio 1988, n. 58.

Deliberazio-
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ni inerenti e congSeguenbtil. e e 2 e
6. Relazione sull’attivitd svolta e dimissioni del Rappresen—
tante comune in CarlCa. —m e e e i e o e
7. Azione di responsabilitid nel confronti del dimissionario|
Rappresentante comune degli Azionisti di risparmio.  ——------
8. Nomina del Rappresentante comune degli Azionistl di ri-
sparmio con determinazione della durata della carica e
dell! eMOLUMEBNTO. oo o e e e e e

Aderendo alla richiesta io notaio dé atto che in data 3 no-
vembre 2016 si & tenuta presso il mio studic e in mig presen-
za ltassemblea speciale degli aszionisti di risparmic della
*RBORGOSESIA S.P.A.Y in liguidazione che viene col presente
verbalizzala COME SOQUEI —— - o o oo o oo o e e

T1 giorno tre novembre duemilasedici, in Torino alle ore di-
cictte e minuti venticingue, nel mio studio in via Avogadro
n. 16, si & riunitas l'assemblea speciale degli azionisti di
risparmio convocata in unica adunanza per deliberare sugli
argomenti di cui all’ordine del gilorno sopra riportato. ————
L'azionista Michele Petrera considerato che: ——-wm—moommemee—
- & intervenuto il Presidente del Collegio del Liguidatori,
ragionier Mauro Girardi, chiede che ai sensi dell'art S del-
lo Statutc e dell’art 2371 codice civile sia lo stesso a pre-
siedere 1TaSSEMDIEEA] e s o o o o o e e e i
- poiché il rag. Girardi rinunciava ad assumere la presiden-
za, l'azionista Michele Petrera chiedeva che ad eleggere il
presidente fosse la maggioranza del presentl, seguiva una di-
scussione tra l'azionista Petrera & 1l'ing. Scotto che ritene-
va, quale rappresentante comune, di dover presiedere egli
stesso 1'assemblea anche in virth dell'incarice conferitogli
dai deleganti;  —om o smm e e o e
-~ il sig. Petrera minacciava 1'impugnazione dell'assemblea
gualora il presidente non vsnisse eletto con 1l voto della
maggioranza dei presenti; si procedeva guindi con voto unani-
me dei presenti all'elezione del Presidente nella persona
dell'Ing. Scotto, il guale - e s e e
———————————————————————— constatata -———--wememm e
- la regolare convocazione dell’'Assemblea a mezzo avviso pub-
blicato sul sito internet della societd in data 20 settembre
2016 e in estratto sul guotidiano “il Giornale” in data 21
settembre 2016, nonché con le altre modalitad previste nei re-
golamentl emanati ail sensi dell'art. 113 ter, comma 3 del
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58; —oom o e e
~ lravvenuto deposito, nei termini, presso la sede sociale e
sul site internet della stessa all'indirizzo
www.borgosesiaspa.com (sezione Assemblee), della documenta-

zione relativa agli argomenti alltordine del gilorno unitamen-
te a quella ulteriormente prevista dall'art. 125 guater del
D.Lgs. 58/98 e l'invic della docunentazione medesima a& "BOR-
SB TTALIANA S, PLA. Y] oo o o o o i i e e o
- la presenza deil seguenti azionisti di risparmio, e precisa#,
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MBI L T o e e e e e e e e e e e e e e e e e b e
= BCOTTO Pierc titolare di numero 766 (settecentosessanta-
581 ) BELONL ;] — oo s o e e e e
= VINCI SCHREIBER Isabella titolare di numerc 149.000 (cento-
gquarantanovemila) AZIONL, o rme o o o o o e e
= SCHREIBER Annia Fleur titolare di numero 84,080 (ottanta-
guattromilaottanta) aziond, entrambe rappresentate dall'ing.
Pierc Scotto per delega in attil, con precise istruzioni di
OO e e e e e e e e e e e e e e e
= PUDDU Giancarlo e PUDDU Raffaele contitolari di numexo
2.050 (duemilacinguanta) azioni, in perscona del signor Gian~
carlo Puddu presente In DIOPLIO;  m e i e
= BOVQO Maria Assunta e PUDDU Raffazele contitolari di numero
1.000 (mille) azioni, rappresentati dal signor Giancarle Pud-
du per delega in ALLA7  —oo—m o m o i i
= PETRERA Michele titolare di numero 29.032 (ventinovemila-
trentadue) azionl, in proprio; —ce—mm e e
= BERTI Simonetta titolare di numero 26.686 (ventiseimilasei-
centottantasel) BZLONL, S e o ot i s
= MENEGHINI Gianpletro titolare di numero 6.111 ({seimilacen~
toundicl) AzZLONL, oo o e e i ot i e
= BORLINI Gian Battista titolare di numerc 88.775 {ottantot-
tomilasettecentosettantacingue) azionl,  crrrrorcromeerone————
tutti rappresentati dal signor Michele Petrera per delega
In AL, — o o e e o
= GENONI Matteo titeclare di 22.500 (ventiduemilacinguecento)
Azi0N1, 1D PLOPTIO;) moe e e e e e e et
= GOZZINI Marco titolare di 76 (settantasei) azioni, in pro-
DU E Q] v o e o o et s 1 o B e o o e o o
= BOSCEIETTO Dino e LAURIA Anna contitolari di $5.000 {cingue-
mila) azioni, in persona del sig. Boschietto Dino in proprio;
titolari Ffra tutti di 415.076 (guattrocentoguindicimilaset-
tantasel) azioni di risparmio - pari al 46.407% delle com-
plessive numerc 8%4.412 azionl di risparmio emesse -~ aventi
diritto di voto come da segnalazioni pervenute dagli interme-
diari Citibank, Banca Aletti, BPSS, Fineco, Directa Sim, In-
tesa Sanpacld e 8G8S, come risulta dal documento che viene
allegato sotto la lettera "A"; ———m
WWWWWWWWWWWWWWWWWWWWWW dato atto che  ~em e
-~ non sono intervenuti altri azionisti di risparmio; ---—-—--
~ & presente il rag. Mauro Girardi, presidente del Collegio
dei Liquidateri, mentre non sono presenti altri liguidatori
0 1 sindaci della sociebd; —eem e
- accertata l'identitd e la legittimazione degli intervenuti
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm Gichiara e
i'Assemblea validamente costituita e conferma a me notaio
l'incarice di redigerne il verbale. eemcoo oo
In apertura di assemblea 11 presidente cede la parola al
rag. Maurc Girardi, il quale chiarisce di non aver accettato
di presiedere la presente assemblea in guanto ritilene oppor-




tuno, come di consuetudine, che la presidenza sia affidata
al rappresentante comune ©-a persona designata dagll azioni-
sti di risparmio che rappresenti direttamente i loro interes-
si. Prosegue salutande i presenti dichiarando che non inten-
de partecipare all'intera assemblea ma soltanto fare un pilc-
colo intervento in merito alle gquestioni sollevate dagli a-
zionisti di risparmio a seguito delle variazioni dello statu-
to che hanne eliminato il valore nominale delle azioni. Al
riguarde riconosce che nello statuto vi & incongruenza ladde-
ve all'artiecolo 27 primo comma lettere a) e Db) sussiste anco-
ra un riferimento al valore nominale delle azioni; garanbi-
sce i1 proprio impegno a valutare la posizione degli azioni-
sti di risparmio con riferimentc zlla circostanza che 1l ca-
pitale & oggl rappresentato da azioni prive di valore nomina-
le, «idé anche con riferimento alla posizione degli stessi
nel caso in cui risulti esercitablle o esercitato il diritto
G LECEEEE . em e oo o o i i S e e o e

Illustra quindi alcuni dettagli del pianc di liguidazione e
dell'eventuale revoca dello stato di liguidazione e, termina-
to il proprio intervento, si allontana dall'assemblea ringra-
ziando gli azionisti di risparmioc intervenuti. — —~—-e- R

Prende la parola l'Ing. Piero Scotto 1l quale richiama la
propria relazione depositata al gensi delli'art. 125 ter del
TUF e pubblicata sul sito internet della societa in data 20
settembre, che viene allegata al presente sotto la lettera
"®BY: precisa i aver integrato la detta relazione con riferi-
mentc a tufti i punti all'ordine dell‘odierna assemblea con
1la relazione che viene allegata sotto la lettera "C" e conse-
gnata in copla ai presentl. —---—-——wo—memosee o oms oS s T

Chiede quindi la parola 1'azionista Petrera il quale, al £i-
ne di dare pin spazio alla discussione assembleare, manife-
sta consensc a che non si proceda alla lettura della suva re-
lazione illustrativa sgulle materie all'ordine del glorno in
gquanto da tempo note & pubblicate dalla Societd a norma di
legge. Esprime quindi il proprio disappunto nell'apprendere
in assemblea dell'esistenza della relazione iliustrati-
va~integrativa predisposta dal rappresentante comune, minac-
ciande di chiedere il rinvio dell'Assemblea, ritenende di
non essere stato adeguatamente informato come le norme di
legge Prevedono. = s s e S

L'azionista Petrera richiama la richiesta di convocazione
della presente assemblea da lui effettuata in data 25 luglio
2016, la successiva diffida ad adempiere all'obblige di con-

 vocazione in data 15 settembre 2016, nonché la relazione il-

iustrativa sulle materie all’oxdine del gilorno del 21 settem-
bre 2016 e le proposte di deliberazicne in data 26 settembre
2016, documenti tutti da esso presentati e pubblicati sul si-
to internet della societa nelle sezioni assemblee e comunica-
ti stampa. La relazione illustrativa e le proposte di delibe-
razione, su richiesta del nedesimo, vengono alliegate al pre-
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sente sotto le lettere "D-EY. e e
Il presidente illustra guindi la propria relazione integra-
tiva allegata sotto la lettera "C7, aila quale rimanda anche
per quanto concerne la tempistica di convocazione della pre-
sente assemblea, e prima di indire la discussione sugli argo-
menti posti all'ordine del gilorno, dichiara di aver ricevuto
dai propri deleganti Vinci Schreiber Isabella e Schreiber An-
nia Fleur =~ che detengono la maggicoranza delle azionl di ri-
sparmic aventi diritto di voto nell'odierna assemblea ~ pre-
cise istruzioni di voto, le guali prevedono sui punti 1, 2,
3 e 5, proposte deliberative sostanzialmente convergenti con
guelle presentate dall'azionista Petrera, salve piccole va-
riazionl relative ad alcuni fermini temporali. ————coemmemano
Riprende quindi la parcla l'azionista Peirera il guale rin-
grazia gli azionisti presentli e si dichiara compiaciute per
itaffiuenza all'eodierna assemblea di categoria: evidentemen-—
te lTaver messo in moto determinati meccanismi ha generate
reazionl costruttive per 1'interesse comune. La partecipazio-
ne odierna & significative anche in considerazions della
scarsa capitalizzazione .delle azioni di risparmio della no-
stra Sccieta. Capitalizzazione che, peraltre, non rispecchia
assolutamente il reale valore intrinseco delle azioni di ri-
sparmico della societd date che, le guotazioni attuwali, ri-
Flettono l'tanomalia delle contrattazioni imposte da Borsa I-
taliana s.p.a. che consente la piena operativitd sul titoli
della nostra societd al soli investitori professicnali, pre-
cludendo analoga possibilita agli operatori retail che posso-
ne effettuare unicamente oberazioni di vendita, causandeo 1Yi-
nevitabile crollo del prezzo. Lascia al presentl giudicare
tales anomalis. s -mmm oo e e
Il presidente introduce quindi la trattazione del primo pun-
to all'ordine del giorno e al riguardo nasce una discussione
tra il presidente che illustra la proposta deliberativa dei
propri deleganti e Petrera che chiede di discutere la propo-
sta di deliberazione da 1ul pPresentala. - e oo o e s mw o
Il dibattite che ne segue evidenzia che su tale punto le

due proposte’ sone sostanzialmente coincidenti fatta eccezio-
ne dei termini che si richiedonc all'organo di liguidezione
gl punti 2 e 3, i quali nella proposta di Petrera sono cosi
indicati "in un tempo raglonevelmente congrue e prima di
gualsiasi altra operazione straordinaria"™ mentre nella propo-
sta degli azionisti Vinci e Schreiber sono indicati "in un
tempo non superiore al tre mesi dalla pubblicazions della
presente delibera e prima di qualsiasi altra operazione
SEra0OrAINaTLa" . e o e o o o st e et St et e
A}l termine della discussione Petrera dichiara di condivide-
re la modifica al termine e ribadisce che si sta comungue di~-
‘scutendo della sua proposta di deliberaziong. -——meemeeeccmonn
Il presidente apre quindi la trattazione del primo punto al-
ltordine del gQiorno:  —ee oo e

[¥2)]




"1, Esame deli provvedimenti presi dall’Assemblea straocrdina-
ria degli Azionisti ordinari del 20 dicembre 2013 in ordine
all'eliminazione dell'indicazione del valore neminale delle

azioni, all'annulilamento di n. 7.000.00C0 {settemilioni) di a-
zioni ordinarie proprie detenute in portafoglio e all’elimi~
nazione di alcuni diritti incorporati nelle azioni di rispar~
mio e alle consaguenti modifiche degli articoli 5 e 6 dello
Statuto soclale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”, ----
—————————————————————— e 17assemblea:  meeom e s

mio Sig. Michele Petrera, ~—-—mm-———mwrosos—rmsssosormTEmmmnmnTe
- esaminate le osservazioni del Collegio Sindacale, ———cmee———
- walutate le indicazioni, 1le ulteriori osservazicni e le
controdeduzioni del rappresentante comune Ing. Pierc Scotto, -
- considerate ls precisazioni del pPresidents " del Consiglio
di BAmministrazione e del Presidente del Collegic sindacale
alle richieste esplicite del rappresentante comune circa 1'e-
ventuale nocumento dell’operazione di annullamento  di
<. 000.000 di azioni ordinarie proprie senza riduzione del ca-
pitale soclale {(pag. 1 dell’ultima relazione integrativa del
rappresentante comune, datata 1-11-18), ~———rmecmmm s e — e
~ preso atto che gii Azionisti ordinari della Societa,
nell’Assemblea in oggetto avevano deliberato, tra lraltro,
G 1 o= om o o e o ot e o S T T
a. eliminare i‘indicazione del valore nominale delle azioni
pari a 1,20 euro ciascuna, con conseguente modifica del-
itart. 5 dello Statuto sociale, pur mantenendo nel successi-
vi documenti di bilancio tale valore come riferimente, & non
modificando, ad esempio 17 articolo 27 dellic Statuto dove si
continua a parlare di valore nominaleg; —e—————memo s
. annulliare, ai sensi dell’art. 2357 c.c. n. 7.000.000 (set~
temilioni) di azioni ordinarie proprie, senza riduzione del
capitale sociale, con conseguente ulteriore modifica del~
1'art. 5 dello Statuto sociale;  ——wem—sssewssm oo s m s s T
c. eliminare {durante i lavori assembleari) per la doppla oc-
‘correnza del termine "valore nominale" tutto il comma i) dal-
1'art.6 dellc Statuto sociale ovvero il seguente cCcapoverso:
"1a riduzione del capitale sociale per perdite non comporta
1a riduzione del wvalore nominale delle azioni di risparmic
se non per la parte della perdita che eccede il valore nomi-
nale complessivo delle altre BZIONAT] e e e
- preso atto che la Societd non ha posto in essere le azioni
necessarie a renders giuridicamente efficacli le delibere as-
sunte in ordine ai suindicati punti 1 e 2 in guanto, alla da-
ta odierna, risultano ancora prive di approvazione ex art.
2376 c.c.. e 146 T.U.F. da parte dell'Assemblea speciale de-
gli Azionisti di risparmio; mw-—-=—seo—o—sossssssem s o T EmEE T
- ritenuta lesiva dei giritti degli Bzionisti di risparmio
12 modifica statutaria intervenuta, in esito alla citata de-
libera, di cui al punte 1, approvata nell’ Assemblea straordi-




naria del 20.12.13, in ordine all'eliminazione dellindica-
zione del valore nominale delle azioni di risparmio in quan-
te, nel diritrto societario e nell’ambito della disciplina
statutaria della nostra Socleta, 1l valore nominale unitario
delle aziconi assume rilevanza per gli azionisti di rispar-
mio, sia per la determinazione del dividendo spettante {art.
27 Statute), sia per 1’individuazione "di alcuni diritti spet-
tanti in tema di partecipazicne alle perxdite e di riduzione
del capitale sociale (art. 6 Statute) e in tema di eventuale
messa in liguidazione della Societd (art. 28 Statute). Lieli-
minazione dell'indicazione del valore nominale fisso e pun—
tuale delle azioni, esporrebbe 1l valore delle stesse alle
fluttuazioni del rapporto tra l'ammontare del capitale socia-
le e 11 loro numero complessivo. Di conseguenza, le azioni
di risparmic, gualora il valore contabile implicitc dovesse
diminuire, sublirebbero un pregiudizio xilevante dei privile-
gi relativi al dividendo (art. 27 Statuto) e allvimporto del
capitale da rimborsare in prelazione in caso di liguidazione
della Societda (art. 29 Statuioe). Privilegl che, prima delle
medifiche intervenute, erano rapportati a un valore nominale
espresso, inconfutabile,  certo, fisso e puntuale. L'elimina-
zione dell’indicazione del valore nominale espressc delle a-
zioni con l'introduzione di wun parametro numerico puntuale,
tale da garantire alle azioni di risparmio i medesimi e inal-
terati privilegi statutari, avrebbe evitato la criticita del-
l'operazione e nen avrebbe comportato alcun pregiuvdizio per
i diritti della categoriaAe, pertanto, non sarebbe stata ne-
cessarla 1’ approvazione dell’Assemblea speciale degli Azioni-
sti di risparmio ex art. 2376 c.c. e axrt. 146, comma 1,
lett. B del TUF; —-—mmm e e e e
-~ ritenuta lesiva dei diritti aegli Azionisti di risparmio
la modifica statutaria intervenuta, in esito alla citata de-
libera, di cul al punto 2, approvata nell’Assemblea straordi-
naria del 20.12.2013 in guante, l'eliminazione arbitraria,
dall'art. & dello Statuto, del capoverso "la riduzione del
caplitale sociale per perdite non comporta la riduzione del
valore nominadle delle azioni di risparmico se non per la par-
te della perdita che eccede 11 wvalore nominale complessivo
delle altre azioni”™ incide in senso deteriore, immediato e
diretto, pregiudicando ineguivocabilmente il privilegio sta-
tutario relativo alla postergazione delle perdite delle azio-
N di PLSParmio;] o e o o e e e s b e
- preso atto che 1'0Organo amministrative della Societd, nei
tre bilanci annuall successivi all'Assemblea straordinaria
del 20 dicembre 2013, che deliberava l'eliminazione dell'in-
dicazione del wvalore nominale, ha continuato a rappresenta-
re, per ciascuna azione di risparmio un valore invariato di
1,20 euro, non comprendente l'incremento gquale guota parte
del ripartco del capitale non diminuito a seguibte dell'annul-
lamento di n. 7.000.000 di azioni ordinarie proprie, delibe-




rato dall!Assemblea straordinaria del 20 dicembre 2013, che
1'avrebbe accresciuto a Bure 1,416 ———emmemmmes s
- ritenute lesive dei diritti degli Azionisti di risparmio

e modalitd di esecuzione dell'annullamento di n. 7.000.000]

(settemilioni) di azioni ordinarie proprie, senza riduzione
del capitale sociale, intervenuto in esito alla delibera ap-
provata nell’Assemblea straordinaria del 20.12.2013, in guan-—

0T om b s o o o B i S ] 0 T e e

1. il capitale sociale & rimasto invariate a 54,995.595, 60
suro e l'Organo amministrativo ha contabilizzato 1l'operazio-
ne lasciando invariato a 1.073.294,40 euro il capitale delle
894.412 azioni di risparmic pari a 1,20 euro per azione e la-
seiando invariate a 53.922.301,20 eurc il capitale delle
37.935.251 azioni ordinarie con la conseguenza che, per ef-
fetto della diminuzione del numero delle Azioni ordinarie
passate da 47.935.251 a 37.935.251, il valore implicito di o-
gni singola azione ordinaria si & incrementato da 1,20 euro
a 1,421 euro (capitale azioni ordinarie/n“azioni ordinarie =
53,822.301,20/37.935.251 = 1,42L); smeommmoooemmememe e s
2. l'evidente disoximinazicme'deil'imputazione al sole capi-
tale ordinario del corrispondente valore nominale, pari a
8.400.000,00 euro, delle n. 7.000.000 di azioni ordinarie an-
nullate, senza riduzione del capitale sociala, che ha di fat-
to escluso, nel riparto del capitale non diminuito, le azio-
ni di risparmio che non hanno avuto nessun incremento del wva~
lore implicito, rimasto invariato a 1,20 eurc per azione; S
3. 41 capitale sociale non yidotto, rimasto invariato a
54.995.595,60  surc si sarebbe dovuto suddividere fra tutte
le 38.829.663 azioni sociali residue, rideterminando in
1,416 Eurc, il nuovo wvalore di parita contabile implicito di
ogni singola azione; sia ordinaria che di risparmio (capita-
le sociale/n. azioni complessive=valorxe implicite di ogni
singola azione sia oxdinaria che di risparmlic
54.995.595,60/38.829.663 = 1,416), in linea cen guante sanci-
to dall® art. 2348 del Codice Civile; ——meememmmmme s e e
4. L'evidente iniguita dell'operazione che, peraltro, non re-
‘cepisce guanto sancite, appunto, all'art. 2348 ¢.c., primo
comma, in ordine all'uguaglianza di valore delle azioni che
devono rappresentare, indercgabilmente, una identica dose &
una identica frazione del capitale sociale, guand’'anche gque-
ste dovessero essere di categorie diverse e/o munite di di-
TETSE QATEIEEL ] oo o oo o o i o oo o o o

con il voto favorevole di tutti gli azionisti intervenuti
detentori di complessive numerc 415.076 {quattrocenteguindi-
cimilasettantasel) azionli di risparmio, —-—————er e s
————————————————————————— DELIBERA s s i v s o e
ETEY) di disapprovare, nel merito e nella sostanza, le delibe-
re approvate nell’Assemblea straordinaria del 20 dicembre
2013, non sottoposte all'approvazione, ex art. 2376 c.c.. e
146 T.U.F., dell'assemblea speciale degli Azionisti di xi-
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SPArmic, Iin ordine: o
1. all'eliminazione dell'indicazicne del valore nominale del-
le azicni pari a 1,20 euro ciascuna, con conseguente modifi-
ca dell'art. 5 dello SLatulc SOCLELE;  re e s e
2. all'eliminazione dallart. 6 dellc Statuto sociale del se-
guente capoverso: "la riduzione del capitale sociale per per-
dite non comporta la riduzione del valore nominale delle a-
zioni di risparmio se non per la parte della perdita che ec—
cede il valore nominale complessivo delle altre azioni"; ———-
3. alla modalitd di esecuzione dell'annullamente di settemi-
lioni di azioni ordinarie proprie, senza riduzione del capi-
tale sociale, intervenuta in esito alla delibkera approvata
nell’Assemblea stracordinaria del 20 dicembre 2013, wremmmwmen
1.2) Di chiedere all'Organc del Liguidatori di accertare, ve-
rificare e/o rettificare, gqualora fosse necessario anchs con
l'avsilio @i esperti indipendenti, in un tempoc non superidre
al tre mesi dalla pubblicazione della presents delibera, =
prima di cualsiasi altra operazione straordinaria, lfesatta
e corretta imputazione del capitale scciale non ridotto rife-
rito all'annullamento di settemilioni di azioni ordinaris
proprie, anche al sensi dell'art. 2348, comma Codice Civile., -~
1.3) Di chiedere all'Organc della Liguidazione di porre in
atto, in un tempo non supericre ai tre mesi dalla pubblica-
zione della presente delibera, e prima di gqualsiasi altra o-
perazione stracrdinaria, tutte le operazioni necessarie a
mantenere i privilegi patrimoniall delle azioni di rispar-—
mioc, secondo le modalitd e nel contenuti previsti e ricono-
sciuti prima dell’intervento delle citate delibere, approva-
te dall’Assemblea stracrdinaria degli Azionisti del
20.12.2013, non sottoposte all'approvazicone dell® Assemblea
speciale degli Azionisti di risparmic, ex articeli 2376 C.C.
@ 146 TUF. e e e e e e e e e ot o o b e e
1.4) Di conferire mandate al Rappresentante Comune degli A-
zionistl di Risparmio per impugnare e/o contestare, in ogni
sede giudiziale, amministrativa, nessuna esclusa, oqualsiasi
operazione societaria straordinaria che dovesse essere pPropo-
sta prima che 1'Organc della Liguidazione abbia posto in es-
sere tutte le attiviitad necessarie a mantenere i privilegi pa-
trimoniall delle azioni di risparmio, secondo le medalita e
nei contenuti previsti e riconosciuti prima dell'intervente
delle delibere di cui all’Assemblea straordinaria degli Azio-
nisti del 20 dicembre 2013, riguardanti: v
1. Eliminazicne dell'indicazione del valore nominale delle a-
zioni pari a 1,20 euro ciascuna, con conseguente modifica
dell'art. 5 delle Statuto soclale. ——rrermmme e
2. Eliminazione dall'art.6 delle Statuto scciale del seguen-
te capoverso: “la riduzione del capitale sociale per perdite
non comporta la riduzione del valore nominale delle azioni
di risparmio se non per la parte della perdita che eccede il
valore nominale complessivo delle altre Bzionl”. ~——--mmmmmmme




3. Annullamento, ai sensi dell'art. 2357 c.c. di settemilio-
ni di Azioni ordinarie proprie, senza riduzione del capitale
sociale, con conseguente ulteriore modifica dell’art. 5 del-
10 STALUED SOCLALE . s e e o i oo o o o b o it e
1.%) Di conferire mandato al Rappresentante Comune degli A-
zignisti di Risparmio per il compimento di ognli attivitd in
é{tuazione delle determinazioni di cui ai punti precedenti,
ivi compresa la facoltd di chiedere pareri e di conferire
mandate alle liti a procurateri speciall, nominare aesperti
degli Azicnisti di Risparmio e porre in essere tutte le ini-
ziative e/o azioni legali necessarie e/o funzionali a tali
scopi e all'interruzione di eventuali termini prescriziomall.
Il presidente apre quindi la trattazione del secondo punto
all'ordine del gilorno:  wemeem oo e— e
"9, Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea stracxdina-
ria degli Azionisti oxdinari del 09.06.2015, 2i sensi del~
1'art. 2446 del codice civile, in oxdine alla riduzione del
capitale per pexdite con conseguente modifica delltart. 5
delle Statuto' sociale. Deliberazioni inerentl e conseguen—
8 0T . oo o oo o o e o o e
11 dibattite che ne segue evidenzia che anche su tale punto
le proposte dell'azionista Petrera = degli azionistl Vinei,
Schreiber sono sostanzialmente coincidenti fatta eccezione
per il termine con cui si richiede all'organo di iiquidazio-
ne di intervenirs, che nella proposta di Petrera & indicato
fin un tempc raglonevelmente congruo e prima di qualsiasi al-
tra operazione straordinaria® mentre nella proposta degli a-
zionisti Vinei, Schreiber & indicato "in un tempo non supe-
riore ai tre mesi dalla pubblicazione della piesente delibe-
ra e prima di gqualsiasi altra operazione stracrdinaria™. —~--
Al termine della discussione Petrera dichiara di condivide-|
re la modifica al termine e ribadisce che si sta comungue di-
scutendo della sua proposta di deliberazione. ——~wmemem—meeoseow
—————————————————————— L'assemblea, o e e o e e
- esaminate le Relazioni proposte dallBzionista di rispar-
mio Sig. Michele Petrera, —~————ww—ooo——moooemmmmo s
Z asaminate le osservazioni del Collegio Sindacale, -—-m-—-—e-=
— walutate le indicazioni, le ulteriori osservazioni e le
controdeduzioni del rappresentante comune Ing. Piero Scotto, -
- preso atto che g¢gli Azionisti ordinari della Soclieta,
nell’Assemblea in oggetbo avevano deliberato, tra l'altxo la
riduzione del capitale per perdite, ai sensi dell'art. 2446
del codice civile, riducendolo da 54,995 .585.60 euro a
28.981.119,32 euro, lasciando invariate 1l numero delle azio-
TUA § o et e o £ S e e e
~ preso atto che dal bilancio saciale del 2015, il capitale
socizle sottoscritto e versato risulta pari a 28.981.119,32
eurc, ripartito in n. 38.829.663 azioni senza indicazione
del valore nominale, delle guali n. 37.935.251 orxdinarie o
f. 894,412 i TISDAIMIO, s s oo it e




- presc atto che dalle risultanze del bilancio sociale del -
2015, la Societd ha imputato la riduzione del capitale inte-
ramente al capitale ordinario, riducendele da 53.922.301,20
euro a 27.9%07.824,32 eurc, corrispondente a una riduzione
del valore implicito di ciascuna azione ordinaria da 1,421
euro a ,7356 eurc e ha lasciato invariatc 11 capitale atiri-
buito alle azioni di risparmico i 1.073.2%4,40 euro, pari a
1,20 euro per azione, in ossequio al privilegio statutario
della postergazione delle perdite, sebbene irregolarmente e-
liminato in esecuzione della delibera approvata dall’Assem-
blea stracrdinaria degli Azionisti del 20.12.2013; -—ememme—-
~ preso atto che il valore di ciascuna azione ordinaria, pa-
ri a 0,7356 Burc e il wvalore di ciascuna azione di risparmio
che & di 1,20 eure, non sone in linea con quante dispostoe
dalltart. 2348 c.c che, al primo comma, sancisce l'uguaglian-
za di valore delle azioni che devono rappresentare, inderoga-
bilmente, una identica frazione del capitale sociale, anche
in presenza di diverse categorie di Azioni, guand'anche le
stesse dovessero avere diversi dirifti; ~—remeemom o
- prese atto che la Societd, nell'indicare, negli ultimi tre
bilanci annuali, l'importo di 1.073.294,4C eurco, il capitale
sociale riferito agli Azionisti di risparmio, pari a 1,20 eu-
ro per clascuna azione di risparmic, nen ha calcoolato 1'in-
cremento guale cquota parte del riparte del capitale non dimi-
miite a seguite dell'annullamento di n. 7.000.000 di azioni
ordinarie proprie, deliberato dall’Assemblea straordinaria
del 20 dicembre 2013, che avrebbe aceresciuto a 1,416 €, il
valore di ciascuna azione di risparmnlo; ———memm o

con il voto favorevole di tutti gli azionisti intervenuti
detentori di complessive numero 415.076 (gquattrocentoguindi-
cimilasettantasei) azioni di risparmio, =——e——e—c—cmc e
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm DELIBERE o om oo s s s s s enom s ot o o
2.1) Di chiedere all'Organo della Ligquidazione di modificare
guanto posto & bilancio, in ordine alla riduzione del capita-
le sociale, in esecuzione della delibera approvata dall'As-
semplea straordinaria degli Azionisti del 909 giugno 2015,
che tenga conto del reale capitale attribuibile alle azioni
di risparmio, prima della riduzione del capitale ex art.
2446 C.C., comprensive dell'incremento del riparto del capi-
tale non diminuito a seguito dell'annullamento di settemilio-
ni di azioni ordinarie proprie, deliberato dall’Assembles
straordinaria del 20 dicembre 2013, corrispondente a un valo-
re implicitc di ciascuna azione di risparmio pari ad euro
L, 86 . o e o
2.2) Di chiedere all'Organo della Liguidazicne & di porre in
essere, in un tempo non superiore ai tre mesi dalla pubblica-
zione della presente delibera, e prima di gqualsliasi altra o-
perazione straordinaria, tutte le operazieonl necessarie per
recepire quanto sancito dall'art. 2348 C.C., &l primo comma,
in ordine all’uguaglianza di valore delle azioni di ogni ca-
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E@QOTRA, oo o oo e o T S ST S T T
2.3) Di conferire mandato al Rappresentante Comune degli A-
zienisti di Risparmio per il compimento di ogni atto finaliz-
zato sll'attuazione delle determinazioni di cuil ai punti pre-
cedenti, ivi compresa la possibilita di chiedere pareri e di
conferire mandato alle 1liti =2 procuratori speciali, nominare
esperti degli Azionisti di Risparmio e porre in essere tutte
le relative iniziative e/o azioni legali necessarie e/c fun-
sionali a tali scopi e all'interruzione di eventuali termini
Prescrizionali. mommmmsms s e S T T T T T

11 presidente apre guindi la trattazione del terzo punto al-
1'ording Gel QLOYTMO!T  — e s s oo s e e T T TR
"3, Esame dei provvedimentil presi dall’ Assemblea straordina-
ria degli Azionisti oxdinari del 30.11.2015 in ordine allo
scioglimento e alla messa in iiquidazione volontaria della
Societa. Deliberazioni inerenti e conseguenti."; —————————————

I1 dibattito che ne segue evidenzia che Su tale punto la
proposta deliberativa dell'azionista Petrera & la seguente: -
w.. D5 chiedere all'Organo amministrativo della Societa di
porre in atto, entro 1z chiusura del bilancio al 31 digembre
2016 & comungue prima di gualsiasi altra operazicne stracrdi-
naria, tutte le Azioni necessarie a definire, aldila di ogni
ragionevole dubbio, 1'importo esatto dellz gquota di capitale
scciale che spetterebbe in prelazione agli Azionisti di xi-
sparmic nell'ipotesi che il processo di ligquidazione fosse
portato 0 meno a conclusione. —mmm—weomomomse ST T —
- Di conferire mandato al Rappresentante Comune degli Azioni-
sti di Risparmio per il compimento di ogni. atte concreto in
attuazione delle determinazioni ai cui al punto precedente,
ivi compresa la possibilita di chiedere pareri e di conferi-
re mandato alle liti a procuratori speciall, nominare esper-
ti degli Azionisti di Risparmic e porre in essere tutte le
relative iniziative e/o azioni legali necessarie e/o funzio-
nzli a tali SCopi."; weo—mmeeee s T T e

mentre la proposta deliberativa degli azionisti Vinci,
sehreiber che comprende in aggiunta due punti centrali & la

SEGUEDEE T  mm i — o e T T S T T T T

" di chiedere all'Organo amministrativo della Societd di
porre in atto, in un tempo non superiore ai tre mesi dalla
pubblicazione della presente delibera, e prima di ¢gualsiasi
altra operazione straordinaria, tutte le azioni necessarie a
definire, al di 1a di ogni ragionevole dubbio, 1'importo e-
satto della quota di capitale sociale che spetterebbe in pre-

Jazione agli Azionisti di risparmic nell’'ipotesi che il pro-

cesso di liquidazicone fosse portatc o meno a conclusione. —w---
~ Di approfondire le questioni sollevate dal Rappresentante
comune a seguite dell’impedita conclusione del suc interven-
to assembleare e a seguito della denuncia, poi ritirata, del
28 febbraio 2016, da parte di alcuni azionisti neli confronti
della SOCLEEE.  cmm o e ey T T T T




= Di lasciare senza approvazione implicita od esplicita le
delibere assunte in tale assemblea, in attesa anche degli ap—.
profondimenti di cuil sopra, onde verificare se tall delibera-
zioni e/o lo svolgimento'dell’assemblea non possano comporta-
re un nocumento per gli azionisti di risparmlo. -—--rememmeen-
- Di conferire mandato al Rappresentante Comune degli Azioni-
sti di Risparmio per il compimento di ogni atto concreto in
attuazione delle determinazioni di cui al punti precedenti,
ivi compresa la possibilitd di chiedere pareri e di conferi-
re mandato alle 1liti a procuratori speciall, nominare esper-
ti degli Azionisti di Risparmio e porre in essere tuite le
relative iniziative e/o azioni legall necessarie e/0 funzio-
Nali 8 LaLL SCODPL . M. o o o i ot b s b o 1

Al termine della discussione su richiesta di Petrera il pre-
sidente mette in votazione le due proposte separatamente e
la prima ottiene i voti favorevoli di Petrera, Berti, Mene~
ghini, Borlini e Genoni titeclari fra tutti di 173.104 azioni
di risparmio mentre la seconda ottiene i wvoti favorevoli di
Scotto, Vinci, Schreiber, Puddu Giancarle, Puddu Raffaele,
Boveo, Gozzini e Laurile titolari fra tutti di 241.972 azioni. -

Risulta quindi approvata la seguente deliberazione: —wecae—-
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm L assemblea oo e s 2
- esaminata la Relazione 1illustrativa predisposta, ai sensi
dell'art. 9 dello Statuto soclale, dall'Azieonista di rispar-
mio Michele Petrera, soggetto che ha chiesto la c¢onvocazione
dell'eodierna Assemblea speciale, ai sensi del 2° comma
dellfart.146 del D.Lgs B5B/98; i i o o o s
~ wvalutate le indicazioni e le perplessita espresse dal Rap-
presentante comune sulla wvaliditd dell’assemblea straordina-
ria del 30:11.2015; oo e e e e e e e e
- ritenuta tale documentazione meritevole di ulteriori appro-
FORAimantil, o o o e e e e e e o
~ preso atto che l1'Assemblea straordinaria del 30.11.2015,
ha deliberatoe lo scioglimente della Societd, al sensi e per
gii effettl del primo comma dell'art. 2484 c.c., e dell'art.
29 dellc Statuto sociale, nonché la messa in liguidazione, a
decorrere dalla 5tessa Gata; s s e e e e
~- preso atto che la Societd negli ultimi 3 bilanci annuali
ha indicato 1l'importo di 1.073.284,40 euro, gquale guota par-
te di capitale sociale riferiteo agli Azionisti di risparmio,
corrispondente a 1,20 euro per clascuna azione di risparmio; -
- preso atto che la Sccletd, nell'indicare, negli ultimi tre
bilanci annuali, l'importo di 1.073.294,40 euro, guale gquota
parte di capitale soclale riferito agli Azionisti di rispar—
mic, non ha calcolato l'incrementc del riparto del capitale
non diminuito a seguito dell'annullamente di n. 7.000.000 di
azioni ordinarie proprie, deliberato dall’Assemblea straordi-
naria del 20 dicembre 2013, che avrebbe portate a
1.266.782,66 euro c¢irca la guota parte di capitale sociale
riferito alle azioni di risparmio, corrispondente a 1,416 eu-
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ro per ciascuna 2zione di risparmio; mwrm—————e— oo s s o
- presc atto che ai sensi dell'art. 29 dello Statuto soclia-
le, addivenendosi in qualsiasi tempo & per qualsiasi causa

alle scioglimento della Societa, le azioni di risparmio han—|

no prelazione nel rimborso del capitale per l'interc valore
TLOTRATIE L@ 7 rm o o o i im o o o ot T T T
~~~~~~~~~~~~~ oo == DELIBERA  —mmmmmmmssinm o o
3.1) Di chieders alliCrganc della Liquidazione di porre in
atto, in un tempo non superiore ai tre mesi dalla pubblica-
zione della presente delibera, e prima di gqualsiasi altraz o~
perazione stracrdinaria, tutte le operazioni necessarie a2 de-
finire, al di 12 di ogni ragionevoles dubbie, l'importo esat-
to della quota di capitale sociale che spetterebbe in prela-
zione agli Azionisti di risparmio nell'ipotesi in cui la pro-
cedura di liguidazione fosse portata o meno a conclusions., -—-
3.2} Di approfondire le guestioni sollevate dal.Rappxesentanw
te comune a seguito dell’impedita conclusione del suo inter-
vento asserbleare e a seguito della depuncia, pol ritirata,
del 28 febbraioc 2016, da parte di alcuni aziocnisti nei con-
frontl della SOCietd. ~mm—mm o o e e
3.3} Di lasciare senza approvazione implicita od esplicita
ie delibere assunte in tale assemblea, in attesa anche degli
approfondimenti di cui sopra, onde verificare se tali delibe-
razioni e/o lo svelgimento dell’ assemblea non possance Compor-—
tare un nocumento per gli azionisti di risparmio. ~r-mo-e—-—e
3.4) DI conferire mandato al Rappresentante Comune per il
compimento di ogni attivita in attuazione delle determinazic-
ni di cui ai punti precedenti, ivi compresa la facoltad di
chiedere pareri e di conferire mandato alle liti a procurato-
ri speciall, nominare esperti degli Azionisti di Risparmio e

porre in essere tutte le relative iniziative e/c azioni lega~-|

1i necessarie e/o funzionall a tall scopl. ~———mmmmme o
Terminata la votazione relativa al terzo punte all'ordine
del giorno, essendo le ore diclannove e minutl cinguanta,
l'azicnista Matteo Genoni abbandona 1'assemblea consegnando
delega scritta in favore del sig. Petrera per l'esercizio
del voto a suo nome relativamente al successivi punti allfor-
dine del GLOITH, = e e o i o e e e e e e e e e e
11 presidente apre guindi la trattazione del guarto punto
all'oxrdine del glorno: o e o e
"4, Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea straordina-
ria degli Azionisti ordipari del 6 settembre 2016. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.”. —ommmm e e e
Nella discussione che segue 1'azionista Petrera dichiara
che ritiene che tale argomento postoe all’cordine del giorno
dal Rappresentante Comune non debba sssere soggette ad alcu-
na deliberazione in gquante i provvedimenti presi dall’Assenm-
blea straordinaria degli Azionisti ordinari del 06.09.201%,
riguardanti la nomina del Cellegio Sindacale e del nuove Col-

legio dei Liguidatori non sonc di competenza degli azionisti
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di risparmico. 11 rappresentante comune ribadisce che 1'argo-
mento costituisce oggetto di interesse comune ai sensi del-
1tart. 146 lettera e} del T.U.F. oo
i o L e L'assemblea @ ————vommmmm
~- valutate le relazioni del rappresentante comune Ing. Piero
SCOLLO, e e o e e e e e e e e e e
- ritenute soddisfacenti le risposte date in Assemblea dal
Presidente del Collegio dei Liguidatori, —~——eeemmmmme o
- non essendovi statl, ad oggi, fatti concreti che facciano
ritenere in rapida e puntuale attuazione da parte del Colle-
gio dei Liguidatori, gquantc affermato in gquella sede, ~meee—-

con il wvoto favorevole degli azionisti Scotto, Vinci,
Schreiber e Gozzini, detentori di numero 233.9%22 azioni, con
il voto contrario di Petrera, Berti, Meneghini, Borlini e Ge-
noni detentori di numero 173.104 azioni, astenuti Puddu Gian-
carlo, Puddu Raffaele, Bovo e Lauria detentori di numero
B.050 8ZI0NnL, e e e e o e

————————————————————————— DELIBERA —-— e e
4.1) Pi non disapprovare le delibere assunte nell’assemblea
straordinaria del 6 settembre 2016 - considerate le risposte

del Presidente del Collegioc dei Liguidatori, come da verbale
dell’assemblea del 6 settembre 2016 - e di prendere atto del~
la volonti dichiarata dal Presidente del Collegio dei Ligui~
dateori, Rag. Mauro Girardi, di far svolgere una attenta revi-
sione dello Statuto, affinché siano manteputi tutti, nessuno
escluso, in maniera chiara ed inequivocabile, i diritti pre-
cedentemente previsti per gli Azionisti possessori di azieoni
di risparmic. 81 riserva di verificare nelle prossime settiw
mane la coerenza del fatti con le dichiarazioni rese dal Pre-~
sidente del Collegio dei Liquidatori ed eventualmente di e-
sprimersi sulla definitiva non disapprovazione delle delibe-
re della predetta assemblea. oo
4.2) Di approvare in maniera esplicita alcune delle afferma~
zioni/previsioni/proposte del Presidente dei Liguidatori ri-
sultanti dal verbale dell'assemblea stracordinaria del 6 set-
tembre 2016, in particolare, sul seguenti punti: ~—ceccommvmmun
-~ la Societa rimarréd quotata con azioni ordinarie e di ri-
SPAIMIQF o e e e e e e e e e e s e e e
- la “nuova Borgosesia” petrd ragionevolmente investire suc-
cesgivamente al perfezionamento dell’offerta di scambio; —wwe-
- possano trovare spazic forme di investimento in start up
INNOVE L IV, e e e et e e e e e
- & lipotizzabile che 1'assemblea stracrdinaria per la revorca
dellic stato di ligquidazione di Borgosesia si svolgerd tra la
primavera & 1'estate del 2017} e e e
- sulle questioni riguardanti le modifiche dello Statuto po~
tenzislmente lesive degli interessi degli Aziopisti di ri-
sparmio, e il valore certo da attribuire alle azioni di ri-
sparmic, dope l’'eliminazione del valore nominale e l’annulla--
mento di 7.000.000 di aszioni ordinarie proprie, essendocl]
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state un avvicendamento nei consulenti della societd, ai nuo-
vi consulenti & stato attribuito 1'incarico di eifettuvare
una revisione dello Statuto; ~———=mrsosommmmssmooSmmmmTmEEs
~ a giudizio del Presidente del Liquidatori, almeno finche '
ia societa & in liquidazione, il problema della lesione dei
diritti degli azionisti di risparmioc non 51 pone. we—em—mwe—
I1 presidente apre guindi la trattazione del quinto punto
all'ordine del QLOIMO!  mememores s oo Sam oo e e e T
"5 Incrementc, competenze ed eventuale rideterminazione del-
la modalitd di utilizzo del Fondo Comune ex art. 146, comma
1¢c Decreto legislative 24 febbraio 1888, n. S8. Deliberazio-
ni inerenti e conseguenti.". —ommooemes oo oemmosm s
Nel dibattito che segue Petrera chiede di trattare ltargo-
mento dell'incremento del fondo non prima di avex nominato
il Rappresentante Comune “in guanto, se verrd rieletto 1'ing.
Pierc Scotto, come intende che accadrd, non ritiene necessa-
rio alcun incremento del fondo, in guanto persona che ritie-
ne incapace e inadeguata a ricoprire il ruolQ. e
Ii presidenﬁe ritiene opportuno mantenere invariato la se-~
quenza deliberativa indicata nell‘ordine del giorno e gquindi
mette in votazione il PURLO.  ~e—seesmsmmme s s
Petrera ritira la propria mozione di delibera e propone di
non deliberare in merito, poiché dal tenore della discussio-
ne 1'assemblea sembra orientarsi verso il redincarico dell'at-
tuale rappresentante COMUNE.  ————ww—= oo —-— oo oo owmem oo mmEe T
11l rappresentante comune O0sSServa Ccome nessun incremento del
fondo significhi ridurre a priori le azioni a tutela degli
interessi comuni degli azionisti di risparmioc. Inolire ritie-
ne assurda e offensiva la richiesta dell'azionista Petrera
che prima propone, sensatamente un incremento del fondo, sen-
za precisarne tuttavia 1'importe, e peol vota contro la sua
SEESSA PLOPOSLA,  —omr s —— s s s e S S

mio Sig. Michele Petrera, ~w-——s-emoseesommomem s oo
- valutate le indicazioni e le osservazioni nelle relazionl
del rappresentante comune Ing. Pierc Scotto, -—mww-—-——-—esmso

con il voto favorevole degli azionisti Scotto, Vinci,
Schreiber e Gozzinl, detentori di numexo 233,922 azioni, c<on
i1 voto contrario @i Petrera, Berti, Meneghini, Borlini e Ge-~
noni detentori d¢i pumerc 173.104 azioni, astenuti Puddu Gian-
carlo, Puddu Raffaele, Bovo e Lauria detentori di numero
G050 BZLONL, e oo o e s e o o S i
————————————————————————— DELIBERE  — vt e e — i
5.1) Di incrementare il Fondo comune ex art. 146 del TUF per
"la tutela degli interessi degli Azionisti di risparmio ali-
1timporto di Buro 100.000. —-o—wemmmmsmmr mm i s T
5.2) Di preveders che il Fondo, se utilizzato nel corso di
un esercizio, dovrd essere reintegrato all’importo origina-
rio alla data di chiusura dell’esercizic medesimo. Gli impoxr-
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ti relativi alla costituzione del fondo ed alla sua reinte-
grazione saranno anticipati dalla Socletd, che potra rivaler-
si sugli utili spettanti agli Azionisti di risparmio ai sen~
5i di legge e in eccedenza al minimo garantito. ———eeececown
5.3) Di chiedere alla Sccietd, com’é prassi comune nelle so-
cietd guotate, di rinunciare ad ogni rivalsa sugll utili
spetiantl agli Azionisti di risparmio, in eccedenza al mini-
me garantite e di assumersi 1l'onere dei costi sostenuti dal
Fondo comune ex art. 146 del TUF. e e i
5.4) Di imputare al Fondo, come g¢gia deliberato npella prece-
dente assemblea speciale unicamente le seguentl spese: ——mew—m
- le spese necessarie all’esperimento di eventuall azioni
GIUALZEBEE@, e o o s s
- altre spese necessarie per la tutela degli interessi comu-
ni, gqualli spese per consulenze professionali e rimborsi di
varia natura, esclusi quelli dovati alle spese vive (rimbdr—
si tariffario ACI,.ecc) del rappresentante comune, €CC. —=---

Il presidente apre gquindi la trattazione del seste punto al-
1'ordine del gLOoEDOl s e e e e et
"6, Relazione sull’sttivita svolta e dimissioni del Rappre-
sentante COMINEe AN CArICa.". e e e e e

Il rappresentante comune degli azionlsti riassume brevemen-
te l'attivitad svolta e richiama il contenutce delle relazioni
illustrative da lul redatte e allegate al presente scito le
lettere "B-C" e dichiara di rassegnare le proprie dimissioni
come preannunciato nella propria relazione integrativa. ————

Nel dibattito che segue Petrera osserva che le dimissioni
dalla carica sono, per definizione, un atto proprio ed esclu-
sivo del soggetto che riveste la relativa carica e ugualmen-
te personali risultanco le motivazioni che, per un versc o
per l’altro, possono indurre il titolare di una carica a di-
mettersi dalla stessa. Questo punto dell’ordine del gioxno,
pertanto, non sottopone al soci alcuna delibera da assumere.
Ritiene che gli azicnisti 4di risparmio non possonce che pren-
dere atto delle dimissioni. e e

Il rappresentante comune precisa che la deliberazione verte
sulla relazione del rappresentante comune e non sulle sue di-
MABEIONL ¢ e o s e e e i e e e
——————————————————————— Ltassemblea e
- esaminate le Relazioni proposte dall'Azionista di rispar-
mio Sig. Michele PeLILera, e o e e e e
- valutate le considerazioni e le osservazioni nelle relazio-
ni del Rappresentante comune Ing. Piero Scotto, —-—--——emeeno

con il voto favorevele delle azioniste Vinci e Schreiber de-
tentrici di numerc 233.080 azioni, con 11 voto conitrario di
Puddu Giancarlo e Raffaele, Bovo e Lauria detentori di nume-
ro B.050 =szioni, astenuto l'ing. Piero Scotte in proprio e
Gozzinl titelari di nureero 842 azioni, non votanti Petrera,
Berti, Meneghini, Borlini e Genoni detentori di numeros.
173,008 AZLOMA, e oo o e e e e o et
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——————————————————————— DELIBERA  —avmmr e i o e
6.1) Di approvare la relazione del rappresentante comane sul-
itattivita svolta e relativa integrazione (allegati "B- c*y,
comprendendo le ragioni delle dimissioni presentate in que-
STB B . o om e o i

il presidente apre guindi la trattazione del settimo puntc
all’ordine del QLlOrno:  —-memss s s e s s S s
w7 Azione d&i responsabilita nei confronti del dinmissionario
Rappresentante comune degli Azionisti di risparmio.”. -—-—----

petrera dichiara che la sua richiesta di trattazione in me-
rito all'azione di responsablilitd e alla revoca del mandato
al Rappresentante Comune, voleva sole essere argomento di di-
scussione per stimolare in lul un'azione pit incisiva nell’e-
sercizio del ruolo; non & sua intenzione né guella dei suol
deleganti Gian Battista Borlini, Simonetta Berti e Gianpie-
tro Meneghini, proporre l'azione di responsabilitd nei suci
confronti in guanto ritiene che nonostante le evidenti critil-
citd sul suo operato per non essersi opposto concretamente
alle operazioni lesive dei diritti della categoria, effettua-
te dalla Societa abbia sempre agito in buona fede. Del re-
sto, alla data odierna non si @ concretizzato alcun danno
per la categoria. Propone che si deliberi di non procedere
all'azione di responsabilitd nei suoi confronti. —---—-—wewe-—--
——————————————————————— Ltassemblea ~—m——mme——o e
« esaminata la relazione illustrativa dell’Azionista di ri-
sparmio Sig. Michele Petrera, ————-wom——sssmwmossssemsmess s
- esaminata le proposte deliberative dell'Azionista di ri-
sparmic Sig. Michele Petrera, ~-———=—w=—==——womoomoosmmeesmmmes
- valutate le considerazioni e le controdeduzioni del rappre-
sentante comune Ing. Piero Scotto nells Relazione presentata
il 20 settembre 2018 e la successiva integrazione, -—---——-w-=-—

con il voto favorevole degli azionisti intervenuti detento-
ri di complessive numero 414.310 azioni 4di risparmio, astenu-
£ SCoLto (766 azLlonl), e mm s e s e
e e e DELIBERE o o oo s o ot om s n rm e o=

7.1} Di non procedere ad alcuna azicne di responsabilitd nei

confronti del rappresentante comune dimissionario, Ing. Pie~
ro Scotto, non essendo tale azione, per nessuna ragione, no-
R WAE S . e e e s o o A o

I1 presidente apre guindi la trattazione dell’ottavo punto
allTordine del QLOLNO:D s mmm s o i
"8. Nomina del Rappresentante comune degli Azionisti di ri~
sparmic con determinazione della durata della carica e
AeL Ll SMOLUMEINEG o T, oo ot ot o o o i e

Il rappresentante comune dimissionario comunica che gli a-
zionisti di cui & portatore di delega con lstruzioni di voto
SpeCLflChe ripropongono la sua candidatura. — —--o-soemesoooss

Petrera dichiara di essere fermamente contrario alla riele-
zione dellfing. Piero Scotio per i gravi limiti fipnora da es-
so dimostrati, nell'esercizio del ruclo, ritenende tutio cid,
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vergognoso. Chiede chiarximenti circa l'importo dell'emolumen-—
to proposto, che il presidente precisa essere pari al compen-
s0 previsto per il Presidente del Collegic Sindacale, come
da prassi consolidata nella socield da olire quindicl anni. -

Dopo aver avubte contezze dell'esatte importo, dichiara che
tale importo & decisamente sproporzionato in relazione alla
capitalizzazione della categoria, in relazione al compensi
gi altri Reppresentanti Comuni e in relazione a&lla incapa-
citd, finora dimostrata nell'esercizic del ruelo dali'ing.
Piero Scotto che a suo parere dovrebbe vergognarsl per esser-
si dimesso per poi farsi rieleggere con un compenso addirit-
tura pit alto. Ritiene inaccettabile premiare con tale com-
pensc chi non ha saputc esercitare guanto richiestogli dal
ruole, che a oggi non ha contrastato concretamente le opera-
zionl lesive messe in atto dalla Societd al damni degli azio-
nisti di risparmio. Termina manifestandoc tutto il suo disap-
punto per tale proposta che ritiene una vergogna., ———-—weewe-

L'ingegner Scotto ribadisce che in Borgosesia & prassi con-
solidata parametrare 1l compenso del rappresentante comune a
gquello dei sindaci e fa notare che il signor Petrera, quale
rappresentante comune di Zucchi S.p.a. (societa con minor ca-
pitalizzazione in azioni di risparmic rispetto a Borgosesia)
percepisce un emolumento di euro 25.000,00. s
wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww L'assemblea weemeemo o e o e e e
- esaminate le relazioni illustrative dell'Azionista di ri-
sparmio S8ig. Michele Petrera; e —rmmwmmm e e
- esaminata la relazione integrativa del Rappresentante comu-
ne Ing. Plero ScotL0; —v—r——rmm o e
- esaminatli i curricula degli Azionisti che si sono proposti
direttamente o indirettamente guali rappresentanti di Borgo-
SESEE S.PuAL, e e e o

con il wotc faveorevole degli azieonisti Vinci e Schreiber de-
tentori di numero 233.080 azioni, contrari 1 soci Petrera,
Berti, Meneghini, Borlini e Gozzini detentori d4di 150.680 a-
zionl, astenuti 1 soci Puddu Giancarlo e Raffaele, Bovo e
Lauria (8.050 azzionl), Genoni (22.500 azioni) e Scotto (766
azionl}, e
————————————————————————— DELIBERA  ~r e e e e
8.1} Di nominare guale rappresentante comune di Borgosesia
S.p.A. per il pericdo 4 novembre 2016 - 31 dicembre 2018,
17Ing. Pierc Scotio, sopra generalizzato. weeecommmcmmcceemwo
8.2} Di fissare per ciascun annoc solare (periodo
1-1-2017/31-12-2017 e 1-1-2018/31-12-2018) un emclumento pa-
ri al corrispetiivo attuale del Presidente del Colleglo sin-
dacale, Rag. BAlessandro Nadasi, come indicato nell’ultima re-
lazione per la remunerazione approvata dalla Sccietd (Rela-
zione per la remunerazione annc 2015, pag. 10), pari a Euro
31818, 00, o e e e e e e e e e e e e e i e
8.3) Di confermare per il periodo 1-1~-2016/3-11-2016 un emo-
lumento pari al corrispettivo approvato nell’ultima assem-
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biea speciale, ricalcolate sui giorni effettivi del mandato,
pari a Bure 23.550,00 e per il periode 4-11-2016/31-12-2016
un corrispettivo pari a Buro 5.000,00. weammmomrme e e e

8.4) In ogni caso, come € consuetudine, & inteso che wverran-

no rimborsate al Rappresentante comune le spese vive documen-—
tate sostenute per lo svolgimento della carica. ——--wmeeee———
L*Ing. Piero 8cotto - nel ringraziare per la fiducia rinnoe-
vatagli ~ dichiara di accettare la carica. --~—-—meememmmmmnean
Esaurite l'ordine del giorno, 1l Presidente scloglie 1l'as-
semblea alle ore veniti e minuti cinguantacingue. -————-——ewemm—w
Di tutti gli allegati ometto la lettura per espressa dispen-
sa datami dal cOmParente. —— e i e e
Io notaic ho redatto queste verbale da me scritto in parte

2 mano e in parte dattiloscritto & da me lette al comparente
che lo conferma e con me s8i sottoscrive alle ore venti € mi-
nuti cinguanta. e e 2 et o e i e
Occupa di dieci fogli trentanove pagine e con le sottoscri-
zioni le prime righe della quarantesima. wesmmmewe—————eo—o———
In originale- fIEMAato:r o o e e e
Pigro SCOTTO oo e i
Luigi MIGLIARDIL — NOLAI0  — oo s e e
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ALEGATD "A® o0 T . 1R 142346
DEPOSITIRICEVUTI PER LA PARTECIPAZIONE ALL! ASSEMBLEA SPECIALLRL
DELLA SOCIETA' BORGOSESIA S.P.A. IN LIQUIDAZIONE DEY, (3/11/2016 ISIN: ITT0003217368

Interm. N. Progr. Ragione Sociale NrAzioni %
CITIBANK 16003687 VINCI SCHREIBER ISABELLA 149,000 16,659
BCA ALETTI |1002907 BORLINI GIAN BATTISTA 88,775 9,926

18PSS 278873 |SCHREIBER ANNIA FLEUR 84.0800 9401
FINECO 837 PETRERA MICHELE 29.032 1,246
FINECO 836 BERTI SIMONETTA 26.686 2,984
DIRECTA SIM |2 GENONI MATTEO 22.500 2,516
DIRECTA SIM |1 MENEGHINI GIANPIETRO 6.111 0,683
INTESA 3930 LAURIA ANNA 5.000 0,559
5GSS 1608688 PUDDU RAFFAELE 2.050 0,229
SGSS 1608687 BOVO MARIA ASSUNTA 1,000 0,112
RPSS 78872 SCOTTO PIERO 766 0,086
INEBSA 4064 GOZZINI MARCO 76 0,008
sah - |1608561 SIMONE GIAN LUIGI 7 0,001
Totgle Depositi 13 415.083 46,408

Totale Azionisti 13

Pag. 1di1






AECSD B ol w©p. 1. 4183 \12866

Assemblea Speciale degli Azionisti di Rispérmio‘ di B(}rgﬂsesia SpA. del
3 novembre 2016. Relazione del rappresentante comune

Premessa

La presente relazione riguarda i soli punti all’'ordine del giorno proposti dal rappresentante
comnne degli Azionisti di Risparmio di Borgosesia SPA inliguidazione, inquantoipunti 1, 2,3,5,
7, 8 sono stati richiesti in data 23 lughic 2016 e integrati in data 15 settembre 2016 da un
Azionista possessore di un numero di azioni di risparmio superiore all'uno per cento delle azioni
della categoria (art. 146 comma 2 del Decreto legislative 24 febbraio 1998, n. 58).

Sard mia cura integrare la presente ed informare gli Aziopisti in seguito alla relazione
deli’Azionista di cui sopra, non ancora pervenuta, in base ad eventuali comunicati degli
Amministratori {del Collegio dei Liquidatori} e del Collegio Sindacals, e, per quanto riguarda il
punto 4, non appena sard disponibile il verbale dell’assemblea stracrdinaria del 6 settembre.

Punto 4.
Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea straordinaria degli Azionisti ordinari del
6.09.20'16. Deliberazioni inerenti e conseguent.

In qualitd di azionista ordinario ho posto prima dell'assemblea straordinaria una serie di quesiti
(15 domande) al nuovo Presidente del Collegio dei Liguidatori, quesiti di interesse di tutti gli
Azionisti, compresi gh Azionisd df risparmio. A tali domande ha risposto il Presidente del Collegio
dei Liguidatori durante I'assemblea, e nel mio intervento in qualita di Rappresentante Comune,
mi sono dichiarato ragionevoimente soddisfatto delle risposte. Per tale ragione ritengo che non vi
fossero le ragioni di urgenza per l'assemblea speciale, ma avrel preferito dar modo a Liguidatori e
Sindaci di lavorare con maggiore serenitd, considerate le proposte del nuove team, coordinato dal
Rag. Girardi.

Di seguito riporto l'email con i quesiti anticipandone la certamente pid interessante
pubblicazione del verbale, comprensivo delle risposte.

Moncalieri, 1 settembre 2016

Spettle Borgosesia S.p.A. in liquidazione
Al Coliegio dei Liguidatori
¢, per conoscenza, al Collegio def Sindaci

via pec horgosesia@pechorgosesiaspa.com

anticipata via email info@borgosesiaspa.com

Con ia presente, il sottoscritto Piero Scotto, nato ad Arquata Scrivia (AL) il 23-04-1965, CF
SCTPRIGSD23A4365, azionista ordinario e di risparmio della Societ3, 'honché rappresentante comune
degli azionisti di risparmi{; della Societd, allegando le certificazioni di possesso di azioni erdinarie, con
riferimento all'assemblea stracrdinaria degli azionisti convecata il 6 settembre 2016 che prevede la

trattazione del seguente punto all'ordine del giormo:




1. Nominz di un nuovo Collegio dei Liguidatori, determinazione del numero dei

componenti, attribuzione dei poteri e determinazione dei relativi compensi. Delibere

inerenti e conseguenti,

formulo le seguenti domands, ai sensi dell'art. 127 ter D.Lgs 58/1998, chiedendo che le medesime siano

portate a conoscenza degli azionisti, prima o durante lo svolgimento dell'assermnblea stessa, affinché

possano essere elemento utile per Vespressione del voto e che siano trascritte congiuntamente alle

risposte fornite, allegate al verbale dell’assemblea.

1.

Le modalita attraverso e quali si & formato il presente Collegio def Liguidatori, che in codesta
circostanza ne chiede la nomina, potrebbero essere chiarite a me e agli altri azionisti di
minoranza?

Frovo a ricostruire semplificando. Mi si corregga, o integr], se & il caso. li Rag. Girardi,
amministratore di Borgosesia per un decennio, nel 2012 si & dimesso, verosimilmente per
fort divergenze con ghi azionisti principali facenti capo alla famiglia Bini. A seguito della scelta
dell’Amministrazione del dott. Colotto, appoggiata dalla famiglia Bini stessa, di porre in
Hquidazione la Societd, evidentemente in netto disaccordo, non ha partecipato a quelia
assemblea del novernbre 2015, ma, ha fatto pervenire alla Secietd un atto di citazione
contestando negligenza sui doveri informativi e Ia non ottemperanza di altri obblighi previsti
dal TUF oltreché I'abuso del voto in danno ai soci di minsranza, come si legge da una nota
informativa del 28-2-2016. 1l 14 giugno 2016 & pervenuto da CDR Advance Capital SpAdicui
& amministratore il rag. Girardi, un nuove patto o accordo tra i soci che cancella la precedente
denuncia {con data dell'udienza gia fissata a febbraio 2017) con la condizione di tornare a
gestire Borgosesia. Quindi cun poco pih del 20% Pabile ragionier Girardi, minacciando le vie
legali, ritorna a gestire la societd liquidando il Liguidatore scelto dala maggioranza avv,
Rason. Le maniere forti, dunque, hanne il soprayvento nella attuale e futura gestione di
Borgosesia?

Qual & stats, di grazia, l'attivitd del precedente Collegio dei Liquidatori? Quali azioni
significative ha intrapreso Pavv. Rason insieme agli altri Liquidatori, che verranno tutti
confermati? '

Che ne & del richiamo Consob {comunicato del 18 marzo 2016) per supposta violazione
dell’art. 114 co. 1 del TUF (cioé inadeguata pubbliciti verso gli azionisti)?

Nell'accordo Bini-CdR si parla di una offerta di scambio tra Borgosesia ed una New
company, di tutte le azioni ordinarie e di risparmioc. Che succedera alle azioni degli
azionisti che non vorranno accettare lo scambio?

La nuova societa resterd quotata con azioni ordinarie e di risparmio?

Cosa avra in pancia nello specifico questa nuova societd? Cosa si intende, nel caso di

Borgosesia per “assets non performing”? E quali altre forme di investimento?




8.

10.

11,

12,

13

14

Gli azionisti di risparmio nella ultima assemblea speciale e negli interventi propositivi
seritth dell'ing, Scotto, cioé il sottoscritto ma in qﬁa%itﬁi di rappresentante comune e
pertanto di organo della societd, hanno formulato - molto umilmente - delle proposte
che precedentt amministrazioni hanno semplicemente ignorato, non senza ricevere da
azionisti critiche formali di “alterigia e sufficienza”. La "Nuova amministrazione” vorra
assumere un comportamento pit corretio (viste Je denunce recenti) e pili urmile
ascoltando seriamente le proposte dei piccoli azionisti e del rappresentante comune?
Giova forse ricordare che una soluzione molto meno innovativa di quella proposta nel
2013 dalling. Scotto (come rappresenfante comune con una certa competenza nel
settore informatico) & stata adottata recentemente dal nuovo progetto di Apple a
Napoli? E che Apple sfruttera Vintelligenza di glovani “scugnizzi”, anche solo diplomati,
partenopei? fo sono convinto - come la CEO di Yahoo, Marissa Mayer - che sia molto
meglio interagire con ragazzi ancora pill glovani. In Italia sarebbe molto pin facile ed
economico, tra altro.

Quando verosimilmente verra revocata la procedura di liquidazione? Sara quindi
convocata un'assemblea straordinaria?

E' improbabile o insussistente il pericolo di pregiudizio per i crediiori oppure la societh
fornira ideonee garanzie e la revora dello stato di lquidazione avri effetto - diciamo -
imemnediato?

Verosimilmente dopo guanto tempo le azioni ordinarie e di risparmio torneranno trattatibilj
sul mercato?

Qual & Ia attuale situazione debitoria di Borgosesia verso crediteri interni ed esterni? E verso i
propri dipendenti o collaboratori? E stato gid corrisposto 'onorario all'avvocate Olivetti
Rason? Per quale amnontare viste c¢he & stato costretto a dimettersi, come st legge in un
comunicato, 2 mio avviso poco garbate, della Societd?

Un piceolo azionista ordinario con una quota non disprezzabile di azioni di risparmio ha posto
almeno un paio di quesiti ai quali il precedente Presidente del collegio dei liquidatori non ha
risposto in maniera definitiva, rimandando ad ulteriori approfondiment.

a. i primo riguarda modifiche statutarie introdotte dall’ assemblea straordinaria del 20
dicembre 2013 che gi stessi Sindaci - interpeliati da una denuncia ex art. 2408 cc -
harne con onestd intellettuale, ammesso essere di possibile necumento per gli
azionisti di risparmio (eliminazione del valore nominale e modifiche delfart 8). 1
rnuove collegio dei Hquidatort fard proprie le osservazior del collegio sindacale? E
intende porvi rimedic prima di una possibile azione legale da parte degli azionisti di
risparmio?

b. il secondo a riguarda Yannuliamento di 7.800.000 di azioni proprie ordinarie senza
riduzione del capitale sociale con imputazione del corrispettive valore nominale di

8.400.000 euro alle sole azioni ordinarie ¢ non anche a quelle di risparmio. Nen sono



stati lesi 1 dirittd deghi azioaisti di risparmio, seconde Voi? Non c'@ il rischio di
ulteriori e certamente perniciosi richiami di Consob o di azioni legali da parte dei
possessori di azioni di risparmie? Pensano, gh attuali liquidatori di prendere positivi

e corretti rimedi senza inerzia?
Ringrazio per I'attenzione e per le risposte che verranno fornite nell'interesse di tutti gli azionisti.

Quale rappresentante comune ({uscente}, ho aggiunto gquesto punto a quelli propost
dall’Azionista, in quanto ritengo sia possibile trattare tutte le questioni toccate nei punti 1-4
formulando una unica proposta/richiesta alla Societd nell'interesse collettivo degli Azionisti di
risparmio che ho rappresentato dalla fine del 2001 ad oggl.

Come anticipato su tale punto - e sugli altri non appena avrd letto e approfondito quanto riferira
YAzionista di risparmio richiedente con urgenza l'assemblea - mi riservo di relazionare in
maniera pilt approfondita e di sottoporre un testo da approvare o disapprovare in assemblea.

La questione se tale punto sard discusso ai sensi dell'art. 146 comma “b” (pregiudizio per la
categoria) o comma “e” (interesse comune) resta ancora in sospeso.

Punto 6. Relazione sull’attivita svolta e dimissioni del rappresentante comune in carica

La relazione sull'atiivita svolta nell'ultimo anno, o quasi, e quella riepilogativa degli anni passati
sono piti che mai necessarie considerata la posizione assai critica di un Azionista, che perla prima
voita in 15 anni di attivitd come rappresentante comune, non solo chiede la revoca del
sottoseritto, ma anche la "azione di responsabilitd”, sembrerebbe per la seguente ragione: “non
aver tempestivamente convocato l'assemblea speciale da Egli richiesta in data 23 luglio 2016
per lo “scarso attivismo”. Ma di tali aspetti potrd meglio riferire quando I'Azionista fornira le
refazioni sulle proposte agli Azionisti di Risparmio.

Voglio precisare subito che non sono certamente perfetto e che preferisco il dialogo pacato,
l'approfondimento, I'analisi del punto di vista del mio interlocutore sia esso, nella fattispecie, un
Armministratore ¢ un Sindaco. Ho anche avato modo di conescere in questi anni Fonestd
intellettuale e Iz competenza di amministratori e sindaci di Borgosesia, in particolare di guelii
attuali: non sono mancate le divergenze ma se si guarda la situazione della Societa quando sono
stato scelto - senza averlo chiesto io e senza aver alcun grade di parentela - dagli azionisti di
risparmio, ebbene di certo non si pud dire che la famiglia Bini e gli Amministratori non abbiano
davvero dato molto per questa Societa. Ricordo bene che i poco pitt di 2 milioni di euro di capitale
{allora c'eranc ancora le lire) nel 2002 si sono dimezzati e le azioni di risparmio erano
equamente ripartite con quelle ordinarie. Non & difficile immaginare quale potesse essere la sorte
di Borgosesia...

Poi ¢i sono state due distribuzioni di dividendi, dove come rappresentante comune, mi sono
attivato nella prospettiva di far ottenere il massimo beneficio possibile agli azionisti di risparmio,
osando contratiiire una relazione del Prof-Metari. ‘

Ho iniziato infine a proporre soluzioni non previste per distribuire un dividendo una tantum o
per imtraprendere nuovi campi dove investire: gli amministratori non hanme soddisfatto le mie
richieste, ma non era un loro obbligo, ma una semplice facolta.




In merito alla inaspetiata richiesta di revoca del mio mandato, che avrebbe avuto scadenza il
31-12 2017, ho preferito jo dimettermi e Jasclare ie valutazioni del caso agh azionisti della
categoria.
Di certo le principali guestioni sollevate dail’Azionista erano gia state oggetto di risposte mie e
deil Sindaci, queste ultime senz'altro pitt complete. Incltre le ho riproposte all'assemblea
straordinaria del 6 settembre e mi pareva logico e di buon senso, visto il cambio di
amministrazione, di dar modo ai subentranti liquidatori di chiarire possibili situazioni di
potenziale nocumento. E' chiaro che forse I'Azionista non conesce bene il Rag. Girardi e quindi
manifesta eccessivi timori. !l tempo forse dara ragione a lui, all'Azionista. Forse. Ma fino ad allera
resta da parte mia la personale stima e fiducia professionale e personale nel Rag. Girardi, che
sicuramente nel suo campo (giusto per capirci i recupero di Societd con un piede nella fossa)
ritengo sia tra i migliori in Italia. Esprimo questo per i fatii di Borgosesia a partire dalla gestione
di Rossi ai Monteiera del 2001-2002, e con grande serenita, sapendo che la stima verso I'attuale
Presidente de) Colieglo dei Liquidatori e per anni Presidente del Consiglio di Amministrazione
non & probabilmente ricambiata. E i sono delie ragioni molto semplici che gl azionisti di
risparmio conoscono e che io non ho mai nascosto: il divario enorme di competenze traluie il
sottoscritto, ormai ex rappresentante comune.
Ma, viene da chiedersi, perché gli azionisti di risparmio mi hanno confermato per tutti questi
anni? Per la mia simpatia? Non credo almeno da quanto scrive I'azionista Braghero in una email
di un anno fa. Allora per cosa?
Forse perché so essere un bravo esecutore, d’altronde il rappresentante comune non & e non deve
pensare di “amministrare” ma deve servire la categoriz. Questo credo di averlo sempre fatto:
certo con umilta di chi sa di non sapere (lo diceva anche quel tale, Socrate ...} e che deve almeno
passare gualche giornata in biblioteca e poi su internet per cercare le risposte ai quesit che si
pongone.
E' legittimo che gli azionisti scelgano allora la persona pih delle cornpetenze? Forse no, ma &
legale e lecito. Se devo dire come la penso (e I'ho scritto anni fa in tempi non sospetti} il
rappresentante comune dovrebbe essere un dottore commercialista o un Ragioniere {con la R
maiuscola) oppure anche un avvocato. Il primo saprebbe leggere-tra le righe dei bilandi e il
secondo avrebhe contezza dellz legge in maniera approfondita.
Per concludere questa relazione ribadisco che ritengo immotivata la causa della richiesta di
azione di revoca (e di responsabilitd) nei miei confronti da parte dell'Azionista (innominato,
come nei Promessi Sposi, ma alla fine lo nominerd ...} per la seguente ragione di palmare evidenza
legata ai fatti concreti:
-~ indata 23 luglio la richiesta di convoca dell’assemblea dell'Azionista
- in data "non pervenuta” la relazione dello Stesso come previsto dalle norme e come lo
Stesso aveva promesso, sui punt proposti zil'odg
- In data 29 luglio dopo aver preso accordi con il Notaio, la ¢comunicazione delle date
previste per l'assemblea, invizta contestualmente in CCN all'Azionista. L'emall & di
seguito,
- indata 1 settembre inviati 15 quesiti alla Sccieta
- indata 6 settembre partecipazione e intervento all’assemblea stracrdinaria
- In data 10 settembre richiesta scritta al Presidente dei liquidatori di fornire risposte
scritte ai quesiti posti dall’Azionista



- in data 14 settembre email all’Azionista in cui spiegave ché ero ancora in attesa delle
risposte del Rag, Girardi : o ’ . '

- indata 15 settembre diffida ad adempiere {con un bel contorno) dell’Azionista

- in data 15 settembre mia ulteriore email all’Azionista in cui llustravo la situazione e
chiedevo la Sua relazione sugli argomenti proposti

- indata odierna {20 settembre) richiesta di assemblea speciale in unica convocazione nella
data a suo tempo indicata e nota al)’Azionista

Le circostanze e i fatti sono incontrovertibili - scripta manent - nonostante la mancanza di
relazione del richiedente Azionista che, oltre di legge necessaria per I'avviso di convocazione,
sarebbe stata utile per poter meglio difendere i diritti degli azionisti, se effettivamente occorreva
farlo nella fattispecie, e che mi avrebbe permesso, in agosto di trascorrere qualche giornata in
biblioteca e su internet per approfondire, ho convocato Yassemblea speciale con tutti i pund da
Egli richiesti e T'ho fatto nelle date tempestivamente concordate con il Notajo. Ho, in effetti,
preferito mantenere una sola data per evitare incertezza sulla effettiva giornata dell'adunanza {(in
passato non sermnpre si sono svolte in prima convocazione per mancanza del quorumj.

Questo lo “scarso attivismo” del rappresentante comune uscente!

Ecco Yemail del 29 luglio: 'email non lede la privacy di alcun soggetto indicato ed & un elemento
fondamentale in mia difesa e, indirettamente dell'operato di Amministratori e Sindaci, che loro
malgrado si sono ritrovati diffidati a convocare Fassemblea.

Specifico aglt Azionisti che le date sono state scelte in modo da poter prima partecipare
allassemblea straordinaria di Borgosesia giad convocata il 6 settembre.




Gm aii Piera Scotfo <plem scotte@gmalt. coms

Carnunicazione date previste per assemblea speciale degli axionist di risparmio
1 messaggio

Piero Scotio <plera.scoto@amall.coms 28 fglio 2046 13:03
A BORGOSESIA SPA 1873 <info@borgosesiaspa.com>, Segrefera Gruppo Boigesesiz
<segreteda@borgosesiaspa com>

Cen: Peirema Michele <petrera@libero. it>

Buonglorno,

desiderc anticipare fe dafe previste per 'assembles speciale rispettivamente per la orima, la
secondd e Ia terza convocazione. Lsssemblea si terrd, come nelle precedent] ultime occasioni,
presso o Studio det Notsio Migliardl & Torlnw, via Avogadro 16

25-10-2016 ore 17 {Prima convocazione)

27-10-2016 ore 17 {Seconda convocazione)

3-11-2016 ore 17 (Terza convocazione).

Lz conferma definitive dellp date & Pordine del giorne completo verranne dal soltoscritto comunicate
entro it 15 settembre 2016.

Codial saluti

Plers Scolic

A sensi del D.Lgs, 19612003, st precisa che il contenuls defla presente comumicazione e degh eventuali
allegatt & riservatn & ad uso esclusive del deslinatario. Le stampa, diffusione, tistribuzione o copia di questi
doeumentt da parte di soggetif diversi dal destinalaric & proibita.. Se ha ricevuts questa corunicazione per
emrore, § prega di cancellaria dandone cortese informazione al mittente.

Moncalieri, 20 settembre 2016

It

esentanie comune

rapp







CAULEESTo ¢ ol tep.1. 1193\ 12966

Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Borgosesia SpA. del 3
novembre 2016. Relazione integrativa del rappresentante comune

Premessa

La presente relazione riguarda tuiti punti allordine del giorno dell'assemblea speciale degli
Azionisti di Risparmio di Borgosesia SPA in liguidazione, in quanto, dopo la precedente parziale
relazione del 20 settembre 2016, sono pervenute le relazioni dell'Azionista che ha richiesto, con
urgenza, Uassemblea speciale e si & reso disponibile il verbale dell’assemblea straordinaria del 6
settembre, mediante il quale & possibile dare, alle singole istanze del rappresentante comune le
relative risposte del Presidente del Collegio dei Liquidatori, Rag. Girardi. Non sono invece ancora
pervenute le possibili preziose osservazioni, da me richieste via email, su alcuni punti all'ordine del
giorno e sulla modalita di convocazione dell'assemblea speciale, da parte dei membri del Collegio
dei Liquidatori e del Collegio Sindacale.

Punto 1.

Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea straordinaria degli Azionisti ordinari del 20.12.2013 in
ordine all'eliminazione dell'indicazione del valore nominale delle azioni, all'annullamento di n.
7.000.000 (settemilioni} di azioni ordinarie proprie detenute in portafoglio e all'eliminazione di alcuni
diritti incorporati nelle azioni di risparmio e alle conseguenti modifiche degli articoli 5 e 6 dello
Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

t’azionista che ha richiesto Vassemblea, in merito al punto 1, riporta alcune osservazioni
sostanzizlmente corrette, ma omette di ricordare e riportare parte del verbale dell'assemblea
straordinaria del 20-12-2013, alla quale, in qualita di rappresentante comune, ero presente.
Ricordo che vi fu, a causa di una serie di anomalie e di errori, una sospensione dei lavori per
stabilire un diverso numero di azioni proprie da annullare, che inizialmente erano 5.571.971 (pag.
19 del verbale). Feci osservare, nell'occasione, come I'informazione al rappresentante comune fosse
inadeguata e insufficiente. In merito alfannullamento def 7.000.000 di azioni proprie senza
riduzione del capitale sociale (verbale a pag. 6):

I'Ing. Piero Scotto [...] chiede al Presidente se vi siano delle ripercussiont sulle azioni di risparmio e sui
privilegi connesst in seguito all'annullamento di azioni proprie e ail’eliminazione del valore nominale
delle azioni. In particolare chiede di sapere in base a quali parametri avverrebbe la ripartizione degli
utili nel caso ve ne fosserc. Il Presidente risponde evidenziando che non ci sono ripercussiont e
comungue a seguito dell'eliminazione del valore nomirale delle azioni, anche le azioni di risparmio
aumentano if valore, poiché il valore di queste azioni sard stabilito in base al criterio della parita
contabile, che si sostituisce quindi al valore nominale. It dott. Stefano Barni, membro del Collegio
Sindacale, concorda con quanto espresso dal Presidente, pertanto gli effetti nei confronti delle
azioni di risparmio dovrebbero essere positivi, naturalmente solo in caso di esistenza di utitil”

La sbrigativa cancellazione dell’art. 6 comma i, dovuta alla presenza del termine "valore nominale”
non era affatto prevista in assemblea, come si evince aal testo del verbale "modifiche allo Statuto
sociale” pag, 22-42 allegato al verbale medesimo, con le firme e I timbri notarili. In seguito, con la
dovuta attenzione e senza fretta, appariranno di palmare evidenza le contraddizioni e le



imprecisioni dello Statuto, ma per tre ordini di ragioni non ritenni di assumere una posizione
intransigente:

la prima, viste le tante critiche giunte agli Amministratori e la promessa degli stessi di
correggere le imperfezioni, mi fece ritenere presuntuose e arrogante far notare quegli
errori, ricordando il senso delle parole dell'evangelista Matteo {Vangelo Mt. 7,1-7,6) che
Spesso ricordo a me stesso e ai miei studenty;

la seconda & che gli Amministratori, di fatto, non sembravano, per primi, aver apportato
queile modifiche per danneggiare gli Azionisti di risparmio, mantenendo 1l valore nominale
a 1,2 euro e non modificandolo neanche dopo aver ridotto, pesantemente, il capitale sociale
per perdite;

la terza perché, mi pare di poter sostenere che uno Statito contraddittorio & facilmente
contestabile, a favore della categoria, in caso di azione legale, Ricorderei sempre in tema
evangelico ancora Matteo (10,16-18): forse che il rappresentante comune nella difesa degli
interessi dei “deboli” azionisti dj risparmio non si trova nella condizione di inferiorita {di
pecora in mezzo ai lupi) ¢ non deve agire con il candore di una colomba ed altresi con la

prudenza {altri dicono con Yastuzia) del serpente?
Qui riporte dal verbale uno stralcio di come avrebbe dovuto essere modificato Fart. 6

servate Je norme di legge. Possono
essere emesse azionl privilegiate ai
sensi di legge.

Fossono essere altresi emesse azioni di
risparmio, anche in sede di conversione
di azioni gid emesse sia ordinarie sia
privilegiate, aventi | privilegl di cui ai
successivi articoll 27 e 29; inolire, le
azioni di risparmio sono soggette alla
seguente disciplina:

- la rdduzione del capitale sociale per
perdite non comporta la nduzione del
valore nominale delle azion! di risparmio
se non per la parte della perdita che
accede Il valore nominale complessivo
delle altre azioni;

- in caso di esclusione delle azioni
ordinarie efo di quelle di risparmio dalle

norme di legge. Le azioni sono gmesse

in_regime di dematerializzazione, di cui

al Titolo 1, Parte 1} del D.Lgs. 58/1098.

Possono essere emesse azioni privileglate

ai sensi di legge. Possono essere altres]

emesse azionl di risparmio, anche in sedg

di conversione di azioni gia emesse sia

ordinarie sia privilegiate, aventj i privilegi di

cui al successivi articoli 27 & 29; inoltre, le

azioni di rsparmio sono soggette alla
saguente disciplina:

L. la riduzione del capitale soclale per
perdite non comporta la rduzione del
valore nominale delle azioni  di
risparmio se non per la parte della
perdita che eccede il valore nominale
complessivo delle aktre azioni;

i, In caso di esclusione delle azioni

L'eliminazione di quel punto, dunque, non sarebbe di certo sfuggita né all'attento e preciso
azionista Braghero (che infatti non ne fa cenno} né al rappresentante comune. £’ evidente che il
testo proposto prima dell’assemblea e riportato nell’allegato A, per i punto 6, doveva certamente
non essere modificato e lo fu per una decisione dovuta, probabilmente, alla fretta.




Punto 2.

Esame dei provvedimenti presi dall’Assemblea straordinaria degli Azionisti ordinari del 09.06.2015, ai
sensi defl’art. 2446 del codice civilg, in ordine alla riduzione del capitale per perdite con conseguente
modifica deli'art. 5 dello Statuto sociale. Deliberaziond inerenti e conseguenti,

L'Azionista che ha richiesto 'assemblea, in merito al punto 2, riporta alcune osservazioni
sostanzialmente corretie, ma omette, forse non avendone contezza, che di tzle articolo dello Statuto
si parld all'assemblea speciale del 10 settembre 2015. Riporto in questa relazione, per chiarezza,
quella parte del verbale, anche per evidenziare come fu Y'assemblea speciale a non ritenere di
procedere olire, in merito alla modifica dell’art. 5. In quell’cccasione feci esplicitamente e
correttamente riferimente al contributo dell’azionista Petrera, che pensavo avrebbe partecipato ai
favori assembleari, ma che evideniemente, non volle o non poté intervenire,

In relazione al punto 1 all'ody, un azionista chiede una valutazione da parte degli Amminisératori e da
parte del rappresentante comune in relazione alle modifica dell'art. 5 dello Statuto avvenuta
all'assemblea straordinaria del 9-6-2015, in particolare vorrebbe sapere come verranno calcolati |
dividendi. Riprendo la modifica statutaria approvata: Testo precedente

“Art. 5) Misura del capitale ‘

1 capitale sociale é di euro 54.995.595,60 ripartito in n. 38.829.663 azioni delle quali n. 37.935.251
ordinarie e n. 894.412 di risparmio.” '

Nuovo testo approvato

"4rt. 5) Misura del capitale

Il capitale sociale & di euro 28.981.119,32 ripartito in n. 38.829.663 azioni prive di valore nominale
espressg, delle quali n. 37.935.251 ordinarie e n. 894.412 di risparmio.”

La Societd ha dato risposta all’'azionista rimandandolo alle pagine 63 e 64 del fascicolo di Bilancio
Consolidato Semestrale Abbreviate al 30 giugno 2015 disponibile sul sito della Societd. Ivi si fa
riferimento ail'art 27 dello statuto sulla ripartizione degli utili:

Art 27} Ripartizione degli utili e pagamento dei dividendi

L'utile netto di bilancio, dopo il prelievo del 5% per la Riserva legale sino a che questa non abbia
raggiunto il quinto del capitale sociale, sard cosi ripartito:

a} alle azioni di risparmio verra assegnato un dividendo fino alla concorrenza del 5% del loro valere
nominale;

b) l'utile eccedente, se I'Assemblea ne delibera la distribuzione, sar¢ attribuito alle azioni ordinarie
fino alla concorrenza del 3% del loro valore nominale;

c) il residuo sard atiribuito in misura uguale sig alle azioni di risparmio sia alle azieni ordinarie.
Quando in un esercizio sia stato assegnato alle azioni di risparmio un dividendo inferiore al 5% del
loro valore nominale, la differenza & computata in aumento del dividendo privilegiato nef due esercizi
successivi.

In caso di distribuzione di riserve le azioni di risparmio hanno gli stessi diritti delle altre azioni, Il
pagamento dei dividendi é effettucto nei modi, luoghi e termini stabifiti dal Consiglic di
Amministrazione. [ dividendi non riscossi entro i quingquennio dal giorno in cui si rendono esigibili si
prescrivong a favore della societd.

Vorrel poi osservare che, nell'indicazione del patrimonio netto, il vaiore delle azioni nominali é sempre
pari a: 1.073.295 euro / 894412 azioni = 1,2 €  Pertanto, rispondends all'azionista, si puo ritenere
che nulla sia cambiate e che una eventunle distribuzione di dividendi avverrd attribuendo come
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dividendo privilegiato 0,06 euro per ogni azione di risparmio per I'anno di riferimento e per I due
esercizi precedenti. In riferfmento alla modifica dello Statuto (art. 5} che recita che il capitale
sociale ¢ [...] ripartito in n. 38.829.663 azioni prive di valore nominale espresso, tale valore é
Implicitamente individuabile dalla tabella 9.a del capitale sociale nella quale le azioni di
risparmio pur non avendo pii un valore nominale espresso, mantengono il valore nominale
{implicito)} precedente.

L'osservazione dell’azionista Michele Petrera & tuttavia assolutamente legittima e le perplessitd che
manifesta sono tutt'aliro che superficiali Infatti altre Societd aventi nel portafoglio azioni di
risparmio (come ad es. FONDIARIA - SAI Sp.A) in conseguenza dell'eliminazione del riferimento ol
vaiore nominale hanno modificato I'articolo riferito ai dividendi (per noi art: 27) indicando un valore
assoluto al poste del valore percentuale riferito al valore nominale. Personalmente - avendo operato
per anni, prima, in relazione alla corretta distribuzione dei dividendt (2004 e 2005) poi essendovi
stato un esercizio di 7 mesi, proponendo di tener conto, per una eventuale distribuzione dei dividendi
di tre esercizi precedenti anziché di due (2009]), in seguito alla proposta di redistribuzione dei
dividendi non incassatt (2011-2013), e non essendovi state le condizioni né per completare i dividendi
da circa il 9 al 15%, né per inserire un terzo esercizio per una eventuale distribuzione, né infine per
distribufre quanto non incassato, per mancanza di utili - ho ritenuto assolutamente prioritario, come
ho indicato nelle proposte agli Amministratori, che la Societd riuscisse a risalire la china e fosse in
grado di produrre utili, Il contributo dell'azionista é sicuramente importante perché rimette ancora
una volta al centro la questione relativa ol diritto dell'azionista di risparmio, diritto che pit esperti
hanno ritenuto dovesse essere salvaguardato anche in assenza di utili, Valuterei, quindi, proprie in
sede assemnbleare, avendone 'assemblea facoltd ed essendo il punto all'ordine del giorno,
l'eventualita di discutere se proporre le modifiche dello Statuto adombrate dall’azionista
Petrera, al fine di una maggiore trasparenza e correttezza. Inoltre ove la Societd nell'ipotest di
distribuire dividendi interpretasse diversamente e in maniera sfavorevole agli azionisti di risparmio
questa possibile ambiguitd statutaria, si verificherebbe una situazione di nocumento non soltanto
potenziale, ma concreto per gli azionisti df risparmio e cid sarebbe sicuramente oggetto di intervento
come previsto dall’art. 146 del TUF.

Ben vengano le urgenti richieste dell'azionista, ma sottclineo e ribadisco che se ne poteva discutere
a soli tre mesi dall'assemblea ordinaria del 2015, in occasione della nostra assemblea di categoria.
Bi tale punto, anche su sollecitazione dello stesso Azionista, quindi in perfetta esecuzione del
mandato di rappresentante, non persi occasione di sollecitare ghi Amministratori, avendo
dall’ultimo neo{ri)eletio, Rag. Mauro Girardi, una risposta soddisfacente.




Punto 3.

Esame dei provvedimentt presi dall’Assembleq straordinaria degli Azionisti ordinari def 30.11.2015 in
ordine allo scfoglimento e olla messa in liquidazione volontaria della Societd. Deliberazioni inerenti e
conseguenti. '

I Azionista che ha richiesto V'assemblea, in merito al punto 3, formula richieste sostanzialmente
corrette e condivisibili, alle guali, come rappresentante comune ritengo sia opportuno, per gl
Aziouisti di risparmio, votare favorevolmente. :

Inoltre vorrel rilevare due fatti piuttoste gravi e portardi a parziale conoscenza degli Azionisti,
Durante V'assemblea straordinaria, per educazione, lasciai intervenire tutti gli azionisti ordinari e
ascoltai le risposte, non sempre puntuali, a mio avviso, del Presidente deli'assemblea alle domande
pervenute per iscritto e a quelle poste in presenza. Molte toccavano aspetti legati agli interessi
specifici degli Azionisti di risparmio, che io stesso avevo predisposto, venendo anticipato
dall'intervento dell’azionista Petrera. Non sollevai alcuna “questio” sul fatto che un azionista
ordinario parlasse come azionista di risparmie, non potendo, come tale partecipare all’assemblea
ordinaria, essendo all'uopo previsto il solo intervento del rappresentante comune,

Era, di fatto, di supporto alle mie possibili domande. I fatto grave fu che un avvocato che
probabilmente aveva delega da parte di soci ordinari con il sostegno del Presidente dell'assemblea,
nii tolserc sgarbatamente Ia parola, impedendomi dif continuare l'intervento, sostenendo una non
attinenza con 'ordine del giorno, it che era evidentemente falso, in quanto, in linea di principio, se
fossero state sostenute ragioni valide, gli azionisti avrebbero potuto ron votare favorevolmente alla
liguidazione della societd, che era il punto del quale si sarebbe dovuto discutere e deliberare.
Ricordo a tal proposito, con il benefico del dubbio e con riserva di verificare esattamente i
riferimenti glurispriwdenzial o dottringli che siano, che:

- in caso il rappresentante comune non possa intervenire, cioé non possa esporre il proprio
convincimento e le proprie domande, nell’assemblea {stra}ordinaria la circostanza & tale da
rendere le delibere dell'assemblea stessa, ipso facto, impugrabili o addirittura invalide;

- in aggiunta, come ricorda I'azionista e studioso Braghero, 1a recente giurisprudenza sembra
ritenere legittime le domande di interesse comune, anche se non espressamente all’ordine
del giorio

Un seconde fatto, forse molio pit grave dell'aver impedito al rappresentante comune di porre
domande e avere adeguate risposte, & relativo all'atto di citazione (di fine febbraio 2016) di
Borgosesia da parte di un gruppo di azionisti di minoranza, non appartenenti alla farniglia Bini, per
Fimpugnazione delia deliberazione di scioglimento volontario adottata nell’assemblea straordinaria
del 30 novembre 2015 (invalidita della delibera per violazione dei doveri informativi previsti nel
TUF, violazione degli obblighi previsti ex art. 125 ter TUF, ed un altro motivo non meno importante
che qui non riporto). Ora, anche senza conoscere i fatti connessi alle irregolarita presunte dela
citazione, si puo facilmente desumere che esse non fosserc infondate e prive di pregio, se dopo poco
tempo hanno portato ad un nuovo Collegio dei Liquidatori, con prospettive e programmi totalmente
diversi.

Sic stantibus rebus, nonostante la fiducia per il nuovo Presidente del Collegio dei Liguidatori, non
chiederei agli azionisti di (implicitamente} "non disapprovare” le delibere assupte in tale
assemnblea, ma eventualmente approfondire se non vi siano, anche per ghi azionisii di risparmio
ragioni sufficienti per ritenere di aver ricevuto un danno inglusto da quelle deliberazioni. Di certo
non si pud affermare che il titolo ne abbia tratto giovamento ..



Punto 4.

Esame del provvedimenti presi dalt'Assemblea straordinaria degli Azionisti ordinari del 6.09.2016.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

In qualita di azionista ordinario ho posto prima dell'assemblea straordinaria del 6 settembre 2016
una serie di quesiti (15 domande) al nuovo Presidente del Collegio dei Liguidatori, quesiti di
interesse di tutti gli Azionisti, compresi gli Azionisti di risparmio. A tali domande ha risposte i
Presidente del Collegio dei Liquidatori durante Yassemblea, e nel mio intervento in qualitd di
Rappresentante Comune, mi sono dichiarato ragionevolmente soddisfatto delle risposte. Per tale

ragione ribadisco e ritengo che non vi fosserp ragioni di urgenza per la convocazione
dell'assemblea speciale, e che avrei preferito dar mode a Liguidatori e consulenti di lavorare

con mageiore serenith, considerate le g‘ roposte sensate del nuovo team, coordinato dal Rag.

Girardi. Tuttavia data J'occasione ritengo opportuno informare in maniera ancor pitt chiara e
dettagliata gli Azionisti di risparmio, riprendendo le domande del sottoscritto e riportando le
risposte ricevute in asserablea.

Di seguito riporto I'email con i quesiti posti prima dell'assemblea straordinaria, aggiungendo
ulteriori commenti e chiarimenti (indicati con O come “Osservazioni”) ed integrando con le risposte
{indicate con R}, come sono rintracciabili nel verbale.

Monealieri, 1 settembre 2016
Spettle Borgosesia S.p.A. in Hguidazione

Al Collegio dei Liquidatori
e, per conoascenza, al Collegio dei Sindaci
via pec borgosesia@pec.horgosesiaspa.com
anticipata via emall info@borgosesiaspa.com

Con la presente, il sottoscritto Piero Scotto, nato ad Arquata Scrivia (AL) il 23-04-1965, CF
SCTPRI6SD23A436S, azionista ordinario e di risparmio della Societd, nonché rappresentante comune
degli azionisti di risparmio della Societd, allegando le certificazioni di possesso di azioni ordinarie, con
riferimento all'assemblea straordinaria degli azionisti convocata il 6 settembre 2016 che prevede la
trattazione del seguente punto all'ordine del giorno:

1. Nomina di un nuovo Collegio dei Liquidatori, determinazione del numerc dei componenti,
attribuzione dei poteri e determinazione dei relativi compensi. Delibere inerenti e
conseguenti,

formulo le seguenti domande, ai sensi dell'art. 127 ter D.Lgs 58/:1998, chiedendo che le medesime siano
portate a conoscenza degli azionisti, prima o durante lo svolgimento dell'assemblea stessa, affinché
possano essere elemento utile per V'espressione del voto e che siano trascritte congiuntamente alle
risposte fornite, allegate al verbale dell’assemblea.

{4 tutte le domande ha risposto il Rag. Mauro Girardi, Presidente del Collegio dei Liquidatori]



1. Le modalita atiraverso le quali si & formato il presente Collegio dei Liguidator, che in codesta
circostanza ne chiede la nomina, potrebbero essere chiarite a me e agli altri azionisti di
minoranza?

2. Provo a ricostruire semplificando. Mi sl corregga, o integri, se & il caso. I Rag. Girardi,
amministratore di Borgosesia per un decennio, nel 2012 si & dimesso, verosimilmente per
forti divergenze con ghi azionisti principali facenti capo alla famiglia Bini. A seguito della scelta
dell’Amministrazione del dott. Colotto, appoggiata dalla famiglia Bini stessa, di porre in
liquidazione la Societs, evidentemente in netto disaccorde, non ha partecipato a quella
assemblea del novembre 2015, ma ha fatto pervenire alla Societd un atto di citazione
contestando negligenza sui doveri informativi e la non otternperanza di altri obblighi previsti
dal TUF oltreché V'abuso del voto in danno ai soci di minoranza, come si legge da una nota
informativa del 28-2-2016. 1l 14 giugno 2016 & pervenuto da CDR Advance Capital SpA di cui
& amministratore il rag. Girardi, un nuove patto o accordo tra i soci che cancella la precedente
denundia (con data deli'udienza gia fissata a febbraio 2017} con la condizione di tornare a
gestire Borgosesia, Quindi con poco piit del 20% V'abile ragionier Girardi, minacciando le vie
legall, ritorna & gestire la socletd !!qm’d&ndo #l Liguidatore scelte dalla maggioranza avv.
Rason. Le maniere forti, dunque, hanno il sopravvento pella attuale e futura gestione di
Borgosesia?

R JI Rag. Mauro Girardi dichiara di non condividere le conclusioni a cuf giunge Ving.
Scotto precisando che la noming dell' Avv. Oliveiti Rason, quale Presidente del Collegio
dei Liguidatori, & stata effettuata in un momento in cuf I soci di maggioranza avevano
ritenuto necessario nominare un professionista esterno, che maggiormente garantiva
equilibrio In una fase di liguidazione, mentre P'assemblea di oggi nasce da un
sopraggiunto accorde ira la famiglia Bini ¢ CDR Replay, derivante da una convergenza
di interessi tra gli stessi, volia a consentire anche un rilancio dell'attivita della societs,
0. Certamente la risposta & corretta e veritiera, ma il sopraggiunto accordo tra la famiglia Bini
e CDR Replay ¢ pervenuto non senza una forte conflittualitd, come si pud presumere dalla
denuncia di COR Replay, poi ritirata. Come rappresentante comune credo che questo nuove
accordo sia nell'interesse della Societd e degli Azionisti,

3. Qual & stata, di grazia, {'attivitd del precedente Collegio del Liquidatori? Quali aziomi
significative ha intrapreso Favv. Rason insieme agli altri Liquidatori, che verranno tutti
confermati?

R il Presidente ricorda che il Collegio dei Liguidatori, da quando & state nominato, ha
posto in essere alcune dismissioni importanti, tutte a valeri in linea con le stime
rassegnate dagli esperti indipendenti.

0. Un Azfonista ha proposto nel nuovo Collegio dei Liquidatori un ulteriore quinto Lr’quidatbre,

il dott. Pittaluge, ma la sua richiesta é stata gentf'!menie respinta. Contrariomente a quanto
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tnizialmente comunicato { Liquidatori non sono stati tutti confermati. Oltre all’Avyv. Rason,

anche ia Rag. Tegliaf non & stata riconfermata ed al sug posto é subentrato il Sig. Gabriele Bini.

Che ne & del richiamo Consob {comunicato del 18 marzo 2016) per supposta violazione

dell’art. 114 co. 1 del TUF (cioé inadeguata pubblicith verso gli azionisti)?

R. il Presidente precisa che il richiame del 18 marzo effettuato da Consob é in corse df
impugnativa,

Nell'accordo Bini-CdR si parla di una offerta di scambio tra Borgosesia ed una New
company, di tutte le azioni ordinarie e di risparmio. Che succedera allé azioni degli
azionisti che non vorranno accettare o scambio?

R il Presidente chiarisce che chi vorrd aderire ali'offerta di scambio uscird dalla Societd,
chi non vorri aderire resterd socio della Societd,

La nuova societd restera quotata con azioni ordinarie e di risparmio?

R. il Presidente chiarisce che la Societd rimarrd quotata con azieni ordinarie e di
risparmio.

Cosa avra in pancia nello specifico questa nuova societd? Cosa si intende, nel caso di
Borgosesia per “assets non performing”? E quali altre forme di investimento?

R il Presidente dichiara che ad oggi non é possibile sapere quali cespiti la Societd deterrd
al termine della procedura di offerta di scambio fornendo anche informazioni di
dettaglio in ordine alla tipologia di assets in cui la “nuova Borgesesia” potra
ragionevolmente investire successivamente al perfezionamento dell 'ojj“ertq di scanbio
Gli azionisti di risparmic nella ultima assemblea speciale e negli interventi propositivi
scritti dell'ing. Scotto, ciog il sottoscritte ma in qualitd di rappresentante comune e
pertanto di organo della societa, hanno formulato - molte umilmente - delle proposte
che precedenti amministrazioni banno semplicemente ignorato, non senza ricevere da
azionisti critiche formali di “alterigia e sufficienza”. La “Nuova amministrazione” vorra
assumere un comportamento pill corretto {viste le denunce recenti) e pin umile
ascoltando seriamente le proposte dei piccoli azionisti e del rappresentante comune?
Glova forse ricordare che una soluzione molto meno innovativa di queBa proposta nel
2013 dall'ing. Scotte {come rappresentante comune con una certa competenza nel settore
informatico} & stata adottata recentemente dal nuovo progetto di Apple a Napoli? E che
Apple sfruttera U'intelligenza di giovani “scugnizzi®, anche solo diplomati, partenopei? Io
sono convinto - come la CEQ di Yahoo, Marissa Mayer - che sia molto meglio interagire
con ragazzi ancora pit giovani. In Halia sarebbe molto pi facile ed economico, tra Valtro.
R. il Presidente precisa come lUinteresse della Societa sia certamente quello di conformare
il proprio agire alla normativa di riferimento. Cié non di meno il Presidente evidenzia

come né nell'attuale assetto della Societd, né in quello che la stessa auspicabilmente
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12,

assumera all'esito dell’offerta df scambio, possano trovare spazio forme di investimentlo
in start up Innovative.

0. Le proposte del rappresentante comune sono state formulate quando Borgosesia aveva altri
Amministratori cke, fino a poche settimane prima della messa in liquidazione della Societd,
avevano affermato che per riportare in attive Borgosesia avrebbero operato nuovi investimenti
e intrupreso nuove partnership strategiche.

L'alterigia e la sufficienza degli Amministratori di cui pario non é evidentemente frutto di una
mia considerazione, bensi di un Azionista ordinario che, per iscritto, ha ritenuto di criticare gl
amministratori per non aver neppure considerato le proposte del rappresentante comune. La
risposta degli Amministratorf & stata quasi sarcastica, come a voler ridicolizzare una possibile
nuova strategia di investimento, con costi assai modesti, per altro. Di tale strategia, dell’analisi
dei presupposti concreti e della predisp.osizione di un business plan sono stato incaricato dagli
azionisti di risparmio stessi. Si veda a tal proposito I'intervento all’'assemblea ordinaria del
settembre 2013 e quello all'assemblea speciale del settembre 2015, dove con una lunga relazione
integralmente riportata nel verbale e approvata dagli Azionisti df Risparmio ricevevo conferma
circa le modalitd dell'azione svolta, del significative lavoro intrapreso nell'interesse degli
Azionisti tutti. L'unica obiezione che si potrebbe veramente opporre alle proposte del
rappresentante cornune é che non é suo compito suggerire strategie di business per migliorare le
vondizioni della Societa: eppure esistono situazioni riportate in letteratura che denno un chiare
richiamo alla Societda che non ha utili e non distribuisce dividendi agli azionisti senza diritto di
voto. Ebbene, in paesi come la Francia e la Germania in caso di mancanza di utili, quindi di un
diritto “ex lege” degli azionisti di risparmio, essi acquistano, magicamente, il diritto di voto, per
equilibrare una situazione di svantaggio.

Quando verosimilmente verrd revocata la procedura di liquidazione? Sard quindi
convocata un’assemblea straordinaria?

R. il Presidente ricorda le tempistiche previste dall'accordo tra la famiglia Bini e CDR
Replay e sulla base di quesie ¢ Ipotizzabile che 'assemblea straordinaria per la revoca
dello state di liguidazione si svolga tra la primavera e 'estate del 2017

E' improbabile o insussistente il pericolo di pregiudizio per i creditori oppure la societd
fornira ideonee garanzie e la revoca dello stato di liguidazione avra effetto - diciamo -
immediato?

R. il Presidente precisa che il codice civile prevede un termine entro il quale i creditori
sociali possono fure opposizione alla delibera di revoca delio stato di liquidazione, quindi
di detto termine si deve tener conto

Verosimilmente dopo quanto tempo Je azioni ordinarie e di risparmio torneranno trattabili

‘sul mercato?

R. Sulla domanda precisa che a tutt'oggi, nonoestante la liquidazione, | titoli deila societd

seno sempre stati trattalbili seppur con le limitazioni imposte da Borsa Italiana



13. Qual & ia attuale situazione debitoria di Borgosesia verso creditori interni ed esterni? E versoi

~ propri dipendenti o collaboratori? B stato gid corrisposto Vonorario alfavvocato Qlivetti
Rason? Per quale ammontare visto che & stato costretto a dimettersi, come si legge in un
comunicat.o,.a mio avviso poco garbato, della Societd?
R il Presidente precisa che la situazione debitoria & gquella che risulta dai bilanci
approvati al 31 dicembre, che non vi sono pendenze nei confronti di dipendenti e
collaboratori e che all'Avv. Oliveiti Rason ¢ stato corrisposto if compense previsto per
Vattivita prestata come Presidente del Collegio dei Liquidatori, nella misura prevista
nella delibera di nominag, oltre ai ratef per [ mesi di luglio e agoste ad alcuni compensi
per alcune prestazioni professionali di consulenza svolte ‘

14. Un piccolo azionista ordinario con una quota non disprezzabile di azioni di risparmio ha posto
almeno un paio di quesiti ai quali il precedente Presidente del collegio dei liguidatori non ha
risposto in maniera definitiva, rimandando ad ulteriori approfondimenti. '

a. [l primo riguarda modifiche statutarie introdotte dall” assemblea straordinaria del 20
dicembre 2013 che gli stessi Sindaci - interpelfat da una denuncia ex art. 2408 cc -
hanno con onestd intellettuale, ammesso essere di possibile nocumento per gli
azionisti di risparmioc {eliminazione del valore nominale e modifiche dell'art 6. 11
nuovo collegio dei liquidatori fard proprie le osservazioni del collegio sindacale? E
intende porvi rimedio prima di una possibile azione legale da parte degli azionisti di
risparmio?

b. 1 secondo a rigusrda Vaannullamento di 7.000.000 di azioni proprie ordinarie senza
riduzione del capitale sociale con imputazione del corrispettivo valore nominale di
8.400.000 euro alle sole azioni ordinarie e non anche a quelle di risparmio. Non sone
stat lesi i diritti degli azionistl di risparmio, secondo Voi? Non ¢'& it rischio di
ulteriori e certamente perniciosi richiami di Consob ¢ di azioni legali da parte dei
possessori di azioni di risparmio? Pensano, ghi attuali liguidatori di prendere positivi
e corretti rimedi senza inerzia?

R. il Presidente precisa che su tali temi c'¢ siate un avvicendamento nei consulenti

della societd ed ai nuovi consulenti é stato attributo Uincarico di effettuare una

revisione dello statuto, e che a suo giudizio almene finché la societd é in liquidazione

il problema delia lesione del diritti degli azioni di risparmio non si pone.

In seguito, nella medesima assemblea, ho letto un paio di domande fondamentali e sintetiche, che
sono state riportate come ultimo allegato al verbale, ma che non hanno avuto, come si evince,
alcwia risposta in quella sede, probabilmente per poter concludere le votazioni di nomina del
Caollegio dei Liquidatori. A tali quesiti avevapo gia sostanrialmente risposto i Sindaci in un
verbale compreso nel bilancio 2015, e io stesse, come rappresentante comune avevo fornito
upa interpretazione sintetica sovrapponibile a gquella del Collegio sindacale. Anche Ia
guestiope delle 7.000.000 di azioni annullate nel 2013 senza riduzione del capitale sociale,
trova riscontro nei verbali deil’epoca e neli’uitima risposta del nuovo Presidente del Collegio
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dei Liguidatori, che conferma la volonta di sistemare le criticita dello Statuio con una

ocppertnga revisione dello stesso.
Pertanto propongo agli Azionisti di Risparmio il seguente testo, in aggiunta a guanto

pmpasta dall’azmms’ca Szg Mmhele Petrera’
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Punte 5. Incremento, competenze ed eventuale rideterminazione delle modalita di utilizzo del Fondo
Comune ex art. 146, comma Ic Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

La proposta di incrementare il Fonde comune ex art. 146 del TUE per la tutela degli interessi degli
Azionisti di risparmio viste le possibili richieste di consulenze professionali ed eventualmente per
Yesperimento di azioni legali, & legittima. Si propone limporto di € 100.000, annui, con
reintegrazione automatica. Nell'interesse degli azionisti, anche in prospettiva di un rapporto di
serena collaborazione tra gli Organi Secietari {rappresentante comune incluso), & ragionevole
chiedere, seppure con iminotivato ottimismo, alla Societd, di rinunciare ad ogni rivalsa sugli utili
spettanti agli Azionisti di rispanmio, in eccedenza al minimo garantito e di assumersi I'onere dei
costi sostenuti dal Fondo comune ex art. 146 de} TUF.

In merito all'imputazione delle spese al Fondo, si ritiene di mantenere quanto gia deliberato un
anng fa.
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Punto 6. Relazione sull uttivité svolta e dimissioni del rappresentante comune in carica

La relazione sull’attivita svolta nell'ultimo anno, o quasi, e quella riepilogativa degli anni passati
sono pili che mai necessarie, considerata ka posizione assal critica di un Azionista, che per la prima
volta in 15 anni di attivitd come rappresentante comune, non solo chiede la revoca det sottoscritto,
ma anche la “azione di responsabilitd”, sembrerebbe per la seguente ragione: "non aver
tempestivamente canvocato 'assemblea speciale richiesta in data 23 luglio 2016 e per lo “scarso
attivismo”.

Non ho mai pensato di essere perfetto e infallibile, e chi mi conosce - Azionisti compresi - sa che
preferisco il dialogo pacato, l'approfondimento; Vanalisi del punte di vista del mio interlocutore sia
esso, nella fattispecie, un amministratore o un membro del collegio sindacale. Ho anche avuto modo
di conoscere in questi anni Fonestd intellettuzle e la competenza di Amministratori e Sindaci di
Borgosesia, in particolare di quelli attuali: non sono mancate le divergenze ma se si guarda Ja
situazione della Societd guando sono stato scelto - senza averlo chiesto io e senza aver alcun grado
di parentela - dalla maggioranza degli Azionisti di risparmio, ebbene di certo non si pud dire che la
famiglia Bini e gli Amministratori non abbiano davvero dato molto per questa Societa, Ricordo bene
che i poco pidt di 2 milioni di euro di capitale (allora c’erano ancora le lire) nel 2002 si sono
dimezzati e le azioni di rispanmic erano equamente ripartite con guelle ordinarie. Non & difficile
immaginare quale potesse essere la sorte di Borgosesia...

Poi ci sono state due distribuzioni di dividend, dove come rappresentante corune, mi sono attivato
nella prospettiva di far ottenere il massimo beneficio possibile agli azionisti di risparmio, osando
contraddire una relazione del Prof. Notari.

Ho iniziato infine a proporre soluzioni non previste per distribuire un dividendo una tantum ¢ per
intraprendere nuovi campi dove investire: gli Amministratori non hanno soddisfatto le mie
richieste, ma non era un loro obbligo, ma una semplice facoltd. Forse qualche volta hanno
totalmente ignorato il rappresentante comune, lo hanno trattato con un certo sarcasmo, dall’alto di
chi ha il compito di graveso di amministrare in situazioni spesso difficili, lo hanno zittito quande
poteva toccare punti dolenti. Avranno avuto le loro ragioni.

In merito, invece, alla inaspettata richiesta di revoca del mio mandato, che avrebbe avuto scadenza
il 31-12-2017, ho preferito io dimettermi e lasciare le valutazioni del caso agli Azionisti della
categoria. Senza dover entrare nei dettagh ho ricevuto, a parte che dall’azionista Sig. Petrera,
manifestazioni di stima e di fiducia.

Di certo le principali questiont sollevate dall’Azionista erano gia state oggetto di risposte mie e dei
Sindaci, queste ultime senz’altro pid complete. Incltre te ho riproposte all'assemblea straordinaria
del 6 settembre e mi pareva logico e di buon sense, visto il cambio di amministrazione, di dar modo
ai subentranti liquidatori di chiarire possibili situazioni di potenziale nocumento. E' chiaro che
forse I'Azionista non conosce bene il Rag. Girardi e quindi manifesta eccessivi timori. Il terpo forse
dara ragione a lui, all’Azionista. Forse. Ma fino ad allora resta da parte mia la personale stima ¢
fiducia professionale e personale nel Rag. Girardi, che sicuramente nel suo campo (giusto per
capirci il recupero di Societd con un piede nella fossa) ritengo sia tra i migliori in Italia. Esprime
questo per i fatti di Borgosesia a partire dalla gestione di Rossi di Montelera del 2001-2002, e con

grande serenita, sapendn che la st:ma Verso Iattua]e ‘Pres:den (\_‘fzf*{s‘ollegm de1 quu;daton e per
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ragioni molto semplici che gli Azienisti di risparmio conoscono e che io non ho mai nascosto: il
divario enorme di competenze tra lui e il sottoscritto. :

Ma, viene da chiedersi, perché gli Azionist di risparmio mi hanno confermato per tutti questi anni?
Per la mia simpatia? Non credo almeno da quanto scrive Yazionista Braghero in una email di un
anno fa. Allora per cosa? ‘

Forse perché so essere un bravo esecutore, d'altronde il rappresentante comune non & e non deve
pensare di “amministrare” ma deve servire la categoria. Questo credo di averlo sempre fatto: certo
con Funilta di chi sa di non sapere (lo diceva anche quel tale, Socrate ...} & che deve almeno passare
qualche giornata in biblicteca e poi su internet per cercare, autonomarmente, le risposte ai quesit
che si pongono.

E' legittimo che gli azionisti scelgano allora ta persona pid delle competenze? Forse no, ma élegale e
lecito. Se devo dire come la penso {e 'ho scritto anni fa in tempi non sospetti) il rappresentante
comune dovrebbe essere un dottore commercialista o un Ragioniere {con la R maiuscola) oppure
anche un avvocato. Il primo saprebbe leggere tra le righe dei bilanci e i secondo avrebbe contezza
dellalegge in maniera approfondita. ‘

Per concludere questa relazione ribadisco che ritengo immotivata 1a causa della richiesta di azione
di revoca {e di responsabilita) nei miei confronti da parte dell’ Azionista per Ia seguente ragione di
palmare evidenza legata ai fatti concret, che riporto:

- Indata 23 luglio ricevo Ja richiesta di convoca dell'assemblea dell’Azionista:

- In data successiva alla convocazione (per onestd verso la mezzanotte del 20 settembre
2016} riceverd la relazione dello stesso Azionista come previsto dalle norme e come lo
stesso aveva promesso, sui punti proposti all’ordine del giorno;

- In data 29 luglio dopo aver preso accordi con il Notaio, invio alla Societi la comunicazione
delle date previste per l'assemblea, e contestualmente in CCN all'Azionista. L'email & di
seguite; )

- indata 1 settembre invio 15 guesiti alla Society; .

- Indata 6 settembre partecipo e intervengo all'assemblea straordinaria;

- in data 10 settembre faccio richiesta scritta al Presidente dei liquidatori di fornire risposte,
semnpre scritte, ai quesit posti dall Azionista;

- indata 14 settembre via email scrivo all'Azionista che ero ancora in attesa delle risposte del
Rag. Girardj

- In data 15 settembre immediata diffida ad adempiere (con un bel contorno) dell’Azionista;

- in data 15 settembre mia ulteriore e-mail all’Azionista in cui illustravo la situazione e
chiedevo la Sua relazione sugli argomenti proposti

- im data 20 settembre richiesta di convocaziope dell’assemblea speciale in wunica
convocazione nella data di novembre a suo tempao indicata e nota all'Azionista

Le circostanze e i fatti sono incontrovertibili - scripta manent - nonostante la mancanza di relazione
del richiedente Azionista che, oltre di legge necessaria per I'avviso di convocazione, sarebbe stata
utile per poter meglio difendere i diritti degli azionisti, se effettivamente occorreva farlo nella
fattispecie, e con urgenza, e che mi avrebbe permesso, in agosto di trascorrere qualche giornata in
biblioteca e su internet per approfondire, ho convocato Fassernblea speciale con tutti i punti
dall’Azionista richiesti e I'ho fatto nelle date tempestivamente concordate con il Notaio e delle quali
V'Azionise? era a conoscenza. Ho, in effetti, preferito mantenere una sola data per evitare incertezza
sulla effettiva giorpata dell'adunanza (in passato non sempre si sono svolte in prima convocazione
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per mancanza del guorum) e perché gli Azionisti che detengono cirea it 25% delle azioni di
risparmic e che sono, presumibilmente, determinanti per il raggiungimento del quorum
deliberative del 20%, mi avevano evidenziato I'intenzione di non partecipare ma di delegarmi.

Non vedo lo “scarso attivismo” del rappresentante comune uscente!

Ecco I'email del 29 luglio: Femail non lede la privacy di alcun soggetto indicato ed & un elemento
fondamentale in mia difesa e, indirettamente deil’operato di Amministratori e Sindaci, che loro
malgrado si sono ritrovati diffidati a convocare I'assemblea.

Specifico agli Azionisti che le date sono state scelte in modo da poter prima partecipare
all'assembiea straordinaria di Borgosesia gia convocata il 6 settembre 2016.

Gma;! Plero Scoffo <plero.scotfo@gmail.com>

Comunicazione date previste per assemblea speclale degll azionistl di risparmio
1 messagyio

Piaro Scolto <piern scofio@gmail com> 28 luglio 2016 13:03
A7 BORGOSESIA SPA 1873 <info@borgasesiaspa.corm>, Segreteria Gruppo Borgosesia
<segreteria@borgosesiaspa.coms>

Cen: Petrera Michele <pefrera@libero.it>

Buonglorno,

desidero anticipare e date previste per ['assemblea speciaie rispettivamente psy la prima, la
seconda e la terza convocazione, Usssemblea si terrd, come nelle precedenti ultime occasioni,
presso o Studic det Noteio Migliardi & Torino, via Avogadro 16

25-10-2016 ore 17 {(Prima convocazione)}

27-10-2016 ore 17 {Seconda convocazions)

3-311-2016 opre 17 (Terza convocazione].

La conferma definidva delle date e Pordine del giorno completo verranno dal sottoscritio comunicate
entro il 15 settembre 2016.

Codiali saluti

Plero Scotto

Al sensi del DuLgs. 19672003, si precisa che il conlenuio dellz presente comunicazione e degl eventual
akegati & rfservato e ad uso esclusivo del destinatario. La stampa, diffusione, distriibuzione o copia di questi
decumentt da parte di soggeti diversi dal destinstaric & proibita. Be ha ncevutu quasta comunicazione per
errore, si prega di cancellara dandone cortese informezione al mittente.

Neila relazione illustrativa UAzionista si permette affermaziont {in corsivo virgolettato} alquanto
gravi nei miei confronti (di seguito le mi¢esservsfion] difensive, precedute da 0):

“4lla luce degli ultimi avwenimenti riguardo l'operato dell'ottuale Rappresentante comune, si
riscontra:

1. la irragionevole e discrezionale tardiva convocazione di questa Assemblea, che dovra discutere e
deliberare su importantissime questioni riguardanti la tutela della categoria, nonostante 'urgenza
indicata dal richiedente e nonostante linvito a procedere rilasciato progtamente‘da}ia Societd {1
giorno 02 agosto 2016
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0. L'assemblea & stata convocata nelle date previste e comunicate confidenzialmente allo stesso
Azionista. Uno dei tre punti era gia stato posto in discussione nella precedente assemblea speciale,
senza che lo stesso Azionista, assente nell’occasione, potesse eventualmente chiedere di impugnare
Ja delibera (inodifica art. 5 Statuto). Degli altri punti si & detto sopra, in dettaglio.

2. tirragionevole, discrezionale e arbitrario atteggiamento che sembra quusi sottendere ad una
volonta di impedire le azioni a tutela che potrebbero essere intraprese su mandato deli’Assemblea
speciale a vantaggio della categoria, '

0. Come sopra, ribadisco che I'assemblea era gia prevista e fissata, senza che invece fosse ancora
disponibile la relazione del Richiedente e le eventuali “novitd” rispetto a guestioni gia discusse
ampiamente.

3. le gravissime pretestuosita e le gravissime deduzioni arbitrarie addotte via e.mail al richiedente per
ritardare e/o non convocare I'dssemblea speciale, in totale spregio dell'art 114 d.lgs. 58/1998 e del
diritto della categoria degli Azionisti di risparmio di riunirsi, confrontarsi e deliberare su argomenti di
interesse comune e/o il volersi sostituire ad essa nelle determinazioni,

0. In qualita di rappresentante comune dovevo prima valutare, almeno, tre aspetti:

- la relazione dell'Azionista, che non era ancora disponibile, ma d'obbligo per la richiesta di
convocazione e contestuale alla richiesta stessa. E’ pervenuta il giorno dopo la convocazione;

- la possibilita di ricevere assicurazione scritta e puntuale da parte del nuovo Collegio dei
Liguidatori delle richieste formulate da me come rappresentante comune e dall’Azionista stesso.
Nel caso che le nostre richieste fossero state tutte soddisfatte non vi era particolare ragione per
convocare I'assembles; :

- dovendo deliberare con un quorum del 20% e non avendo 'Azionista, a guanto mi constava e mi
consta, tale percentuale di azioni di risparmio, avrei anche dovuto assicurarmi circa le intenzioni
della maggioranza degli Azionisti di risparmio, in merito ai punti proposti all'ordine del giorno.

Di seguito l'email con “le gravissime pretestuosita e le gravissime deduzioni arbitrarie” di cui scrive
Y'Azionista. Si noti il tono confidenziale che, fino a quel momento, usavo con il Sig. Petrera.

M Gm aﬂ Piete Scoito <pieso.scotto@yraail.com>

assemblea sbecialé
1 messegglo

Plero Seotta <piéro.scott0@gmaﬂ.r:om> 14 seflernbre 2016 19:43
A Pelrera Mishele <petrera@iibon. it

Caro Michels,

nellultima asserables straordinaria ho posto une serie di guesiti al nuove Presidente del liguidaton
Rag. Girardi che mi ha fornito, correttamente, una senie di risposte, ritengo soddisfacenti. Spero
che sia {e domande poste (come azionista ordinario) sia quelle tlteriori che ho formulato come
rappresentante comune trovino risposta scritta nel verbale deli'assemblea e In una successiva
comunicazione da me richiesta. Naturalmente i sonc anche § quesit da te posti.

In teoria cf sarebbe da definire in quest! glornt I'assemblea speciale con dab gid prencizte dal
Notaie), ma considerato che il Rag. Girerd st & impegnato 5 far effertuare e opportune correziont
alio statuto e a rispormidre sul quesito delte axoni proprie fquet 7.000.000 di aziani) io darei il
tempo al nuovo consigtio del liquidatori di formire delle risposts, ed eventualiients convocare, se
non saranno soddisfacent, 'assemblea speciale.

Resto in attess, senza urgenzs, d tue eventuali tonsideraziani in merito.

Cordiali safuti

Piero Scotio

Al sensi del 1.0gs, 19672003, si precisa the 3 conlerio della presente comunicazione e degh evenluaf
allegali & riservato & ad uso esclusive del destinatario. La stampa, diffusione, distribuxione o copia di quest

documenti da parte di soggett divers] dal destinaterio & proibita, Se ha ricevito guesta comunicazione per
errore, siprega df cancetiada dandone cortese informazione al mittente.
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4 le iniziative concrete non prese per contrastare le operazioni societarfe considerate lesive o
potenzialmente lesive, dei diritti della categoria nonché l'inadeguatezza generale al dialogo e al
confronto con tutti | stakeholder nell'assunzione delle opportune iniziative e/o azioni concrete per la
soluzione dei problerni,

0. Parte delle questioni (modifiche art. 5) erano gia state portate, un anno prima, in discussione
nell’assemblea speciale. Sugli altri aspetti il sottoscritto e soprattutto, il Collegio Sindacale, si erano
gid espressi in maniera correfta e quindi favorevole agli azionisti di risparmio. Si veda la guestione
delle 7.000.000 di azieni ordinarie proprie annuliate senza riduzione di capitale ¢ la risposta del
dott. Barni, ¢ le altre risposte nel corso del 2016,

In merite &l confronto con ghi stakeholder, mi pare di aver sempre, nelle opportune sedi, formulato
fe domande per aver chiarimenti da Amministratori o Sindaci, come si evince dai verbali. E quandoe
& stato necessario — o cosi mi parve neii’ottica di possibili dividendi futuri ~ scrissi una dettagliata
relazione, grazie alla quale venne disapprovata la modaliti di distribuzione dei dividendi, stabilita
dalla Societd. Non sempre le mie cortesi richieste sonoc state accolte, come alcune per incontrare ghi
Amministratori, ma non potevo certo costringerli. Suppongo che avranno avuto molti altri impegni.

Aghi Azionistl ho sempre risposto con la dovuta cortesia e tempestivitd, per quantoe, in certl pertodi
dell’'anno, anch'io sono particolarmente oberato di impegni.

Infine vorrei osservare che in dottrina si ritiene che "1 poteri del rappresentante comune non si
sostituiscono ma riproducono guelli del singolo azionista di risparmio, compreso il diritto di
quest’ultimo all'impugnazione delle delibere”. L'Azionista Petrera ha preferito, in passato, agire
autonomamente senza neppure inviare al sottoscritto rappresentante comune, per conoscenza (&
davvero singolare questo faitol} i testo della sua denuncia ex art. 2408 CC del 29 gennaio 2016, al
Collegio Sindacale, che ho avuto modo di leggere solo diverse settimane dopo, in quanto riportato
nel Bilancio al 31-12-2015 in approvazione nell'assemblea ordinaria del 28 giugno 2016.

7. Azione di responsabilita net confronti del dimissionario Rappresentante comune degli Azionisti di
risparmio.

'azione di responsabilitd & prevista se il rappresentante comune non ha agito con ia diligenza che i
suo incarico impone. Ciascun azionista pud agire per ottenere il risarcimento del danno patito
dall'imperito o infedele comportamento del rappresentante comune.

Mi pare semplicemente assurdo, e unito a tutto il resto, lesivo della mia personale reputazione -
considerato che le richieste dell’Azionista sono pubbliche e che tutti le possono leggere su internet
~ guanto riportaic nefla seconda diffida ad adempiere per la richiesta urgente del¥assemblea
speciale e nella successiva e vardiva, rispetio ai termini di legge, relazione dell’Azionista richiedente
Fassemblea.

2,
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Punto 8. Nomina del Rappresentante comune degli Azionisti di risparmio con determinazione defla
durata della carica e dell'emolumento. '

In considerazione della rinnovata stima ricevuta da Azionisti che detengono i} 25% circa delle
Azioni di risparmio, che hanno richiesto al sottoscritte di accettare di ricandidarmi, confermo la mia
candidatura. Mi riservo di inviare, a tal fine, eventuale documentazicne a riguardo,

Allego, come possibile parametro di riferimento per l'emolumento, la Relazione per la
remunerazione anno 2015, pag. 10, relativa al Collegio Sindacale.

Ricordo che il mandato ha durata massima di tre anni e che il rappresentante comune & rieleggibile,
e propongo di nominarloe fino al Bilancio 2018 (2 anai e due mesi, quindi).

Avendo evidenziato Yinteresse per la candidatura a rappresentante comune, segnalo il Sig. Marco
Gozzini, azionista, persona moito educata e simpatica, che ho incontrato nella precedente
assemblea. .

Infine, per correttezza, poiché mi sono state chieste informazioni sull'azionista Petrera, che
potrebbe volersi candidare, suggerisco quanto & reperibile su internet digitando: “Michele Petrera
curriculum”,

In merito al Sig. Petrera credo che possa ambire al ruolo di rappresentante comune di Borgosesia in
quanto nell'ultimo anno e mezzo si & dedicato con tenacia e passione alle vicende societarie,
dimostrando, probabilmente con lausilio di qualche bravo legale, di proporre soluzioni
cell'interesse degli azionisti di risparmio, pur con i limiti e gli atteggiamenti, a mio avviso,
censurabili, che ho stigmatizzato nella presente relazione.

Meonrcalieri, 1 novembre 2016
Il rappreseantante comune

Pier otio /éo
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Allegato 1 -
Estratto pag. 10 della Relazione di remunerazione di Borgosesia SpA in Liguidazione Anno 2015

Perodo per .
e e Scadenra .
N o~ ol FIOEGr , Compensi fisst
Cognormea & namis e - L cledla con-
rcaparia o 6 i
OGO,
Nadasi Blessandro - .
Fresfdente Collegio ‘ 3 -
Sindacle -3 7124158 2018 31519
{1} compersi neio societd che redigs i Biondio
{2} compem da conlolads & collegaie
(3FTOTALE 31519
Bewni Siefano Mado Sedaco Eifative 31712715 s 21452
{1} comperal nelle socig?s che redios | Riancic
- {2} compensi do contdiofe & collegais ) 14500 ¢
(3} TOTALE 35952
Sonest Silvia Sindoco Eifetivo F-31412418 2015 21,457
{1} compenst netla societd che redige U Biloncio
(2} cormpens! do condrdllate & cdlegois 1008 ¢
{3 TCIALE 31452

=
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ALECED 0" rep. h. 7419312366

Michele Pefrera

Vicolo delle Vidazze, 1

25122 Brescia Bs

{el. 3336545354 petrera.michele@legalmail if

Assemblea Speciale degli Azionisti di risparmio di Borgosesia s.p.a. in liquidazione, convocata per
il giorno 03 Novembre 2016,

Proposte deliberative riguardanti { sei punti allordine del giorne indicati nella mia richiesta di
convocazione del 23.07.2016 delf’ Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio di Borgosesia
s.p.a. in fiquidazione.

Da pubblicizzare nelle forme di legge, al sensi delf'art. 114 d.igs. 58/1988, e in partlcolare 2
mezzo circuito informatizzato per le informazioni regolamentate e sul sito web deila Societa, al
fine di renderle conoscibili agli alti Azionistt per le loro eventuali determinazioni in ordine
all'esercizio del voto.

Signore e Signori Azionisti di risparmio,

ho chiesto la convocazione di  questa Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio di
Borgosesaa S.p.a. in liquidazione, al sensi del 2° comma dell'art. 146 del D.Lgs 58/88 e a seguito
della mia relazione iflustrativa del 20.08.2016, resa al sensi delfart. 9 dello Statuto socisle,
softoponge alla Vostra approvazione le seguenti proposte di deliberazione riguardantt i sei punti
alfordine del giorno indicati nella mia richiesta di convocarione del 23.07.2016

Punto 1

 “Esame del provvedimenti presi dalfAssemblea straordinaria  degli Azionisti ordinari _del

20.12.2013 in ordine  all'eliminazione deflindicazione del valore nominale delle  azioni

alf'annullamento di n. 7.000.000 (seftemilion)) di azioni ordinarfe proprie defenute in porfafoglio e
all'sliminazione di alcunf didlfi incorperali nelle azioni di rispanmiv e allz consegquenti modifiche .
dedli arlicoli 5 e 6 dello statuto sociale, Deliberazioni inerenti e conseguenti.”.

Signore e Signori Azlonisti di risparmio,
il sotioscrittc Michele Petrera, Azionista di risparmio di  Borgosesia S.p.a. in liquidazione,
sottopone alla vostra approvazione {a seguente

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE:
I'Assemblea speciale degh Azionist di risparmio di Borgosesia s.p.a. in liquidazione,

o Esaeminata ja Relazione illustrativa predisposta, ai sensi delfart. 9 dello Statuto sociale,
dalf'Azionista di risparmio Michele Petrera, soggelto che ha chiesio la convocazione
dell'odierna Assemblea speciale, ai sensi del 2° comma deil'art. 146 del D.Lgs 58/98;

e Esaminate le conclusioni contenute nel verbale del 10/04/2016 del Collegio Sindacale;

s Ritenuta tale documentazione, integrata da quante emerso nel dibatfite assembleate,
sostanzialmente complets;

2 Preso atio che g¢li Azionisti ordinari della Societa, nellAssemblea stracrdinaria del
20.12.2013, avevano deliberato, inter alia, di

1. Eliminare {indicazione del valore nominale deile Azioni pari a 1,20 euro ciascuna,
con conseguente modifica deli'art. 5 delfo Statuto sociale.

2. Eliminare dall' art. 6 dello Statuto sociale il seguenie capoverso: “la rduzione def
capitale sociale per perdite non comporta la riduzione del valore nominale delle
Azioni di risparmio se non per la parte delfa perdita che eccede il valore nominale
complassivo delie altre Azioni”.

3. Annullare, ai sensi delfart. 2357 c.c. n. 7.000.000 {settemilioni) di Aziont ordinarie
proprie, senza riduzione del capitale sociale, con conseguente ulteriore modifica
deit'art. 5 dello Siatuto sociale.



e Preso atto che I'Organo amministrative della Societa non ha posto in essere le azioni
necessarie a rendere giuridicamente efficace le delibere assunte in ordine ai  suindicati
punti 1 e 2 in quanto, alla data odierna, risultano ancora prive di approvazione ex art. 2376
c.c.. & 146 T.U.F. da parte dell Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio; '

o Ritenuta lesiva dei diritti degli Azionisti di risparmio la modifiche statutaria intervenuta, in
esito alla citata delibera, di cui al punto 1, approvata nellfAssemblea straordinaria del
20.12.2013, in ordine aleliminazione dellindicazione del valore nominale delle  Azioni
rispanmio in quanto, nel diritto societario e nelf'ambito della disciplina statutaria della nostra
Societd, il valore nominale unitario delle Azioni assume rilevanza per gli Azionisti di
risparmio, sia per la determinazione del dividendo speftante (art. 27 Statuto), sia per
Findividuazione di certi dirifti speftanti in tema di partecipazione alie perdite e di riduzione
del capitale sociale (art. 6 Statuto) e in tema di eventuale messa in liquidazione della
Societa (art. 29 Statuto). L'eliminazione dellindicazione del valore nominale fisso o
puntuale delle Azioni, esporrebbe il valore delle stesse alle fluttuazioni del rapporie fra
Yammontare del capitale sociale e il foro numero complessivo. Di conseguenza, le Azioni di
risparmio, qualora il valore contabile implicito dovesse diminuire, subirebbero un
pregiudizio tilevante dei  privilegi refativi al dividendo (art. 27 Statuto) e alfimporto del
capitale da rimborsare in prefazione in caso di liquidazione della Societa (art, 29 Statuioc),
Privilegi che, prima delle modifiche intervenute, erano rapportati a un valore nominale
espresse, inconfutabile, cerfo, fisso e puntuale. L'efiminazione dellindicazione del valore
nominale espresso delle Azioni con Fintroduzione di un parametro numerico puniuale, tale
da garantire alle Azioni di risparmio i medesimi e inalterati privilegi statutari, avrebbe
evitato la criticitad delf'operazione e non avrebbe comportato alcun pregiudizio per i dirithi
della categoria e, pertanto, non sarebbe stata necessaria I'approvazione delf'Assermblea
speciale degli Azionisti di risparmio ex art. 2376 c.c. e art. 146, comma 1, left. B del TUF.

e Ritenuia lesiva dei diritti degli Azionisti di risparmio la modifica statutaria intervenuta, in
esito alla citata defibera, di cui al punto 2, approvata nelfAssemblea straordinaria del
20.12.2013 in quanto, I eliminazione arbitraria, dalf' art. 6 dello Statuto, del capoverse 4a
riduzione del capitale sociale per perdife non comporta la riduzione del valore nominale
dedle azioni di risparmio se non per fa parte delfla perdita che eccede i valore nominale
complessive delle altre azioni” incide in senso deteriore, immediato e diretto,
pregiudicando  inequivecabiimente il privilegio statutario relative afla postergazione delle
perdite delle Azioni di risparmio;

® Preso atto che I'Organo amministrativo della Societa, nei 3 bilanci annuali  successivi
allAssemblea  straordinaria del 20 dicembre 2013, che deliberava Veliminazione
deifindicazione del valore nominate, ha continuato a rapprasentare, per clascuna Azione
di risparmio un valore invariato di 1,20 euro, non comprendente fincremento quale quota
parte del riparto del capitale non diminuito a seguito delflannullamento di n. 7.000.000 di
Azjoni ordinarie proprie, deliberato dalla Assemblea straordinaria del 20 dicembre 2013,
che t'avrebbe accresciuto a 1,416329... euro c.a.:

o Ritenute lesive dei dirttt degli Azionisti di risparmio le modalith di esecuzione
delfannullamento di n. 7.000.000 (setternilioni) di Azioni ordinarie proprie, senza riduzione
del capitale sociale, intervenuto in esitc alla delibera approvata nell'Assemblea
straordinaria del 20.12.2013, in quanto:

1. it capitale sociale & rimasio invariato a 54.99559560 euro e I'Organo
amministrative ha contebilizzato {'operazione lasciando invariato a 1.073.294,40
eurc il capitale delle 894.412 Azioni di risparmio pari a 1,20 euro per Azione e
lasciando invariato a 53.922.301,20 euro if capitale delie 37.935.251 Azioni ordinarie
corr la conseguenza che, per effetto della diminuzione del numero delle Azioni
ordinasie passate da 47.935.251 a 37.935.251, il valore implicito di ogni singola
Azione ordinaria si & incrementato da 1,20 euro a 1,421429...euro c.a. {capitate
Azioni ordinarie/n®Azioni ordinarie = 53.922.301,20/37.935.251 = 1,421428..)

2. Tevidente discriminazione delfimputazione al solo capitale ordinads del
corrispondente valore nominale, péri " a 8.400.000,00 euro, delle n. 7.000.000 di
Azioni ordinarie annuilate, senza riduzione del capitale sociale, che ha di fatio
escluso, nel riparto del capitale non diminuito, le Azioni di risparmio che non hanno
avuto nessun incremenio del valore implicito, rimasto invariato a 1,20 euro per
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Azione.

3. il capitale sociale non ridotte, rimasto invarialo a 54.995.595,60 euro si sarebbe
dovute suddividere tra tutie le 38.820.663 Azioni soclali residue, rideferminando in
1,416329... euro c.a., #l nuovo valore di parita contabile implicito di ogni singola
Azione, sia ordinaria che di risparmio (capitaie soclate/n. Azioni compiessivesvalore

implicito  di- ogni  singola Azione sia ordinaria che di  risparmio
54,995 595 60/38.829.663 = 1,416320...), in linea con quanto sancite dall’ arf. 2348
delc.c..

4. L'evidente iniquita delfoperazione che, peraliro, non recepisce quante sancito dall
art, 2348 c.c., primo comma, in ordine alfuguagiianza di valore delle Azioni che
devono rappresentare, inderogabilmente, una identica dose e una identica frazione
del capitale sociale, guandanche queste dovessero essere di categorie diverse ef
o munite di diverst diriti.

DELIBERA

Di_disapprovare, nel merito e nella sostanza, le delibere approvate nelAssemblea
straordinaria del 20.12.2013, mai softoposte alfapprovazione, ex art. 2376 c.c. e 146
T.U.F, delff Assembiea speciale degli Azionistl di risparmio, in ordine:

1. aWeliminazionae dellindlcazione del valore nominale delle Azioni pari a 1,20 euro
clascuna, con conseguente modifica dell'art. 5 delio Statuto sociale,

2. aleliminazione dali' arl. 6 dello Statuto sociale del seguente capoverso: Ja
riduzione del capifale sociale per perdife non comporfa la riduzione del valore
nominale delfe azionf di risparmio se non per la parte della perdita che eccede il
valore nominale complessive delle altre azioni”;

3. alla modalita di esecuzione dell'annullamento di n. 7.000.000 (setiemilioni) di Azieni
ordinarie proprie, senza riduzione del capitale sociale, intervenuta in esito alla
delibera approvata nelf Assembilea straordinaria del 20.12.2013

Di_chiedere allOrganc amminisirativo della Societa di accertare, verificare efo rettificare,
qualora fosse necessaric anche con lausilio di esperi indipendentl, in un tempo
ragionevolmente congruc e prima di qualslasi altra operazione siraordinaria, l'esatta e
corretta imputazione del capifale sociale non ridotlo riferiio all'annullamento di n. 7.000.000
(settemilioni) di Azioni ordinarie proprie, anche ai sensi dell'art. 2348, cormma | c.c.;
Di_chiedere aill Organo amminisirative della Sociefd di porre in atio, in un tempo
ragionevolmente congruo e prima di qualsiasi alfra operazione stracrdinaria, tulie le Azioni
necessarie a mantenere e percepire i privilegi patrimoniali  delle Azioni di risparmio,
secondo le modalitd e nei contenuti previsti e riconosciuti prima deifintervents delle citate
delibere, approvate dalfAssemblea straordinaria degli Azionisti del 20.12.2013, mai
soltoposta allapprovazione dell' Assemblea speciale degli Azionisti di risparmic, ex articoli
2376 c.c.. e 148 Tuf;

Di conferire mandato al Rappresentante Comune degli Azionist] di Risparmio di impugnare
efo contestare, in ogni sede giudiziale, amministrativa, nessuna esclusa, gualsiasi
operazione sccietaria straordinaria che dovesse essere proposta prima che ['Organo
arnministrativo della Societs abbia posto in afto tutte le Azioni necessarie a mantenere e
percepire i privilegi patrimoniali  delle Azioni di risparmio, secondo le modslita e npel
contenutt previsti & riconoscitti  prima  dellinfervento  delie delibere  approvate
dall Assemblea straordinaria degli Azionisti del 20.12.2013 rnguardanti:

1. Eliminaziene dellindicazione del valore nominale delle Azioni pari a 1,20 euro
clascuna, con conseguente modifica dell'art. 5 dello Statuto sociale,

2. Eliminazione dall’ arl. 6 dello Statuto sociale del seguente capoverse, “la riduzione
del capitale sociale per perdite non comporta la riduzione del valore nominale delle
Azioni di risparmio se non per fa parte della perdita che eccede it valore nominale
complessivo delle alire Azioni”.

3. Annuflamento, al sensi delfart. 2357 c.c. n. 7.000.000 {seftemiliont) di Azioni
ordinarie proprie, senza riduzione del capitale sociale, con conseguente ulieriore
miodifica delf'art. 5 delle Statulo sociale.

Pt _conferire mandato al Rappresentante Comune degli Azionisti_diRisparmio per i




compimento di ogni atto concreto in attuazione delle determinazioni di cui al punt
precedenti, ivi compresa la possibilita di chiedere pareri e di conferire mandato alle lifi a
procurator speciall, nominare esperti degli Azionisti di Risparmio e porre in essere iutte Je
relative iniziative e/o azioni legali necessarie €0 funzionali a tali scopi e allinterruzione di
eventuali termini prescrizionali: '

Punio 2

‘Esame _ dei provvedimenti presi _dallAssemblea straordinana dedli Azionisti_ordinari_def
09.06.2015, ai sensi dellart. 24486 del codice civile, in ordine alla riduzione del capitale per perdite

con conseguente modifica dellart. 5 dello Statuto sociale, Deliberazioni inerenti e consequenti”,

Signore e Signori Azionisti di risparmio, . _
Il sottoscritto Michele Petrera, Azionista di risparmio di Borgosesia S.p.a. in liquidazions,
softopone alla vostra approvazione la seguente

PROPFPOSTA DI DELIBERAZIONE:
L'Assemblea speciale degli Azionisti di risparmic di Borgosesia s.p.a. in liquidazione,

® Esaminata la Relazione illustrativa predisposta, ai sensi deli'art. 9 delio Statuto sociale,
dalfAzionista di risparmio Michele Petrera, soggetio che ha chiesto fa convocazione,
delf'odierna Assemblea speciale, ai sensi del 2° comma dellart. 146 del D.Lgs 58/98;

e Ritenuta tale documentazions, integrata da quanio emerso nel dibattito assembleare,
sostanzialmente completa;

=« Preso atio che 'Assemblea straordinaria degli Azionisti del 00.06.2015, ha deliberato la
riduzione del capitale per perdite, ai sensi dell'art. 2446 del codice civile, riducendolo da
54.995.595.60 euro a 28.8981.119,32 euro, lasciando invariato it numero delle Azioni; )

@« Presec atto che dal bilancio sociale del 2015, il capitale sociale sottoscritto e versato risulta
pari a 28.981.119,32 euro, rpartito in n. 38.829.663 Azioni senza indicazione del valore
nominale, delle quali n. 37.935.251 ordinarie e n. 894.412 di risparmio;

e Preso atio che dalle risultanze del bilancio sociale del 2015, la Societa ha imputato fa
riduzione del capitale interamente al capitale ordinario, riducendolo da 53.922.301,20 euro
a 27.907.824,32 euro, corrispondente a una riduzione del valore implicito di ciascuna
Azione ordinaria da 1,421429...euro c.a. a 0,735669... euro c.a.. e ha lasciato invariato it
capitale atiribuito alle Azioni di risparmio di 1.073.294,40 euro, pari a 1,20 euro per
Azione, in ossequio al privilegio statutario defla postergazione delle perdite, sebbene
irregolarmente  eliminato in esecuzione della delibera approvata dalfAssemblea
straordinaria degli Azionisti del 20.12.2013.

@ Preso atto che il valore di ciascuna Azione ordinaria, pari a 0,735669... euro ¢.a.. e il valore
di clascuna Azione di risparmic che & di 1,20 euro, non sono in linea con quanto disposto
dall' art. 2348 c.c che, al primo comma, sancisce l'uguaglianza di valore delle Azionl che
devono rappresentare, inderogabilmente, una identica frazione del capitale sociale, anche
in presenza di diverse categorie di Azioni, quand'anche le stesse dovessero avere diversi
diritt;

e Preso atto che la Societd, nelfindicare, negli ultimi 3 bitanci annuali, limporto di
1.073.294,40 euro, il capitale sociale riferito agli Azionisti di risparmio, pari a 1,20 euro per
ctaseuna Azione di risparmio, non ha calcolato l'incremento quale quota parte del riparto
dei capitale non diminuito a seguito deli'annullamento di n. 7.000.000 di Azioni ordinarie
proprie, deliberato dalla Assemblea straordinaria del 20 dicembre 2013, che avrebbe
accresciuto a 1,416329... euro c.a., il valore di ciascuna Azione di risparmio:

| DELIBERA

» Di chiedete allOrgana amministrativo della Societa di modificare quanto posto a bitancio,
in ordine alla riduzione del capitale sociale, in esecurzione della delibera approvata dalf
Assemblea straordinaria degli Azionisti del 09.06.2015, che tenga conto del reale capitate




attribuibile alle Azioni di risparmie, prima delia riduzione del capitale ex arl. 2446 c.c,
comprensivo  dellincremento  del riparto  del capifale non diminuifo  a seguito
dellannullamento di n. 7.000.000 di Azioni ordinarie proprie, deliberato dalla Assemblea
straordinaria del 20 dicembre 2013, corrispondente a un valore implicito di ciascuna
Azione di risparmio di 1,416329... euro c.a., '

o Di chiedere allOrganc amministrative della Sogield e di porre in atto, in un tempo
ragionevolmente congruo e prima di qualsiasi alira operazione straordinaria, tute le Azioni
necessarie che recepiscano guanto sancito dall’ art. 2348 c.c., al primo comma. in ordine
all'uguagiianza di valore delie Azioni di ognl categoria.

e Di_conferire mandato al Rappresentante Comune deagli Azionisti di Risparmig per #
compimento di egni atio concreto in attuazione delie determinazioni di cui ai punti
precedenti, ivi compresa la possibilita di chiedere pareri e di conferire mandato alle liti 2
procuratori speciali, nominare esperti degli Azionisti di Risparmio e porre in essere futte le
relative iniziative efo azioni legali necessarie efo funzionali a tali scopi e alfinterruzione di
eventualt termini prescrizionali,

Punto 3

"Ceame dei provvediment! presi dallAssemblea straordinaria degli Azionisti ordinari del 30.11.2015
in ordine allo sciodlimento e alla_messa in liquidazione volontaria della Sociefa. [Deliberazioni
inerenti e conseguenti”

Signore-e Signori Azionisti di risparmio,
il sottoscritto Michele Petrera, Azionista di risparmio di  Borgosesia S.p.a. in liquidazione,
sotiopone alla vosira approvazione la seguentie

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE:
L 'Assemblea speciale degli Azionist! di risparmio di Borgosesia s.p.a. in fiquidazione,

e FEsaminata la Relazione ilustrativa predisposta, al senst dell'art. 9 dello Statuto socisle,
dallAzionista di risparmio Michele Petrera, soggetio che ha chiesto la convecazione
dellodierna Assernblea speciale, ai sensi del 2° comma delf’art.146 del D.Lgs 58/98;

e Ritenuta tale documentazione, integrata da quanio emerso nel dibattito assembleare,
sostanzialmentie complets;

s Preso atto che I' Assemblea straordinaria del 30.11.2015, ha defiberato lo scioglimento
delia Societa, ai sensi e per gli effetti del primo comma dell'art. 2484 c.c., e delfart. 29 delic
Statuto sociale, nonché la messa in liquidazione, a decorrere dalla stessa dafa.

s Preso atto che fa Societa negli ultimi 3 bilanci annuali ha indicato l'importo di 1.073.294,40
euro, guale quota parte di capitale sociale riferito agli Azionisti di tisparmio, corrispondente
a 1,20 euro per ciascuna Azione di risparmio;

e Preso atic che la Societd, nelfindicare, negli ultimi 3 bilanct annuali, limporto di
1.073.284,40 euro, quale quota parte di capitale sociale riferito aglhi Azionisti di risparmio,
non ha calcolato lincremento  del riparto del capitale non diminuite a seguito
delfannuliamente di n. 7.000.000 di Azioni ordinarie proprie, deliberato dalla Assemblea
straordinaria del 20 dicembre 2013, che avrebbe portato a 1.266.782,66 euro c.a. ta quota
parte di capitale sociale riferito alie Azioni di risparmio, corrispondente a 1,416329... euro
c.a. per ciascuna Azione di risparmio;

s Preso atto che ai sensi deli art. 29 dello Statuto sociaje, addivenendosi in qualsiasi tempo
e per qualsiasi causa allo scioglimento della Societd, le Azioni di risparmio hanno
prefazione nel imborso del capitale per fintero valore nominale;

DELIBERA

» D chiedere all' Organo amministrativodella Societa di porre in atto, nel pil breve tempo
possibile e comunque prima di qualsiasi aitra operazione’ straordinaria, fufte e Azioni
necessarie a definire, aldila di ogni ragionevole dubbio, Pimporio esatto della quota di



capitale sociale che spetterebbe in prelazione agli Azionisti di risparmio nellipotesi che i
processo di liquidazione fosse portato 0 meno a conclusione.

Di conferire mandato al Rappresentante Comune degli Azionisti di_Risparmio per il
compimento di ogni atto concretc in attuazione delle determinazioni di cui al punte
precedente, ivi compresa la possibilita di chiedere parerfi e di conferire mandato alle liti a
procuratori speciall, nominare esperti degli Azionisti di Risparmio e porre in essere tutie le
refative iniziative efo azioni legali necessarie e/o funzionali a tati 5e0pi.

Punto 4

‘neremento e rideterminazione modalita di ulilizzo del Fondo Comung ex art._146. comma 1.
leftera c def D.Lgs, 58/1998 . Deliberazioni inerenti e conseguenii.”

Signore e Signori Azionisti di risparmio,
Il sottoscritto Michele Petrera, Azionista di risparmio di  Borgosesia S.p.a. in fiquidazione,
softopone alla vostra approvazione la sequenie

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE:

L'Assemblea speciale degli Azionisti di risparmia di Borgosesia s.p.a. in fiquidazione,

Esaminata la Relazione fllustrativa predisposta, ai sensi delfart. 9 dello Statuto sociale
dall' Azionista di risparmio Michele Petrera, soggetto che ha chieste Ia convocazione
dell'odierna Assemblea speciale, ai sensi del 2° comma delfart. 146 del D.1gs 58/98;
Ritenuta tale documentazione, integrata da quanio emerso nel dibattito assembleare,
sostanzialmente compieta;

Presa atlo che al fine di dotare il Rappresentante Comune degli Azionistl di risparmio delle
risorse necessarie a svolgere la propria funzione, la legge prevede, ai sensi dell'art. 148,
comma 1, lettera ¢ del d.lgs. 58/98, lesistenza di un Fondo comune che garantisca al
rappresentante 'autonomia operativa ed | mezzi eventualmente necessari per tufelare gh
interessi della categoria, anche nell'eventualita di una contrapposizione con la Societa
stessa, ma non esclusivamente a talé fine. Al riguardo, si osserva che il fondo & anticipato
dalla Societa che pud rivalersi sugli utili spettanti agli Azionisti di risparmio, in eccedenza al
minimo eventualmente garantito ;

Preso atto che & prassi delle Societa quotate rinunciare a ogni rivalsa sugli utili spettanti
agli Azionisti di risparmio, in eccedenza al minimo garantitc e di assumersi fonere dei
costi sostenuti dal Fondo comune ex art. 146 del TUF:

Preso atto che I'Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio Borgosesia s.p.a. in
liquidazione, in data 10 seftembre 2015 ha deliberato la reintegrazione del  Fondo
comune ex art. 146 del TUF per la tutela degli interessi degli Azionisti di risparmio,
costituito nellanno 2004, altoriginario importo di 30.000,00 euro; _
Considerate  le future Azioni che potrebbero essere infraprese nel caso che Je
contestazioni mosse in Assemblea trovassero il consenso delig maggioranza;

DELIBERA
Di incrementare il__Fondo_gomune ex art. 146 del TUF per la tutela degli interessi degli
Azionisti di risparmio allimporto di ... (da indicare importo ritenuto congruo

determinato in assemblea)... euro. | Fondo, se utilizzato nel corso di un esercizio, dowra
essere reintegrato ail'importo originario alla data di chiusura dell'esercizio medesimo, GH
importi refativi alla costituzione del fondo ed alia sua reintegrazione saranno aniicipati dalla

. Societd, che potra rivalersi sugli utili spettanti agli Azionisti di risparmio ai sensi di legge e

tn eccedenza af minimo  garantito; {’;ﬁo A
Di_chiedere alia Societa di rinunciare a ogni rivalsa sugh utif-Spetiay ool Azionisti di
fisparmio, in eccedenza al minimo garantito e di assumergigﬁéfié?@&e?fbifs}i@ stenuti dai
Fondo comune ex art. 146 del TUF, i) AR AT




Punic 5

“Azione di responsabilifa nei confronli dell'affuale Rappresenfante Comune degli Azionisti df

fisparmic ”

Signore e Signori Azionisti di risparmio,
i sottoscritto Michele Petrera, Azionista di risparmio di  Borgosesia S.p.a. in liguidazione, su

questo punto, non formulo nessuna proposta di deliberazione e rinvie alla discussione
assembleare,

Punio 6

o

" Revoca del mandafo alf'afiuale Rappresentante Comune degli Azionisti di risparmio e nomina di.

un nuove Rappresenfante Comune deali Azionisti di Risparmie con rideferminazione della durata
della carica e del compenso ”

Signore e Signori Azionisti di risparmio,

I} sottoscritto Michele Pefrera, Azionista di risparmio di Borgosesia S.p.a. in liguidazione, su
qussto punto, preso atto delle dimissioni dell'ativale Rappresentante comune, comunicate nefla
sua relazione ilustrativa del!  del 20 settembre 2018, non formulo nessuna proposta di
deliberazione e rinvie alla discussione assembleare,

Michele Pefrera

Brescia, 25 settembre 2016
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Michele Petrera
Vicole delle Vidazze, 1
25122 Brescia Bs

tel. 3336545354 pelreramichele@legalmail it

Assemblea Speciale degli Azionisti di risparmio di Borgosesié s.p.a. in liquidazione Convocata per
it giorno D3 Novembre 2016

Relarione illustrativa sulle materie all'ordine del giorno da trattare, predisposta ai sensi
deli'art. 8 dello Statuto sociale, da pubblicizzare, completa dei due allegati, nelie forme di
legge, ai sensi dellart. 114 d.lgs. 58/1998, ed in particolare a mezzo circuifo informatizzato per le
informazioni regolamentate ¢ sul sito web della Societa, al fine di renderla conoscibile agh altri
Azionisti per le loro eventuali determinazioni in ordine allesercizio det voto.

Signore e Signori Azionisti di risparmio,

ho chiesto la convocazione di  quesia Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio di
Borgosesia S.p.a. in liguidazione, ai sensi del 2° comma delfart.146 del D.Lgs 58/98, per
discuiere e deliberare sui seguenti punti alfordine del giorno:

Punio 1

“Esame_dei provvedimenti presi dsailAssemblea straordinara degli Azionisti ordinari _del

20122013 in ord;na all elimrnaz:one del! nd:caz:one del va!ore nominale delle az:onr

degli arficoli 5 e 6 dello statuto sociale. Defiberazioni inerenti e consequenti.”

Gl Agzionisti ordinari della Societd, nell'Assemblea straordinaria del 20.12.2013, hanno
deliberato, inter alia, per quel che qui interessa di

1. Eliminare lindicazione del valore nominale delle Azioni pari 2 1,20 euro ciascuna, con
conseguente modifica delfai. 5 dello Statuto sociale.

2. Efiminare dall' art. 6 dello Statuto sociale il seguente capoverso: “la riduzione def capitale
sociale per perdite non comporta la riduzione del valore nominale delle Azioni di risparmio
se non per la parfe della perdita che eccede It valore nominale complessivo delle ailre
Azioni".

3. Annuliare, ai sensi delf'art. 2357 ¢.c. n. 7.000.0600 (settemilioni) di Azioni ordinarie proprig,
senza riduzione del capitale sociale, con conseguente ulteriore modifica deli'art. 5 dello
Statuto sociale.

Avendo ritenuto lesive dei diritti degli Azionisti di risparmio le modifiche statutarie intervenute in
esito alle defibere, di cui ai punti 1 e 2, e avendole ritenute anche illegittime, oltre che inopponibili
e inefficaci nel loro confronti, non essendo mai state sottoposie e/t approvate dall' Assemblea
speciale ex articoli 2376 c.c. e 146 t.uf, in data 29 gennaio 2016, effettuavo una denuncia ex
art. 2408 c.c.  al Collegio Sindacale (allegate 1), chiedendo di effetiuare, tempestivamente e
senza Indugio, ogni indagine necessaria, al fine di accertare e chiarire la fondatezza delle criticita
da me rilevate.

il Collegio Sindacale dopo aver analizzato 1 fatti oggetto di denuncia, nel verbale del 10/04/2016
{allegatoc 2), contenente le conlusioni delle indagini, che non tenevano comunque conto
dellavwenuto annullamento di 7.000.000 di azioni ordinarie proprie, senza riduzione del capitale
sociale, confermava e avvalorava le criticita da me evidenziate, seppur ritenendo che, aiale data,
non st fossero ancora concrelizzate, :

La possibiiifa di emettere Azioni prive di indicazione del valore nominale & espressamente
prevista dal codice civile, articoli 2328 e 2346, tuttavia, nel diritto societario e nell’ambito della
disciplina statutaria della nostra Societa, il valore nominale unitario delle Azioni assume rilevanza
per gl Azionisti di Risparmic, sia per la determinazione del dividendo spettante (art.27 Statuto),



sia per l'individuazione di certi diritti spetfanti in tema di partecipazione alle perdite e di riduzione
del capitale {(art. 6 Statuto) e in tema di eventuale messa in liquidazione della Societd (art.29
Statuto), .

L'eliminazione dell'indicazione del valore nominale, espresso, certe, fisso e puntuale delle Azioni,
esporrebbe 1 valore delle stesse alle futtuazioni del rapporio tra lFammontare del capitale sociale
& il loro numero complessivo. Di conseguenza, fe Azioni di risparmio, qualora it valore contabile
implicito dovesse diminuire, subirebbero un pregiudizio rilevante dej privilegl refativi al dividendo
(art. 27 Statuto) e relativi allimporto del capitale da rimborsare in prelazione in caso di
fiquidazione della Societa (art. 29 Statuto). che, prima delle modifiche intervenute erano rapportati
a tale valore nominale espresso, inconfutabile, cerfo, fisso e puntuale.

L'eliminazione dell'indicazione del valore nominale espresso delle Azioni con fintroduzione di un
parametro numerico puntuale, fale da garantire alle Azioni dj risparmio | medesimi e inalterati
privilegi  statutari, avrebbe evitato la criticitad delfoperazione e non avrebbe compartate alcun
pregiudizio per [ diritti della categoria e, pertantp, non sarebbe stata necessaria Fapprovazione
dell'Assemnblea speciale degli Azionisti di fisparmic ex arf. 2376 c.c. & art. 146, comma 1, leti. B
del TUF.

L'eliminazione dall' art. 6 delio Statute del capoverso “a riduzione def capitale sociale per perdiie
rion comporia la riduzione de! valore nominale defle Azioni di risparmio se non per ia parte della
perdita che eccede il valore nominale complessivo delle altre Azioni”, privilegio relativo alla
postergazione delle perdite per le Azioni di risparmio, inciderebbe in senso deteriore, immediato e
diretto, pregiudicando inequivocabilmente i diritli in esse incorporati. E' pacifico ritenere inefficace
e inopponibile nei confronfi degli Azionisti di risparmio tale arbitraria meodifica, peraltro, mai
softoposta alla loro approvazione | in quanto, soggetti che ne avrebbero dovuto subire le
conseguenze, ex art. 2376 c.c. e art. 146, comma 1, lett. b del Tuf.

A seguito dell’ annullamento di n. 7.000.000 (setternilioni) di Azioni ordinarie proprie defenuis in
portafoglio, senza riduzione del capiiale sociaie, il capitale sociale & rimasto invardato a
54.995.595 60 suro.
L’Organo amministrativo ha contabifizzato foperazione
o lasclando invariato a 1.073.294,40 euro | caphtale delle 894.412 Azioni di risparmio pari a
1,20 euro per Azione e
e lasclando invariato a 53.922.301,20 euro il capitale delle 37.935.251 Azioni ordinare con ka
conseguenza che, per effetto della diminuzione de! numero delle Azioni ordirarie passate
da 47.935.261 a 37.935.251, il valore implicito di ogni singola Azione ordinaria si &
incrementato da 1,20 euro a 1,421429..euro c.a. (capitale Azioni ordinarie/n®Azioni
ordinarie = §3.922 301,20/37.935.251 = 1,421429..)
E' evidente che I' esecuzione della delibera da parte dell' Organo amminisirativo, con
Fimputazione al solo capitale ordinaric del corrispondente valore nominale delle n. 7.000.000 di
Azioni ordinarie annullate senza riduzione del capitale sociale, pari a 8.400.000,00 euro, & stata
del iutto irregolare olfre che illegale, in quanto ha di fatto escluso, nel ripario del capitale non
diminuito, le Azioni di risparmio che non hanno avuto nessun incremento del valore implicito,
rimasto invariato a 1,20 euro per Azione.
I'operazione, tra 'altro, si configurerebbe in palese conflitto con Fart, 2348 del c.c che, al primo
comma, sancisce l'uguaglianza di valore delle Azioni che deveno rappresentare una identica dose
e una identica frazione del capitale sociale, anche in presenza di diverse categorie di Azioni,
quand'anche queste fossero munite di diversi dirith,
L'operazione di annullamento di n. 7.000.000 (settemnilioni) di' Azioni ordinarie proprie detenute in
portafoglio, senza riduzione del capitale sociale, sarebbe stata corretta se il valore delle Azion
annuilate avesse incrementato in proporzione futte e Azioni e non solo quelle ordinarie, come &
avvenuto.
I capitale sociale non ridotto, rimasto invariato a 54.985.595 60 euro si sarebbe dovuio
suddividere fra tutte le 38.820.663 Arioni sociali residue, rideterminanda in 1,416329... euro c.a.
il nuovo valore di parita contabile implicito di ogni ‘singola Azione, sia ordinaria che di risparmio
{capitale sociale/n. Azioni complessive=valore implicito di ogni singofa Azione sia ordinaria che di
risparmio 54.995.595 60/38.829.663 = 1,41 8329..)}, in linea con quanto sancito dall' art. n. 2348
del c.c.. ‘ ‘




Cid considerato, & opporiuno che I' Assemblea deliberi sulla disapprovazione, nel meritc e nella
sostanza, delie delibere approvate nell Assemblea straordinaria del 20.12.2013 in ordine
alleliminazione dellindicazione del valore nominale delle Azioni pari a 1,20 euro ciascuna, con
conseguente modifica dell'art. 5 dello Staluto sociale e in ording all'eliminazione dall' art. 6 dello
“staiuto sociale del seguente capoverso; "la riduzione del capitale sociale per perdite non comporta
la riduzione del valore nominale delle azioni di risparmio se non per la parte della perdita che
eccede il valore nominale complessive deile allre azioni” e che, contestualmente, chieda
allCrgano amministrativo di considerare lintroduzione di un parameiro numerico puniuale che
sostituisca it valore nominale non pill indicato  delle Azioni di risparmic e comungue di porre in
atto, in un tempo ragionevolmenie congrue e prima di qualsiasi altra operazione straordinaria, tuile
le Azioni necessarie a manienere e percepire i privilegi patrimoniali delle Azioni di risparmio,
secondo le modalitd e nei contenuti previsti e riconesciuti prima delfintervento delle citate delibere
approvate dailAssemblea straordinaria degli Azionisti del 20.12.2013.

E' oppertuno che I Assemnblea si pronunci  anche sulle modalita, attuate dall' Organo
amministrativo della Socield, nellannuliamento di n. 7.006.000 (settemilioni) di Azioni ordinarie
proprie defenute in poriafoglie, senza riduzione del capifale sociale e che deliberi di richiedere
all' Organo amministrativo di accertare, verificare efo retifficare, qualora fosse necessario anche
con l'ausitio di esperti indipendenti, 'esatta imputazione del capitale sociale non ridotto.

Inclire, & necessario conferire al Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio, gualora hon
si fosse gia attivalo autonomamente, un espresse mandato per it compimenio di ogni atto a tutela
della categoria, ivi compresa la possibilita di richiedere pareri e di conferire mandato alle liti a
procuratori speciall, nominare esperli e poire In essere tutle le relative iniziative e/o Azioni legali
necessarie efo funzionali a tall scopl e allinterruzione di eventuali termini prescrizionat.

Punio 2

“Esame _ del provvedimenti presi  dallAssembles straordinaria degli Azlonisti ordinard del
08.06.2015. ai sensi dell'arf. 2446 del codice clvile, in ordine alla riduzione del capitale per perdite
con consequente modifica dell'art. 5 deflo Statito sociale. Deliberazioni inerenfi e consequenti”.

Nel corse dellfanne 2015, il Consiglio di Amministrazione della Societad preso atfo che, dal bilancio
di esercizio al 31/12/2014, emergevano perdite di periodo pari a 7.217.035,38 euro che, sommate
alle perdite cumulate di 9.681.267,61 eurp relative agli esercizi precedenti e alla riserva negativa
“Indisponibile da fusione” di 20.147.779,92 euro, davano iuogo ad una perdita complessiva di
37.046.083,20 euro, a fronte di un capitale sociale sottoscritio e versato di 54.995.595,60 euro e di
riserve positive pari a 10.999.119,44 euro e che, pertanto, il capitale sociale era diminuito di olire
un terzo in conseguenze di perdite, ricorrendo la faflispecie di cul alfart. 2446 del codice civile,
sottoponeva alfAssemblea Straordinaria del 09.06.2015, che la approvava, la proposta di
procedere alla copertura integrale della perdita complessiva di 37.046.083,20 euro nel modo
seguente;

« quanio ad 10.999.119,44 euro mediante uliizzo della riserva legale.

- quanio ad 32.487,20 euro mediante utilizzo avanzo di fusione Gabbiano.

= quanto ad 26.014.476,28 euro mediante riduzione del capitale sociale da 54.995.595,60 euro ad
28.981.119,32 euro, senza annullamento di Azioni, essendo le Azioni prive di valore nominaie
espresso, suddiviso in n, 38.829.663 Azioni prive di valore nominale espresso, di cui n. 37.935.251
Azioni ordinarie e n. 894,412 Azioni di risparmic,

Dal bilancio sociale del 2015, i capitale sociale solfoscritio e versato risulia pari a 28.681,119,32
euro, Tipartito in n. 38.829.663 Azioni senra indicazione del valore nominale, delle quali
n. 37.935.251 ordinarie e n. 884.412 di risparmio.

Dallo stesso bilancio risulta che, in esecuzione delia delibera  approvaia dall'Assemblea
straordinaria degli Azionisti del 09.06.2015, ia Societad ha provveduto alla riduzione del capitale
per perdite, ai sensi dell'art. 2448 del codice civile, lasciando jnvariato il numero delle Azioni.  La
riduzione di capitale & stata imputata inferamente alla guota di capitale ordinario ridoito da
53.922.301,20 =& 27.907.824,32 euro, deferminando una riduzione del valore implicito di
claseuna Azione ordinaria da 1,421429. .euro c.a. a 0,735669... euro c.a..

il capitale attribuifo alle Azioni di repesfmio di 1.073.284,40 euro non ha subito nessuna



riduzicne, in ossequio al privilegio statutario della postergazione delle perdite, sebbene
iregolarmente  eliminato in esecuzione della delibera approvata dalfAssemblea straordinaria
degli Azionisti del 20.12.2013, e ha mantenuto a 1,20 euro il valore implicito di ciascuna Azione
di risparmiac. .

E' pacifico ribadire, che una comrefta esecuzione della delibera approvata dall Assemblea
straordinada del 20.12.2013, in ordine alla riduzione di n. 7.000.000 di Azioni ordinarie proprie
senza riduzione del capitale sociale, avrebbe determinato in 1,416329... euro c.a. il corretto valore
implicito di ogni singola Azione di risparmio

L'operazione di riduzione del capitale in esecuzione della delibera approvata dall'Assemblea
straordinaria degh Azionisti del 09.06.2015, cosl come & stata effettuata, senza riduzione del
numero delle Azioni, con Fimputazione del capitale ridotto al solo capitale ordinario, altre che
essere illegittima e illegale, ha anche determinato un risultato palesemente in contrasto con fart.
2348 c.c che, al primo comma, sancisce luguaglianza di valore delle Azioni che devono
rappresentare, inderogabilmente, una identica frazione del capitale sociale, anche in presenza di
diverse categorie di Azioni, quand'anche le stesse fossero munite di diversi diritli, circostanza
consentita dal secondo comma del medesimo art. 2348 ¢.c., :

Di conseguenza, I' Organo amministrativo, al fine di non pregiudicare i diritti incorporati nelle
Azioni di risparmic, in ordine alla postergazione delle perdite, come previsto dall' art. 6 dello
Statuto sociale, nel ridurre il capitale sociale, avrebbe dovuto procedere alla contestuale riduzione
del numero di Azioni ordinarie o, comunque, a un raggruppamento asimmetirico delle sole Azioni
ordinarie o, addirittura a un frazionamento asimettrico delle sole Azioni di risparmio, tale da
consentire il mantenimento del principio inderogabile dell'uguaglianza di valore sancito dalf' art,
2348 c.c. comma 1.

E' opportuno che I' Assemblea discuta e si pronunci, non tanto sufla defibera approvata di
riduzione del capitale soclale che andava comunque effettuata  perché imposta dafla legge,
trovandosi la Societd nella fattispecie di cui all'articolo 2446 codice civile, quanto sulla modalita
di esecuzione delia medesima,

inerenti e consequenti.”

L' Assemiblea straordinaria del 30.11.2015, ha deliberato lo scioghimento della Societa, ai sensie

per gl effetti dellart. 2484 primo comma del codice civile e dell'art. 29 dello Statuto sociale,

nonché la messa in liquidazione, a decorrere dalla stessa data,

In tale occasione, ai sensi dell'art. 127-ter d.lgs. n.58/1898, formulavo alla Societd |, inter alia, le

domanden.7en®:

7-Come previsto dail’ arl. 29 dello Statuto, addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa

allo scioglimento delfa Societa, le azioni di risparmio hanno prelazione nel rimborso del capitale

per lintero valore nominale. Quale & atfualmente if valore di prelazione per la singola azione di
risparmio?

- 8-Quafora fossero annuflate le azioni proprie in portafogiio della Societa quale sarebbe il nuovo

valore contabife dell'azione di risparmio che avrebbe prelazione nel rimborso del capitale?

Alle suindicate domande, i Presidente Doft. Fabio Colotto comunicava, dandone lettura in
Assemblea, la risposta dell' Organo amministrative come elaborate dal consulente della Societa
Studio BakerMcKenzie e verbalizzata dal notaio come segue: “oo ... per quanto conceme i
quesito 7 ... i valore di prelazione dell'azione of risparmio dovra necessariamenie tenere
conto del piano di iiquidazione che verra predisposto dai liquidatori e dalla situazione patrimoniale
delta Societa al momento del loro insediamento.

Per quanto concerne il quesito 9, si rammenta che la delibera defl'/Assemblea straordinaria dei soci
del 20 dicembre 20613, che ha proceduto ad annullare, per obbligo di legge, una quota parte dsile
azioni proprie di Borgosesk spa eccedent Ia soglia indicata dall’ art. 2357 del codice civile, ha




altresi stabilifo di efiminare il valore nominale delle azioni della Societa. Cio comporta un diverso

melfodo di calcolo per la quantificazione della partecipazione, non pit basata sul valore, bensi suf .
numero di azioni posseduie {c.d. valore contabile). A tale quantificazione si procedera, pertanto, -

mediante la divisione del capitele per il numero di azioni emesse, dalla cui operazione aritmetica,
si polra ricavare anche jf valore nominale: poiché esso, dungue, anche se faciuto, ¢ sempre
determinabile, pit che di azioni prive del valore nominale, si dovra parfare di azioni senza
indicazione def valore nominale o di azioni con valore nominale inespresso. Inoltre il Presidenie
aggiunge che il CdA di questa Socield, nei due bilanci e nei due bilanci semestrali abbreviali
successivi ali'Assemblea del 20 dicembre 2013, ha rappresentafo il valore complessivo invarialo e,
conseguenfemente, risuffa quindi invariato if valore di ciascuna azione di risparmio. Nei documenti
di bilancic della Societa sopra richiamati, regolarmente approvali dalfe rispettive assemblee degli
azionisti, ogni azione di risparmio risulta rappresentata ad un valore di 1,20 ewro ......"

Dalia risposta dell’ Organo amministrative si evince che la Societd, nei due bilanci annuall e nel
due hitanci semestrali abbreviati successivi alllAssemblea straordinaria del 20 dicembre 2013, che
deliberava I'eliminazione dellindicazione del valore nominale, ha continuato a rappresentare, per
ciascuna Azione di risparmio un valore invariato di 1,20 euro.

Tale valore & stato riportato anche nel bilanclo 2015, E' pacifico ritenere che tale valore non &
corretto in quanto, come pill volie ribaditc in questa relazione, non & stato  Incrementato  del
riparto del capitale non diminuito a seguito delfannullamento di n. 7.000.000 d¢i Azioni ordinarie
proprie, senza riduzione del capitale, deliberato nella stessa Assemblea straordinaria del 20
dicembre 2013.

L'esatta impuiazione a bilancio del capitale delle complessive n. 884412 Azioni di risparmic
avrebbe dovuic {enere conto della quota parte delf'incremento del riparfo del capitale non
diminuiio a seguito dellannullamento di n. 7.000.000 di Azioni ordinarie proprie, e del
corrispondente  valore implicito di ciascuna Azione di risparmio  che di conseguenza si sarebbe

. incrementato da 1,20 euro 2 1,416329... c.a. euro,

Si precisa che, a completarnento delle risposte fornite alle mie domande, ' Organo amministrativo
deila Societa aveva tesiualmente dichiaraio: ”..... @ sfafo chiesto &l consulente BakerMeKenzie di
approfondire la problemalica anche alfa luce di precedenii casi aziendali, nella specifica oftica
della possibile messa in liquidazione defla Societa; tale approfondimento................. presuppone, a
nostro avviso, ulteriori altivita oi analisi.,”

Tale approfondimento e iali ulteriont atlivita di analisi, alla data odierna, trascorse quasi un anno,
non si sono concretizzatl, alirimenti le motivazioni per convocare questa Assemblea speciale
degli Azionisfi di risparmio sarebhero siate superate.

E' opportuno che I'Assemblea si pronunci e chieda all' Organc amminisirativo di porre in atto, nel
pilt breve tempo possibile @ comungue prima di qualsiasi altra operazione straordinaria, tutte le
Azioni necessarie a definire, aldila di ogni ragionevole dubbio, [imporio esatto delia quota di
capitale sociale che spetterebbe in prelazione agli Azionisti di risparmio nellipotesi che il
processo di liguidazione fosse porfato o mene a conclusione,

Punio 4

"“Incremento e rideterminazione modalits di utiizzo del Fondo Cormtine ex arf. 146_comma. 1
leftera ¢ del D.Lgs. 58/1998 . Deliberazioni inerenti e consequenti,”

Al fine di dotare il Rappresentante Comune delle risorse necessarie a svolgere la propiia funzione
fa legge prevede | ai sensi delf'art. 148, comma 1, lettera ¢ del d.igs. 58/98, 'esistenza di un Fondo
Comune che garantisca al rappresentante Pautonomia operativa ed | mezzi eventualmente
necessari per tutelarg gli interessi della categoria, anche nelfeventualita di una contrapposizione
con la Societa stessa. B

Al riguardo, si osserva che if fondo & anticipato dalla Societa che pud rivalersi sugli uiili spettant
aglt Azionisti di risparmio, in eccedenza al minimo eventualmeste gatenito, anche se & prassi delle

Societa quotate di assumersi fonere,

L3



L'Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio Borgosesia s.p.a. in liquidazione, in data 10
settembre 2015 ha deliberato la reintegrazione del Fondo Comune ex art. 146 del TUF per la
tutela degli interesst degli Azionisti di risparmio, costituito nelfanno 2004, alforiginario importo .di
30.000,00 euro. i

Alla luce di future azioni ché Potrebbero essere intraprese nelf caso che le contestazioni mosse ifi
Assemblea trovassero if consenso della maggioranza, si chiede di valutare la necessita di
incrementare i Fondo comune all'importo che 'Assemblea riterra congruo e coerente, con richiesta
alla Societa di assumersi onere.

I successivi due punti nori erania previsti al mormento della richiésta di questa Assemblea speciale
m@ sorio stati inserili, “prima  delld. convogazione, dopg attentd analisi e dopg’ aver preso atto
delfatteggiamento ostative e delle 'difficolta nell'esercizio terripestivo ‘del’ riolg,” dell'atiuale
Rappresentante coinuné dégh Azionisti di isparrmio.

Punio 5

“ H

Azione di responsabilita nei confr
fisparmio ¥

L'Assemblea speciale dei possessori di Azioni di risparmio delibera sulf'azione di responsabilita nei
confronti del Rappresentante Comurne, af sensi dell'art. 146 comma 1 lettera a del d.lgs. 58/1998.
Qualora dal dibattito assembleare, dovesse emergere che ia Societd, negli ulfimi anni, possa aver
effettuato, anche involontariamente, operazionl considerate lesive o potenzialmente tall, dei diritti
della categoria, si chiede di valutare eventuali elementi di criticitd efo responsability nell'operato
del Rappresentante comune in tali circostanze e se sussistono elementi che possano richiedere
um'azione di responsabilith nel suoi confronti per non essersi concretamente opposto a fali
operazioni.

Punto 6

“‘Revoca del mandalg aif'attuale Rappresentante Comune degli Azionisti di risparmio e nomina di
un nuovo. Rappresentante Comune deqli Azionisti di Risparmio con rideterminazione della durata

della carica e del compenso

L'Assemblea speciale dei possessori di Azioni di risparmio delibera sulla nomina e sulla revoca del
Rappresentante comune, ai sensi dell'art. 146, comma 1, lettera a del d.lgs. 58/1998.

-t Rappresentante comune pud essere nominato per un periado non superiore a tre esercizi saciali
€ pud essere rieletto;

~-Possono essere nominate alla carica anche le persone fisiche diverse dagii azionisti di categoria,
purché non siano amministratori, sindaci, dipendenti di Borgosesia s.p.a. in liquidazione, o soggetti
che si trovino nelle condizioni di ineleggibilita di cui allart. 2399 c.c., a pena di decadenza;
-Possono essere nominate alla carica anche le persone giuridiche autorizzate all'esercizio dei
servizi di investimento, nonché le societa fiduciarie

Alla luce degh ultimi avvenimenti riguardo foperato dell'attuale Rappresentante comune, si
riscontra:

1. la imagionevole e discrezionale tardiva convocazione di questa Assemblea, che dovra

- discutere e deliberare su importantissime questioni riguardanti la tutela della categoria,
nonostante Furgenza indicata dal richiedente e nonostante l'invite a procedere rifasciato
prontamente dalla Sacieta il giorno 02 agosto 2016,

2. tiragionevole, discrezionale e arbitrario atteggiamento che sembra quasi sottendere ad
una volonta di impedire le azioni a tutela che potrebbero essere intraprese su mandato
delf Assemblea speciale a vantaggio della categoria,

3. le gravissime prefestuositd e le gravissime deduzioni arbitrarie addotte via e.mail al
richiedente per ritardare efo non convocare 'Assemblea speciale, in totale spregio dell'art.
114 d.igs. 58/1898 e del diritto della categoria degli Azionisti di risparmio  di riunirsi,
confronfarsi e defiberare su argomenti di interesse comune efo il volersi sostituire ad essa



nelie determinazioni,

4. le iniziative concrete non prese per conbrastare le operazioni societarie consideraie lesive
o potenzialmente lesive, dei diritli della categoria' nonché finadeguaterza generale al
dialogo e al confronto con tulli | stakeholder nell'assunzione delle opportune iniziative efo
azioni concrete per fa soluziorie dei problemi.

Si chiede che 'Assemblea valuli l'opportunitd di revocare il mandato alfattuale Rappreseniante
comune, salvo ulteriori azioni net suoi confrordi, e che, contestualmente, nomini un nuovo
Rappresentante comune, determinandone la durata della carica e i relativo compenso.

Michele Petrera

Brescia, 20 settembre 2016

Allegati./
1. Denuncia ex ari. 2408 c.c. al Collegio Sindacale. delfAzionista Michele Pefrera del
28.01.20186.

2. Verbale Collegio Sindacale del 10.04.20186,



Michele Petrera
Vicoio delle Vidazze, 1
25122 Brescia Bs

. 1el.3336545354

petrera.michele@legalmail it
Brescia, 29 gennaio 2016

Alla cortese attenzione
def Collegio Sindacale di
Borgosesia s.p.a.in liquidazione

nella persona del Presidente

Sig. Dett. Alessandro Nadasi

presso Borgosesia s.p.a. in liquidazione
Via dei Fossi 14/c

53100 Prato

Tel. 0574.622769 - Fax 0874.622556
bol ] ec.b s co

Oggetto: DENUNCIA ex arf. 2408 c.c.

Premesso che in data 20.12.2013 l'assemblea straordinaria dei soci Borgosesia s.p.3 ha deliberato inter
alia per quel che qui interessa di:

1. Eliminare lindicazione del valore nominale delle azioni pari a 1,20 euro ciascuna, con conseguente
modifica delfart. 5 dello statuto sociale.

2. Annullare, ai sensi dell'art. 2357 c.c. n. 7.000.000 {(seftemilion)) di azioni ordinarle proprie, con
conseguente ulteriore modifica dell'art. & dello statuto sociale.

3. Eliminare dallart. § delio statuto sociale il seguente fesio: *la riduzione del capitale sociale per

- perdite non comporta fa riduzione del valore nominale delle azioni di risparmio se non per la parie
della perdita che eccede il valore nominale complessivo delle alire arioni”.

in esito all'approvazione assembieare delle suindicate modifiche ne & conseguito che:

e L'ammuontare del capitale sociale non ha subito modifiche restando pari a euro 54.995.595 60,

& [l npumero delle azioni ordinarie si & ridotto di n. 7.000.000 passando da n. 44.935.251 a n.
37.935.251.

e [l numerc delle azioni risparmio & rimasto invariato nella misura di n. 894.412 unita.

ol numero complessivo delle axioni sociali si & ridotto a n.38.829.663.

o [ valore di parita contabile implicito di ogni singola azione, sia ordinaria che risparmio & passato da
euro 1,20 a euro 1,416329 (capitale sociale/n. azioni complessive 54.995.595,60/38.829.663).

@ i valore complessivo di paritd contabile implicito delle n. 884.412 azioni risparmio & passalo da eura
1.073.294,40 a euro 1.266.781,66.

e La categoria degli azionist risparmio sarebbe stata privata di fatto & senza il proprio consenso del

diritto alla posteregazione in caso di riduzione del capitale sociale per perdite.

Senza nulla eccepire sugli esili delle approvazioni delle delibere ai punti 1 e 2, si ritiene invece doveroso
approfondire Yesito delfapprovazione delia delibera al punto 3 che di falto incidersbbe, in senso deteriore,
. immediato e diretto, sul contenufo dei dintti speciali defla categoria degli azionisti risparmio in ordine alla
eventualitd di una riduzione del capitale sociale per perdite.

l.a proposta di modificare Yart. 6 dello statuto sociale, come indicato nello schema indicato a pag. 2 della
relazione Hlfiistrativa del consiglio di amministrazione resa ai sensi delfarticolo 72 regolamento Consob

11871/99, evidenzia una palese carenza informativa in proposito e non contempla tipotesi della successiva

eliminazione del privilegio degli azionisti risparmio contenute nel testo soppresso "la riduzione del capitale
sociale per perdite non comporta la riduzione del valore nominale delfe azioni di risparmio se non per fa
parie delia perdita che eccede il valore nominale complessivo delle alire azioni'.

E' pacifico ritenere che la delibera di modifica dellart. 6 dello statuto sociale, approvata dai soli azionisti
ordinari, configurandosi a tutti gl effetti come pregiudizio rilevante ai sensi delfart. 148, comma 1, leti.b, TUF,
per poter essere efficace, doveva essere sottoposta anche all'approvazione dell’ assemblea speciale degfi
azionisti risparmio. _



La norma sopra indicala nasce dal presupposio, condiviso in dotirina e giurisprudenza, che nessuno pud
incidere negativamente npella sfera giuridica altrui senza esserne normativamente aulorizzele e ricalca
quanto gia disposto dall'art. 2378 c.c. in tema di assemblee speciali .

La ratio di entrambe Je disposizion! citate & la medesima: tulelare | possessort di azioni di categoria daghi
eventuali pregiudizi che potrebbero derivare ai diritti foro riconosciut, come nel caso di specie, in
conseguenza di una delibera dellassemblea generale della sotieta.

Volendo puntualizzare, una medifica delle statuto che comporti un pregiudizio per una cetegoria di azionist,
sitese anche le suddefte modality di attuazione, non pud che integrare un’ipotest di inefficacia della
deliberazione, a prescindere o meno dalla sua invaliditd, comungue ricorrente ai sensi del combinato
disposto agli articoli 2378, 2377, 2378, 23759 e seguenti. c.c..

Di conseguenzea, una defibera assembleare che arrechi pregiudizio a una calegoria di azionisti per essere
produitiva di effetii dovrebbe essere approvata dai soggefti che sopporterebbere le conseguenze dannose
della decisione.

Nel nostro casc, ai senst delfart. 2376 c.c., il parere positivo dell’assemblea speciale degli azionisti di
risparmio costituirebbe condizione essenziale non solo per la validita defla defiberazione deffassemblea che
pregiudica | giritti della diversa cafegoria di azioni ma, anche a prescindere dalla validita, per la sua
efficacia, tanto & vero che fa norma wlilizza esplictarmente e non a caso | termini “devono” e "anche”, nel
senso che di tale "asseverazione” non si possa maj fare a meno.

Linefficacia deriverebbe, appunto, dalla carenza di potere della societd & disporre di difitt "altrui” & verrebbe
rimossa solo dal sopraggiungere deli'approvazione da parte delfassemblea speciale.

Netl caso in esame o si frova di fronte ad una ipotesi di c.d. “inefficacia relativa”; la delibera dell'assemblea
generale, in aftri termini, non produce (e non pud predurre) effetio per la categoria pregudicata sinc a
guande non siz inlervenuta 'approvazione da parte delfassemblea speciale.

E documentato che, alla data odierna. Porgano amminisirative della societd non ha posto in essere le azioni
necessafie a rendere giuridicamente efficace la delibera che & ancora priva di approvazione ex arl. 2376
cod.civ. e 146 T.U.F. da parte delassemblea speciale degli azionisti rispamnio.

Inpltre, in datz 25 novemnbre 2015  all' assemblea straordinaria degli sziopisti  convocata per il 30
Novembre 2015 il sottoscriio formudava  inter alia le seguenti demande at sensi delf'art.127-4er d.igs. n.
5811998, allegate al relativo verbale di assemblea:

7-Come previsto dallArl. 29 delfo Stafufo, addivenendosi in qualsiasi tempo e per gualsiasi cause alfo
scioglimento della societs, le azioni di risparmio hanno prelazione nel rimborso del capitale per linters valore
nominale. Quale & aftualmente if valore of prefazione per fa singola azione di isparmio?

8-Qualora fossero annullate fe azioni proprie In portafoglio deffa socield quale sarebbe if nuovo valore
contabile delf'azione di fisparmio che avrebbe prelarione nel imborso def capitale?

Alle suindicate domande, il Presidente Dotl. Fabio Colotio comunicava, dandone lettura in assembles, la
risposta dell'organo amministrative  come elaborate dal consulente defla societa  Studio BakerMcKenzie e
verbalizzata dal notaio come segue: ... per gquante concerne il quesito 7 ... i valore di
pretazione defl'azione di risparmio dovra necessariamente tenere conlo del piano di liquidazione che verra
predisposto daj liquidator e dalia sifuazione palrimoniale della societa al mormento def loro insediamento.
Per quanto conceme il quesito 9, si rammenta che Ja delibera delfassemblea siraordinaria dei soci del 20
dicembre 2013, che ha proceduto ad annuliare, per obbligo di legge, una quota parte delle azioni proprie df
Borgosesia spa eccedenti la soglia indicata dall'ari 2357 del codice civile, ha altresi stabilifo df eliminare if
valore nominale delle azioni della Societd, Cid comporta un diverso metodo di calcolo perla quantificazione
defla partecipazione, non pitr basata sul valore, bensi sul numerc di azioni possedute (c.d. valore contabile),
A tale quanfificazione si procederd, perfanto, mediante la divisione del capitale per if numero of azioni
emesse, dalla cui operazione arifmelica, si potra ricavare anche il valore nominaie: poiché esso, dungue,
anche se faciuto, & sempre deferminabile, piu che df azioni prive del valore nominale, si dovrd parare di
azioni senza indicazione def valore nominale o di azioni con valore nominale inespresso. Inoltre il Presidenie
aggiunge che if CdA di questa societd, nei due bifanci e nei due bilanci semestral] abbreviali successivi
alfassemblea del 20 dicembre 2013, ha rappresentato if valore complessivo invaralo e, consegueniemente,
risulta quindi invariato if valore o ciascuna azione di risparrnio. Nei documenti di bitancic della societd soprs
richiamali, regotarmente approvali dalle rispettive assemblee degli azionisti, ogni azione di risparmio risuita
rappresentata ad un valore di 1,20 euro. [l presidente prosegue, come gia esposto, che é stato chiesio al
consulente BakerMcKenzie di approfondire la problemaltica anche alla luce di precedenti casi aziendall, nelfa
specifica ottica della possibile messa in liquidazione della societs;

{ale approfondimento............... presuppone, a nostro avviso, ulterior aftivité di analisi.”



£i0_premesso si conviene che le informazion, le risposte e le azioni della societa appaiono superficiali,
confuse, incomplete e inesatte nel definire gli effetti, I'efficacia e le conseguenze delle delibere indicate in
premessa, approvate neil'assemblea straordinaria del 20.12.2013 e allo stessa tempo non definiscono
nemmeno in maniera cera, esatta e inconfulabile fammontare del capitale in capo alla categoria degli

- .. azionisti risparmio non corrispondente tra quanto in atti e quante posto in bilancio,

Senza voler entrare nel merito sulle imputabiiita delle responsabilita e su tulte le eventuall azioni a tutela
che le parti in causa volessero efo dovessero intraprendere, con la presente i sottoscritto Michele Petrera,
fegittimato, in gualita di azionista ordinario e di nisparmio della societd Borgosesia s.p.a. in liquidazione

DENUNCIA ex art. 2408 c.c

a codesto spettabile Collegic Sindacate | fathi in premessa, richiedendo al Collegic stesso, ai sensi ex art.
2408 c.c., ricorrendone | presupposti, di voler effettuare tempestivamente e senza indugio ogni indagine
necessaria al fine di accertare e chiarire I fondatezza dei fatt oggetto di denunzia con  conterza di
ossefvazioni e provvedimenti su quanto ritenuto censurabile in capo alla societd efo agli organi
amministrativi. Chiedo inoltre che copla integrale della denuncia sia allegata alla relazione del Collegio
sindacale predisposta per fa prima assemblea ufile.

Con Ia softoscrizione delta presente, si autorizza il frattamento dei dati personali ai sensi del D.lgs196/2003.

Con osservanza.

Michele Pelrera




1l Collegio Sindacale della Societd
“BORGOSESIA S.P.AY L
Dott. Alessandro NAIDASI, Presidente
Dott, Stefano BARNI, Sindaco Effettivo
Diott.ssa Silvia SANESI, Sindaco Effettivo

Gent.mo Sig,
Michele Petrera

e.p.c. Spett.le Collegio dei Liquidatori di Borgosesia S.p.A. in liquidazione

Gentilissimo azionista,

in riscontro alla Sua denuncia ex art. 2408 c.c, del 29 gennaio 2016, La informiamo che questo

Collegio Sindacale ha espletato e concluso le verifiche volte ad accertare quanto da Lei denunciato.

L attivita del Collegio Sindacale da me presieduto, pud essere cosi riassunta nel presente
VERBALE

della riunione del Collegic Sindacale della societd Borgosesia S.p.A. tenutosi, previa convocazione

verbale fatta dal Presidents, in data 14 aprile 2016, al fine di dare riscontro aiia lettera inviata al

Collegio Sindacale dali’azionista Sig. Michele Petrera, datata 29 gennaio 2016, conservata agli atii,

quale segnalazione ex articolo 2408 C.C., ed imviata in pari data a mezzo posta elettronica

certificata zll’indirizzo borgosesia(@pec.borgosesiaspa.com.

Con riferimento alla “denuncia ex art. 2408 c.c.”, da Lei inviata alla cortese attenzione del Collegio
- Sindacale di Borgosesia s.p.a. in liquidazione (la “Societd”) nella persona del suo Presidente, in
data 29 gennaio 2016, La informo che sara cura del Collegio sindacale medesimo tenere conto della
Sua denuncia nella relazione all’assemblea, come espressamente imposto dall’art. 2408, comma 1,
del Codice Civile. Peraltro, in tale sede, il Collegio provvedera, assecondando la Sua esplicita
richiesta, ad allegare copia integrale della Sua denuncia alla predetta relazione all’assemblea.

Con specifico riguardo, poi, ai fatti oggetto della Sua denuncia, ricordo preliminarmente che, ai
sensi delPart. 2403 del Codice Civile, il Collegio sindacale di una societd per azioni “vigila
sull ‘osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretia amminisirazione ed
in particolare sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato
dalla societd e sul suo concreto furzionamento”.

In tal senso, la condotta del Coliegio sindacale della Societa € sempre stata improntata alia rigorosa

supervisione, infer alia, deil’attivita gestona dell’organc ammwgﬁrtﬁ&d?@h Societa, al fine di




Allo stesso modo, ove nel corso dello svolgimento delle proprie attivita il Collegio sindacale
- -appurasse che siano occorsi fatti generatori — in concreto — di effetti pregiudizievoli per alcuna delle
categorie di stakeholders della Societa (in primis 1 soci), esso attiverebbe immediatamente tuthi }
presidi a propria disposizione, come riconosciutigli dalla legge, per far si che venga eventualmente
ripristinato il pieno rispetto della normativa vigente.

In ogni caso e fino a quel momento, il Collegio Sindacale della Societd continuerd ad adempiere i

propri doveri con la professionalita e diligenza richieste dalla natura delPincarico svolto. .

1. FATTISPECIE E MODIFICHE STATUTARIE APPROVATE DALL’ASSEMBLEA
STRAORDINARIA DEL 20 DICEMBRE 2013

In data 20 dicembre 2013, I’ Assemblea Straordinaria della Societd ha deliberato, infer alia, di:

(i) eliminare I’indicazione del valore nominale delle azioni ordiparie & di risparmio, pari ad Euro
1,20 per azione, con conseguente modifica dell’ Art. 5 dello Statuto della Societd;

(i) eliminare dall’Art. 6, secondo comuna, dello Statuto della Societd il seguente capoverso: “la
riduzione del capitale sociale per perdite non comporta la riduzione del valore nominale delle
azioni di risparmio se non per la parte della perdita che eccede il valore nominale complessivo
delle altre azioni”.

Per effetto della modifica di cui al punto (i), lo Statuto della Societd non attribuisce pit un valore
nominale espresso (e fisso) alle azioni della Societa e, dungue, tale valore & oggi dato dal rapporto
tra I’amimontare complessivo del capitale e il numero delle azioni in circolazione {c.d. “valore no-
minale implicito” o “parité contabile™).

Per effetto, invece, della modifica di cui 2l punto (ii), & stata eliminata la previsione statutada che
sanciva uno dei privilegi attribuiti agli azionisti di risparmio, in base al quale questi ultimi non
avrebbero "sofferto" delle perdite subite dalla Societd, se non nella misura in cui tali perdite
avessero ecceduto la quota di capitale rappresentata da azioni ordinade {c.d. “diritto allg
postergazione nelle perdite”) e, dunque, in sostapza in virta del quale le azioni di risparmio
costituirebbero Fultima "parte” del capitale a poter essere colpita dalle perdite.

Vale osservare che.nessuna delle due modifiche in questione & stata approvata da parte

dell’ Assemblea Speciale degli azionisti di risparmio della Societa.

2. INOPPONIBILITA DELLE MODIFICHE STATUTARIE AGLI AZIONISTI DI RISPARMIO



Cio posto, occorre ora valutare se le meodifiche statutarie sopra indicate siano efficaci nei confronti
- degli azionisti di risparmic ovvero se tali modifiche non possano esseve fatie valere nei confronti di
tali azionisti, in assenza di un'approvazione espressa delle stesse da parte dell’ Assemblea Speciale
degli azionist: di risparmio, al sensi dell’Ast. 146 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (“TUF").

Tale ultirna disposizione, infatti, prevede che:

“L’assemblea speciale dei possessori di azioni di risparmio delibera:

.-

b} sull’approvazione delle deliberazioni dell’assemblea delle societd che pregiudicano i divitti
della categoria{...]".

Sebbene il TUF non offra chiare indicazioni in merito alle deliberazioni che debbano ritenersi
pregiudizievoli dei diritti della categoria, la dotirina assolutamente maggioritaria ritiene che
Papprovazione dell’ Assemblea Speciale degli azionisti di risparmio si renda necessaria sia in ipotest
di pregiudizio c.d. diretto — configurabile tipicamente gualora I’assemblea degli azionisti ordinari
elimini diritti o privilegi precedentemente attribuiti dajlo Statuto agli azionisti di risparmio — sia in
ipotesi di pregiudizio c.d. indiretto — configurabile quando le deliberazioni dell’assemblea degli
azionisti ordinari, pur non incidende direttamente sui diriti degli azionisti di risparmio, ne
producano comunque un sostanziale detrimento. |

In assenza dell'approvazione da parte dell’Assemblea Speciale, il procedimento deliberative non
potrebbe considerarsi perfezionato e, di conseguenza, fa delibera approvata dall’ Assemblea degli
azionisti ordinari non acquisterebbe efficacia nei confronti degli azionisti di risparmio.

Cid premesso, potrebbe ritenersi che entrambe le modifiche statutarie sopra indicate, approvate
dall’ Assemblea Straordinaria della Societd in data 20 dicembre 2013, siano idonee, almeno in linea
generale, a pregiudicare i diritii degli azionisti di risparmio.

Mediante la modifica delt”Art. 5 dello Statuto, infatti, I’assemblea dei soci ordinari ha eliminato il
valore nominale espresso, precedentemente determinato in Euro 1,20, esponendo cosi tale valore
alle “fluttuazioni” del rapporto tra I"ammontare del capitale sociale ed il numero di azioni
complessivamente in circolazione.

Si potrebbe quindi sostenere che a tale modifica sia conseguita una sostanziale incertezza in ordine
al valore dei privilegi riconosciuti agli aziomisti di risparmio dagli Astt. 27, lett. (a), (b) e (2,
(“Ripartizione degli utili e pagamento dei dividend?’’y ¢ 29 (“Liquidazione™) dello Statute della
Sacieta, atteso che tali previsioni assumono proprio il valore nominale espresso quale parametro di

riferimento per la determinazione dei privilegi
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numero di azioni, ¢ del tutto evidente che, in ipotesi di riduzione del capitale, il valore nominale im-
plicito si riduce, con conseguente pregiudizio (anche) degli azionisti di risparmio.

Pertanto, si potrebbe ritenere che la meodifica deli’Art. 5 dello Statuto sia idonea, almeno
‘as:rattamente, ad amecare un pregiudizio indiretto ai diritti degli azionisti di risparmio. Ne
conseguirebbe che la delibera recante la soppressiene del valore nomipale espresso non
spiegherebbe efficacia nei loro confronti, posta [*assenza della relativa approvazione da parte
dell’ Assemblea Speciale degli azionisti di risparmio, ai sensi dell’ Art. 146 TUF.

A conclusioni parzialmente analoghe si potrebbe giungere in relazione alla modifica dell’Art. 6,
secondo comma, dello Statuto. Laddove, infatti, it Consiglio di Amministrazione ovvero il Collegio
dei Liquidatori della Societa ritenesse di non dover riconoscere agli azionisti di xisparmio il diritto
alla postergazione nelle perdite, quale precedentemente previsto dall’Art. 6, secondo comrma, detlo
Statato, la deliberazione di modifica statutaria del 20 dicembre 2013 dovrebbe certo ritenersi
pregiudizievole, in tal caso in via diretta ed immediata, dei diritti della categonia, atteso che la
medesima condurrebbe all’eliminazione di un diritto proprio degli azionisti di risparmio.

Pertanto, anche tale deliberazione non spiegherebbe efficacia mei confronti degli azionisti di

" risparmio, che non hanmo approvato la stessa nel contesto di un'apposita Assemblea Speciale, ai
sensi dell’ Axt. 146 TUE. ' o . ‘ .

3. VALORE E PRIVILEGI DA ATTRIBUIRE ALLE AZIONI DI RISPARMIO

Alla luce delle riflessioni sopra svolte e, dunque, dell’inopponibilita delle modifiche statutarie sopra
indicate nei confronti degli azionisti di risparmio, si ritiene che (A) Ja Societd debba continuare ad
attribuire alle azioni di risparmio il valore gid riconosciuto loro prima delle modifiche statutarie
intervenute nel 2013, iscrivendole quindi ad un valore unitario pari ad Eure 1,20, e che (B)
ipotesi di riduzione del capitale, gli azionisti di risparmio debbano necessariamente continuare a
beneficiare del diritto alla postergazione.

Tale conclusione &, peraltro, assolutamente coerente con I'impostazione assunta negli anni dal
Consiglio di Amministrazione della Societa.

Infatti, da un lato, le relazioni sulla gestione relative ai due bilanci d’esercizio {2013 e 2014} della
Societa, approvati successivamente all’Assemblea Straordinaria del 20 dicembre 2013, hanno
mantenuto invariato il valore cornplessivo delle azioni di risparmio; coerentemente, risulta invariato
anche il valore ugitario atiribuito a ciascuna azione di risparmio, pari ad Buro 1,20. Dall'altro, la

medesima impostazione & confermata dalla Relazione Semestrale al 30 giugno 2015, in cui (pur a



fronte della riduzione obbligatoria del capitale o_ccorsa. con Delibera dell'Assemblea Straordinaria
del 9 giugno 2015) il valore unitario delle azioni di risparmio & rimasto assolutamente invariate.

In definitiva ed in breve, si ritiene che le azioni di risparmio conservino ancora oggi un valore
unitario di Buro 1,20 e che le stesse debbano, altresi, continuare a beneficiare del dinite ajla
postergazione in ipotesi di perdite.

Tutto cid posto, vale infine osservare come le ipotesi di pregiudizio per gli azionisti di risparmio

sopra identificate non si siano ad oggl concretizzate. In tale prospettiva, (A} il Consiglio di Am-

rinistrazione della Societd ha correttamente contimuato ad attribuire alle azioni di risparmio un
valore unitaric pari ad Bure 1,20, e (B) in occasione della riduzione obbligatoria del capitale della
Societd, avvenuta con Delibera dell'Assemblea Straordinaria del 9 giugno 2015, le perdite sofferte
dalla Societd sono state “coperte” aﬁraﬁerso la riduzione del valore delle sole azioni ordinarie,

essendosi quindi garantito agli azionisti di risparmio il diritto, integrale, alla postergazione nelle

perdite.

Di quanto sopra, come gia detto in precedenza, sard data notizia nellz relazione annuale del
Collegio Sindacale al bilancio al 31 dicembre 2015, menire copia del presente verbale sara inviata

all’azionista Michele Petrera e alla Societd entro trenta giorni da oggi.

Prato, 14 aprile 2016

p. il Collegio Sindacale

It Presidente

Alessandro Nadasi
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