
N. 24205 Repertorio N. 14433 Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA

REPUBBLICA ITALIANA
28 dicembre 2018

L'anno duemiladiciotto, il giorno ventotto del mese di dicembre,
in Milano, via Metastasio n. 5
io sottoscritto Mario Notari, Notaio in Milano, iscritto nel Collegio No- 
__tarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell’assemblea
___della società:

“BORGOSESIA – S.p.A.”
con sede in Biella (BI) via Aldo Moro 3/A, capitale sociale euro 
______9.632.740,42, interamente versato, iscritta nel Registro delle Imprese
_di Biella al numero di iscrizione e codice fiscale 00554840017, Re- 
___pertorio Economico Amministrativo n. 502788, società con azioni 
____quotate sul Mercato Telematico Azionario, organizzato e gestito da 
___Borsa Italiana S.p.A.,
tenutasi, alla mia costante presenza,

in data 21 dicembre 2018
presso lo studio legale DLA Piper

in Milano, via della Posta n. 7.
Il presente verbale viene redatto, su richiesta della società medesi- 
___ma, e per essa dal presidente del consiglio di amministrazione Mauro 
_Girardi nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obbli- 
__ghi di deposito e pubblicazione, ai sensi dell'art. 2375 c.c.
L'assemblea si è svolta come segue.

* * *
Alle ore 11,31 assume la presidenza dell’assemblea, con il consenso
_degli intervenuti, il presidente del consiglio di amministrazione, Mauro
_Girardi, il quale comunica:
- che a cura del personale da lui autorizzato, è stata accertata la 

_legittimazione degli azionisti presenti ad intervenire all'assem- 
__blea ed in particolare è stata verificata la rispondenza alle vi- 
___genti norme di legge e di statuto delle deleghe portate dagli in- 
_tervenuti;

- che sono fino a questo momento presenti, in proprio o per de- 
_lega, numero 7 azionisti rappresentanti numero 6.046.432 a- 
__zioni ordinarie pari al 50,205%.

* * * * *
Ai sensi dell'art. 11 dello statuto sociale, il presidente designa me no- 
_taio quale segretario dell’assemblea, con l’incarico di assistenza per 
__lo svolgimento dei lavori assembleari e di redazione del verbale 
_____dell’assemblea in forma pubblica. 
A seguito dell’incarico ricevuto porto a conoscenza: 
– che le azioni della società sono negoziate presso il Mercato

___Telematico Azionario, organizzato e gestito da Borsa Italiana
__S.p.A.;

– che l’avviso di convocazione della presente assemblea, indetta 
_per oggi alle ore 11.30 in questo luogo, in prima convocazione 
_e per il giorno 22 dicembre 2018 sempre in questo luogo e ore,
_

�������������	����
�������
��	����������
������
& A s s o c i a t i

�����������	����������������	��������������������������������� 

���������������!���������"������	��#���$���������!���������"������� "

1



in seconda convocazione, è stato pubblicato sul sito internet
___della società in data 21 novembre 2018 e sul quotidiano Il 
_____Giornale in data 21 novembre 2018;

– in data 21 novembre 2018 è stata messa a disposizione del 
___pubblico, nel rispetto dei termini e con le modalità prescritte 
___dalla legge, la Relazione Illustrativa del consiglio di ammini- 
___strazione sulla materia all’ordine del giorno;

– che non è pervenuta alla società alcuna richiesta di integrazio- 
_ne dell'ordine del giorno, ai sensi dell'art. 126-bis TUF;

– che, per il consiglio di amministrazione, sono al momento pre- 
_senti, oltre al presidente Mauro Girardi, i consiglieri Andrea Za- 
_nelli, Gabriella Tua e Matteo Genoni;

– che, per il collegio sindacale, risulta presente il presidente A- 
__lessandro Nadasi mentre sono assenti giustificati i sindaci ef- 
__fettivi Stefano Mauro Barni e Silvia Sanesi;

– che sono presenti, con funzioni ausiliarie, alcuni dipendenti e 
__collaboratori della società;

– che il capitale sociale di euro 9.632.740,42 è diviso in n. 
______12.906.198 azioni senza indicazione del valore nominale, di 
___cui n. 12.043.507 azioni ordinarie e n. 862.691 azioni di rispar- 
_mio;

– che per le azioni ordinarie intervenute sono stati regolarmente 
_espletati gli adempimenti preliminari, è stata accertata l’identità
_e la legittimazione dei presenti, sono state esaminate le comu- 
_nicazioni degli intermediari autorizzati ed è stata verificata la le- 
_gittimità delle deleghe a norma della legislazione vigente;

– che mi riservo di comunicare le variazioni delle presenze che
__saranno via via aggiornate, durante lo svolgimento dell'assem- 
_blea;

– che l'elenco nominativo degli azionisti partecipanti in proprio o 
__per delega alla presente assemblea con specificazione delle a- 
_zioni possedute e con indicazione della presenza per ciascuna 
_singola votazione – con riscontro orario degli eventuali allonta- 
_namenti prima di ogni votazione – costituirà allegato del verba- 
_le assembleare;

– che gli azionisti che detengono, direttamente o indirettamente,
_una partecipazione al capitale sociale in misura superiore al 
___cinque per cento, secondo le risultanze del libro dei soci, inte- 
_grate dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 
____TUF e da altre informazioni a disposizione, sono i seguenti: 
(i) “DAMA S.r.l.” (direttamente e indirettamente tramite 

____CDR ADVANCE CAPITAL S.p.A.): 46,043% (62,242% 
__voti)

(ii) Silvio Maurizio Boselli: 6,350% (8,584% voti).
Preciso che la Società non assume alcuna responsabilità sulle di- 
____chiarazioni rese dai Soci ai sensi dell’art. 120 del TUF.
Ricordo che ai sensi dell’art. 120 del TUF coloro che detengono par- 
__tecipazioni in misura significativa ai sensi della disciplina di tempo in 
__tempo vigente e non abbiano provveduto a darne segnalazione alla
___Società e alla Consob non possono esercitare il diritto di voto ineren- 
_
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te le azioni per le quali è stata omessa la comunicazione.
Preciso inoltre:
– che la società detiene n. 2.496.239 azioni proprie;
– che è consentito ad esperti, analisti finanziari e giornalisti quali- 

_ficati di assistere alla riunione assembleare.
Invito i soci intervenuti a dichiarare l'eventuale esistenza di cause di 
__impedimento o sospensione – a norma di legge – del diritto di voto,
___relativamente a tutte le materie espressamente elencate all'ordine del 
_giorno, ivi comprese quelle relative al mancato rispetto degli obblighi 
__di comunicazione e di pubblicità dei patti parasociali, ai sensi dell'art. 
_122 TUF.
Nessuna dichiarazione viene resa.
A questo punto:
– informo che la società non ha designato un rappresentante al 

__quale inviare le deleghe dei soci, ai sensi dell’art. 
____________135-undecies TUF; 

– chiedo ai partecipanti dell’assemblea che dovessero uscire 
____dalla sala di segnalare al personale addetto il proprio nome e 
__cognome affinché sia rilevata l'ora di uscita;

– faccio presente che nel corso della discussione saranno accet- 
_tati interventi solo se attinenti alla proposta di volta in volta for- 
_mulata su ciascun punto all’ordine del giorno, contenuti entro 
__convenienti limiti di tempo;

– comunico ai partecipanti che verrà effettuata la verbalizzazione
_in sintesi dei loro eventuali interventi, salva la facoltà di pre- 
___sentare testo scritto degli interventi stessi;

– comunico che le votazioni avverranno per alzata di mano, con 
__rilevazione nominativa degli azionisti contrari o astenuti;

– faccio presente che non sono pervenute alla società domande
_sulle materie all’ordine del giorno; 

– avverto che è in corso la registrazione audio dei lavori assem- 
_bleari, al fine di facilitare la verbalizzazione, fatta precisazione 
__che la registrazione verrà conservata dalla società per il tempo 
_necessario alla verbalizzazione stessa.

Do quindi lettura dell'ORDINE DEL GIORNO, 

“Decisione di scissione parziale proporzionale di CDR Advance Capi- 
_tal S.p.A. in favore di Borgosesia S.p.A., mediante approvazione del 
__progetto di scissione, con conseguente approvazione delle seguenti 
__operazioni sul capitale di Borgosesia S.p.A.:
– aumento del capitale sociale, a servizio della scissione, per 

___massimi nominali Euro 265.663, mediante emissione di mas- 
__sime n. 33.340.052 nuove azioni ordinarie, a servizio della 
____scissione, da assegnare ai titolari di azioni di Categoria A e ai 
__titolari di azioni Categoria B di CdR Advance Capital S.p.A. 
____sulla base del rapporto di cambio indicato nel progetto di scis- 
_sione;

– aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 
______4.950.000, mediante emissione di massime n. 5.310.000 nuo- 
_ve azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbliga- 
__
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zioni del prestito "Compagnia della Ruota 2014-2019 – obbli- 
__gazioni Convertibili 6,5%";

– aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 
______4.950.000, mediante emissione di massime n. 5.310.000 nuo- 
_ve azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbliga- 
__zioni del prestito "CdR Advance Capital 2015-2021 – Obbliga- 
_zioni Convertibili 6%";

– aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 
______4.950.000, mediante emissione di massime n. 5.310.000 nuo- 
_ve azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbliga- 
__zioni del prestito "CdR Advance Capital 2016-2022 – Obbliga- 
_zioni Convertibili 5%";

il tutto unitamente ad ogni deliberazione inerente e conseguente, an- 
_che ai sensi e per gli effetti dell'art. 49, comma 1, lett. G) del Regola- 
_mento Consob n. 11971/1999, come successivamente modificato, ai 
_fini dell'esenzione dall'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalita- 
__ria.”

* * * * *
Il presidente conferma le comunicazioni e le dichiarazioni da me rese
_e passa alla trattazione degli argomenti all’ordine del giorno.
Il presidente inizia la trattazione sull’unico punto all’ordine del giorno e 
_illustra i passaggi salienti che hanno caratterizzato fino ad ora il pro- 
__getto di rilancio di Borgosesia S.p.A., sottolineando altresì le attività 
__su cui la società si concentrerà e gli obiettivi da raggiungere una volta 
_ad essa attribuito il compendio aziendale oggetto dell’operazione di 
___scissione all’ordine del giorno.
Egli quindi ricorda che l’assemblea è chiamata a deliberare in merito 
__all’approvazione del progetto di scissione parziale (“Progetto di 
_____Scissione” e “Scissione”) di CdR Advance Capital S.p.A. (“CdR” o 
__la “Scissa”) mediante assegnazione di parte del suo patrimonio a 
____Borgosesia SpA (“BGS” o la “Beneficiaria”).
La Scissione si inquadra nell’ambito di una più ampia operazione di 
__riorganizzazione, finalizzata al trasferimento a favore di BGS di tutte
__le attività oggi eserciate da CdR, per il tramite delle sue partecipate,
__nel settore degli investimenti in assets non performing e di quelle a 
___queste “strumentali”. 
A seguito della Scissione, le azioni di CdR e BGS continueranno a 
___essere quotate, rispettivamente, su AIM Italia e sul MTA.
All’Operazione farà seguito l’istituzione, in seno a BGS, di due auto- 
__nome divisioni, convenzionalmente denominate “Dimore Evolute” e 
___“CdR”, a cui saranno riferiti, rispettivamente, gli investimenti nel setto- 
_re immobiliare – imperniati in specie sulla rivitalizzazione di interventi 
_a destinazione residenziale in default - e quelli “alternativi” di caratte- 
_re più propriamente mobiliare quali quelli in crediti problematici, litiga- 
_tion ed in taluni assets industriali “passivi”, quali gli impianti per la pro- 
_duzione di energie alternative da fonti rinnovabili, interessati da pro- 
__cessi di turnaround. Alla divisione “CdR” verrà poi funzionalmente ri- 
__ferita la partecipazione già detenuta da BGS in Borgosesia Gestioni 
__
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SGR SpA e, più in generale, quelle detenute da CdR in società ope- 
__ranti nel settore dell’amministrazione statica di patrimoni e finanziario,
_e ciò con l’obiettivo di sviluppare nel complesso una attività di wealth
_management “core” in grado di offrire, ad investitori istituzionali, fami- 
_ly office e high net worth individual, opportunità di investimento in as- 
_sets class alternative nonché servizi a ciò connessi.
Per ogni aspetto di dettaglio relativo all’operazione di Scissione, si 
___rinvia alla Relazione degli amministratori ai sensi dell’art. 
___________2501-quinquies c.c., della quale si omette la lettura integrale in quan- 
_to già messa a disposizione degli interessati nei termini e con le mo- 
__dalità di legge.
Per quanto riguarda gli aspetti salienti della Scissione, ricorda che:
- a servizio del rapporto di cambio previsto dal Progetto di Scis- 

__sione, la Beneficiaria emetterà massime n. 33.340.052 nuove 
__azioni ordinarie, da assegnare, quanto a massime n.
_________26.946.070, ai titolari di Azioni A di CdR e, quanto a massime
__n. 6.393.982 ai titolari di Azioni B di CdR;

- in considerazione del fatto che, in esito alla Scissione, la Bene- 
_ficiaria assumerà la qualifica di emittente in relazione a tre pre- 
_stiti obbligazionari convertibili di CdR, la Beneficiaria aumen- 
___terà altresì il capitale sociale per emettere le azioni a servizio 
__della futura ed eventuale conversione delle obbligazioni, e pre- 
_cisamente:
• massime n. 5.310.000 azioni ordinarie a servizio del 

____prestito ex “Compagnia della Ruota 2014-2019 – obbli- 
__gazioni Convertibili 6,5%”;

• massime n. 5.310.000 azioni ordinarie a servizio del 
____prestito ex “CdR Advance Capital 2015-2021 – Obbliga- 
_zioni Convertibili 6%”;

• massime n. 5.310.000 azioni ordinarie a servizio del 
____prestito ex “CdR Advance Capital 2016-2022 – Obbliga- 
_zioni Convertibili 5%”;

- che è stato pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 130 del 8 no- 
_vembre 2018 l’avviso previsto dall’art. 2503-bis c.c. per i tre 
___prestiti obbligazionari convertibili sopra citati;

- che per nessuna obbligazione è stata esercitata la facoltà di 
___conversione in azioni CdR;

- che, rispetto a quanto oggi previsto nel regolamento di ciascun
_prestito obbligazionario convertibile, il rapporto di conversione 
__delle obbligazioni sarà rideterminato in n. 2.360 azioni BGS o- 
_gni 22 obbligazioni (o in altro rapporto che più puntualmente
___potrà essere individuato anche facendo ricorso all'Agente di 
___Calcolo, come definito all'art. 7 dei regolamenti dei POC);

- che salvo gli eventuali aggiustamenti previsti dal Progetto di 
___Scissione, la Scissa attribuirà alla Beneficiaria un compendio 
__patrimoniale avente un valore netto contabile di euro 
_________16.502.617,00, che comporterà la riduzione del capitale socia- 
_le della Scissa per nominali euro 265.663,00, senza annulla- 
___mento di azioni, e la riduzione di riserve per il residuo importo;
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- gli statuti della Scissa e della Beneficiaria non subiranno ulte- 
__riori modificazioni per effetto della Scissione.

Con riferimento al procedimento di Scissione, si segnala quindi:
- che in data 26 ottobre 2018 è stato redatto il Progetto di Scis- 

__sione, il quale è stato pubblicato in pari data sul sito della so- 
__cietà e depositato presso la sede sociale, nonché iscritto pres- 
_so il Registro Imprese di Biella in data 31 ottobre 2018;

- che la Società non è sottoposta a procedura concorsuale, non 
_è in liquidazione e non si trova nelle condizioni di cui agli arti- 
__coli 2446 e 2447 c.c.;

- che in data 26 ottobre 2018 l’organo amministrativo ha redatto
_la relazione prevista dall’art. artt. 2501-quinquies c.c., come ri- 
_chiamato dall’art. 2506-ter c.c., relazione pubblicata in pari da- 
_ta sul sito della società e depositata presso la sede sociale;

- che in data 9 novembre 2018 la società RSM Società di Revi-
__sione e Organizzazione Contabile S.p.A., nominata dal tribu- 
__nale di Biella, ha redatto la relazione prevista dall’art. 
_________2501-sexies c.c., come richiamato dall’art. 2506-ter c.c., rela- 
__zione pubblicata in pari data sul sito della società e depositata 
_presso la sede sociale;

- che entrambe le società partecipanti alla Scissione hanno re- 
__datto una situazione patrimoniale aggiornata al 30 giugno 2018 
_ai sensi dell’art. 2501-quater c.c., come richiamato dall’art. 
____2506-ter c.c.;

- che dalla data di deposito presso la sede sociale sono rimasti 
__depositati fino ad oggi, a disposizione dei soci, i documenti in- 
__dicati nell'articolo 2501-septies c.c., come richiamato nell'arti- 
__colo 2506-ter, comma 5, c.c.;

- che dalla data del deposito del progetto di scissione presso la 
__sede sociale non sono intervenute modificazioni rilevanti negli 
__elementi dell'attivo e del passivo;

- che corrispondente documentazione è stata redatta e/o appro- 
_vata per la Scissa.

Infine, con riferimento agli assetti proprietari in esito all’operazione,
___rinviando a quanto dettagliatamente descritto nella relazione illustrati- 
_va sull’argomento all’ordine del giorno, segnala che non vi è certezza 
_se per effetto della Scissione uno o più soci possano arrivare a dete- 
__nere diritti di voto in misura tale da superare le soglie rilevanti ai fini 
__dell’art. 106 TUF in tema di OPA obbligatoria.
A tal riguardo, l'art. 49, comma 1, lettera g), del Regolamento Emit- 
___tenti, prevede che l’obbligo di offerta di cui all’articolo 106 del D.Lgs. 
__n 58 del 1998 non sussiste se […] "è conseguente ad operazioni di 
___fusione o scissione approvate con delibera assembleare della so- 
____cietà i cui titoli dovrebbero altrimenti essere oggetto di offerta e, fer- 
__mo quanto previsto dagli articoli 2368, 2369 e 2373 del codice civile, 
_senza il voto contrario della maggioranza dei soci presenti in assem- 
_blea, diversi dal socio che acquista la partecipazione superiore alla 
___soglia rilevante e dal socio o dai soci che detengono, anche di con- 
__certo tra loro, la partecipazione di maggioranza anche relativa purché 
_

6



superiore al 10 per cento" (il cosiddetto "whitewash").
Il consiglio di amministrazione ha pertanto ritenuto di convocare l'as- 
__semblea per esprimere il voto sull’ordine del giorno anche ai fini del 
__meccanismo di whitewash sopra illustrato, tenuto conto che:
a) è interesse della Società e dei suoi soci addivenire alla Scis- 

___sione;
b) è altresì interesse della Beneficiaria di fare tutto quanto possi- 

__bile, nei limiti dei suoi poteri, per creare le condizioni affinché 
__la stessa si realizzi. 

Prima di dare lettura della proposta di deliberazione, segnala che il 
___socio CdR Advance Capital S.p.A. ha fatto pervenire la seguente pro- 
_posta di emendamento alla proposta di deliberazione contenuta nella 
_relazione illustrativa del consiglio di amministrazione.

“In considerazione del fatto che l’art. 6, comma 3, punto (ii), dello sta- 
_tuto va riferito essenzialmente ai casi di raggruppamento e fraziona- 
__mento delle azioni – e così al fine di rendere neutri gli effetti della 
____modificazione della parità contabile delle azioni – propongo che l’as- 
__semblea straordinaria deliberi espressamente che in questo caso
____non si dia luogo ad alcuna variazione del Parametro del Dividendo
___Privilegiato delle azioni di risparmio di cui all’art. 27 dello statuto so- 
__ciale. In questo caso, infatti, la modifica della parità contabile discen- 
_de non già da un frazionamento o da un raggruppamento di tutte le 
___preesistenti azioni, bensì dall’emissione di nuove azioni a servizio 
____della scissione, restando invariato il numero delle azioni di risparmio.
Propongo pertanto che la deliberazione sottoposta all’assemblea dal- 
_la relazione del consiglio di amministrazione sia approvata con il se- 
__guente emendamento:
- al posto della frase “il tutto con conseguente adeguamento

____proporzionale dei parametri di cui all’art. 27 dello statuto socia- 
_le, ai sensi dell’art. 6, comma 3, lett. (ii), dello statuto medesi- 
__mo;” (attualmente contenuta nel testo di proposta di delibera- 
__zione);
viene inserita la frase:

- “il tutto senza dar luogo ad alcun adeguamento dei parametri 
__di cui all’art. 27 dello statuto sociale, ai sensi dell’art. 6, com-
__ma 3, lett. (ii), dello statuto medesimo, non trattandosi di un’i- 
__potesi di frazionamento o raggruppamento di tutte le azioni, ivi 
_comprese le azioni di risparmio, ed in ogni caso in via di disap- 
_plicazione della clausola medesima.”

In considerazione del fatto che l’organo amministrativo condivide i 
____contenuti della proposta di emendamento, si ritiene di porre in vota- 
__zione la proposta di deliberazione su questo punto all’ordine del gior- 
_no nella formulazione già aggiornata al suddetto emendamento.
Il presidente precisa altresì che il suddetto emendamento è volto a 
___rendere neutra la proposta di scissione per la categoria delle azioni di 
_risparmio e mantiene impregiudicati i lavori fino ad ora intercorsi fina- 
_lizzati a proporre nel prossimo futuro la eventuale conversione delle
__azioni di risparmio in azioni ordinarie in base ad un rapporto ritenuto
__
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equo anche dalle azioni di risparmio medesime.
A questo punto mi chiede di dare lettura della proposta di deliberazio- 
_ne, nonché di chiarire come avvenga il meccanismo del cosiddetto 
___“whitewash”, dopodichè darò inizio alla discussione.
Aderendo alla richiesta, do lettura della seguente proposta di delibe- 
__razione.
“L’assemblea degli azionisti di Borgosesia S.p.A. riunita in seduta
____straordinaria,
– visto il progetto di scissione parziale proporzionale (“Progetto 

__di Scissione”) di CDR Advance Capital S.p.A. (“Società Scis- 
_sa”) in favore di Borgosesia S.p.A. (“Società Beneficiaria”);

– vista e approvata la Relazione di Scissione e tutta la docu- 
____mentazione prevista dagli artt. 2506 e ss. c.c.;

– udita l’esposizione del presidente;
– udito l’emendamento del socio CdR Advance Capital S.p.A.;

delibera
(a) di approvare, ai sensi degli artt. 2506-ter e 2502 c.c., il Proget- 

_to di Scissione – unitamente alla documentazione connessa - 
__e di procedere conseguentemente alla scissione parziale pro- 
__porzionale di CdR Advance Capital S.p.A. a favore di Borgose- 
_sia S.p.A., nei termini e alle condizioni ivi previsti, con conse- 
__guente approvazione, in particolare, delle modificazioni statu- 
__tarie previste dal Progetto di Scissione e risultanti dal testo di 
__statuto ivi allegato, nonché con approvazione dei seguenti au- 
_menti del capitale sociale di Borgosesia S.p.A.:
– aumento del capitale sociale per massimi nominali Eu- 

_ro 265.663,00 (duecentosessantacinquemilaseicento- 
__sessantatré virgola zero zero), mediante emissione di 
___massime n. 33.340.052 (trentatremilionitrecentoquaran- 
_tamilacinquantadue) nuove azioni ordinarie, prive di va- 
_lore nominale e aventi godimento regolare, da assegna- 
_re quanto a massime n. 26.946.070 (ventiseimilionino- 
__vecentoquarantaseimilasettanta) azioni ai titolari di azio- 
_ni di Categoria A della Società Scissa e quanto a massi- 
_me n. 6.393.982 (seimilionitrecentonovantatremilanove- 
_centottantadue) azioni ai titolari di azioni Categoria B 
___della Società Scissa sulla base del rapporto di cambio
__indicato nel Progetto di Scissione (fatta precisazione 
____che detto numero massimo di azioni di compendio 
_____dell’aumento di capitale a servizio del rapporto di cam-
__bio tiene conto del numero massimo di azioni della So- 
__cietà Scissa in dipendenza dell’aumento di capitale in 
___natura previsto nel punto (ii) dell’art. 5 del Progetto di 
___Scissione), nonché in dipendenza dell’esercizio dei War- 
_rant di cui al punto (vi) dell’art. 5 del Progetto di Scissio- 
_ne ed infine in dipendenza delle emissioni delle azioni 
__di Categoria B di cui ai punti (iv) e (vii) dell’art. 5 del Pro- 
_
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getto di Scissione, e che potrà altresì variare in aumento 
_in dipendenza dell’eventuale conversione prima della 
___Data di Efficacia della Scissione, di obbligazioni dei pre- 
_stiti obbligazionari convertibili di cui al punto (ii) dell’art. 
__1.1 del Progetto di Scissione, il tutto da accertare in se- 
_de di perfezionamento dell’atto di scissione, fermo re- 
___stando l’importo dell’aumento del capitale sociale nomi- 
_nale, a prescindere dal numero di azioni emesse);

– aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 
_4.950.000,00 (quattromilioninovecentocinquantamila 
___virgola zero zero) mediante emissione di massime n.
___5.310.000 (cinquemilionitrecentodiecimila) nuove azioni 
_ordinarie, prive di valore nominale e aventi godimento
___regolare, a servizio della conversione delle obbligazioni 
_del prestito "Compagnia della Ruota 2014-2019 – obbli- 
_gazioni Convertibili 6,5%”, in via scindibile, nei termini e 
_alle condizioni previsti nel regolamento del prestito me- 
_desimo, quale risultante dalle deliberazioni della Scissa 
_e con i conseguenti adeguamenti, con termine finale di 
__conversione alla data del 5 (cinque) luglio 2019 (duemi- 
_ladiciannove);

– aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 
_4.950.000,00 (quattromilioninovecentocinquantamila 
___virgola zero zero) mediante emissione di massime n.
___5.310.000 (cinquemilionitrecentodiecimila) nuove azioni 
_ordinarie, prive di valore nominale e aventi godimento
___regolare, a servizio della conversione delle obbligazioni 
_del prestito "CdR Advance Capital 2015-2021 – Obbli- 
__gazioni Convertibili 6%”, in via scindibile, nei termini e 
__alle condizioni previsti nel regolamento del prestito me- 
_desimo, quale risultante dalle deliberazioni della Scissa 
_e con i conseguenti adeguamenti, con termine finale di 
__conversione alla data del 15 (quindici) ottobre 2021 
____(duemilaventuno);

– aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 
_4.950.000,00 (quattromilioninovecentocinquantamila 
___virgola zero zero) mediante emissione di massime n.
___5.310.000 (cinquemilionitrecentodiecimila) nuove azioni 
_ordinarie, prive di valore nominale e aventi godimento
___regolare, a servizio della conversione delle obbligazioni 
_del prestito “CdR Advance Capital 2016-2022 – Obbli- 
__gazioni Convertibili 5%”, in via scindibile, nei termini e 
__alle condizioni previsti nel regolamento del prestito me- 
_desimo, quale risultante dalle deliberazioni della Scissa 
_e con i conseguenti adeguamenti, con termine finale di 
__conversione alla data del 14 dicembre 2022;

il tutto senza dar luogo ad alcun adeguamento dei parametri di 
_
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cui all’art. 27 dello statuto sociale, ai sensi dell’art. 6, comma 
__3, lett. (ii), dello statuto medesimo, non trattandosi di un’ipotesi 
_di frazionamento o raggruppamento di tutte le azioni, ivi com-
__prese le azioni di risparmio, ed in ogni caso in via di disappli- 
__cazione della clausola medesima;

(b) di conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al 
____ Presidente e a tutti gli amministratori , in via disgiunta 
___tra loro e anche per mezzo di speciali procuratori, nei limiti di 
__legge, ogni potere necessario o opportuno al fine di eseguire
__la Scissione e, quindi, inter alia: (i) adempiere ad ogni forma- 
__lità richiesta affinché la delibera di Scissione e il testo dello 
____Statuto della Beneficiaria post scissione vengano iscritti nel re- 
_gistro delle imprese con facoltà - in particolare - di apportare 
___alla medesima deliberazione e allo Statuto della Beneficiaria
__post scissione le eventuali modificazioni, soppressioni e ag- 
___giunte non sostanziali che fossero richieste in sede di iscrizio- 
__ne, nonché di integrare lo Statuto della Beneficiaria post scis- 
__sione con l’esatta entità e struttura del capitale risultante ad e- 
_sito della Scissione e con l’inserimento delle altre informazioni 
_che saranno note solo successivamente, con particolare ri- 
____guardo agli effetti sull'entità e struttura del capitale derivanti 
___dalle operazioni di conversione anticipata dei prestiti obbliga- 
__zionari convertibili emessi dalla Scissa, di esercizio anticipato
__dei «Warrant CdR Advance Capital 2012-2022» e di qualsiasi 
_altra operazione sul capitale della beneficiaria, inclusa la con- 
__versione obbligatoria delle azioni di risparmio, propedeutica o 
__connessa alla Scissione; (ii) stipulare l’atto di Scissione, 
______nonché eventuali atti attuativi, ricognitivi, integrativi e/o rettifi-
__cativi che dovessero essere necessari o opportuni ai fini dell’e- 
_secuzione della delibera di Scissione, fissando clausole, termi-
_ni e modalità nel rispetto del progetto di Scissione, nonché 
____provvedere a tutti gli adempimenti di carattere pubblicitario 
____connessi all’atto di Scissione; (iii) modificare e integrare, a se- 
_guito della Scissione, i regolamenti dei prestiti obbligazionari 
__non convertibili in essere, e dei prestiti obbligazionari converti- 
_bili emessi dalla Scissa denominati “Compagnia della Ruota 
__2014-2019 – obbligazioni Convertibili 6,5%", "CdR Advance
___Capital 2015-2021 – Obbligazioni Convertibili 6%" e "CdR Ad- 
_vance Capital 2016-2022 – Obbligazioni Convertibili 5%", per 
__riflettere i nuovi rapporti di conversione e qualsiasi altra loro 
___modifica derivante o conseguente al loro trasferimento alla Be- 
_neficiaria per effetto della Scissione, secondo quanto previsto 
__nel Progetto di Scissione."

Con riferimento al meccanismo del cosiddetto “whitewash”, preciso
___che:
- rimane fermo quanto previsto dagli articoli 2368, 2369 e 2373

__del codice civile, il che significa anzitutto che la deliberazione 
__
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assembleare viene messa ai voti con le normali regole ad esse 
_applicabili e i relativi quorum previsti di volta in volta a seconda 
_che si tratti di assemblea ordinaria o straordinaria;

- se la deliberazione in sé considerata viene approvata, si appli- 
_ca quindi il meccanismo del cosiddetto “whitewash”, che consi- 
_ste nella sterilizzazione (o “sbiancamento”) dei voti del o dei 
___soci su cui graverebbe l’obbligo di OPA e del socio o dei soci 
__titolari di una partecipazione superiore al 10 per cento del capi- 
_tale;

- viene quindi contato il numero complessivo delle azioni dei re- 
_stanti soci, non sterilizzati, presenti in assemblea al momento 
__della votazione;

- viene infine calcolata la maggioranza dei voti spettanti ai soci 
__non sterilizzati, ossia la metà più uno delle azioni da essi rap- 
__presentate in assemblea;

- si verifica che, nella medesima votazione già effettuata per ap- 
_provare l’operazione, non ci sia stato il voto contrario di un nu- 
_mero di voti pari a tale maggioranza.

A questo punto:
a) se non è stato espresso il voto contrario di un numero di voti 

___pari o superiore a tale maggioranza, la deliberazione assunta
__dall’assemblea, oltre ad approvare l’operazione sottoposta 
____all’assemblea, comporta anche l’esenzione dall’obbligo di OPA;

b) se invece è stato espresso il voto contrario di un numero di voti 
_pari o superiore a tale maggioranza, la deliberazione assunta
__dall’assemblea conserva comunque la sua efficacia “ordinaria”, 
_ma non comporta anche di per sé l’esenzione dall’obbligo di O- 
_PA, laddove ve ne siano i presupposti.

Nel caso di specie, il presidente mi incarica di comunicare che i voti 
___sterilizzati sono quelli dei seguenti soci:
– “CdR Advance Capital S.p.A.;
– “CdR Replay S.r.l.”;
– “DAMA S.r.l.”;
– “AZ Partecipazioni S.r.l.”;
– “PALENCHE S.r.l.”;
– “FIGERBIELLA S.r.l.”
Il presidente quindi invita coloro che desiderino intervenire a comuni- 
__care il proprio nominativo, precisando che la risposta alle domande 
___verrà data alla fine degli interventi.
Chiede la parola Guidalberto Bellosta, per conto di Marinella Luisa
___Gioia Marinetti, il quale chiede al presidente di potergli indicare in li- 
__nea di massima qual è l’entità delle perdite pregresse.
Il presidente risponde che le perdite sono valutabili tra 6 e 10 milioni 
__di euro, ma non è facile stabilirle precisamente perché esse sono sta- 
_te oggetto di una valutazione molto prudenziale, anche in considera- 
__zione del fatto che una loro parte potrà essere recuperata solo in esi- 
_to ad un interpello.
Chiede la parola il rappresentante comune delle azioni di risparmio
___Michele Petrera il quale dà lettura del proprio intervento che si trascri- 
_ve qui di seguito integralmente: “La lettura del progetto di scissione
___
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mi ha causato un notevole mal di testa, date le difficoltà che ho dovu- 
_to affrontare per comprenderne il contenuto e gli effetti. Sono comun- 
_que giunto alla conclusione, ma è un parere personale, che l’opera- 
__zione di scissione parziale di Cdr Advance Capital s.p.a. in Borgose- 
__sia s.p.a., nonostante presenti alcuni profili di criticità anche nei con- 
__fronti della categoria degli azionisti di risparmio, potrebbe concreta- 
__mente creare valore per tutti i soggetti coinvolti.
Anche in questa circostanza non posso esimermi dal congratularmi e 
_fare i complimenti al Presidente Rag. Mauro Girardi e a tutto il Cda
___per la capacità dimostrata nel gestire la complessità dell'operazione. 
Allo stesso tempo non posso non ribadire loro le mie critiche per non 
_essere stati altrettanto capaci di gestire altre situazioni più semplici 
__ed elementari come la richiesta della categoria degli azionisti di ri- 
___sparmio, più volte reiterata, di correggere nel giusto valore di euro 
___1,416329 la parità contabile di ciascuna azione sia ordinaria che di ri- 
_sparmio, cui stiamo comunque arrivando.
Come ho più volte ribadito fino alla noia, continuo a ritenere che sia 
__necessario e fondamentale, anche per evitare l'ulteriore confusione
__causata dall'effetto trascinamento, che la Società corregga l'errore, in 
_quanto, in caso di qualsiasi ulteriore operazione sul capitale, come 
___quelle che si apprestano ad essere approvate nell'odierna assem- 
___blea, gli azionisti di risparmio rimarrebbero di fatto titolari di circa la 
___metà delle azioni di cui, di contro, avrebbero diritto, con sostanziale 
___dimezzamento del risultato economico derivante nei loro confronti.
Su tale presupposto veniva assunta la delibera dell'Assemblea spe- 
__ciale degli azionisti di risparmio del 3.11.2016 che imponeva al Rap- 
_presentante comune di impugnare e/o contestare, in ogni sede giudi- 
_ziale, amministrativa, nessuna esclusa, qualsiasi operazione societa- 
_ria straordinaria che dovesse essere proposta prima della rettifica del 
_valore implicito di ciascuna azione.
Il rappresentante comune che mi ha preceduto è stato revocato dal- 
__l'assemblea speciale di categoria anche per aver manifestato l'inten- 
_zione di non voler procedere all'esecuzione di tale delibera avendo ri- 
_tenuto superato l'argomento della corretta attribuzione del valore im- 
_plicito di ciascuna azione e non vorrei fare la stessa fine in questa cir- 
_costanza se non dovessi impugnare, qualora assunta, la delibera di 
__approvazione di scissione proporzionale di Cdr Advance Capital 
_____s.p.a. in Borgosesia s.p.a., non vorrei correre lo stesso rischio ma va- 
_luterò attentamente il da farsi.
Del resto, una mia impugnazione della delibera non avrebbe nessun 
_effetto in considerazione del divieto ex lege di pronunciarne l'invali- 
___dità una volta avvenuta l'iscrizione dell'atto di scissione nel registro
___delle imprese. L'autorità giudiziaria non potrebbe valutare la fonda- 
___tezza della domanda ma dovrebbe semplicemente constatare e di- 
___chiarare che la legge vieta che sia pronunciata l'invalidità.
Vuoi che sussistano vizi procedimentali vuoi che sussistano vizi atti- 
__nenti direttamente all'atto di scissione, alla luce di quanto dispone 
____

12



l'art. 2504 quater 1° comma c.c., il giudice che si occupa dell'impu- 
___gnazione della scissione, una volta che è avvenuta l'iscrizione dell'at- 
_to nel registro delle imprese, deve infatti rigettare la domanda per im- 
_procedibilità della medesima.
Pertanto, a tutela della categoria degli azionisti di risparmio che rap- 
__presento, prenderò atto di ciò che l'assemblea delibererà e successi- 
_vamente dopo aver meglio approfondito e valutato le relative conse- 
__guenze, eserciterò le azioni che riterrò più opportune, non esclusa l’e- 
_ventuale azione risarcitoria, qualora ne ricorressero gli estremi.
Da ultimo vorrei chiedere ulteriori informazioni riguardo a quanto già
__comunicato dalla società sulla presunta/probabile opposizione alla
___scissione da parte di un obbligazionista CDR.”
Il presidente ribadisce che la realizzazione della Scissione costituisce
_presupposto affinchè sia le azioni di risparmio sia le azioni ordinarie 
__possano ottenere risultati da Borgosesia S.p.A., così come nel corso 
_del 2017 era necessaria l’approvazione dell’operazione di OPS.
Michele Petrera sottolinea inoltre che a suo avviso la Scissione inci- 
__derà negativamente sui privilegi patrimoniali delle azioni di risparmio 
__perché verrà emesso un gran numero di azioni ordinarie, dotate sta- 
__tutariamente di un privilegio nella distribuzione degli utili.
Il presidente segnala che le azioni ordinarie non sono caratterizzate 
__da alcun privilegio sugli utili, bensì attribuiscono utili solo dopo che sia 
_soddisfatto integralmente il Dividendo Privilegiato delle azioni di ri- 
___sparmio in via preferenziale.
Nessuno chiedendo ulteriormente la parola, il presidente mi chiede di 
_procedere con le operazioni di votazione.
Comunico che le presenze non sono variate dall’ultima rilevazione ef- 
_fettuata e procedo quindi con le operazioni di votazione della propo- 
__sta di deliberazione di cui sopra.
Al termine della votazione do atto del seguente risultato:
- favorevoli: n. 6.046.432 voti;
- contrari: n. 0 voti;
- astenuti: n. 0 voti.
Il presidente dichiara pertanto che la proposta è approvata all’unani- 
__mità.
Dichiara altresì, con riferimento al whitewash, che il numero di azioni 
__presenti in assemblea al momento della deliberazione, non sterilizza- 
_te, è pari a 192 e che per tutte queste ultime è stato espresso voto fa- 
_vorevole.
Pertanto, la deliberazione comporta anche l’esenzione dell’obbligo 
___dell’OPA, laddove ve ne siano i presupposti.

* * * * *
Esaurita la trattazione di tutti gli argomenti all’ordine del giorno, il pre- 
_sidente dichiara chiusi i lavori assembleari alle ore 12,31.

* * * * *
Si allegano al presente verbale i seguenti documenti:
“A” Elenco degli intervenuti.
“B” Relazione del consiglio di amministrazione sulle materie all’or- 

_dine del giorno (in copia);
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“C” Progetto di Scissione (in copia, omesse le situazioni patrimo- 
__niali di riferimento ivi allegate sub “C” e “D”);

“D” Relazione degli amministratori ai sensi dell’art. artt.
__________2501-quinquies c.c., come richiamato dall’art. 2506-ter c.c. (in 
__copia);

“E” Relazione della società RSM Società di Revisione e Organiz- 
__zazione Contabile S.p.A., ai sensi dell’art. 2501-sexies c.c., co- 
_me richiamato dall’art. 2506-ter c.c. (in copia).

Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 16,00 di 
___questo giorno ventotto dicembre duemiladiciotto.
Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me no- 
_taio completato a mano, consta il presente atto di sette fogli ed occu- 
_pa quattordici pagine sin qui.
Firmato Mario Notari
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