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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ESI
APPROVA LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE
AL 30 GIUGNO 2024

SIGNIFICATIVO MIGLIORAMENTO DEI RISULTATI ECONOMICI
NEL PRIMO SEMESTRE 2024 RISPETTO AL CORRISPONDENTE SEMESTRE 2023

BACKLOG RESIDUO AL 30 GIUGNO 2024 PARI A EURO 44,41 MILIONI

Valore della Produzione: Euro 12,14 min (1H23: Euro 9,94 min)
EBITDA: Euro 1,38 min (1H23: Euro -1,08 min)
EBIT: Euro 1,18 min (1H23: Euro -1,26 min)
PFN: Euro 0,71 mlin cash negative (31.12.2023: Euro 0,81 min cash negative)

Roma, 25 settembre 2024 — ESI S.p.A., societa italiana attiva nel mercato delle energie rinnovabili che opera
come EPC (Engineering, Procurement and Construction) e System Integrator in Italia ed all’estero - quotata
su Euronext Growth Milan (EGM) - comunica che il Consiglio di Amministrazione, riunitosi in data odierna, ha
approvato la relazione semestrale al 30 giugno 2024, sottoposta volontariamente a revisione contabile
limitata.

PRINCIPALI RISULTATI AL 30 GIUGNO 2024

ESI prosegue il suo percorso di sviluppo con un portafoglio ordini incrementato al 30 giugno 2024 ad euro 44
milioni rispetto a Euro 23 milioni del primo semestre 2023.

Il miglioramento dei risultati economici nel primo semestre 2024 rispetto al corrispondente semestre del
2023 e dovuto principalmente alla realizzazione di commesse caratterizzate da margini di profitto piu elevati,
coerentemente con la strategia implementata nel corso del 2023, di privilegiare I'acquisizione di opportunita
piu redditizie per garantire una crescita solida nel lungo periodo, anche se a discapito dei risultati nel breve
termine.

Stefano Plocco, Amministratore Delegato di ESI S.p.A. commenta — “/ risultati del primo semestre 2024
riflettono chiaramente le scelte strategiche fatte da ESI nel 2023. L'anno scorso, l'azienda ha riportato una
perdita, dovuta soprattutto al rallentamento nell'acquisizione di nuovi progetti. Questo rallentamento, pero,
e stato una decisione consapevole: ESI ha preferito focalizzarsi su progetti con margini di guadagno pit alti,
puntando a una crescita piu solida e duratura nel tempo. Al 30 giugno 2024, il portafoglio ordini residuo
ammonta a 44,14 milioni di euro, una base che permette all'azienda di guardare con fiducia alla fine dell'anno.
Inoltre, sono in corso trattative per nuovi contratti con grandi player internazionali del settore energetico, il
che potrebbe consolidare ulteriormente la posizione di ESI sul mercato.”

Il Valore della Produzione, pari a Euro 12,14 milioni, risulta in crescita rispetto al semestre precedente (Euro
9,94 milioni). Nel primo semestre 2024 sono state completate tre commesse EPC per un importo pari a Euro
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8,57 milioni e una commessa Revamping per Euro 1,48 milioni. Nei ricavi delle vendite e prestazioni sono
inclusi anche gli altri ricavi relativi a prestazioni di servizi per Euro 0,18 milioni.

La variazione dei lavori in corso su ordinazione al 30.06.2024, pari a Euro 1,73 milioni, & determinata da un
decremento di lavori in corso per Euro 9,84 milioni e da un aumento per Euro 11,57 milioni. L'aumento e
riferito principalmente alle commesse acquisite nel 2024 e negli ultimi mesi del 2023, per Euro 9,65 milioni.

L'EBITDA, pari a Euro 1,38 milioni, registra un’importante crescita rispetto al semestre precedente, in cui era
negativo per Euro 1,08 milioni. L'EBITDA Margin risulta essere pari a + 11,35% rispetto al — 10,87% del
semestre precedente.

L’EBIT, registra un risultato di Euro 1,18 milioni, in significativo aumento rispetto a Euro — 1,26 milioni del
semestre precedente. L'EBIT Margin risulta essere pari al + 9,75% rispetto al -12,66% del semestre
precedente.

Il Risultato netto del primo semestre e positivo per Euro 0,79 milioni, rispetto al risultato conseguito al
30.06.2023 negativo per Euro 1,08 milioni.

La Posizione finanziaria netta al 30.06.2024 risulta essere cash negative per Euro 0,71 milioni. La variazione
rispetto all’esercizio precedente (cash negative per Euro 0,81 milioni) € legata principalmente all’incremento
dell’utilizzo della cessione dei crediti ad istituti di factoring, Euro 1,3 milioni, e al’aumento delle disponibilita
liquide per Euro 1,35 milioni.

Il Patrimonio netto, pari a Euro 3,68 milioni, riporta un aumento di Euro 0,79 milioni rispetto al 31.12.2023
per effetto del risultato del semestre.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI NEL PRIMO SEMESTRE 2024

In data 15 gennaio 2024, la Societa ha sottoscritto un contratto con una primaria multinazionale del settore
oil & gas, per la realizzazione, in modalita EPC (chiavi in mano), di un nuovo impianto fotovoltaico della
potenza complessiva di 10 MWp in Piemonte. L'importo della commessa & pari a circa Euro 5,7 milioni.

In data 26 gennaio 2024, la Societa ha siglato un accordo quadro con un primario investitore istituzionale.
L'accordo riguarda I'ammodernamento tecnologico di impianti fotovoltaici situati in Italia, con una potenza
complessiva di 60 MWp. L'importo della commessa € pari a circa Euro 23,40 milioni.

In data 29 gennaio 2024, il Consiglio di amministrazione ha provveduto alla sostituzione del Consigliere
dimissionario Dott. Matteo Marini, nominando per cooptazione il Dott. Valerio Verderio.

In data 14 maggio 2024, il Consigliere Dott. Pietro Colucci, ha rassegnato le proprie dimissioni con effetto
immediato.

In data 11 giugno 2024, il Presidente del Collegio Sindacale, Dott. Marco Fiorentino, ha rassegnato con effetto
immediato le proprie dimissioni a causa dell'incompatibilita della carica in seguito alla sua nomina a
Presidente di Sostenya Group. A seguito delle dimissioni & subentrato come sindaco effettivo il sindaco
supplente, Dott. Antonino Fiorentino; mentre il sindaco effettivo, Dott. Angelo Boccabella, ha assunto la
presidenza del Collegio Sindacale.

In data 21 giugno 2024, la societa si & aggiudicata una nuova commessa per la realizzazione di un impianto
fotovoltaico della potenza 5 MWp in Piemonte, commissionato da un primario operatore internazionale del
settore energy. L'importo della commessa & pari a circa euro 4,2 milioni.
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FATTI DI RILIEVO AVVENUTI SUCCESSIVAMENTE ALLA CHIUSURA DEL SEMESTRE

In data 15 luglio 2024, il Consiglio di amministrazione ha provveduto alla sostituzione del Consigliere
dimissionario Dott. Pietro Colucci, nominando per cooptazione I’Avv. Roberto Maggio. Il Consiglio di
amministrazione ha deliberato inoltre di nominare il Consigliere Stefano Plocco, fondatore della Societa
insieme a Riccardo Di Pietrogiacomo, amministratore delegato e ha accettato le dimissioni del Dott. Angelo
Trementozzi dai ruoli di CFO e Investor Relator. Dal 15 luglio 2024, il Dott. Raffaele Vanni ha assunto la carica
di Investor Relator, mentre la Dott.ssa Manuela Verdecchia ha assunto il ruolo di CFO.

In data 5 agosto 2024, il Consiglio di amministrazione ha approvato |'adozione del “Modello di
Organizzazione, Gestione e Controllo” predisposto ai sensi del D.Lgs. n. 231/2001, nella relativa parte
generale e speciale, del Codice Etico e della procedura Whistleblowing.

In data 6 agosto 2024, la Societa ha siglato un accordo quadro con un primario investitore istituzionale.
L'accordo riguarda I'ammodernamento tecnologico di impianti fotovoltaici situati in Italia, con una potenza
complessiva di 15 MWp. L'importo della commessa € pari a circa Euro 6,5 milioni.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nonostante le incertezze geopolitiche globali, come i conflitti russo-ucraino e israelo-palestinese, i fattori che
supportano i trend di crescita a lungo termine rimangono invariati. In particolare, per il mercato italiano si
prevede un ulteriore aumento dei tassi di crescita nei prossimi anni. Questo dinamismo ci incoraggia e
rafforza la nostra fiducia nella capacita di ESI di proseguire con successo il suo percorso di sviluppo.

Nel primo semestre del 2024, i dati di Terna indicano che la produzione di energia da fonti rinnovabili in Italia
ha superato per la prima volta quella da fonti fossili, con un incremento del 27,3% rispetto allo stesso periodo
del 2023+ La produzione da fonti fossili & diminuita del 19%, con una forte riduzione della produzione a
carbone (-77,3%). Le fonti rinnovabili hanno coperto il 43,8% della domanda di energia, stabilendo un nuovo
record storico semestrale. La capacita rinnovabile in esercizio € aumentata di 3.691 MW, di cui 3.341 MW
provenienti dal fotovoltaico. La domanda elettrica & cresciuta dell'1,1% rispetto all'anno precedente. A
giugno 2024, la produzione nazionale ha soddisfatto I'88,5% della domanda di energia, mentre il saldo estero
e calato dell'8,6% rispetto allo stesso mese del 2023.

Questa tendenza positiva suggerisce un futuro luminoso per l'industria solare, con prospettive di ulteriore
espansione e innovazione. La crescita costante avra un impatto significativo non solo sull'ambiente, ma anche
sull'economia, generando opportunita di lavoro e stimolando l'innovazione tecnologica nel settore delle
energie pulite.

In linea con le politiche gestionali e le previsioni di espansione nei mercati italiani ed esteri, ESI proseguira
con le iniziative di investimento e sviluppo gia pianificate. Con un portafoglio ordini al 30 giugno di circa 44,41
milioni di euro, previsto in gran parte per il secondo semestre del 2024 ed il primo semestre del 2025, e una
domanda di energia rinnovabile in costante aumento, ESI prevede una crescita significativa per il prossimo
esercizio, nonostante le sfide attuali, come I'approvazione di progetti su larga scala e la gestione della
congestione delle reti.

! Terna — Comunicati Stampa: “Nei primi sei mesi del 2024 le rinnovabili superano per la prima volta la produzione da fonti fossili”
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In conformita con quanto disposto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, la relazione
semestrale al 30 giugno 2024 sara messa a disposizione del pubblico, nei termini di legge, presso la sede della
Societa, presso Borsa Italiana S.p.A. e nelle apposite sezioni del sito internet www.esi-spa.com.

Il presente comunicato stampa e disponibile presso Borsa Italiana, sul sito internet della Societa www.esi-
spa.com nella sezione Investor Relations/Comunicati Finanziari e sul meccanismo di stoccaggio
www.emarketstorage.com, gestito da Teleborsa S.r.l..

Per ulteriori informazioni:

ESI S.p.A. Euronext Growth Advisor
Raffaele Vanni EnVent Italia SIM S.p.A.
Investor Relations Manager Via degli Omenoni n. 2 - Milano
+39 06 98 26 80 08 +3902 22175979
investor@esi-spa.com ega@envent.it

ESI S.p.A. (Energy System Integrator) é una societa italiana attiva nel mercato delle Energie Rinnovabili che
opera come EPC (Engineering, Procurement and Construction) e System Integrator, in grado di presidiare tutta
la catena del valore e sviluppare soluzioni chiavi in mano di progetti energetici complessi di grandi e piccole
dimensioni: dallo studio del progetto, all'ingegnerizzazione, all'attuazione esecutiva dell'impianto, con un
occhio alla sostenibilita finanziaria dello stesso. ESI é attiva, come EPC, nei segmenti del fotovoltaico,
dell'eolico, dell'off-grid, mini-grid (fornitura di elettricita in aree remote), ed hybrid per la costruzione, in ogni
contesto ambientale, di impianti fotovoltaici e di centrali elettriche (parchi eolici) di grandi dimensioni e
potenza, che richiedono sempre pil sofisticate tecnologie di realizzazione. Come System Integrator, ESI é in
grado di far dialogare i diversi impianti BESS (Battery, Energy, Storage and System) tra di loro con l'obiettivo
di creare una struttura funzionale che sfrutti appieno il potenziale delle centrali elettriche creando efficienze
aggiuntive per l'intero sistema energetico. ESI e anche il principale operatore italiano specializzato nel
“revamping” di impianti fotovoltaici tradizionali di grandi dimensioni. La Societa opera in Italia e sui mercati
internazionali direttamente o tramite societa controllate, servendo clienti pubblici e privati (Governi stranieri
— Fondi di investimento ed Onlus — Multinazionali delle Energie Rinnovabili).

ESI SPA: ISIN CODE Azioni Ordinarie: IT0O005421885 - TICKER: ESIGM (Reuters ESI Ml - Bloomberg ESI IM)
ISIN CODE Warrant: IT0005421893 - TICKER: WESIGM
www.esi-spa.com
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Allegato 1: Conto Economico riclassificato al 30 giugno 2024

Valori in Euro

Conto Economico 30.06.2024 30.06.2023

Ricavi delle vendite e prestazioni 10.228.437 12.698.890
Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti - - 37.127
Variazione lavori in corso su ordinazione 1.731.360 - 2.809.042
Altri ricavi 183.620 82.641
Valore della produzione 12.143.417 9.935.362
Consumi di materie 5.735.855 5.881.980
Costi per servizi 3.411.519 3.236.594
Costi per godimento beni di terzi 301.838 452.568
Costi per il personale 1.253.345 1.376.337
Oneri diversi di gestione 62.218 68.240

Totale costi di produzione 10.764.775 11.015.719
EBITDA 1.378.642 1.080.357
Ammortamenti e svalutazioni 194.423 177.406
EBIT 1.184.219 - 1.257.763
Proventi (Oneri) finanziari - 74.156 - 132.805
Risultato ante imposte 1.110.063 - 1.390.568
Imposte - 323.494 305.999
Risultato netto 786.569 - 1.084.569
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Allegato 2: Stato Patrimoniale riclassificato al 30 giugno 2024

Valori in Euro

EMARKET
SDIR

Stato Patrimoniale 30.06.2024 31.12.2023

Crediti commerciali 2.099.214 1.623.814
Rimanenze 17.889.388 16.396.871
Acconti da clienti - 11.582.797 - 13.871.505
Debiti commerciali - 6.695.018 - 3.733.252
Capitale circolante commerciale 1.710.787 415.928
Ratei e risconti attivi 301.323 216.165
Imposte anticipate 374.300 587.433
Crediti tributari 13.397 68.748
Crediti vs altri 868.720 1.140.620
Titoli non immobilizzati - -
Altre attivita 1.557.740 2.012.966
Ratei e risconti passivi - 305.953 - 305.457
Debiti dipendenti e enti previdenziali - 312.383 - 230.852
Debiti tributari - 191.910 - 155.494
Debiti vs altri - 7.734 - 67.615
Altre passivita - 817.980 - 759.418
Totale altre attivita (passivita) correnti 739.760 1.253.548
Capitale circolante netto 2.450.547 1.669.476
Immobilizzazioni immateriali 664.968 768.780
Immobilizzazioni materiali 1.392.528 1.383.455

Immobilizzazioni
Capitale investito lordo
Fondo TFR

Capitale investito netto
Disponibilita liquide
Debiti verso banche

2.057.496
4.508.043

2.152.235
3.821.711

Debiti verso altri finanziatori
Crediti finanziari a breve termine
Attivita finanziarie non immobilizzate

Posizione finanziaria netta (PFN)

- 124.724 - 116.573
4.383.319 3.705.138
- 1.994.177 - 647.498
1.420.316 1.561.535
1.318.230 20.053
- 38.565 - 119.898

Capitale sociale
Riserve

Risultato netto
Patrimonio netto (PN)

TOTALE FONTI (PFN+PN)

705.804 814.192
1.077.342 1.077.342
1.813.604 3.541.397

786.569 - 1.727.793

3.677.515
4.383.319
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iaria Netta al 30 giugno 2024

Posizione Finanziaria Netta 30.06.2024 31.12.2023

Depositi bancari - 1.985.913 - 639.158
Denaro e altri valori in cassa - 8.264 - 8.340
Disponibilita liquide - 1.994.177 647.498
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni - 38.565 - 119.898
Crediti finanziari correnti

Debiti verso banche (entro 12 mesi) 489.498 1.013.940
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 1.304.670 4.245

Posizione finanziaria netta
Debiti verso banche (oltre 1

a breve termine 238.574 250.789

2 mesi) 930.818 547.595

Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) 13.560 15.808

Posizione finanziaria netta

Posizione Finanziaria Netta

a medio e lungo termine 944.378 563.403
705.804 814.192
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