A2A Trading S.r.l.

Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015



INDICE
Cariche sociali

Relazione sulla gestione

Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea dei soci

Prospetti di Bilancio

Situazione patrimoniale e finanziaria

Conto Economico

Conto Economico Complessivo

Rendiconto finanziario

Prospetto delle variazioni dei conti di patrimongtto

Note Illustrative

Informazioni di carattere generale relative ad ARAding S.r.l.
Schemi di bilancio

Variazioni di principi contabili internazionali e dccounting policy
Principi contabili e criteri di valutazione

Note illustrative alla Situazione Patrimoniale edfiziaria
Indebitamento finanziario netto

Note illustrative alle voci di Conto economico

Nota rapporti con le parti correlate

Operazioni non ricorrenti

Garanzie ed impegni con terzi

Altre informazioni

Allegati alle note illustrative

Allegato n. 1 Prospetto delle variazioni delle inbii@azazioni immateriali
Allegato n. 2 Principali dati patrimoniali ed econigi dell'ultimo bilancioapprovato dell

Controllante A2A S.p.A.

Relazione del Collegio Sindacale

Relazione della Societa di Revisione

32

33

34
35
36
37
38

39

41
42
43
48
59
68
69
84
85
86
87

101
102

103

105

113






A2A Trading S.r.l.

Consiglio di Amministrazione

Presidente
Masi Massimiliano Spiridione

Amministratori

Annamaria Arcudi

Maria Ester Benigni

Paolo Franco Pedergnana
Carmelo Geniale

Collegio sindacale

Presidente
Francesco Orioli

Sndaci effettivi
Antonio Fezzi
Mauro Segalini

Sndaci supplenti
Lorenzo Cavallini
Alessandra Ungaro

Societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.

La societa € a socio unico ed e soggetta all'&tidi direzione e coordinamento di A2A S.p.A.






RELAZIONE SULLA GESTIONE






A2A Trading S.r.l.

GRANDEZZE SIGNIFICATIVE DELL’ATTIVITA’ GESTIONALE

2015 2014
a. Ricavi 2.475.129 2.583.802
(in migliaia di euro)
c. Margine operativo lordo 142.183 -153.938
(in migliaia di euro)
d. Risultato operativo netto 141.172 -154.840
(in migliaia di euro)
e. Risultato d’esercizio 88.727 -118.509
(in migliaia di euro)
f. Dipendenti 94 96
(numero medio)
Vendite Gas (Milioni di mc a 38,1MJ/m3) 2.695 3.205
Vendite elettricita (Milioni di KWh) 49.736 49.632
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Signori soci,

il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembrel&0e stato redatto secondo le disposizioni di legge
in materia di bilancio ed é sottoposto a revisiagale completa da parte della societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A..

Il capitale sociale di A2A Trading S.r.l., risulpari a 1.000 migliaia di euro interamente sotta&xri
e versato da A2A S.p.A..

Il risultato d’esercizio é risultato positivo peB.827 migliaia di euro.

A2A Trading S.r.l. € la societa a cui & affidatagkstione del portafoglio energetico del Gruppo
A2A, ivi inclusa l'attivita di compravendita di ergga elettrica e di combustibili gassosi e non
gassosi sui mercati all'ingrosso nazionali ed meronali. Nei paragrafi a seguire vengono
illustrati lo scenario macroeconomico e il quadoomativo e tariffario dei settori di riferimento in
cui opera la Vostra societa.

QUADRO MACROECONOMICO

Consuntivo 2015

Il 2105 é stato un anno nel quale I'economia gled# scontato gli effetti di diversi fattori di
instabilita. La crescita economica a livello momeligegistra una battuta d’arresto attestandosi a
+3,1% contro un +3,3% del 2014, secondo le ultitmaes del Fondo Monetario Internazionale
(FMI). Tale ribasso e ascrivibile alla frenata dedfescita in Cina e nelle economie emergenti quali
Brasile e Russia, al calo del prezzo del petrodoafla stretta monetaria avviata dalla Federal
Reserve (FED) a fine anno.

| dati sul PIL cinese nel quarto trimestre 2015titeano la discesa del ritmo di espansione
dell'economia di Pechino sotto la soglia del 7%lI'iH&ero 2015 I'espansione e stata del 6,9% che
per la Cina corrisponde a un record negativo: atardel risultato peggiore da ben 25 anni, al
minimo dal 1990. Il rallentamento dell’economiaegdto soprattutto alle attivita manifatturiere. La
produzione dell’acciaio & scesa del 2,3% nel 2@ig)la di energia elettrica dello 0,2% cosi come
guella del carbone. Il calo della produzione diiaccriflette il rallentamento in settori come la
meccanica, l'edilizia e la cantieristica navale.i Gitati Uniti hanno ripreso ad essere la
“locomotiva” principale dell’economia dei paesi uslrializzati con una crescita del 2,6% nel 2015
ed una attesa del 2,8% per il 2016. Gli Stati UsiiBono lasciati definitivamente alle spalle lesicr
del 2008-2009 riuscendo anche a contenere la dipazone.

Nelllanno 2015 il PIL dell’Eurozona si attesta &|B% grazie all'incremento dei consumi privati
sostenuti dalla caduta del prezzo del petrolio IBadanento dei redditi da lavoro dipendente. Da
segnalare la crescita del’economia tedesca ned 20 il PIL in rialzo dell’1,7% rispetto al 2014,
registrando cosi il sesto aumento consecutivo @=dvl).

Relativamente all'ltalia, I'lstat conferma le stinde ottobre con una crescita del PIL a +0,8% nel
2015 caratterizzata dal recupero della domandanatdRimangono invece deboli gli investimenti
delle aziende. Segnali di lento miglioramento ami anche dal mercato del lavoro con
I'occupazione in crescita dello 0,9% nel 2015.

L’inflazione mondiale & rimasta sostanzialmentdt@rata su bassi livelli nelle principali economie
avanzate. Al di fuori del’lOCSE perdurano genegatessioni deflazionistiche in Cina ed India,
mentre l'indice dei prezzi al consumo si mantieleyao in Russa e in Brasile.

L'inflazione resta fiacca nell’Area Euro con l'icglidei prezzi al consumo di dicembre che si attesta
a +0,2%, lontanissimo dall'obiettivo europeo del.2&olasciare il segno e stato, soprattutto nella
seconda parte dell’anno, il crollo dei prezzi defrplio e quindi della componente energetica, che
la politica monetaria della BCE é riuscita solozi@mente a contrastare.
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Relativamente all'ltalia 'inflazione rallenta pgrterzo anno consecutivo, portandosi a +0,1% nel
2015 da +0,2% del 2014. (Fonte: Istat).

Con riferimento ai tassi di interesse si segnala ithrialzo, deciso nella riunione del 15 e 16
dicembre della Federal Reserve (FED), ha avutdtefiemplessivamente contenuti sui rendimenti
a lungo termine. Nella riunione di dicembre 2015Consiglio Direttivo della BCE ha deciso di
non intervenire e ha cosi mantenuto il tasso drinfento allo 0,05%, il tasso sui depositi a urt®,3
mentre quello sulle operazioni di rifinanziamentarginale €& stato confermato allo 0,3%.
L’accentuazione della politica monetaria espansigba BCE e I'avvio del rialzo dei tassi negli
Stati Uniti si sono riflessi in maniera contenuthsambio EUR/USD, che dalla meta di ottobre si &
deprezzato di circa il 4% nei confronti del dollalidasso di cambio medio EUR/USD si e attestato
a 1,11 dollari nell’anno 2015, in contrazione dé¥drispetto al 2014.

Le prospettive

Le prospettive di crescita dell'economia mondialsosio indebolite e la ripresa sara piu graduale,
in particolare nei mercati emergenti e nei Paesiardi sviluppo, di quanto previsto in precedenza.
Secondo il Fondo Monetario Internazionale (FMl)alguali previsioni di crescita globale sono
soggette a rischi di ribasso collegati agli aggiosnti in atto: un generalizzato rallentamentoedell
economie emergenti, il riequilibrio della Cinacalo dei prezzi delle materie prime e la graduale
uscita da condizioni monetarie straordinariamenteomodanti negli Stati Uniti (la politica
monetaria della FED). Se queste sfide non fossestitg con successo la crescita globale potrebbe
deviare dalle attese previste.

Per quanto riguarda le stime il FMI prevede chedi®mia mondiale crescera rispettivamente del
3,4% nel 2016 e del 3,6% I'anno successivo, le @@ avanzate viaggeranno invece ad un ritmo
del 2,1% sia nel 2016 che nel 2017. Per quantoerarcgli Stati Uniti & previsto un +2,6% in
entrambi gli anni condizionato dal rafforzamenté di@laro. Confermate le stime di crescita per la
Cina: +6,3% nel 2016 e +6,0% nel 2017. Per quagicarda le economie emergenti, il prodotto
interno lordo della Russia si contrarra quest'apiiodel previsto (calo dell'l,0%), per tornare a
crescere nel 2017. Il FMI ha drasticamente rivatoibasso le gia pessime previsioni economiche
sul Brasile: per quest'anno si attende una reaesari al 3,5% del PIL dopo il pesantissimo -
3,8% gia accusato nel 2015. Per il 2017 invecgtjtlizione prevede una stagnazione, con una
variazione nulla del PIL. Confermate ed in contnoenza invece le stime per l'India, con una
crescita prevista al +7,5% sia nel 2016 che nef201

Con riferimento all’Eurozona, il FMI ha elaboratoauprevisione di crescita nel 2016 pari all'l,7%,
cosi come per il 2017. Andando nel dettaglio defiaggiori economie europee, la Germania
dovrebbe crescere dell'l,7% sia nel 2016 che nkf,2Mentre la Francia dovrebbe registrare un
+1,3% e +1,5% rispettivamente. Continua la riprdsida Spagna: dopo il +3,2% del 2015, il PIL
segnera un +2,7% nel 2016 ed un +2,3% nel 2017.

Confermati i dati sull’ltalia, per la quale il FMirevede un incremento del PIL pari all'1,3% nel
2016 ed all'1,2% nel 2017. Numeri piu contenutpeio alle stime fatte dal Governo che, nella
nota di aggiornamento del Documento di Economiamariza (DEF), ha previsto una crescita
dell'l,6% per quest'anno. Secondo il FMI, il motdedla crescita & rappresentato dalla domanda
interna piu forte rispetto agli anni precedenti, pegmane grande incertezza relativamente agli
investimenti, che in Italia ed in Europa potrebbessere rinviati nel caso in cui aumentassero i
timori per il possibile scoppio di una “bolla edi&” in Cina e le quotazioni del greggio dovessero
continuare a scendere.

La persistente debolezza dei prezzi dell'energlalle commodity pone importanti rischi al ribasso
sulla previsione di inflazione nelle principali @omie avanzate per gli anni 2016-2017.
Relativamente ai paesi emergenti, in Cina ed lrdiatinueranno le pressioni deflazionistiche
mentre in Brasile e in Russia si registrerannoalaassi di inflazione per effetto della svalutam
delle rispettive monete locali.
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Per quanto concerne I'Area Euro, gli esperti dBIGE hanno tagliato le stime sull'inflazione sia per
guest'anno che per I'anno prossimo. Per il 20K8it@a sull'inflazione e tagliata allo 0,7% dall'1%
precedente e per il 2017 é limata all'l,4% dald.,™Nel 2018 il tasso si dovrebbe poi attestare
all'1,6%.

Relativamente all'ltalia la BCE prevede una cresdei prezzi al consumo dell’1,0% nel 2016
grazie ad un graduale ripresa dei consumi dellegigare delle imprese.

Secondo la Banca d'ltalia, la disoccupazione itaiai attestera all’l1,1% quest'anno e al 10,7%
nel 2016 per effetto delle migliori prospettivedtimanda e, in parte, delle misure di riduzione del
costo del lavoro introdotte dal governo.

Il tasso di cambio EUR/USD mantiene un trend rilségsattestandosi, nei primi 20 giorni di
gennaio 2016, ad un valore medio di 1,09 dollaspalche lo scorso dicembre la Federal Reserve
(FED) ha avviato il rialzo dei tassi dopo anni éndro a costo zero. Nel programma varato dalla
FED a dicembre, si parla di quattro rialzi di uraga di punto nel 2016. Nella riunione di fine
gennaio la Federal Reserve ha mantenuto i tagsi,f@rocrastinando la discussione su come e
quanto alzarli all'incontro di marzo. Al momentopeevisione € di un tasso di cambio EUR/USD
all'’1,09-1,10 per il biennio 2016-2017.

La Banca Centrale Europea (BCE), nella riunione2elgennaio 2016 ha deciso di mantenere i
tassi invariati allo 0,05%, confermando I'intenzeoi lasciarli tali per un lungo periodo di tempo a
supporto di un rialzo dei listini europei. | tasai depositi bancari rimangono negativi allo -0,8&o

i tassi marginali allo 0,3%. L'obiettivo dell'azierdella BCE e quello di portare l'inflazione vicino
al 2% e per questo ha fissato una riunione a maera possibile varo di nuovi stimoli monetari e
per la revisione del programma di acquisti di ti{@uantitative Easing) lanciato lo scorso anno;
una revisione dai contorni ancora indefiniti.

ANDAMENTO MERCATO ENERGETICO

Nellanno 2015 le quotazioni delleommodity energetiche hanno risentito fortemente delle
incertezze del quadro macroeconomico mondialela debolezza dei fondamentali di domanda ed
offerta dei mercati di riferimento.

Il prezzo medio del Brent nellanno 2015 si € dttesa 53,7 $/bbl, registrando una riduzione di
circa il 46% rispetto a quanto consuntivato lo soaanno (99,5 $/bbl). L’andamento al ribasso ha
visto una progressiva accelerazione dalliniziol’dslate con un picco nel mese di dicembre
guando il Brent ha raggiunto il livello piu bassa giugno 2004 con un valore medio pari a 38,9
$/bbl. Il prezzo del greggio ha proseguito nellscdsa anche nei primi giorni del 2016, scendendo
al di sotto dei 30 $/bbl per poi risalire sensilshe.

L'agenzia statunitense Energy Information Admiaisbn (EIA) prevede che il Brent sara in media
sui 40 $/bbl durante il 2016 e sui 50 nel 2017 .eAere bassi i prezzi & un'offerta che anche nel
2016 continuera a sorpassare la domanda, facerslocmscere le scorte. Nel 2015 sono stati
soprattutto gli Stati Uniti la fonte principale tieicremento della produzione. Nel 2016 e nel 2017,
invece, la crescita sara ascrivibile ai Paesi OPIo@rattutto grazie alla ripresa delle esportazioni
dell'lran. La potenza mediorientale infatti, corstaspensione delle sanzioni, dovrebbe riprendere a
pieno regime le estrazioni di greggio. Nel 201prdaduzione dei Paesi non-OPEC, secondo la EIA,
calera di 0,6 mb/g, ovvero la prima riduzione da0&. Circa i due terzi di questa diminuzione sara
imputabile agli Stati Uniti e sara soprattutto kguzione ditight oil a crollare, il petrolio non
convenzionale; questa tipologia di greggio per reseeonomicamente sostenibile richiederebbe
prezzi del barile piu alti di quelli attuali e dug]li previsti nel breve periodo ed e inoltre
caratterizzata da tassi di declino molto elevadi.HIA si aspetta che il consumo di petrolio e dei
combustibili liquidi cresca di 1,4 mb/g sia nel BGdhe nel 2017.
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Sul mercato europeo del carbone non si € regisdfatma ripresa nel corso del 2015. Le quotazioni
si mantengono, con I'eccezione di febbraio e masmoyalori sensibilmente inferiori ai 60 $/tonn
con un trend lievemente decrescente che, nel medieainbre, raggiunge il minimo storico degli
ultimi undici anni pari a 47,9 $/tonn. Il prezzo diee del carbone con delivery nei porti di
Amsterdam-Rotterdam-Anversa (Coal CIF ARA) é stadni a 56,5 $/tonn nel 2015, in calo del
25% circa rispetto all'anno 2014.

Energia Elettrica

Per quanto attiene lo scenario del mercato elettrazionale, il fabbisogno netto di energia elextri

in Italia nell'anno 2015 e stato pari a 315.234 G{imte: Terna), in aumento dell’1,5% rispetto al
2014 (310.535 GWh). In termidecalendarizzati la variazione risulta pari a +1,3%.

La produzione netta di energia elettrica si attesa?015 a 270.703 GWh, in aumento dello 0,6%
rispetto all'anno 2014La normalizzazione dellidraulicita ha determinatoa forte contrazione
della produzione da fonte idroelettrica, che sttt a 44.751 GWh, registrando una diminuzione
del 24,9% rispetto al 2014. Di tale diminuzione haneficiato la produzione di energia
termoelettrica, che risulta in aumento dell’8,3%patto al 2014 attestandosi a 180.871 GWh. In
aumento anche le produzioni da fonte fotovoltaicgeetermoelettrica, rispettivamente del +13,0%
e +4,5%. In sensibile calo la produzione eolica otgistra una diminuzione del 3,3% rispetto al
2014. Le ore medie di funzionamento stimate a lbvetazionale per tutte le tecnologie
termoelettriche per I'anno 2015 sono risultate umanto dell’8% rispetto all'anno precedente. La
produzione nazionale, al netto dei consumi da pguipa ha coperto 1'85% della richiesta di
energia elettrica, mentre le importazioni nettenmasoddisfatto la parte restante.

Sul fronte dei prezzi il PUN (Prezzo Unico Nazi@)aBase Load, nellanno 2015, registra un lieve
aumento (+0,5%) rispetto all’'anno precedente atekisi a 52,3 €/ MWh contro i 52,1 €/ MWh del
2014. 1l prezzo nelle ore di alto carico diminuistlo 0,3% rispetto all’'anno precedente (PUN
Peak Load a 58,7 €/ MWh vs 58,9 €/ MWh), mentre dza0 nelle ore a basso carico registra un
aumento dell’1,0% rispetto al corrispondente peyiddll’anno precedente (PUN Off-Peak a 48,73
€/MWh vs 48,26 €/ MWh).

Il rapporto prezzo piccbaseload resta allineato ai livelli del 2014 con un diffeegale 2015 di
circa 6,4 €/ MWh.

Gas Naturale

Nellanno 2015 la domanda di gas naturale & aurteekal 9,0% rispetto al 2014, attestandosi a
66.944 Mmc (fonte: Snam Rete Gas). Il fattore ctiomasi conferma il driver principale: nei mesi
estivi si sono registrati consistenti incrementidldmanda imputabili principalmente alla produzione
di energia da fonte termoelettrica, mentre neibodt trimestre dell’anno I'incremento € dovuto a
temperature decisamente piu basse rispetto all’arewedente.

Nel 2015 a sostenere la crescita sono stati il segmresidenziale e commerciale, che ha
evidenziato un incremento del 9,8% rispetto al 20ihché il settore termoelettrico che, con un
aumento del 15,3%, si & attestato a 20.495 Mmccohltrario, il settore industriale continua a
mostrare segni di debolezza risultando I'unico sempm che, nellanno 2015, ha fatto registrare un
segno negativo (-2.8%) rispetto al 2014.

L'import ha rappresentato circa il 90,4% del fablgiso al netto dellandamento dello stoccaggio
mentre la produzione nazionale ha coperto la restparte attestandosi a 6.446 Mmc (-6,4%
rispetto al 2014), con valori in calo ai minimi 8td. | maggiori volumi importati arrivano
principalmente dal Nord Europa con un significatasamento del contributo del gas in arrivo a
Passo Gries.

Il prezzo del gas al PSV (mercato spot di riferitoettel gas in Italia) nell’anno 2015 € stato pari a
22,0 €/MWh, in diminuzione del 4,8% rispetto alfen2014, mentre il prezzo del gas al TTF
(mercato spot di riferimento del gas in nord Eu)japatato pari a 19,8 €/ MWh, in diminuzione del
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5,1% rispetto allanno precedente. La simile endiédle flessioni ha determinato un differenziale
PSV-TTF 2015 pari a 2,21 €/ MWh, in linea rispettdiéferenziale 2014, pari a 2,27 €/ MWh.

QUADRO NORMATIVO E TARIFFARIO

SETTORE ELETTRICITA’

Produzione

Il Decreto Legislativo 79/1999 (di seguito Decrddersani) ha liberalizzato la produzione di
energia elettrica: al fine di favorire la concomamel mercato, ha disposto che dal gennaio 2003
nessun produttore possa generare o0 importare atiretite o indirettamente piu del 50%
dell’'energia elettrica complessivamente prodoitagortata nel nostro Paese.

Incentivazione della produzione da rinnovabili

Il Decreto Bersani ha inoltre previsto, nell’esergidelle attivita di trasmissione e dispacciamento
dell'energia elettrica, I'obbligo di utilizzo pritario a parita di prezzo offerto dell'energia &lea
prodotta a mezzo di fonti energetiche rinnovabdifre che di quella prodotta mediante
cogenerazione (priorita di dispacciamento).

A decorrere dal 2001, gli importatori e i soggetsponsabili degli impianti che, in ciascun anno,
importano o producono piu di 100 GWh di energiatteta da fonti non rinnovabili, hanno
l'obbligo di immettere nel sistema elettrico naaien nell'anno successivo, una quota di energia
elettrica prodotta da impianti da fonti rinnovapdl netto della cogenerazione, degli autoconsumi d
centrale e delle esportazioni, inizialmente parR@ del totale importato/prodotto. Tali soggetti
possono adempiere all’obbligo anche acquistandtutia o in parte, I'equivalente quota o i relativi
diritti (i Certificati Verdi, che attestano la prazione di un determinato ammontare di energia
elettrica certificata in quanto prodotta da rinrtmlinda altri produttori o dal GRTN (ora GSE).

Con Decreto Legislativo n. 387/03, di attuaziondladéirettiva 2001/77/CE relativa alla
promozione dell'energia elettrica prodotta da farergetiche rinnovabili nel mercato interno
dell'elettricita, sono state successivamente aetiétriori disposizioni in materia, tra cui:

» la previsione della regolazione, da parte dell’Aitéoper I'Energia Elettrica il Gas ed il Sistema
Idrico, dei servizi di scambio sul posto per glipianti alimentati da fonti rinnovabili con
potenza non superiore a 20 kW (con Legge 244/@itiito al servizio e successivamente stato
esteso agli impianti di potenza fino a 200 kW) eittio dedicatoda parte del GSE dell’'energia
elettrica prodotta da impianti alimentati da fonitinovabili di potenza inferiore a 10 MVA,
nonché da impianti di potenza qualsiasi alimentile fonti rinnovabili eolica, solare,
geotermica, del moto ondoso, maremotrice ed idraulimitatamente, per quest'ultima fonte,
agli impianti ad acqua fluente;

* lintroduzione di specifiche misure per l'incentarane del solare (nella forma di una tariffa
incentivante di importo decrescente e di durata tkl garantire una equa remunerazione dei
costi di investimento e di esercizio), che hannioppotato ai Conti Energia.

Con Legge 244/07(legge finanziaria per il 2008) é stata, inoltr@trodotta una Tariffa
Onnicomprensivaghe costituisce il meccanismo di incentivaziongerahtivo ai Certificati Verdi,
riservato agli impianti qualificati IAFRImpianto Alimentato da Fonti Rinnovabili), di potza

nominale media annua non superiore a 1 MW, o 0,2 pBAN gli impianti eolici. La legge ha,
inoltre, rivisto alcune disposizioni in materiaClertificati Verdi.
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In attuazione delle previsioni di cui alla DiretiNEuropea n. 2009/28/EC, con Decreto Legislativo
n. 28/2011, sono stati normati i criteri per la defiahe dei regimi incentivanti volti al
conseguimento degli obiettivi di produzione da awabili al 2020, poi attuati con il Decreto
Ministeriale del 6luglio 2012. Le disposizioni definite nel decretamvano applicazione nei
confronti degli impianti di produzione di energiketérica alimentati da fonti rinnovabili diversi
dagli impianti fotovoltaici, aventi potenza nonenbre a 1 kW, ai quali vengono riconosciute
tariffe incentivanti cui accedono direttamente petenze al di sotto dei valori di soglia definiti
dalla norma, o in esito a procedure d’asta per retesuperiori. Il decreto prevede inoltre,
relativamente agli impianti che producono enerdgétreca da fonte rinnovabile entrati in esercizio
entro il 31 dicembre 2012 che abbiano maturato irittal a fruire dei Certificati Verdi, il
riconoscimento di un incentivo sulla produzionetag@ier il residuo periodo di diritto successivo al
2015. Pertanto, a partire dall’anno 2016, gli inoerspettanti alla produzione di energia elettrica
degli impianti, in continuita con le tempisticheepiste per il ritiro dei Certificati Verdi, verraon
erogati dal GSE sulla base della sottoscrizionendipposita convenzione.

Remunerazione impianti essenziali per la sicurensh sistema elettrico

La Legge n. 116/14 dell'll agosto 2014, di conwersidel Decreto Legge n. 91/04 (cd. D.L.
Competitivita), tra le altre misure volte alla ralone delle bollette elettriche a favore dei client
finali forniti in bassa e media tensione (art. 28, previsto (comma 3-bis) che, fino all'entrata in
operativita dell'elettrodotto 380 kV “Sorgente-Rami” di collegamento tra la Sicilia e |l
Continente e degli altri interventi finalizzati aignificativo incremento della capacita di
interconnessione tra la rete elettrica sicilianguella peninsulare, tutte le unita di produzione di
energia elettrica di potenza superiore a 50 MW atbicin Sicilia, con esclusione di quelle
rinnovabili non programmabili, siano considerateorse essenziali per la sicurezza del sistema
elettrico, con obbligo di offerta sul mercato delrgo prima.

Dal 1° gennaio 2015 e fino alla data di entrataperativita dell’elettrodotto (prevista per il pm
semestre 2016), le modalita di offerta e remunerezidi tali unita sono state pertanto definite
dal’AEEGSI rispettivamente con le Deliberazioni. 21 (di definizione del cd. regime 91/14) e
500/2014/R/eel.

In particolare, ai fini della definizione del regim91/14, I'Autorita ha proposto di adottare
l'impostazione della reintegrazione dei costi (&%. Deliberazione n. 111/06), che consente un
riconoscimento puntuale dei costi, ivi inclusa legqemunerazione del capitale investito.

A seguito della presentazione da parte di EDIPOWER'istanza per il riconoscimento del
corrispettivo di reintegro dei costi per 'anno 20der gli impianti San Filippo del Mela 150 kV e
San Filippo del Mela 220 kV, con Deliberazione @A5/R/eel 'AEEGSI ha disposto
I'erogazione di un ulteriore acconto per il 2014i @a53 MIOE.

In data 30 dicembre 2014 la societa Terna S.p.Aputblicato I'elenco degli impianti essenziali
per la sicurezza del sistema elettrico valido pennlo 2015, confermando l'inclusione degli
impianti di San Filippo del Mela 150 e 220 kV teaunita essenziali al funzionamento del mercato
elettrico. Con Deliberazione 453/2015/R/eel I'Aiorha poi di fatto rinnovato il regime di
essenzialita per tutti gli impianti siciliani olties0 MW (esclusi i FER), come previsto dal D.L.
91/2014, aggiornando contestualmente il corrispeti reintegrazione dei costi di generazione.

Con Deliberazione 663/2015/R/eel I'Autorita ha m&firiconosciuto I'essenzialita del gruppo SFM
150 kV anche per tutto il 2016, e del gruppo SFM ¥/ fino all’entrata in esercizio del
potenziamento del cavo c.d. Sorgente-Rizziconi.
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Remunerazione della disponibilita di capacita prdtiva

Il meccanismo attualmente vigente in Italia perdmunerazione della capacita produttiva é il cd.
Capacity Payment che fu introdotto dal D.Lgs. n. 379 del 2003 caistema transitorio e regolato
dall’Autorita nel 2004. Si tratta di un meccanismiotipo amministrato il cui scopo € garantire
'adeguatezza del sistema elettrico a fronte deétlenanda complessiva nazionale soprattutto nei
giorni, definiti critici, in cui la differenza trafferta e domanda potrebbe essere ai livelli minimi

La regolazione attuale prevede che I'Autorita dsfia ex ante un gettito che viene erogato nei
confronti della capacita produttiva esistente dtitata alla fornitura di servizi di dispacciamento

Il citato D.Lgs. n. 379 del 2003 stabilisce chedmunerazione della capacita a regime debba essere
basata su un meccanismo di mercato disciplinata @slibera ARG/elt 98/11: un sistema ad asta
in cui gli operatori vincitori acquisiscono il dio a ricevere un premio (in €/ MW/anno) e I'obbligo

di offrire tutta la capacita aggiudicata sui meradll’'energia e dei servizi e a restituire alla
controparte (Terna) la differenza tra i prezziifirrmento e i prezzstrike.

Inizialmente il Capacity Market prevedeva aste triennali con un orizzonte di fizadione
guadriennale, la prima asta era attesa per il 20b7.la Deliberazione 95/2015/1/eel I'Autorita ha,
pero, proposto al MSE di anticipare la prima aséaagfine 2015 con periodo di consegna gia nel
2017 e con un contratto di durata annuale (cd. 8ggema attuazione).

Nellambito del procedimento avviato con Delibeca® 6/2014/R/eel, con Deliberazione
320/2014/R/eel 'IAEEGSI ha esteso al Ministro d&8hluppo Economico (MSE) una proposta per
l'integrazione della disciplina del meccanismo s$ittio di remunerazione della capacita produttiva
di energia elettrica, in attuazione delle previsidncui alla Legge di stabilita, in vigore dal 1°
gennaio 2014, relativamente alla fornitura di sardi flessibilita.

Ad agosto 2015 il Governo italiano ha pre-notifccatla DG Competition il meccanismo a regime
ma non quello attuale, transitorio. La Commissibagaichiesto alcuni approfondimenti, forniti dal
Governo a fine novembre. In attesa dell’approvazidia parte della UE alcuni provvedimenti
dellAEEGSI non sono stati ancora attuati (Delilzévae 320/2014/R/eel e Deliberazione
95/2015/R/eel).

Corrispettivi per la capacita di trasporto

Con Deliberazione 63/2015/R/eel I'Autorita ha preduto alla liquidazione degli importi derivanti
dall'applicazione del meccanismo compensativoosiie medio CCT 2004 in esito alla Sentenza
del Consiglio di Stato n. 463/15.

In particolare, si stabilisce che Terna e GSE diattbiazione alle disposizioni di cui alla
Deliberazione 299/2012/R/eel inerente la regolaziodelle partite economiche afferenti
I'applicazione del meccanismo compensativo CCT ahgmdo che Terna, entro e non oltre il 31
marzo 2015, versi al GSE I'importo di 9,8 milionielro al fine di procedere al versamento degli
importi spettanti agli operatori: le societa dalgpo interessate hanno complessivamente incassato
1.623.564 euro.

Shilanciamenti elettrici

La Deliberazione n. 111/06 che definisce le regolemetodi di calcolo e valorizzazione degli
sbilanciamenti elettrici € stata oggetto di divémsgrventi di modifica da parte dellAEEGSI al én

di allineare la regolazione alla necessita di uifiaiente configurazione di mercato che spingesse
gli operatori a realizzare al meglio le previsidnproduzione e consumo e che evitasse fenomeni di
speculazione o di distorsione del mercato. Le dedibioni n. 342/2012, n.239/2013 e n.285/2013 di
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modifica delle suddetta disciplina sono state daggeitricorso da parte di alcuni operatori, tra itui
gruppo A2A, che hanno portato al loro annullamerdo potenziali effetti retroattivi dal luglio
2012.

Al fine di recepire le indicazioni del Consiglio &tato, I’Autorita ha pubblicato, nel 2015, due
documenti di consultazione, il n. 445 e il 623 atwpo di recepire le indicazioni del Consiglio di
Stato ma anche l'esigenza degli utenti del gervdi dispacciamento che, nel periodo di
applicazione della predetta disciplina, avevanottatio la regolazione degli sbilanciamenti —

qual & quella annullata — coerente con le fiaadile funzioni del servizio di dispacciamento. E
attesa per i primi mesi dell'anno 2016 la pubblicag definitiva della disciplina cui seguira la
definizione delle partite economiche.

Market Coupling

Con Deliberazioni 45/2015/R/eel e 52/2015/R/eelut@ita ha introdotto disposizioni funzionali
alla gestione deharket coupling con riferimento alle frontiere con Francia, Auste Slovenia per
il 2015, avviato dalla data del 24 febbraio 2015.

Suddivisione della rete elettrica rilevante in zone

Con la Deliberazione 511/2015/R/eel IAEEGSI harpgato, per I' anno 2016, la suddivisione
della rete elettrica rilevante in zone in ragiowkel,nuovo Regolamento UE n. 2015/1222 del 24
luglio 2015, recante orientamenti in materia dio@dizione della capacita di gestione della
congestione (CACM) in tema di zone di mercato. fat@oga segue la precedente introdotta dalla
Deliberazione 424/2014/R/eel la quale aveva pmtg per 'anno 2015 la validita della
suddivisione della rete rilevante in zone in vigpee il triennio 2012-2014.

Emission Trading Scheme

L’Emission Trading Scheme (ETS) é il principaleteiisa di controllo delle emissioni di gas
climalteranti europeo al fine del raggiungimentgldebiettivi ambientali al 2020 e al 2030. Tale
meccanismo e stato introdotto dalla Direttiva 280BCE (Direttiva EU ETS) che obbliga i grandi
impianti (sia di produzione termoelettrica che istliali) a limitare le emissioni dei gas effettorse
entro un "tetto" massimo stabilito. La direttivdJ EETS e stata modificata dalla Direttiva
2008/101/CE del 19 novembre 2008 e dalla Diretta@09/29/CE del 23 aprile 2009, con
I'obiettivo di perfezionare il sistema EU ETS e eltenderlo sia ad attivita ulteriori e diverse
rispetto a quelle considerate inizialmente, siasadjversi dal biossido di carbonio.

Il meccanismo e di tipaap and trade e prevede la fissazione di eap alle emissioni di C@a
livello europeo e I'obbligo, per tutti gli impiantientranti nel’ambito delineato dalla normativh,
disporre ogni anno di un determinato numero di gssndi emissione (quota di @CQpari alle
tonnellate emesse in atmosfera. A partire dal 20khtrata in esercizio la Terza Fase (Fase I:
2005/2007, fase II: 2008/2012).

Al fine rendere il meccanismo dell’ETS in gradoadiattarsi alle mutate condizioni economiche ed
industriali dei recenti anni, e di mantenerne lftia in relazione alla riduzione delle emissiani,
Parlamento Europeo — in data 7 luglio 2015 - edanf@issione Europea — in data 6 ottobre 2015 -
hanno introdotto la Market Stability Reserve (M3Rmite cui l'offerta di permessi diventa
flessibile e potra essere aggiustata per mantempeezzi dei permessi stabili all'interno di vange
desiderato. La MSR entrera in funzione nel 2019.

A dicembre 2015, nell’lambito della Legge di Stdhilk016, & stata introdotta una norma che
prevede di prorogare fino alla completa liquidaeiotempi per il rimborso da parte dello Stato di
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un importo pari al valore, interessi inclusi, deltpiote CQ” non assegnate durante la Fase Il in
seguito all’esaurimento della Riserva dedicatauavinimpianti.

SETTORE GAS

Mercato upstreamgas
Mercato di bilanciamento del gas naturale

Con Deliberazione 470/2015/R/Gas, I'Autorita appréev proposta di modifica del Codice di Rete
di Snam Rete Gas relativamente all’attivita di idi@mento, al fine di recepire i principi previsti
dal Regolamento Europeo 312/2014. Con il medesiroevedimento I'Autorita accoglie altresi la
richiesta della societd di posticipare l'avvio dalovo regime di bilanciamento previsto dal
Regolamento per il 1 ottobre 2015. La definizioeétdrmine per I'avvio del nuovo regime di verra
fissata con successivo provvedimento, non primarelimesi dal completamento delle attivita
necessarie per l'attuazione del nuovo sistemandeneonto della preferenza espressa dagli
operatori per l'avviamento nel periodo estivo, enaogque non oltre il limite ultimo previsto dal
Regolamento del 1 ottobre 2016.

Criteri di conferimento dello stoccaggio gas

Con Decreto del 6 febbraio 2015, il Ministero peiSviluppo Economico ha definito le quantita ed
i criteri di conferimento della capacita di stocgig per il periodo aprile 2015-marzo 2016,
confermando 'asta competitiva quale modalita deggmazione di tale capacita.

Con Deliberazione 49/2015/R/gas I'Autorita, a vallequanto previsto dal sopra citato decreto, ha
provveduto a definire i relativi criteri di svolganto delle aste per il conferimento della capatita
stoccaggio e le modalita di determinazione deiigpettivi applicati ai servizi di cui al D.Lgs.
130/10.

Tale capacita € stata interamente conferita (thdtcapacita di modulazione uniforme disponibile e
stata allocata nelllambito della procedura d’astihodscorso 16 giugno).

Il Ministero ha, infine, confermato, anche per @ripdo aprile 2015-marzo 2016, il livello di
stoccaggio strategico pari a 4,62 miliardi di mc.

Borsa del gas

Con la Deliberazione 436/2015/R/gas I'Autorita penergia ha approvato le modifiche alla
convenzione tra GME e Snam Rete Gas ed alle camilizii accesso al PSV, consentendo di
rendere operativo l'accesso delle ‘Borse terzellwi paesi europei al mercato nazionale italiano,
allargando cosi l'offerta di prodotti a termine coonsegna fisica del gas. Le nuove regole
introducono la possibilita di offrire tali prodottitermine da parte dei soggetti (le cd. ‘Borseg@r
che gestiscono piattaforme su cui sono negoziatlgiti con consegna fisica presso i princibal

del continente.
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PROVVEDIMENTI COMUNI Al DUE SETTORI

REMIT - Regolamento sull’integrita e la trasparenziei mercati energetici all'ingrosso

A seguito dell’approvazione nel dicembre 2014 daepaella Commissione UE, nel mese di
gennaio 2015 e entrato in vigore il regolamentesgicuzione n. 1348/2014 concernente l'integrita
e la trasparenza del mercato.

Il regolamento stabilisce le norme per la trasroissidei dati allAgenzia per la cooperazione dei
regolatori energetici europei (Acer) e definisce ilgormazioni dettagliate da segnalare
relativamente ai prodotti energetici all'ingrossai eati fondamentali. Sono inoltre indicati i chna
per la segnalazione dei dati e i tempi e la pecit@idella loro segnalazione. Tali obblighi avranno
decorrenza dal 7 ottobre 2015 relativamente allernmazioni relative ai contratti conclusi sui
mercati organizzati, e dal 7 aprile 2016 relativateealle altre tipologie di transazioni considerate
(OTC, dati tecnici fondamentali inerenti le infragture).

Sono al momento, invece, esclusi dai presenti gbblili segnalazione i contratti infragruppo, i
contratti per la consegna fisica dell'elettricitdgotta da unita di produzione con capacita pari o
inferiore a 10 MW, i contratti per la fornitura ita di gas prodotto da un solo impianto di
produzione con capacita pari o inferiore a 20 MW eontratti di servizi di bilanciamento.

In ottemperanza a quanto previsto dal regolamdatatorita con Deliberazione 86/2015/E/com ha
provveduto ad istituire il Registro nazionale degpieratori di mercato (Registro REMIT). Sono
tenuti all’'obbligo di registrazione tutti i soggethe concludono transazioni sui mercati all'ingmos
dell'energia (o i soggetti che agiscono per lonata) i TSO e gestori di infrastrutture di produmso
(>10 MW), trasporto, stoccaggio, GNL, nonché letaurdi consumo oltre i 600 GWh/anno (0 i
soggetti che agiscono per loro conto).

FATTI DI RILIEVO DELL’ESERCIZIO

A2A Trading S.r.l. (“A2A Trading”), controllata dl00% da A2A S.p.A. ed operativa dal 1° ottobre
2001, e la societa a cui e affidata la gestionegpdeiafoglio impianti di generazione del Gruppo e
I'attivita di compravendita sui mercati all'ingrassiazionali ed esteri di commodities tra le quali
I'energia elettrica, i combustibili gassosi e nasgpsi e i titoli ambientali.

A tal fine la societa opera attraverso la stipul@ahtratti bilaterali (OTC) direttamente con altre
controparti commerciali e sulle maggiori piattaferrdi brokeraggio ma e anche presente sulle
principali borse organizzate spot e a termine ahdte all’estero (tra cui: IPEX, IDEX, EPEX ed
EEX per I'energia elettrica, PB-Gas, P-Gas, ICE@ndPowernext e CEGH Gas Exchange per il
gas naturale e ECX, EEX e per i diritti di emis&pn

Parco di generazione elettrica

Con riferimento all’'ottimizzazione del parco di g@eazione di proprieta, A2A Trading ha
sottoscritto con A2A S.p.A. accordi aventi ad oggela contrattualizzazione degli impianti
termoelettrici ed idroelettrici dei quali programmaommercializza all'ingrosso la produzione. Tali
contratti - detti, rispettivamente, di tolling estimministrazione - riguardano:

- le centrali termoelettriche di Cassano d'Adda (VBW), di Monfalcone (300 MW) e il 45%
della centrale di Ponti sul Mincio (400 MW), in cproprieta con altri soci;
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- 1 Nuclei Idroelettrici dell’Alta Valtellina (per amplessivi 780 MW installati) e della
Calabria (480 MW).

Analoghi contratti sono stati sottoscritti con Abzenergia S.p.A. per la centrale termoelettrica di
Gissi (CH) e con Ergosud S.p.A. (partecipata al 50®20A2A S.p.A. e al 50% da Energeticky a
Primyslovy Holding “EPH") per la centrale termoelettidi Scandale (KR).

Dal 1° novembre 2015 per effetto di due contrattestione stipulati rispettivamente tra Abruzzagie e Sorgenia
S.p.A. e tra A2A Trading e Sorgenia Power S.pARA Trading € diventata utente del dispacciamemtitaccentrale

di Bertonico (Lodi) (800 MW), di proprieta di Somge Power, mentre Sorgenia S.p.A é diventata utelele
dispacciemento della centrale di Gissi (CH) (800 MWproprieta Abruzzoenergia che quindi &€ uscahpbrtafoglio

impianti gestito da A2A Tradindn virtu di tale accordo, A2A Trading per tuttadarata del contratto di
gestione dellimpianto di Gissi, si obbliga a cepondere mensilmente ad Abruzzoenergia la
differenza tra:

0] il canone mensile che sarebbe stato dovuto da Agliig ad Abruzzoenergia in
vigenza del Contratto di Tolling e
(i) il canone mensile dovuto da Sorgenia ad Abruzzggmesi sensi del Contratto di

Gestione dell'lmpianto di Gissi.
Per I'esercizio 2015 il costo sostenuto da A2A Tmge risultato pari a 456 migliaia di euro.

Rientrano nel portafoglio impianti gestito dallaceta anche le centrali di cogenerazione di
Lamarmora, Tecnocity, Famagosta, Canavese e Novaiprieta della correlata A2A Calore &

Servizi S.r.l., i termoutilizzatori di Silla (MIBrescia e Corteolona (PV) di A2A Ambiente S.p.A.,
nonché quello di Filago (BG) di proprieta di Ecoleemdia 4 per i quali, per quest’'ultimo solo per
una quota pari al 78% della potenza totale, & teataiil periodo di ritiro dedicato da parte del
Gestore dei Servizi Energetici S.p.A. (“GSE”) awemdello scadere delle convenzioni CIP 6.

Con riferimento ad Edipower S.p.A. (“Edipower”),dacieta ha in essere un contratto di tolling per
gli impianti termoelettrici di Chivasso, PiacenzaSermide e un diritto di ritiro dell’energia
idroelettrica prodotta dagli impianti idroelettridiei Nuclei di Mese e di Udine in virtu di un
contratto di somministrazione in essere.

La centrale termoelettrica di San Filippo del M@WE) — in ottemperanza agli impegni assunti di
fronte all’Autorita Garante per la Concorrenza bdlercato — e gestita, invece, direttamente da
Edipower perché ritenuta “impianto essenziale pesiturezza del sistema elettrico” e, pertanto,
rientra nella disciplina di cui agli articoli 63.1d 65bis della delibera 111/06 dell’Autorita per
'energia elettrica e il gas e il sistema idrico.

Si evidenzia inoltre, a tale proposito che il dezilegge 91/14 prevede che dal 1 gennaio 2015 tutti
gli impianti in Sicilia di potenza superiori a 50Wisiano considerati essenziali per la sicurezza del
sistema elettrico, sino alla data di completametdoparte della societa Terna, dell'intervento
“Sorgente-Rizziconi”.

E rimasto valido anche per l'anno 2015 [“incariper la prestazione dei servizi di energy
management” sottoscritto il 31 gennaio 2014 tra AZAding e Edipower attraverso cui Edipower
si serve di A2A Trading per l'esecuzione di alcuamtivita che, per effetto del processo di
integrazione tra le strutture di Edipower e queilA2A Trading, non e piu possibile svolgere in
Edipower quali, ad esempio, l'attivita di progranmame e bidding, I'approvvigionamento di
combustibili, 'acquisto dei titoli ambientali eaktivita di back office nonché la gestione dei
rapporti con i soggetti istituzionali il tutto aofite di un corrispettivo riconosciuto ad A2A Traglin

In base a tale contratto di servizio A2A Tradingnome e per conto di Edipower negozia, stipula e
gestisce gli approvvigionamenti di combustibilgdidi per la Centrale di San Filippo del Mela. In
particolare nel corso del 2015 sono state acqei$29.667 tonnellate di olio combustibile.
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Compravendita all'ingrosso di commodities

Per cio che concerne I'attivita sulla borsa eledtispot italiana (IPEX), A2A Trading &€ Operatore di
Mercato, sia lato domanda che lato offerta, agendqualita di “mandataria” delle produzioni
contrattualizzate, nonché dei clienti finali rif@frdalla societa di vendita del Gruppo. Agisce laac
guale controparte di clienti grossisti e/o produtio contratti bilaterali di compravendita negdzia
al di fuori del mercato regolamentato.

A2A Trading €, inoltre, iscritta al mercato elettri future organizzato da Borsa Italiana e
denominato IDEX che prevede la negoziazione diqitod termine standard.

Nelllambito, invece, della presenza sui mercatittet@ esteri la societa € da anni operatore
riconosciuto ed abilitato in Francia, Svizzera, iB@nia e Austria mentre, sulla frontiera italo-
slovena, svolge attivita di puro import/export. "aftivita sui mercati organizzati si affianca
l'attivita OTC sulle piattaforme dei principali bker con la firma di accordi quadro.

Al 31 dicembre 2015 sono stati prodotti attravegdoimpianti contrattualizzati 10.664 GWh
(+4,8% rispetto al 2014), di cui 4.439 GWh da fomtdeoelettrica e 6.225 GWh da fonte
termoelettrica.

Ad integrazione della disponibilita produttiva dioprieta, A2A Trading ha acquistato ulteriori
39.072 GWh, cosi suddivisi:

- 6.940 GWh sui Mercati dell'Energia italiani (IPEXjestiti dal Gestore dei Mercati
Energetici (GME);

- 595 GWh da Terna S.p.A. per la riserva e il bilamento sui Mercati dei Servizi di
Dispacciamento ed a titolo di shilanciamento in issione;

- 29.478 GWh da grossisti nazionali ed esteri sia lpercopertura del fabbisogno e
I'ottimizzazione del portafoglio industriale cherpiattivita di trading;

- 885 GWh sulle borse dell’energia spot estere’p#ivita di trading;
- 1.174 GWh ritirati dagli altri impianti di proprig@tdel Gruppo.

Al 31 dicembre 2015 la disponibilita complessivaA@A Trading € risultata quindi, al netto delle
perdite di trasformazione, pari a 49.736 GWh (+0r&}petto all’anno precedente).

Dal punto di vista degli impieghi, ed in relazioak totale delle disponibilita, le vendite sono
risultate:

- 5.326 GWh sui Mercati dell’Energia italiani (IPE¥@stiti dal GME;

- 2.038 GWh a Terna S.p.A. per la riserva e il bilamento sui Mercati dei Servizi di
Dispacciamento ed a titolo di shilanciamento in issione;

- 5.245 GWh alla correlata A2A Energia S.p.A. perctgpertura del fabbisogno dei suoi
clienti finali;

- 36.943 a grossisti nazionali ed esteri sia petiftozzazione e la copertura del portafoglio
industriale che per lattivita di trading;

- 184 GWh sulle borse dell'energia spot estere pgtivita di trading.

A2A Trading ha, infine, anche svolto l'attivita slieeve (transazioni concluse su mandato esplicito
di societa terze verso altre controparti senzaidsdi mercato) su tutti i mercati in cui € present
per ulteriori 562 GWh.
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Nel 2015 la societa, al fine di soddisfare le estge del proprio portafoglio industriale, ha
acquistato complessivamente 2.653 milioni di maibi di gas naturale (a 38,1 MJ/m3) iniettando
in stoccaggio, al netto della giacenza di fine rma@O5 milioni di metri cubi. La rimanenza in

magazzino al 31/12/2015 é risultata essere di 38dnmndi metri cubi.

Gli acquisti sono stati effettuati da molteplicrridori principalmente attraverso contratti annueli
infrannuali e ricorrendo al mercato del bilanciamoestituito presso il GME.

La societa ha in portafoglio un contratto plurialen acquisito nel 2014 dalla societa Plurigas SpA
in liquidazione, per un volume limitato di gas. Aprile 2015 e stata conclusa la rinegoziazione di
tale contratto di approvvigionamento con il formgostraniero che ha permesso di riallineare il
prezzo ai valori di mercato.

A2A Trading, al fine di fornire gas ai clienti pedi nel proprio portafoglio, ha sottoscritto
contratti annuali di trasporto con Snam Rete GpsASed altre imprese minori conferendo capacita
presso i punti di uscita da rete regionale e riegns.

La capacita di trasporto annuale e infrannualesprespunti di importazione della rete italiana
interconnessi con l'estero, in particolare Taryigostata conferita attraverso la partecipazione a
procedure d’asta presso la piattaforma comune earBRISMA.

La societa al fine di assicurare la modulazionprapri clienti ha sottoscritto un contratto annuale
di stoccaggio con Stogit S.p.A. conferendo, meéiant’'unica procedura ad asta, un magazzino
complessivo pari a 500 milioni di metri cubi (a B8J/m3). Si evidenzia che, unitamente allo
spazio di stoccaggio, vengono conferite punte iézione ed erogazione necessarie ad immettere e
prelevare gas da magazzino.

La societa ha, inoltre, sottoscritto con Stogit&.pin contratto annuale per il servizio di stogiag
strategico al fine di ottemperare all'obbligo mieisale posto in capo a tutti i soggetti importator
di gas naturale.

A2A Trading, essendo titolare di stoccaggio, € malté a partecipare al mercato del bilanciamento,
cosi come previsto dalla Delibera ARG/gas 45/2014uecessive integrazioni. Tale obbligo si

concretizza attraverso la presentazione di offélitegas in acquisto e in vendita, al fine di

compensare lo sbilancio di sistema. L’Autorita, cdelibera 538/2012/R/gas e successive
modifiche, ha istituito, con partenza 15 novembf43 un’ulteriore sessione al mercato del
bilanciamento (mercato locational/G-1), al finereperire ulteriori risorse oltre lo stoccaggio per
garantire I'equilibrio della rete. A2A Trading, esslo utente del trasporto, ha la facolta di
partecipare a tale mercato.

A2A Trading € abilitata ad operare presso il Puxiduale di Scambio (PSV) attraverso la
sottoscrizione dell'idonea documentazione previttsSnam Rete Gas S.p.A.. Il PSV é un punto,
virtualmente collocato all'interno della rete naze dei gasdotti, che permette la compravendita di
gas tra gli operatori abilitati.

Attualmente il PSV rappresenta per A2A Tradingalikery point del maggior numero di contratti
di approvvigionamento.

La societa, nell’'ambito del proprio portafoglio irslriale, al fine di importare gas in Italia opera
come utente della rete di trasporto in Austria edogitta alla borsa gas Cegh Exchange come
“passive member”.

Il portafoglio gas di A2A Trading é stato destingier il 33% al consumo termoelettrico presso le
centrali di A2A S.p.A. ed Edipower S.p.A., per #% ad usi finali industriali, cogenerativi e civili
delle altre societa di proprieta del Gruppo A2A,ntne il restante 20% é stato venduto a terzi
nell’ambito di contratti di somministrazione annuw@apluriennali oltre a contratti di fornitura pses
hub di scambio virtuali.
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La societa, al fine di minimizzare il prezzo medib approvvigionamento, attua una gestione
ottimizzata dei contratti flessibili presenti inrpafoglio e si attiva sui mercati spot e sul mevade|
bilanciamento al fine di cogliere le opportunit@&ai vengono a creare.

In relazione all’approvvigionamento di gas natunade gli esercizi 2010 e 2011 presso la centrale
termoelettrica di Scandale si segnala che, nelocde$ 2012, A2A Trading quale utilizzatrice del
gas per la produzione di energia elettrica ha ptpetanza di rimborso delle maggiori imposte
versate. La maggiore accisa versata all’Erarioa¢éastompletamente rimborsata mentre non e
ancora stato ottenuto il rimborso della maggiordiadnale regionale versata quantificabile in
1.133 migliaia di euro, cosi suddiviso: 440 migliai euro per il 2010 e 693 migliaia euro per |l
2011.

Nel corso del 2013 é stata presentata una ulteigtemza di rimborso, quantificabile in 102
migliaia di euro per accisa e 75 migliaia di eueo pddizionale. Per il solo importo delle acciseé si

ricevuto da parte dell’Agenzia delle Dogane il aglta al rimborso, ma I'importo non risulta ad
0ggi accreditato. La maggiore addizionale versataha ancora ottenuto il relativo rimborso.

Nel corso di un’attivita di verifica interna € erserche:

- negli anni dal 2012 al 2014 per il gas naturaleuatgto al PSV e destinato alla produzione
di energia elettrica, mediante i contratti di tadjinelle centrali di Cassano, Chivasso, Gissi,
Ponti sul Mincio, Piacenza, Scandale, Sermide ebifjar non e stata assolta I'accisa
prevista per tale impiego;

- negli anni dal 2010 al 2012 per il gas naturaletidat alla centrale di Cassano per la
produzione di calore non e stato assolto il diffieiale di accisa per uso industriale. Non
appena preso contezza di detta irregolarita, A2adihg ha provveduto senza indugio al
versamento dell'imposta non assolta, pari a urledateeuro 1.234.497 e, limitatamente agli
anni 2014 e 2015, si e proceduto al versamente @dalhzioni, pari a euro 14.501 e degli
interessi pari a euro 3.825, mediante il ravvediim@peroso.

La Societa ha inteso sanare la posizione debitaiiaonfronti degli Uffici delle Dogane coinvolti
nel rispetto dei principi di buona fede e lealelalmbrazione fornendo tutta la documentazione a
supporto della ricostruzione dei volumi di gasiziiti.

Non sono state versate sanzioni e interessi peargli 2012 e 2013 in quanto non era possibile
usufruire dello strumento del ravvedimento oper®&a. tale ragione, la societa resta in attesa che i
vari Uffici delle Dogane coinvolti liquidino le saioni, interessi ed indennita di mora per i tardivi
versamenti in esame.

A2A Trading opera sul mercato del gas piu liquiddivallo continentale (il punto di scambio
virtuale olandese, denominato TTF) con la prin@péhalita di trading. A2A Trading ha
intermediato in Olanda un volume totale pari a 49.6Wh

Il Punto di Scambio Virtuale ha visto un incrememtei volumi scambiati anche su prodotti
forward. Questo ha portato A2A Trading ad intrapiene I'attivita di trading anche su tale mercato,
sia con modalita direzionale sia come spread comH o il VTP.

A2A Trading ha, infine, anche svolto lattivita slieeve (transazioni concluse su mandato esplicito
di societa terze verso altre controparti senzaidsdi mercato) su tutti i mercati in cui € present
per 3.796 GWh.
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A2A Trading cura I'approvvigionamento e la filiekagistica del carbone, sia per gli impianti in
Tolling (Centrale di Monfalcone), sia per altripmanti del gruppo (Centrale Lamarmora di A2A
Calore e Servizi).Nel 2015 sono state acquistae2®b tonnellate di carbone cosi destinate:

- Centrale di Monfalcone 844.048 tonnellate parizll%;
- Centrale Lamarmora 71.247 tonnellate pari al 7,8%;
- vendita a terzi 1.000 tonnellate pari al 0,1%.

A seguito di notizie inizialmente acquisite in \danfidenziale A2A ha appreso di significative, e
ripetute nel tempo, irregolarita nelle forniture Womasse alla Centrale di Monfalcone. Operati
riscontri del caso, la situazione é stata segnalt®.G. Le indagini preliminari esperite hanno

portato alla richiesta di rinvio a giudizio di 2&putati per 22 imputazioni.

Nell'udienza preliminare avanti il GUP Tribunale @rieste, & stata ammessa la costituzione di
A2A Trading e A2A S.p.a., quali parti civili. In@lni casi il giudizio di primo grado si € gia
concluso con sentenze di condanna. Il processosgafma per competenza territoriale, avanti il
Tribunale di Gorizia. Il dibattimento e iniziatol momento non sono disponibili informazioni per
individuare gli effetti sul bilancio della societt eventuali condotte illecite accertate a caried d
fornitori dell'impianto.

L'importanza strategica e la rilevanza economicalidebblighi derivanti dalle normative
ambientali italiane basate su meccanismi cosiddet@ap & Trade (Certificati Verdi, Certificati
Bianchi e Diritti di Emissione) hanno spinto il @Gpo A2A a dotarsi di un sistema di procedure
interne volte ad assicurare, innanzitutto, il rikpelegli obiettivi di legge e, in secondo luogb, i
raggiungimento di tali obiettivi prescritti nel mogiu efficiente possibile. Il Gruppo A2A ha,
infatti, adottato 4 procedure basate su un busimesdel che prevede la costituzione di un
portafoglio unico dei titoli ambientali coordinad@a A2A Trading al fine di permettere una migliore
gestione del rischio e delle opportunita. Tali gaware coinvolgono piu di 15 societa e la totalita
degli impianti produttivi (che possono essere soggetti obbligati sia generatori di titoli
ambientali).

Continua nell’anno 2015 I'attivita sull’efficienzznergetica ai fini della generazione presso societa
del Gruppo A2A e presso soggetti industriali tedziCertificati Bianchi ottenuti a partire da
interventi di efficienza riconosciuti e qualificaial GSE. A2A Trading affianca il cliente
nell'ottenimento dei Certificati Bianchi in tutte sue fasi: dalla progettazione alla redazione dei
progetti, dall’iter procedurale di approvazionegs® il GSE fino all’ottenimento e al rilascio dei
titoli. Grazie alla presenza sul mercato, dove ap@ar dall’avvio di questo meccanismo, offre
supporto al cliente anche nella gestione e vendiiaCertificati ottenuti, massimizzandone il
controvalore economico, anche in anticipo rispattdlasci cosi da permettere ulteriori possibilita
di finanziamento.
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Situazione economica

01.01.201 01.01.201. var.
(migliaia di euro 31.12.201 31.12.201. var. %
Ricavi
Ricavi di vendita e prestazioni 2.464.8B3 2.566.p49101.666 4,0
Altri ricavi operativi 10.246 17.253 (7.00f) (40)6)
Totale ricavi 2.475.12¢ 2.583.807] (108.673 (4,2)
Costi operativi (2.325.105 (2.729.278)  404.173 (14,8)
Costi per il personale (7.841 (8.462 621 7,8)
Margine Operativo Lordo 142.183 (153.938[ 296.121 (192,4
Ammortamenti (756 (928 172 -
Accantonamenti e svalutazioni (2%5) D6 (281) (1.090,8)
Risultato Operativo Nettc 141.172 (154.840f 296.012 (191,2
Oneri/Proventi netti da gestione finanziaria (5.982) (11.047 5.064 (45,8)
Risultato ante imposte 135.190 (165.887 301.077 (181,5
Imposte di competenza (46.463 47.378 (93.84]1) (198|1)
Risultato dell'esercizio 88.727 (118.509| 207.236 (174,9
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L’esercizio 2015 ha evidenziato ricavi pari a 2.42%9 migliaia di euro (2.583.802 migliaia di euro
al 31 dicembre 2014) ed un margine operativo Iqrolsitivo per 142.183 migliaia di euro (negativo
per 153.938 migliaia di euro al 31 dicembre 2014).

La tabella che segue riporta il dettaglio del fictta:

Valori in migliaia di euro 201¢F 2014 Var. %
Ricavi
Vendita energia ad altre impre 773.82 687.66. 12,5%
Vendita energia Borsa elettr 629.03! 695.85 -9,6%
Vendita energia a societa corre 283.66. 354.04 -19,9%
Vendite di ga 598.29. 599.20. -0,2%
Vendita di altri combustibili 8.097 8.957 -9,6%
Ricavi per prestazione, servizi e altri ric 182.22. 238.08. -23,5%
Totale 2.475.12] 2.583.80] -4,2%

Rispetto al precedente esercizio, la societa @pama riduzione dei ricavi (-4,2%), dopo
I'apposizione denetting sui portafogli ditrading, da attribuire principalemente alla riduzione éell
guantita di energia elettrica complessivamente vend

L’incremento dei ricavi derivanti dalla venditaehergia elettrica ad altre imprese e sulllPEX e da
attribuire allincremento dei prezzi unitari di \dita nonostante le quantita vendute abbiano
registrato un decremento di circa I'11%.

Le vendite di energia elettrica a societa correlagistrano un decremento del 20%. Tale
decremento e da attribuire sia alle minori quanm@adute alla correlata A2A Energia S.p.A. (-7%)
per minori vendite ai clienti finali rispetto alercizio precedente sia ai piu bassi prezzi di tend
registrati nel corso dell’esercizio.

| ricavi derivanti dalla vendita di gas naturalenangono invece allineati al precedente esercizio
grazie all'incremento delle quantita vendute (+1@¥¢ compensano la riduzione dei prezzi unitari
di vendita.

Gli altri ricavi, pari a 182.222 migliaia di eurmcludono la valorizzazione di Certificati Verdimpe
96.707 migliaia di euro, vendita delle quote dittdidi emissione di CQ per 21.410 e titoli di
efficienza energetica (TEE) a terzi ed a societéetate per 42.953 migliaia di euro. Nella stessa
voce sono inclusi ricavi non ricorrenti per 3.10@yimia di euro, relativi a conguagli di competenza
di esercizi precedenti, nonché ricavi per prestazib servizi e altri ricavi per 18.050 migliaia di
euro.
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| Costi operativi ammontano a 2.325.105 migliaiawdiio, in riduzione rispetto all'anno precedente
(2.729.278 migliaia di euro), come riportato neédlbella seguente:

Valori in migliaia di euro 2015 2014 Var. %

Costi Operativi

Acquisto energia elettrica e combustibili 1.870.58! 1.954.66! -4,3%

Contrattualizzazione Impianti 212.46; 515.11° -58,8%

Costi per servizi, prestazioni e altri costi 242.05! 259.49¢ -6,7%
Totale 2.325.10% 2.729.278 -14,8%

| costi di approvvigionamento di energia elettrieacombustibili sono in riduzione rispetto
all'esercizio 2014 (-4,3%), dopo I'apposizione detiting sui portafoglio dtrading, principalmente

a causa sia delle minori quantita di energia ébettacquistate sui mercati OTC, sia dei piu bassi
prezzi medi di acquisto, mentre i costi acquistaaé naturale si incrementano per effetto delle
maggiori quantita approvvigionate nel corso dedifeizio che hanno piu che compensato la
riduzione dei prezzi unitari di acquisto.

| costi per la contrattualizzazione degli impiasitiriducono rispetto all’esercizio 2014 per effetto
sia del rilascio del fondo oneri futuri (di segudefinito contratto oneroso) pari a 97.800 miglidia
euro relativamente al contratto Tlling per I'utilizzo degli impianti termoelettrici di pprieta di
Edipower S.p.A., sia per I'utilizzo nel corso deflercizio, per un importo pari a 20.105 migliaia di
euro, del fondo oneri futuri, relativo all'onerasitlel contratto con Ergosud, iscritto sul bilangio
31 dicembre 2014 per un importo pari 73.000 migldiieuro.

Il rilascio, relativo al contratto ditolling con Edipower S.p.A., & stato consentito grazieealir
meno dei presupposti di impossibilita di rinegomae dei contratti a seguito dell’accordo
sottoscritto tra A2A S.p.A. e Cellina Energy, st@ienteramente partecipata da Societa Elettrica
Altoatesina S.p.A., che ha approvato il progettsaissione non proporzionale di Edipower S.p.A.
avente come obiettivo la riorganizzazione complessilegli assetti proprietari della societa
cosicché ad esito dell'operazione A2A S.p.A. veagketenere il 100% di Edipower S.p.A..

Il fondo oneri futuri relativo al contratto dolling con Ergosud S.p.A., nel corso dell’esercizio e
stato adeguato al margine negativo atteso dal ciisgraento dell'impianto di Scandale di un
importo pari a 39.205 migliaia di euro, pertantéoihdo oneri futuri attualmente iscritto in bilaaci
ammonta a 92.200 migliaia di euro. La valorizzaei@nstata definita da un perito indipendente
incaricato dalla controllante A2A S.p.A. all'interrdel processo dimpairment Test effettuato in
fase di redazione del bilancio al 31 dicembre 2(¥5netto delle operazioni di accantonamento,
utilizzo e rilascio del fondo oneri futuri, i cogter contrattualizzazione impianti si riducono ep

al precedente esercizio di 53.156 migliaia di qpepeffetto del minore ribaltamento di costi figsi
oneri finanziari sottostanti al contratto verso figlver S.p.A., mentre la disponibilita pagata agli
altri impianti e in linea con I'esercizio 2014.

Per effetto degli accordi con Sorgenia S.p.A. eg8oia Power S.p.A., nel corso del 2015 la societa
ha rilevato minori costi per la contrattualizzazorerso Abruzzoenergia S.p.A. per 4.168 migliaia
di euro, mentre ha sostenuto costi per la conabtizazione dell'impianto di Bertonico (Lodi) per
8.815 migliaia di euro.

La riduzione dei costi per servizi, prestazioni &tti costi, pari a 17.441 migliaia di euro, e
principalmente dovuto alla riduzione dei costi dgaisto di titoli ambientali (CV, C&e TEE) da
terze controparti e da societa correlate (-25.16@liama di euro) e alla riduzione degli oneri
sostenuti per il trasporto e lo stoccaggio del m@siale (-393 migliaia di euro). Nella stessa voce
sono inclusi costi non ricorrenti per 7.232 migiali euro (2.458 migliaia di euro nel 2014) relativ
a conguagli di competenza di esercizi precedeatiché costi per prestazioni di servizi e altri cost
per 10.714 migliaia di euro (7.367 migliaia di emed 2014).
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Il costo del lavoro, comprensivo degli oneri saagatliel trattamento di fine rapporto, € risultatip
a 7.841 migliaia di euro (8.462 migliaia di eurd3aldicembre 2014). Il personale dipendente della
societa al 31 dicembre 2015 risulta pari a 94 unita

Per effetto delle dinamiche sopra evidenziate, drgme operativo lordo al 31 dicembre 2015
risulta positivo e pari a 142.183 migliaia di eyregativo per 153.938 migliaia di euro al 31
dicembre 2014).

Lo stanziamento di ammortamenti e risultato patb@ migliaia di euro (928 migliaia di euro al 31
dicembre 2014), le svalutazioni di immobilizzazignisono attestate a 35 migliaia di euro, mentre
gli accantonamenti per I'anno 2015 sono risultatii @ 220 migliaia di euro (positivi per 26
migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e si rifeaso sia all'accantonamento per fondi rischi sia
all’accantonamento per rischi su crediti.

Quale conseguenza delle dinamiche sopra esposgiliato operativo netto € positivo e pari a
141.172 migliaia di euro (negativo per 154.840 raigldi euro al 31 dicembre 2014).

Il risultato della gestione finanziaria al 31 didane 2015 risulta negativo per 5.982 migliaia diceur
(negativo per 11.047 migliaia di euro al 31 diceenp014).

Il risultato prima delle imposte risulta positivopari a 135.190 migliaia di euro (negativo per
165.887 migliaia di euro al 31 dicembre 2014).

Le imposte sul reddito sono risultate pari a 46.A6@liaia di euro (positive per 47.378 migliaia di
euro nel 2014) e recepiscono per 1.785 migliaiawlo, 'adeguamento delle imposte anticipate e
differite IRES a seguito della previsione dell'drtco. 61, della Legge 208/2015, che ha dispasto |
riduzione del 3,5 % dell'aliqguota IRES a decorréaé 1° gennaio 2017, con effetto per i periodi
d’'imposta successivi a quello in corso al 31 dicen#16.

Al netto delle imposte sul reddito, il risultatolltesercizio 2015 é positivo per 88.727 migliaia di
euro (negativo per 118.509 migliaia di euro al Bkuohbre 2014).
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Situazione patrimoniale e finanziaria

L’andamento patrimoniale del 2015 della societantezzato nella tabella che segue:

(migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014
CAPITALE INVESTITO

Capitale immobilizzato netto 8.048 (25.389)
- Immobilizzazioni immateriali 73.993 87.699
- Partecipazioni e altre attivita finanziarie rmmnrenti 1.031 1.031

- Altre attivitd/passivita non correnti 143 143
- Attivitd/passivita per imposte anticipate/differ 26.988 58.722

- Fondi rischi e oneri (92.621 (171.052)
- Benefici a dipendenti (1.48) (1.932)
di cui con contropartita il patrimonio netto 1.495 5.285
Capitale di funzionamento 104.775 63.26D
- Rimanenze 115.580 204.318
- Crediti commerciali e altre attivita corrent) (* 588.841 619.701

- Debiti commerciali e altre passivita corrend (* (605.230) (768.670)
- Attivita per imposte correnti/debiti per imposte 5.584 7.916€
di cui con contropartita il patrimonio netto (5.496) (17.399)
TOTALE CAPITALE INVESTITO 112.823 37.871
FONTI DI COPERTURA

Patrimonio netto 86.701 (109.547)
Totale posizione finanziaria

oltre lI'esercizio successivo - .
Totale posizione finanziaria

entro I'esercizio successivo 26.122 147.418
Totale posizione finanziaria netta 26.122 147.418
di cui con contropartita il patrimonio netto

TOTALE FONTI 112.823 37.871

(*) Al netto dei saldi inclusi nella posizione finAaria netta.
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Variazione Posizione finanziaria netta 01/01/2015] 01/01/2014
31/12/2015] 31/12/2014

(migliaia di euro)

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA ALL'INIZIO

DELL'ESERCIZIO -147.418 -244.71

Apporto da operazioni straordinarie 0 1.88(

Risultato d'esercizi 88.727 -118.50¢

Imposte pagate/Crediti per imposte ce -35.70¢ 49.57"

Ammortament 75€ 92¢

Svalutazioni immobilizzazioni immateri 35

Variazioni delle attivita e delle passiv(*) -31.26¢ 164.02:

Flussi finanziari netti da attivita operativa 22.54¢ 96.01"

Flussi finanziari da attivita di investimento -684 -604

Free cash flov 21.86! 95.41:

Dividendi paga

Incasso copertura perdite da A2A S, 99.43¢

Cash flow da distribuzione dividendi/incassi copertta

perdite 99.435 (

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA ALLA FINE

DELL'ESERCIZIO -26.1273 -147.418

(*) Al netto dei saldi con contropartita il Patrimo Netto.

La situazione patrimoniale, redatta secondo lo reehdelle fonti e degli impieghi evidenzia un
capitale investito al 31 dicembre 2015 pari a 122 .@igliaia di euro (37.871 migliaia di euro al 31
dicembre 2014). La variazione rispetto all'eseriprecedente € fortemente influenzata dalle
minori rimanenze di certificati ambientali sia debrtafoglio industriale, comprese nelle
immobilizzazioni immateriali, sia del portafoglia ttading, comprese nella voce “Rimanenze”,
dalla diminuzione dei fondi rischi, come effettottnedel rilascio dell’accantonamento effettuato
nello scorso esercizio in ragione dell’onerositdledebbligazioni attuali presenti nei contratti di
tolling in essere con la societa correlata Edipower S.mAvarte compensato dall’'utilizzo e dal
successivo adeguamento del fondo dell’onerositié ddlbligazioni attuali presenti nei contratti di
tolling in essere con la societa Ergosud S.p.A., al ridtaelativo effetto fiscale, come meglio
descritto nel commento dei costi operativi, nonghiori debiti commerciali e crediti commerciali
rispetto alla chiusura dell’esercizio 2014. Il patnio netto risulta pari a 86.701 migliaia di euro
(negativo per 109.547 migliaia di euro al 31 diceen014), per effetto sia dell’iscrizione dell’etil
dell'esercizio sia del versamento a copertura perittevuto dalla capogruppo A2A S.p.A., mentre
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la posizione finanziaria netta risulta negativa pérl22 migliaia di euro (negativa per 147.418
migliaia di euro al 31 dicembre 2014).

L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembrel3Cisulta negativo per 26.122 migliaia di euro
(negativo per 147.418 migliaia di euro al 31 diceenB014) e presenta un miglioramento pari a
121.296 migliaia di euro derivante principalmenadalmiglior gestione operativa della societa che,
al netto degli accantonamenti/rilasci effettuatiragione dell’'onerosita delle obbligazioni attuali
presenti nei contratti dolling in essere, avrebbe chiuso I'esercizio 2015 coMargine operativo
lordo positivo per 63.484 migliaia di euro (positiper 16.862 migliaia di euro al 31 dicembre
2014) in miglioramento rispetto alla chiusura dedBrcizio precedente di 46.622 migliaia di euro.

Si riportano di seguito i principali indicatori mdituali e di liquidita della societa:

Indicatori reddituali 31.12.2015 31.12.2014
RoI (Return on investment) n.s. n.s.
Roe(Return on equity) n.s. n.s.
RoOS(Return on sales) n.s. n.s.
Indicatori di liquidita 31.12.2015 31.12.2014
Indice di liquidita primaria:
Attivitd correnti — Scorte di magazzino 0.94 0.69

Passivita correnti ' '
Indice di liquidita secondaria:

Attivita correnti 1.12 0.91

Passivita correnti ' '
Margine di tesoreriémigliaia di euro)

Attivita correnti — Scorte di magazzino — Passigitérenti -36.927 -288.471
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Altre informazioni

Ai sensi dell’articolo 2428 del codice civile, siegisa che la societa, in linea con la specifica
attivita gestionale, non svolge attivita di ricereasviluppo e non possiede al 31 dicembre 2015
guote proprie, né ha effettuato acquisti o cessuintali quote nel corso dell’esercizio, né
direttamente, né indirettamente per tramite di etaccontrollate o collegate, né per tramite di
societa fiduciarie o per interposta persona.

Con riferimento all’articolo 2428 6bis del Codicévile, si segnala che nel corso dell’'esercizio la
societa non ha provocato alcun danno ambientalérelignon e stata condannata al pagamento di
alcuna sanzione.

Non si segnalano casi di morte sul lavoro e causeothbing per cui la societa é stata dichiarata
definitivamente responsabile.

La societa non ha istituito sedi secondarie.

Con riferimento all’articolo 2427 16bis del CodiCévile, si segnala che nel corso dell’esercizio la
societa ha corrisposto alla societa di revisiomgglke per la revisione legale dei conti annualiie gl
altri servizi di verifica svolti un corrispettivaap a 68.975 euro.

Rischi e Incertezze
Per l'informativa sui rischi si rimanda allo spéwif paragrafo delle “Altre informazioni” della nota
illustrativa al bilancio.

Evoluzione prevedibile della gestione

A2A Trading ha gia collocato sul 2016 circa 11 T\Mhvendite di energia elettrica con contratti

bilaterali stabilizzando parte dei ricavi e, consagemente, dei margini. Tali vendite includono la
fornitura alla correlata A2A Energia S.p.A. nonorendite allingrosso di prodotti standard e di

profili per I'ottimizzazione e I’hedging del portalio elettrico a termine. E’ anche iniziata I'sita

di hedging sul 2017, vendendo circa 1,7 TWh di giaeglettrica con contratti bilaterali.

Nel contempo sono stati anche effettuati acquistnergia elettrica, sul 2016 per circa 5 TWh e sul
2017 per circa 0,4 TWh, finalizzati ad operazionoitimizzazione del portafoglio industriale.

Per quanto riguarda la filiera Ambiente, A2A Traglina provveduto a vendere sul 2016 circa 0,3
TWh di energia proveniente dai termovalorizzatdr i stima in circa 1 TWh, stabilizzando una
parte dei loro ricavi.

E’ continuata I'attivita sui mercati elettrici egteon la partecipazione della societa alle procedu
per I'assegnazione della capacita di interconnassimport/export 2016 su tutte le frontiere con
I'ltalia. In considerazione dell’landamento deglresd Italia-estero e delle ridotte quantita messe a
disposizione nell’asta annuale, la societa haacmltrre il profilo di rischio sul lungo periodmi
'acquisto di un numero contenuto di diritti dipeeita annuale (MW), preferendo concentrare
I'attivita di cross-border su base mensile e gibena.

Con riferimento al rischio connesso ai costi di gestione sulla rete rilevante, A2A Trading ha
sottoscritto con Terna S.p.A. strumenti di copertamprezzo fisso per 'anno 2016 (“CCC") relativi
prevalentemente alla Zona Nord sia a tutela detienissioni degli impianti che dell’energia
importata. || meccanismo prevede il diritto perslacieta di pagare/ricevere un prezzo fisso di
congestione (ovvero di differenziale tra il preziila Zona Nord ed il PUN) a fronte del prezzo
variabile che ogni ora si forma su IPEX.
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A2A Trading ha gia veduto sul 2016 2.030 milioni rdetri cubi di gas naturale con contratti
bilaterali, stabilizzando tramite specifici appragienamenti una consistente parte dei ricavi e,
conseguentemente, dei margini. Tali vendite inahedée forniture alle societa del gruppo ed a
clienti terzi con i quali la societa ha consolidedpporti commerciali anche su base pluriennale.

A2A Trading ha approvvigionato circa il 58% del fégdiogno annuo previsto per il 2016 di carbone.

A partire dalla seconda parte del 2015, a seguétla diorganizzazione aziendale, si € modificata
l'attivita di ottimizzazione del portafoglio indugle. Questa rivisitazione della struttura interna
consente una maggiore integrazione tra tutte manoodity nel portafoglio della Societa nel
medio/lungo termine e una stretta interazione eofutzioni aziendali preposte allo scheduling ed
al bidding di breve periodo.

Nel dicembre 2014 sono stati approvati gli atti iempentativi del Regolamento UE N. 1227/2011
relativo all'integrita e trasparenza del mercatdngrosso (REMIT). Questo ha fissato la data di
awvio dell’attivita di reporting verso ACER al 7tolbre 2015 per i contratti standard e al 7 aprile
2016 per tutti gli altri. A2A Trading si avvale, o@ gia per la reportistica inerente EMIR, del
prodotto “Complete”, sviluppato e gestito da Tragpguale sistema di interfaccia per la
trasmissione dei dati al database di ACER. A2A ihgudha adempiuto agli obblighi di reporting

rispettando le scadenze richieste e preparandodapeasmissione delle informazioni relative ai

contratti non standard previsti per il prossimalapr

Fatti di rilievo successivi alla chiusura del bitam
Non si segnalano eventi significativi successiv8aldicembre 2015 tali da richiedere modifiche o
integrazioni a quanto riportato nel Bilancio d’eseio.
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Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea dei soci

Nell'invitarVi ad approvare il presente bilancio ¥egnalo che l'utile dell’esercizio 2015 pari a

88.727.137 euro € stato utilizzato per 32.349.068,ecorrispondente al risultato del primo

trimestre 2015, a copertura delle riserve negatpay, la quota rimanente disponibile pari a

56.378.079 euro Vi propongo di destinarla come segu

e pereuro 200.000, per la ricostituzione deBanva legale pari a un quinto del capitale sociale;

e pereuro 4.178.079 a riserva straordinaria a ¢topedelle Riserve IAS 32-39 e IAS 19 che al
31 dicembre 2015 presentano un saldo negativo;

» per euro 52.000.000 a dividendi.
Vi propongo inoltre di distribuire 24.323.401 eyneelevandoli della riserva sovrapprezzo azioni e

8.676.599 prelevandoli dalle altre riserve dispdinfimrtando cosi 'ammontare complessivo del

dividendo da versare alla capogruppo a 85.000.068 e

Il Presidente
Masi Massimiliano Spiridione
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A2A Trading S.r.l. BILANCIO BILANCIO
SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA Note AL 31/12/ 2015 AL 31/12/2014
(valori espressi in euro)

ATTIVITA'

ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni immateriali 1 73.993.360 87.698.963
Partecipazioni 2 1.030.797 1.030.797
Attivita per imposte anticipate 3 26.987.670 58.722.589
Altre attivita non correnti 4 142.862 142.862
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 102.154.689 147.595.211
ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 5 115.579.965 204.313.116
Crediti commerciali 6 509.960.309 532.615.477
Altre attivita correnti 7 78.880.315 87.085.457
Attivita finanziarie correnti

Attivita per imposte correnti 8 6.174.918 7.915.987
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9 27.740.489 4.402.007
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 738.335.996 836.332.044
ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE ATTIVO 840.490.685 983.927.255
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 10 1.000.000 1.000.000
Riserve 11 -3.025.854 7.962.233
Risultato d'esercizio 12 88.727.137 -118.509.111
Patrimonio netto 86.701.283 -109.546.878
PASSIVITA'

PASSIVITA' NON CORRENTI

Benefici a dipendenti 13 1.485.964 1.931.811
Fondi rischi e oneri 14 92.620.672 171.051.915
Totale passivita non correnti 94.106.636 172.983.726
PASSIVITA' CORRENTI

Debiti commerciali 15 534.450.971 666.364.954
Altre passivita correnti 15 70.778.357 102.305.578
Passivita finanziarie correnti 16 53.862.074 151.819.875
Debiti per imposte 17 591.364

Totale passivita correnti 659.682.766 920.490.407
Totale passivita 753.789.402 1.093.474.133
PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD

ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 840.490.685 983.927.255
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CONTO ECONOMICO Note 31/12/2015 31/12/2014
(valori espressi in euro)

RICAVI

RICAVI DI VENDITA E PRESTAZIONI 2.464.883.498 2.566.548.743
ALTRI RICAVI OPERATIVI 10.246.063 17.252.932
TOTALE RICAVI 19 2.475.129.561 2.583.801.675
COSTI OPERATIVI

COSTI PER MATERIE PRIME PROD FINITI E SERVIZI 2.104.501.895 2.210.356.218
ALTRI COSTI OPERATIVI 220.603.319 518.921.673
TOTALE COSTI OPERATIVI 20 2.325.105.214 2.729.277.891
COSTI PER IL PERSONALE 21 7.840.651 8.462.070
MARGINE OPERATIVO LORDO 22 142.183.696 -153.938.286
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI 23 1.011.223 901.612
RISULTATO OPERATIVO NETTO 24 141.172.473 -154.839.898
GESTIONE FINANZIARIA

PROVENTI FINANZIARI 557.925 186.566
ONERI FINANZIARI 6.540.458 11.234.308
TOTALE GESTIONE FINANZIARIA 25 -5.982.533 -11.047.742
UTILE AL LORDO DELLE IMPOSTE 135.189.940 -165.887.640
ONERI PER IMPOSTE SUI REDDITI 26 46.462.803 -47.378.529
UTILE DI ATTIVITA' OPERATIVE IN ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE 88.727.137 -118.509.111
RISULTATO D'ESERCIZIO 27 88.727.137 -118.509.111
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A2A Trading S.r.l. BILANCIO BILANCIO
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO AL 31/12/2015 AL 31/12/2014
(valori espressi in euro)

Risultato d'esercizio (A) 88.727.137 -118.509.111
Utile/(perdite) attuariali su Benefici a dipendenti iscritti a Patrimonio netto 208.222 -115.230
Effetto fiscale relativo agli altri utili/(perdite) attuariali -75.628 12.705
Totale Altri utili/(perdite) al netto dell'effetto fiscale (B) 132.594 -102.525
Parte efficace degli utili/(perdite) sugli strumenti di copertura degli strumenti finanziari

("cash flow hedge") 11.876.249 -17.266.461
Effetto fiscale relativo agli altri utili/(perdite) -3.922.443 5.413.047
Totale Altri utili/(perdite) al netto dell'effetto fiscale (C) 7.953.806 -11.853.414
Totale risultato d'esercizio complessivo (A) + (B) + (C) 96.813.537 -130.465.050

Con esclusione degli effetti attuariali su benefici a dipendenti iscritti a Patrimonio netto, gli altri effetti sopra esposti

verranno rigirati a Conto economico negli esercizi successivi.
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RENDICONTO FINANZIARIO DI CASH FLOW
(valori espressi in euro)

BILANCIO
AL 31/12/2015

BILANCIO
AL 31/12/2014

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZ 10 DELL'ESERCIZIO 4.402.007 19.758.748
Apporto da operazioni straordinarie 1.880.000
DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZ 10 DELL'ESERCIZIO 4.402.007 21.638.748
Attivita operativa

Risultato d'esercizio 88.727.137 -118.509.111
Imposte pagate/crediti per imposte cedute -35.708.677 49.576.757
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 755.700 927.510
Svalutazioni/smobilizzi immobilizzazioni materiali e immateriali 35.100 0
Variazione delle attivita e delle passivita di funzionamento (*) -31.263.534 164.021.702
Flussi finanziari netti da attivita operativa 22.545.726 96.016.858
Attivita di investimento -13.475.396

Investimenti in immobilizzazioni immateriali e avviamento -684.067 -603.787
Flussi finanziari netti da attivita di investimento -684.067 -603.787
FREE CASH FLOW 21.861.659 95.413.071
Attivita di finanziamento

Variazione delle passivita finanziarie -901.148.825 -100.922.262
Dividendi pagati 0

Incasso copertura perdite da A2A S.p.A. 99.434.624

Interessi finanziari netti pagati -6.808.976 -11.727.550
Flussi finanziari netti da attivita di finanziament o] 1.476.823 -112.649.812
VARIAZIONE DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 23.338.482 -17.236.741
DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FIN E DELL'ESERCIZIO 27.740.489 4.402.007

(*) Al netto dei saldi con contropartita il patrimonio netto e altre voci di stato patrimoniale
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Informazioni di carattere generale relative a A2A Trading S.r.l.

A2A Trading S.r.l. € una societa con personalitaidica organizzata secondo 'ordinamento legigtati
della Repubblica Italiana. A2A Trading S.r.l. édacieta a cui é affidata la gestione del portafogli
energetico del Gruppo A2A, ivi inclusa l'attivith compravendita di energia elettrica e di combuistib
gassosi e nhon gassosi sui mercati all'ingrossoonatiied internazionali. Dal 1° aprile 2012 la so&i

A2A Trading é diventata gestore unico del portatoduel del Gruppo subentrando alla correlata
Plurigas S.p.A. nella gestione dell’attivita di appvigionamento, logistica e stoccaggio del gas.

La societa é sottoposta all’attivita di direzioneoerdinamento da parte della controllante A2A&S.p.
Nella presente nota illustrativa &€ presente unpgaids riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo
bilancio approvato della societa controllante.

La valuta di presentazione del bilancio di A2A TirgdS.r.l. € I'euro, che coincide anche con la ntane
funzionale delle economie in cui la societa opénaparticolare, le seguenti note illustrative sono
presentate in migliaia di euro.

In bilancio di A2A Trading S.r.l. al 31 dicembreIXe stato predisposto in ipotesi di funzionamento
continuita aziendale ed € composto dal Prospette 8d¢uazione Patrimoniale-Finanziaria, Prospéito
Conto Economico, Prospetto di Conto Economico Cesgio, Rendiconto Finanziario, Prospetto delle
variazioni dei conti di Patrimonio Netto, e dallegenti Note Illustrative.

Tale bilancio e stato redatto in conformita comin€ipi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) promudg
dall'International Accounting Standard BoardASB) e omologati dal’Unione Europea, includentda
questi sia gli International Accounting Standard$lAS) che gli “International Financial Reporting
Standard’s (IFRS), oltre alle interpretazioni dellfiternational Financial Reporting Interpretation
Committee”(IFRIC) nonché i provvedimenti emanati in attuazatell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005.

Il bilancio al 31 dicembre 2015 é oggetto di appmune da parte del Consiglio di Amministrazion il

marzo 2016, che ne ha autorizzato la pubblicaziede¢ assoggettato a revisione legale da parte di
PricewaterhouseCoopers S.p.A..
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Schemi di bilancio

La societa A2A Trading S.r.l. ha adottato per latu&zione patrimoniale - finanziaria” la forma di
presentazione che prevede la distinzione dellgit@tte passivita tra correnti e non correnti, secon
guanto consentito dal paragrafo 60 e seguenti d&8ol revised

II “Conto economico” & scalare con le singole poatwlizzate per natura, forma ritenuta piu
rappresentativa rispetto alla cosiddetta presesmiazper destinazione di spesa. La forma sceltéaéiin
conforme con le modalita di presentazione dei n@wggiompetitorsed € in linea con la prassi
internazionale.

BN

Il “Rendiconto finanziario” e predisposto utilizzimil metodo indiretto, come consentito dallo IAS 7

Il “Prospetto dei movimenti del patrimonio netto’stato predisposto secondo le disposizioni dell§ IA
1 revised

Si precisa che gli schemi di bilancio presentancsinvariati rispetto a quelli utilizzati in sede d
predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2014.
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Variazioni di principi contabili internazionali

Ai sensi dello IAS 8, nel successivo paragréRyincipi contabili, emendamenti e interpretazioni
applicabili dal Gruppo dal presente eserciziebno indicati e brevemente illustrati gli emendatnin
vigore dal 1° gennaio 2015.

Nei paragrafi a seguiréPrincipi contabili, emendamenti e interpretazionimologati dall’'Unione
Europea ma applicabili successivamente al 31 dicen2015 e “Principi contabili, emendamenti ed
interpretazioni non ancora omologati dall’Unione fBpea”, vengono invece dettagliati i principi
contabili ed interpretazioni gia emessi, ma nonoga@ntrati in vigore, oppure non ancora omologati
dall’'Unione Europea e pertanto non applicabili [geredazione del bilancio al 31 dicembre 2015,ii cu
eventuali impatti saranno quindi recepiti a partia¢ bilanci dei prossimi esercizi.

Principi contabili, emendamenti e interpretazigmplicabili dal Gruppo dal presente esercizio

A decorrere dal 1° gennaio 2015 sono state applieddune integrazioni conseguenti a specifici
paragrafi dei principi contabili internazionali gaottati dal Gruppo nei presedenti esercizi, nmessu
delle quali ha determinato un effetto significataug risultati economici e finanziari del Gruppo.

Le variazioni principali sono di seguito illustrate

* Con l'annual improvement 2012applicabile in modo volontario per i bilanci chiual 31
dicembre 2015, lo IASB ha emesso gli emendamesgguenti principi contabili:

a) IFRS 2 "Pagamenti basati su azioni”: 'emendameattiarisce la definizione di “condizione di
maturazione” e separatamente definisce le “condizaéh conseguimento di risultato” e le
“condizioni di servizio”;

b) IFRS 3 “Aggregazioni di imprese”: il principio easv modificato per chiarire che I'obbligazione
a pagare un corrispettivo potenziale rientra ndééinizione di strumento finanziario e deve
essere classificato come passivita finanziaria mecelemento di patrimonio netto sulla base
delle indicazioni contenuto nello IAS 32. Inoltre stato chiarito che le obbligazioni a
corrispondere un corrispettivo potenziale, divedsequelle che rientrano nella definizione di
strumento di patrimonio netto, sono valutatéaal value ad ogni data di bilancio, con variazioni
rilevate a conto economico;

c) IFRS 8 “Settori operativi”: il principio € modifita con I'introduzione di un nuovo obbligo
informativo, richiedendo una breve descrizione skdiori operativi che sono stati aggregati e
degli indicatori economici che sono stati utilizza#r tale aggregazione;

d) IFRS 13 “Misurazione ddhir valu€’: 'emendamento chiarisce che I'esenzione che péierad
un’entitd di valutare afair value gruppi di attivita e passivita finanziarie si appl a tutti i
contratti, inclusi quelli non finanziari;

e) IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari” e 1AS 38Attivitd immateriali”: entrambi i principi
vengono modificati per chiarire come il valore reetabile e la vita utile vengono trattati nel
caso in cui I'entita effettui una rivalutazione;

f) IAS 24 *“Informativa di bilancio sulle operazioni rcoparti correlate” il principio viene
modificato al fine di includere, in qualita di partorrelata, un’entita che fornisca servizi relativ
alla gestione dehanagemen(cosiddettananagement company
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IAS 19 Revised'Benefici a dipendenti”: le modifiche apportatéodlAS 19 in data 21 novembre
2013 consentono (ma non rendono obbligatoria) teadnlizzazione in diminuzione dettirrent
service costdel periodo dei contributi corrisposti dai dipentienda terze parti, che non siano
correlati al numero di anni di servizio, in luogellthllocazione di tali contributi lungo I'arco
temporale cui il servizio € reso. Tali contribuéivibno presentare le seguenti condizioni: (i) sono
indicati nelle condizioni formali del piano; (iijpro collegati al servizio svolto dal dipendente;
(iif) sono indipendenti dal numero di anni di semwi del dipendente (es. i contributi
rappresentano una percentuale fissa della retobezioppure un importo fisso per tutto il
periodo di lavoro o correlato all’eta del dipendgnt

Con lannual improvement 2013n vigore per gli esercizi amministrativi iniziat partire dal 1°
gennaio 2015, lo IASB ha emesso gli emendamesgguenti principi contabili:

IFRS 3: la modifica chiarisce che 'lFRS 3 non élagabile per rilevare gli effetti contabili
relativi alla formazione di una joint venture outhia joint operation (cosi come definiti dall'lFRS
11) nel bilancio della joint venture o della jooyeration;

IFRS 13: e stato chiarito che la disposizione aumtiz nell'IFRS 13 in base alla quale é possibile
misurare il fair value di un gruppo di attivita agsivita finanziarie su base netta, si applicata tu
i contratti rientranti nell'ambito dello IAS 39 @ell'lFRS 9) indipendentemente dal fatto che
soddisfino o meno le definizioni di attivita e paga finanziarie dello IAS 32;

IAS 40 “Investimenti immobiliari”: la modifica deprincipio riguarda l'interazione tra le
disposizioni previste delllFRS 3 “Aggregazioni idiprese” e quelle del presente principio nei
casi in cui I'acquisizione di un immobile sia idéicbile come un’aggregazione di imprese.

IFRIC 21 “Tributi”: questa interpretazione dello $A37 “Accantonamenti, passivita e attivita
potenziali” & stata emessa in data 20 maggio 20ti§uarda la contabilizzazione dei tributi
imposti dai governi che non rientrano nell’ambitoagplicazione dello IAS 12 “Imposte sul
reddito”. Lo IAS 37 “Accantonamenti, passivita &éwata potenziali” stabilisce i criteri relativi al
riconoscimento di una passivita, uno dei qualigprasentato dalla presenza di una obbligazione
presente per I'entita quale risultato di un eveygesato. L'interpretazione in esame chiarisce che
'obbligazione che fa sorgere la passivita perritbuto da pagare é lattivita descritta nella
legislazione dell'attivita stessa da cui scaturispagamento del tributo.

Principi contabili, emendamenti e interpretaziomnabogati dal’Unione Europea ma applicabili

successivamente al 31 dicembre 2015

Potranno essere adottati nei prossimi eserciziloguae dovessero ricorrere i presupposti, i seguen
principi contabili ed interpretazioni gia omologdll’'Unione Europea e attualmente non applicati da
Gruppo:

IFRS 11 “Accordi a controllo congiunto”: emessolddASB in data 6 maggio 2014, 'emendamento
al principio in esame fornisce le linee guida rekatal trattamento contabile da adottare in caso di

acquisizioni di partecipazioni in accordi a contsaiongiunto, la cui attivita incontri la definizie di
“business cosi come definito dall'lFRS 3 “Aggregazioni dinprese”. La modifica in oggetto e
applicabile a decorrere dal 1° gennaio 2016;

IAS 1 “Presentazione del bilancio”: emanata dahA&B in data 18 dicembre 2014 e applicabile a
decorrere dal 1° gennaio 2016, la modifica al ppiocin esame chiarisce esplicitamente che
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'informativa non significativa non deve esserenita anche se espressamente richiesta da uno
specifico IFRS. In merito alle note esplicativebdbncio, non & previsto uno specifico ordine e
quindi la societa potrebbe anche decidere di ptasere note per singola voce di bilancio,
commentando il contenuto e le variazioni del pesiotsieme alla descrizione del principio contabile
applicato per quella voce. La modifica al princijmooggettointende inoltre fornire chiarimenti in
merito alla aggregazione o disaggregazione di giobilancio qualora il loro importo sia rilevante o
“materiale”. In particolare, la modifica al prinaprichiede che non si proceda con I'aggregazidne d
poste di bilancio con caratteristiche differentan la disaggregazione di voci di bilancio che eend
difficoltosa I'informativa e la lettura del bilarcistesso. Inoltre, con riferimento all’esposiziaedia
posizione finanziaria di una entita, 'emendamecti@risce la necessita di disaggregare alcune voci
previste dai paragrafi 54 (Posizione finanziari82gConto economico) dello IAS 1;
IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari” e 1AS 38Attivita immateriali”: questa modifica ai due
principi riportati, emessa dallo IASB nel mese daggio 2014, chiarisce che un processo di
ammortamento basato sui ricavi non puo esserecapplcon riferimento agli elementi di immobili,
impianti e macchinari, in quanto tale metodo siabas fattori (ad esempio volumi e prezzi di
vendita) che non rappresentano I'effettivo conswigiobenefici economici dell’attivita sottostante. |
divieto sopra indicato e stato incluso anche nB8S 38, in base al quale le attivita immateriali
potranno essere ammortizzate sulla base dei re@vi se si riesce a dimostrare che i ricavi e |l
consumo dei benefici economici dell’attivita immadée sono altamente correlati;
Con le modifiche ai principi contabili internazidn®AS 41 “Agricoltura” e IAS 16 “Immobili,
impianti e macchinari”’, lo IASB ha stabilito che peante fruttifere, utilizzate esclusivamente per |
coltivazione di prodotti agricoli nel corso di vagsercizi, dovrebbero essere soggette allo stesso
trattamento contabile riservato ad immobili, imgiamacchinari a norma dello IAS 16 “Immobili,
impianti e macchinari”, in quanto il “funzionameht@® simile a quello della produzione
manifatturiera. Le modifiche in esame sono applicabn decorrenza dal 1° gennaio 2016;
IAS 27 Revised “Bilancio separato”: I'emendamenk@incipio in esame, emanato dallo IASB in
data 12 agosto 2014 e applicabile con decorrenkd dgennaio 2016, consente ad un’entita di
utilizzare il metodo del Patrimonio netto per cdmliazare nel bilancio separato gli investimenti in
societa controllate, joint ventures e in impresiéegate;
Modifiche annuali agli IFRS 2012-2014: in data 25tembre 2014 lo IASB ha pubblicato una serie
di emendamenti ad alcuni principi contabili intezioa@ali, applicabili con decorrenza dal 1° gennaio
2016. Le modifiche riguardano:

I. IFRS 5 “Attivita non correnti possedute per la viee@ attivita operative cessate”;

il. IFRS 7 “Strumenti finanziari: informazioni integnag”;

ii. IAS 19 “Benefici a dipendenti”;

V. IAS 34 “Bilanci intermedi”.

Per quanto riguarda il primo punto, la modificaaztice che non si deve ricorrere alla riesposizione
dei dati di bilancio qualora una attivita o un goopdi attivita disponibili per la vendita venga
riclassificata come “detenuta per essere dist@bud viceversa.

Con riferimento allIFRS 7, 'emendamento in ogge#tabilisce che qualora un’entita trasferisca
un’attivitd finanziaria a condizioni tali da consiea la “derecognitiofi dell’attivita stessa, viene
richiesta I'informativa riguardante il coinvolgimenresiduo dell’entita stessa nell'attivita tragfar
gualora abbia sottoscritto dei contratti di sewighe evidenziano una interessenza dell’entitzanell
futuraperformancealelle attivita finanziarie trasferite.

La modifica dello IAS 19 proposta, chiarisce ch&aflso di sconto per attualizzare le obbligazi@mi p
benefici successivi al rapporto di lavoro sia dateato con riferimento ai rendimenti di mercato dei
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titoli obbligazionari di aziende primarie e nei Biagove non esiste un “mercato spesso” di tallitito
siano utilizzati i rendimenti di mercato dei titdii enti pubblici.

L’emendamento proposto allo IAS 34 richiede liratitone di riferimenti incrociati tra i dati ripotta
nel bilancio intermedio e I'informativa ad essi@sata.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioomnmncora omologati dall’'Unione Europea

| seguenti principi ed emendamenti a principi pitesti sono tuttora in corso di omologazione ddepa
dell’'Unione Europea e pertanto non risultano apglic da parte del Gruppo. Le date indicate riflati

la data di efficacia attesa e statuita nei prin@fessi; tale data e tuttavia soggetta all’'effattiv
omologazione da parte degli organi competenti daibne Europea.:

IFRS 9 “Strumenti finanziari”: il presente prinagpiappresenta la prima parte di un processo per fas
che ha lo scopo di sostituire interamente lo IASS®@umenti finanziari: rilevazione e valutazione”
introduce dei nuovi criteri per la classificaziom&alutazione delle attivita e passivita finanaatie
principali novita introdotte dallIFRS 9 sono casitetizzabili: le attivita finanziarie possono @ss
classificate in due sole categorie - it valu€’ oppure al “costo ammortizzato”. Scompaiono quindi
le categorie deildans and receivablésdelle attivita finanziarie disponibili per la mdita e delle
attivita finanziarie held to maturity. La classificazione all’interno delle due cateigoavviene sulla
base del modello diusinesdell’entita e in relazione alle caratteristiche fliessi di cassa generati
dalle attivita stesse. Un’attivita finanziaria elutata al costo ammortizzato se entrambi i seguenti
requisiti sono rispettati: il modello ddusinessdell’entita prevede che lattivita finanziaria sia
detenuta per incassare i relaash flow(quindi, in sostanza, non per realizzare prddittirading) e

le caratteristiche dei flussi di cassa dell’atviorrispondono unicamente al pagamento di capatale
interessi. In caso contrario l'attivitd finanziadave essere misuratafalr value Le regole per la
contabilizzazione dei derivati incorporati sono testasemplificate: non e piu richiesta la
contabilizzazione separata del derivato incorpoeatiell’attivita finanziaria che lo “ospita”.

Tutti gli strumenti rappresentativi di capitaleia guotati che non quotati - devono essere valatati
fair value (lo IAS 39 stabiliva invece che, qualorafdir value non fosse determinabile in modo
attendibile, gli strumenti rappresentativi di caf@tnon quotati venissero valutati al costo).

L’entita ha I'opzione di presentare nel Patrimonitto le variazioni dfair value degli strumenti
rappresentativi di capitale che non sono deterartigpnegoziazione, per i quali invece tale opziéene
vietata. Tale designazione e ammessa al momeni rileazione iniziale, pud essere adottata per
singolo titolo ed é irrevocabile. Qualora ci si alesse di tale opzione, le variazionifdir value di

tali strumenti mai possono essere riclassificatePd&rimonio netto al Conto economico. | dividendi
invece continuano ad essere rilevati in Conto ecocm.

L'IFRS 9 non ammette riclassificazioni tra le duegorie di attivita finanziarie se non nei rarsica
in cui vi € una modifica nel modello Businesdell’entita. In tal caso gli effetti della riclaBsa si
applicano prospetticamente.

Infine l'informativa richiesta nelle note e statdeguata alla classificazione ed alle regole di
valutazione introdotte dall'lFRS 9. In data 19 naoNee 2013 lo IASB ha emesso un emendamento al
principio in esame, che riguarda principalmenteguenti aspetti:

i. la sostanziale revisione del cddédge accountirig che consentira alle societa di riflettere
meglio le loro attivita di gestione dei rischi nathbito del bilancio;
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e consentita la modifica di trattamento contabildled passivita valutate dair value in
particolare gli effetti di un peggioramento delchi® di credito della societa non verranno piu
iscritti a Conto economico;
viene prorogata la data di entrata in vigore delgipio in oggetto, fissata inizialmente con
decorrenza dal 1° gennaio 2015.
Nel corso del mese di luglio 2014 é stata publdicana parziale modifica del principio, con
I'introduzione, in tema di valutazione di classi strumenti finanziari, del modello basato sulla
perdita attesa del credito che sostituisce il modei impairmentfondato sulle perdite realizzate.
L’emendamento in esame e applicabile con decorrédalzd® gennaio 2018;
IFRS 14 “Poste di bilancio differite di attivitagelamentate”: il nuovo principio transitorio, emess
dallo IASB il 30 gennaio 2014, consente all’entitte adotta per la prima volta i principi contabili
internazionali IAS/IFRS, di continuare ad appliclEr@recedentGAAP accounting policie merito
alla valutazione (incluso impairment) e I'elimineze deiregulatory deferral accountdl presente
principio sara applicabile con decorrenza dal Itngéo 2016;
IFRS 15 “Ricavi da contratti con i clienti”: il prcipio, emesso dallo IASB in data 28 maggio 2014,
e il risultato di uno sforzo di convergenza tralA&SB e il FASB (“Financial Accounting Standard
Board”, 'organo deputato all’emissione di nuoviinmipi contabili negli Stati Uniti) al fine di
raggiungere un unico modello di riconoscimento ritmvi applicabile sia in ambito IFRS che US
GAAP. Il nuovo principio sara applicabile a tuttcontratti con la clientela, includendo i lavori in
corso su commessa, e dunque sostituira gli attd8lil8 — Ricavi e IAS 11 — Commesse a lungo
termine e tutte le relative interpretazioni. llrgipio in oggetto trova applicazione qualora rienw
contemporaneamente i seguenti criteri:

I. le parti hanno approvato il contratto e si sono egmate ad eseguire le rispettive

obbligazioni;

. i diritti di ciascuna delle parti riguardanti i heni servizi da trasferire nonché i termini di

pagamento sono stati identificati;

ii. il contratto stipulato ha sostanza commercialesghi, la tempistica o 'ammontare dei

flussi di cassa futuri dell’entita possono modifsiaquale risultato del contratto);

2 sussiste la probabilita di incassare e pagarenglorti legati alla esecuzione del contratto.
L’'IFRS 15 include anche obblighi di informativa sificativamente piu estesi rispetto al principio
esistente, in merito alla natura, agli ammontdie, @mpistiche e all'incertezza dei ricavi e deiski
di cassa derivanti dai contratti con la clientela.

In data 11 settembre 2015 lo IASB ha emesso unaficeod! principio in oggetto, posticipandone la
data di applicazione a decorrere dal 1° gennai®201

IFRS 10 “Bilancio consolidato”: la modifica al pegge principio, emessa in data 18 dicembre 2014
riguarda l'esenzione dalla presentazione del bitareonsolidato qualora la controllante abbia
partecipazioni in ihvestment entitiés che valutano le proprie controllate dhir value
L’emendamento al principio e applicabile con deeoza dal 1° gennaio 2016;

IAS 28 “Partecipazioni in imprese collegatgomt ventures in data 18 dicembre 2014 il presente
principio € stato modificato in merito a partecijpaiz detenute in societa collegatgaint ventures
che siano thvestment entitiés tali partecipazioni possono essere valutatdaal value o con il
metodo del Patrimonio netto. Tale modifica € agtlie con decorrenza dal 1° gennaio 2016.
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Principi contabili e criteri di valutazione
Criteri di redazione

Il bilancio e stato redatto in base al principid desto storico, con I'eccezione delle voci cheosen
gli IFRS devono o possono essere valutate al valgue fair value), come meglio indicato nei criteri di
valutazione.

| principi contabili, i criteri e le stime di valatione adottati nella redazione del bilancio somogenei
con quelli utilizzati in sede di predisposiziond t#ancio al 31 dicembre 2014, fatto salvo quadto
seguito specificato.

Conversione delle poste in valuta estera

Le operazioni espresse in valuta diversa dall'ezono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in
essere il giorno della data della transazione. tligita e le passivita monetarie denominate in talu
estera sono convertite in euro al cambio della det¢hiusura del bilancio.

Le poste non monetarie valutate al costo storicealnta estera sono convertite utilizzando il tagso
cambio in vigore alla data di rilevazione dell'cgo2one. Le poste non monetarie iscritte al valayeoe
(fair value) sono convertite utilizzando il tasso di cambia alata di determinazione di tale valore.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali riguardano le att&v prive di consistenza fisica identificabili,
controllate dall'impresa e in grado di produrre & economici futuri, nonché I'avviamento, quando
acquisito a titolo oneroso.

L’identificabilita € definita con riferimento allapossibilita di distinguere I'immobilizzazione
immateriale acquisita dall’avviamento; questo refjai € soddisfatto di norma quanddi)
limmobilizzazione immateriale € riconducibile a udiritto legale o contrattuale, oppurgi)
limmobilizzazione €& separabile, ossia pu0O essesduia, trasferita, data in affitto o scambiata
autonomamente oppure come parte integrante diiatrebilizzazioni.

Il controllo dellimpresa consiste nella potesta wiufruire dei benefici economici futuri derivanti
dall'immobilizzazione e nella possibilita di limitae 'accesso ad altri.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte inldmcio al costo di acquisto o di produzione, intlas
degli oneri accessori, determinato con le stessdalita indicate per le immobilizzazioni materidle
immobilizzazioni immateriali prodotte internamenten sono capitalizzate e si rilevano nel Conto
economico dell’'esercizio in cui sono state sostenut

Le immobilizzazioni immateriali aventi vita utileefinita, vengono iscritte al netto dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perdite doliedi valore determinate con le stesse modalita
precedentemente indicate per le immobilizzaziontemai. Variazioni della vita utile attesa o delle
modalitd con cui i futuri benefici economici legaii’immobilizzazione immateriale sono conseguiti
dall’entita, sono rilevate modificando il perioddl anetodo di ammortamento e trattate come modifich
delle stime contabili. Le quote di ammortamentoled@nmobilizzazioni immateriali con vita utile
definita sono rilevate a Conto economico nella gat@ di costo coerente con la funzione
dellimmobilizzazione immateriale.

In presenza di indicatori specifici di perdita glalore, le immobilizzazioni immateriali sono soggedd
una verifica di perdita di valore I(hpairment Te$} secondo le modalita illustrate nel successivo
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paragrafo “Perdita di valore delle immobilizzazipé eventuali svalutazioni possono essere oggitto
successivi ripristini di valore qualora vengano mele ragioni che hanno condotto alla loro
svalutazione.

Le immobilizzazioni immateriali aventi vita utiladefinita e quelle non ancora disponibili per liatio
sono sottoposte dchpairment Teston frequenza almeno annuale, indipendentemetiteptasenza di
specifici indicatori di perdita di valore, secondomodalita illustrate nel successivo paragrafordRa

di valore delle immobilizzazioni”. Le eventuali $v&zioni dellavviamento non sono oggetto di
successivi ripristini di valore.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione dna immobilizzazione immateriale sono determinati
come differenza tra il valore di dismissione ealore di carico e sono rilevati a Conto economico a
momento della cessione.

Per le immobilizzazioni immateriali a vita utile fadeta, quali i diritti di brevetto industriale e
utilizzazione opere dell'ingegno, si applicano &qgentuali di ammortamento pari a 12,5% - 33,3%.

Perdita di valore delle immobilizzazioni

In presenza di indicatori tali da far supporre ise=nza di una perdita del valore, le immobilizpazi
immateriali sono soggette ad una verifica di perditvalore (fmpairment Te$).

Nel caso dell'avviamento, di altre immobilizzaziominmateriali a vita utile indefinita o di
immobilizzazioni non disponibili per I'uso,lthpairment Tese effettuato almeno annualmente o piu
frequentemente ogniqualvolta vi sia un’indicaziottee I'immobilizzazione possa aver subito una
perdita di valore.

La verifica consiste nel confronto tra il valorentabile iscritto in bilancio e la stima del valore
recuperabile dellimmobilizzazione.

Il valore recuperabile di un’immobilizzazione émiggiore tra ifair value al netto dei costi di vendita
ed il suo valore d’'uso. Per determinare il valdresd di un’immobilizzazione la societa calcola dlere
attuale dei flussi finanziari futuri stimati, sulkmse di piani aziendali predisposti dahnagemenal
lordo delle imposte, applicando un tasso di scoatbe imposte, che riflette le valutazioni corretiti
mercato del valore temporale del denaro e dei irisplecifici del’'immobilizzazione. Se il valore
recuperabile di un’immobilizzazione é inferiorevalore contabile viene rilevata una perdita a Conto
economico. Quando successivamente una perditatreggissu un’attivita, diversa dall’avviamento,
dovesse venir meno o ridursi, il valore contab@# alttivita o dell’'unita generatrice di flussi tamziari e
incrementato sino alla nuova stima del valore recalgile, che non pud comunque eccedere il valore
che sarebbe stato determinato se non fosse skawatai alcuna perdita per riduzione di valore. Il
ripristino di una perdita di valore € iscritto imdigtamente a Conto economico.

Quando non é possibile stimare il valore recupératbélla singola attivita, il valore recuperabile e
determinato in relazione all’unitd generatrice Wis$i finanziari CGU - Cash Generating Upito
allinsieme di CGU cui tale attivita appartiene plod essere allocata ragionevolmente.

Le CGU sono state individuate coerentemente altattgta organizzativa e dbusiness come
aggregazioni omogenee che generano flussi di cassantrata autonomi derivanti dall’utilizzo
continuativo delle attivita a esse imputabili.

49



A2A Trading S.r.l.

Titoli ambientali: quote di emissione e certificedirdi e certificati bianchi

Si applicano criteri di valutazione differenziata tquote/certificati detenuti pemwn-use ossia a fronte
del proprio fabbisogno (“Portafoglio Industriale®)quelli detenuti con intento tliading (“Portafoglio
di trading).

Le quote/certificati detenuti pewn-use(“Portafoglio Industriale”) eccedenti il fabbisagrndeterminato
in relazione alle obbligazioni maturate a fine em@o (“surplus), sono iscritte tra le altre
immobilizzazioni immateriali al costo sostenuta@eltificati assegnati gratuitamente sono invecstisc
ad un valore nullo. Trattandosi di un bene a uiizistantaneo tale posta non €& soggetta ad
ammortamento ma adpairment testll valore recuperabile viene identificato comeniqggiore fra il
valore d’'uso e quello di mercato. Qualora invedalibisogno ecceda le quote/certificati in portéfog
alla data di bilancio (“deficit”), si procede alkianziamento in bilancio dell’'onere necessariofper
fronte all’obbligazione residua, stimato sulla bdseventuali contratti d’acquisto, anche a termigia
sottoscritti alla data di bilancio e, in via resadie; delle quotazioni di mercato.

Le quote/certificati detenuti con intentotdading (“Portafoglio ditrading’) vengono invece iscritte tra
le rimanenze di magazzino e valutate al minoreiltreosto d’acquisto e il valore di presumibile
realizzazione desumibile dal’andamento del merchteertificati assegnati gratuitamente sono ificrit
ad un valore nullo. Il valore di mercato e definitan riferimento a eventuali contratti di vendaagche

a termine, gia sottoscritti alla data di bilancjorevia residuale, alle quotazioni di mercato.

Partecipazioni in controllate, collegate e joinhge

Sono imprese controllate le imprese su cui la sa¢ia autonomamente il potere di determinare lkesce
strategiche dell’'impresa al fine di ottenerne atei benefici. Generalmente si presume l'esistetela
controllo quando si detiene, direttamente e intiireente, piu della meta dei diritti di voto esexbili
nell'assemblea ordinaria, considerando anche ddesii voti potenziali cioe i diritti di voto der@wnti da
strumenti convertibili.

Sono imprese collegate le imprese su cui la soeécita una influenza notevole nella determirraezio
delle scelte strategiche dell'impresa, pur non deee il controllo, considerando anche i cosiddeti
potenziali, cioé i diritti di voto derivanti da smenti convertibili; I'influenza notevole si presam
quando la societa detiene, direttamente e indinettde, piu del 20% dei diritti di voto esercitabili
nell’assemblea ordinaria.

Una joint ventureé un accordo contrattuale per il quale due o mitti pntraprendono un’attivita
economica sottoposta a controllo congiunto.

Le partecipazioni in imprese controllate e collegabno valutate nel bilancio separato al costo di
acquisto eventualmente ridotto in caso di distride di capitale o di riserve di capitale ovvero in
presenza di perdite di valore.

Qualora I'eventuale quota di pertinenza della dacielle perdite della partecipata ecceda il valore
contabile della partecipazione, si procede ad areef valore della partecipazione e la quota delle
ulteriori perdite € rilevata come fondo nel passivel caso in cui la societa abbia I'obbligo di
risponderne.

Il costo e ripristinato negli esercizi successiei\&ngono meno le ragioni che avevano originato le
svalutazioni.
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Rimanenze

Le rimanenze di magazzino di materiali e combustdonno valutate al minore tra il costo medio
ponderato ed il valore di mercato alla data deHausura contabile. Il costo medio ponderato viene
determinato per periodo di riferimento relativangestd ogni codice di magazzino. Il costo medio
ponderato include gli oneri accessori di competeif@ad esempio: noli navi, oneri doganali,
assicurazioni, stallie e controstallie e nell'asgoidi combustibili), riferiti agli acquisti dellsrcizio.

Le rimanenze di magazzino vengono costantementetonate e, qualora necessario, si procede alla
svalutazione delle rimanenze obsolete con imput&zéoConto economico.

Strumenti finanziari

Le attivita e le passivita finanziarie sono cornliabate secondo quanto stabilito dallo IAS 39 —
“Strumenti finanziari: rilevazione e valutazidne

Includono le partecipazioni (escluse le partecipaizin imprese controllate, a controllo congiunto e
collegate) detenute per la negoziazione (cd. ppdeoni ditrading) o disponibili per la vendita, i
crediti e i finanziamenti non correnti, i credibramerciali e gli altri crediti originati dall’opetigita
dell'impresa e le altre attivita finanziarie cortiercome le disponibilita liquide e mezzi equivaien
Queste ultime si riferiscono ai depositi bancaripestali, ai titoli prontamente negoziabili che
rappresentano investimenti temporanei di liquiditai crediti finanziari esigibili entro tre mesifine

gli strumenti finanziari includono anche i debitindnziari (finanziamenti bancari e prestiti
obbligazionari), i debiti commerciali, gli altri bii e le altre passivita finanziarie nonché gfustenti
derivati.

Le attivita e le passivita finanziarie vengono védee contabilmente all'insorgere dei diritti e alghi
contrattuali previsti dallo strumento.

Inizialmente tutte le attivita e passivita finamgasono rilevate afair value aumentato, nel caso di
attivita e passivita diverse da quelle valutata@lvaluea Conto economico, degli oneri accessori (costi
d’acquisizione/emissione).

La valutazione successiva alla rilevazione inizialecorrelata alla classificazione dello strumento
finanziario in una delle seguenti categorie:

+ attivita e passivita finanziarie non derivatdait value con variazioni imputate a Conto economico,
che riguardano:
- attivita e passivita finanziarie detenute per lagamazione, ovvero con lintento di essere
rivendute/riacquistate nel breve termine (HFTHeld For Trading);
- passivita finanziarie che in fase di rilevazioneisde sono state designate comefat value
rilevato a Conto economico;
+ altre attivita e passivita finanziarie non derivatee comprendono:
- finanziamenti e crediti (L & R —Yoan and Receivabl8s
- investimenti detenuti fino a scadenza (HTMHetd To Maturity);
- passivita finanziarie valutate al costo ammortiazat
 attivita disponibili per la vendita (AFS -AVailable For Sal®;
» strumenti derivati.
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Di seguito vengono descritti in dettaglio i critelii valutazione applicati nella valutazione sucoess
alla rilevazione iniziale per ognuna delle categ@immenzionate:

- le attivitd e passivita finanziarie non derivate alair value (valore equo) rilevato a Conto economico
sono valutate al valore correntai( value) con iscrizione delle variazioni a Conto economico

- le altre attivita e passivita finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabiiese dalle
partecipazioni, sono valutate al costo ammortizzléoeventuali spese di transazione sostenutesm fa
di acquisizione/vendita sono portate a direttaifieddt del valore nominale dell’attivita/passivit&s(
aggio e disaggio di emissione, costi per I'acqiosie dei finanziamenti, ecc.), mentre i provention
finanziari sono rideterminati sulla base del metatk tasso effettivo d’interesse. Per le attivita
finanziarie sono regolarmente effettuate valutazabfine di verificare I'eventuale esistenza didanze
obiettive che le stesse abbiano subito una ridezébvalore. In particolare, nella valutazione deiditi

si tiene conto della solvibilita dei creditori ndvécdelle caratteristiche di rischio creditizio icalivi
della capacita di pagamento dei singoli debitod.dventuali perdite di valore vengono rilevate come
costo nel Conto economico dell’esercizio. In tadgegoria rientrano gli investimenti detenuti con
l'intento e la capacita di essere mantenuti sih® stadenza, i crediti e i finanziamenti non catiren
crediti commerciali e gli altri crediti originatiatle attivita dell’'impresa, i debiti finanziari, debiti
commerciali, gli altri debiti e le altre passivitaanziarie;

- le attivita disponibili per la vendita sono rappresentate da attivita finanziarie nonveégiche non
sono classificate come attivita finanziarie fair value rilevato a Conto economico o altre attivita
finanziarie: sono quindi una posta residuale; sealatate al valore correntéa(r value) e gli utili o le
perdite che si determinano sono iscritti direttarmea Patrimonio netto fino al momento della
svalutazione o dell’effettivo realizzo allorchérsiersano a Conto economico. Le perdite rilevate ne
Patrimonio netto vengono comunque stornate e citiatztie a Conto economico anche se l'attivita
finanziaria non e stata eliminata quando sussistndenze obiettive che I'attivita abbia subito una
riduzione di valore. Le partecipazioni non quotteonfair value non misurabile attendibilmente sono
invece valutate al costo ridotto per perdite dioval Le svalutazioni vengono stornate negli eserciz
successivi se vengono meno le ragioni che le awewaiginate, fatta eccezione per le svalutazioni
riguardanti strumenti rappresentativi di capital@le categoria comprende essenzialmente le altre
partecipazioni (non di controllo anche congiuntdi collegamento), ad eccezione di quelle detenate p
la negoziazione (partecipazionitdading);

- gli strumenti derivati, ivi inclusi quelli impliciti ¢embedded derivative®ggetto di separazione dal
contratto principale, sono valutati al valore catesfair value) con iscrizione delle variazioni a Conto
economico qualora non soddisfino le condizioni @esere qualificati come di copertura. | derivatico
classificati come strumenti di copertura quandeelazione tra il derivato e I'oggetto della copeaté
formalmente documentata e I'efficacia della copartwerificata periodicamente, e elevata. Quando i
derivati di copertura coprono il rischio di varieze delfair value degli elementi oggetto di copertura
(fair value hedgg i derivati sono rilevati dlair value con imputazione degli effetti a Conto economico;
coerentemente, gli strumenti oggetto di copertoreosadeguati per riflettere le variazioni @&l value
associate al rischio coperto. Quando i derivatiraog il rischio di variazione dei flussi di cassagtl
elementi oggetto di coperturaash flow hedge la porzione efficace delle variazioni delr value dei
derivati viene rilevata direttamente a Patrimonatte mentre quella inefficace viene rilevata a tGon
economico. Gli importi che sono stati rilevati dieenente nel Patrimonio netto vengono riflessi nel
Conto economico coerentemente agli effetti econppnadotti dall’elemento coperto.

Se I'hedge accountingon puo essere applicato, gli utili o le perditewidnti dalla valutazione al valore
corrente dello strumento finanziario derivato s@woitti immediatamente a Conto economico.
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Un’attivita finanziaria (o ove applicabile parte uh’attivita finanziaria o parti di un gruppo diigita

finanziarie) viene cancellata quando:

» scadono o sono estinti i diritti contrattuali aenere i flussi finanziari; in particolare il rifenento
temporale per lderecognitiore correlato alla “data valuta”;

» la societa conserva il diritto a ricevere i flussianziari delle attivita ma ha assunto I'obbligo
contrattuale di corrisponderli senza ritardi ad teraa parte;

» la societa ha trasferito il diritto a ricevereudti dell’attivita e (i) ha trasferito sostanziahtetutti i
rischi e benefici della proprieta dell’attivita &inziaria, oppure (ii) non ha trasferito né trattenu
sostanzialmente tutti i rischi e benefici dellaitih, ma ha trasferito il controllo della stessa.

Nei casi in cui la societa abbia trasferito i dirgt ricevere flussi finanziari da un’attivita emabbia né

trasferito, né trattenuto sostanzialmente tutischi e benefici o non abbia perso il controlldsstessa,

l'attivita viene rilevata in bilancio nella misurdel coinvolgimento residuo nell’attivita stessa. |l
coinvolgimento residuo che prende forma di unamasasull’attivita trasferita, viene valutato almore
tra il valore contabile iniziale dell’attivita etlvalore massimo del corrispettivo che la societtgbbe
essere tenuta a corrispondere. Vengono altresinalindalla Situazione patrimoniale-finanziariaediti
commerciali considerati definitivamente irrecupdialopo che tutte le necessarie procedure di recup
sono state completate.

Una passivita finanziaria &€ cancellata dal bilarguando I'obbligo sottostante la passivita e esfiot
annullato o adempiuto.

Nei casi in cui una passivita finanziaria esiste@tsostituita da un’altra dello stesso prestatare,
condizioni significativamente diverse, oppure lendiaioni di una passivita finanziaria esistente
vengono sostanzialmente modificate, tale scambioodifica viene trattata come una cancellazione
contabile della passivita originale e la rilevadodi una nuova passivita, con iscrizione a Conto
economico di eventuali differenze tra valori corliab

Il fair valuedi strumenti finanziari quotati in un mercato \attisi basa sui prezzi di mercato alla data di
bilancio. Il fair value di strumenti che non sono quotati in un mercatvae determinato utilizzando
tecniche di valutazione. In particolare, ai finilldevalutazione defair value dei derivati finanziari
relativi a energia elettrica si segnala che, ineassa di una curvdorward di mercato, sono state
effettuate stime interne utilizzando modelli basatiabest practicedi settore.

Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto (TFR) e i fondi duiescenza sono determinati applicando una
metodologia di tipo attuariale; 'ammontare deittlimaturati nell’esercizio dai dipendenti si intaal
Conto economico nella voce costo del lavoro, metitneere finanziario figurativo che l'impresa
sosterrebbe se si chiedesse al mercato un finaamtandi importo pari al TFR si imputa tra i provent
(oneri) finanziari netti. Gli utili e le perditetagriali che riflettono gli effetti derivanti da vazioni delle
ipotesi attuariali utilizzate sono rilevati in uapposita riserva di Patrimonio netto tenendo caieita
rimanente vita lavorativa media dei dipendenti.

A seguito della Legge Finanziaria del 27 dicemi@@&n. 296, si e valutato ai fini dello I1AS 19 s¢do
passivita relativa al TFR maturato rimasto in aderpoiché le quote in maturazione vengono veeshte
un’entitd separata (Forma pensionistica complementa Fondi INPS). In conseguenza di tali
versamenti l'azienda non avra piu obblighi conneal$attivita lavorativa prestata in futuro dal
dipendente.
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| benefici garantiti ai dipendenti erogati in caohenza o successivamente alla cessazione del tapgior
lavoro, attraverso programmi a benefici definicqsto energia, assistenza sanitaria, altri benedici
benefici a lungo termine (premio di fedeltd), soivonosciuti nel periodo di maturazione del diritto

La passivita relativa ai programmi a benefici déifiral netto delle eventuali attivita al servizoel
piano, e determinata da attuari indipendenti dodise di ipotesi attuariali ed € rilevata per compzd
coerentemente alle prestazioni di lavoro necespariéottenimento dei benefici.

Gli utili e le perdite derivanti dall'effettuaziorel calcolo attuariale sono imputati a Conto eooico
come costo o ricavo.

Operazioni dreverse factoring

La societa ha posto in essere accordadioring tipicamente nella forma tecnica réiverse factoring
Sulla base delle strutture contrattuali in esséréornitore ha la possibilitd di cedere a propria
discrezione, i crediti vantati verso la societa wad istituto finanziatore. In taluni casi, i tempi d
pagamento previsti in fattura sono oggetto di idtedilazioni concordate tra il fornitore e la $ei,;

tali dilazioni possono essere sia di hatura onechsanon onerosa.

In presenza di dilazioni, viene eseguita un’angjisntitativa finalizzata alla verifica della sostalita

o meno della modifica dei termini contrattuali,nige predisposizione del test quantitativo in adoor
con quanto previsto dallo IAS 39 AG 62. In tale tewto i rapporti, per i quali viene mantenuta la
primaria obbligazione con il fornitore e l'eventeatlilazione, ove concessa, non comporti una
sostanziale modifica nei termini di pagamento, magbno la loro natura e pertanto rimangono
classificati tra le passivita commercial

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordirnatura determinata e di esistenza certa o pilgba
che, alla data di chiusura dell’esercizio, sonoetadminati nellammontare o nella data di
sopravvenienza. Gli accantonamenti sono rilevaéingo si € in presenza di una obbligazione attuale
(legale o implicita) che deriva da un evento pagsqutialora sia probabile un esborso di risorse per
soddisfare I'obbligazione e possa essere effettuate stima attendibile sullammontare
dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappmeatvo della migliore stima dellammontare che
'impresa pagherebbe per estinguere I'obbligaziawero per trasferirla a terzi alla data di chrasu
dell’'esercizio. Se l'effetto di attualizzazione dellore del denaro é significativo, gli accantonatne
sono determinati attualizzando i flussi finanzituri attesi ad un tasso di sconto ante impost ch
riflette la valutazione corrente del mercato dettoodel denaro in relazione al tempo. Quando viene
effettuata I'attualizzazione, l'incremento dell@ttonamento dovuto al trascorrere del tempo eatitev
come onere finanziario.

Se la passivita e relativa ad attivita materiadi. (@mantellamento e ripristino siti), il fondo e é
rilevato in contropartita all’attivita a cui si efisce; la rilevazione dellonere a Conto economico
avviene attraverso il processo di ammortamentoimetiobilizzazione materiale alla quale I'onere
stesso si riferisce.

La voce accoglie, altresi, gli accantonamenti efégt in ragione dell'onerosita delle obbligaziatiuali
presenti in contratti onerosi.

Ricavi e costi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui € poskldeterminarne attendibilmente il valofaif value) ed
e probabile che i relativi benefici economici sararruiti. Secondo la tipologia di operazione,davi
sono rilevati sulla base dei criteri specifici dgsito riportati:
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i ricavi per vendita e trasporto di energia elettre gas sono rilevati al momento dell’erogazione

della fornitura o del servizio, ancorché non fattiyre sono determinati integrando con opportune

stime quelli rilevati in base a prefissati calemdiatettura. Tali ricavi si basano, ove applicatsulle

tariffe e i relativi vincoli tariffari previsti daprovvedimenti di legge e dell’Autorita per I'enég

elettrica e il gas italiana e organismi analogkemsin vigore nel corso dell’esercizio;

e iricavi ed i costi connessi al ritiro di quantitaferiori o superiori alle quote di spettanza sono
valorizzate ai prezzi previsti dal relativo contiwadi acquisto o di vendita,

* i ricavi sono iscritti al netto di resi, sconti, @oni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse;

» iricavi per la vendita di certificati verdi sonorgtabilizzati al momento delle cessioni.

| costi sono relativi a beni o servizi venduti onsamati nell’esercizio o per ripartizione sistereati
ovvero quando non si possa identificare I'utilitduira degli stessi sono riconosciuti ed imputatoato
economico.

Risultato da transazioni non ricorrenti

La voce “Risultato da transazioni non ricorrentitiéstinata ad accogliere le plusvalenze/minusvalenz
rilevate a seguito della valutazionefair value al netto dei costi di vendita o della dismissiatedle
attivita non correnti (o0 gruppi in dismissione) sgdicate come leld for salé ai sensi dell'lFRS 5, i
risultati da cessione di partecipazioni in societatrollate e collegate e altri oneri/proventi non
operativi.

Proventi ed oneri finanziari

Sono rilevati come proventi finanziari a seguitdl’decertamento gli interessi attivi di competenza
registrati utilizzando il metodo dell'interesseetfivo, che € il tasso che attualizza esattamefitessi
finanziari futuri attesi in base alla vita attegdla strumento finanziario.

Gli oneri finanziari si rilevano a Conto economggxondo il criterio della competenza temporaler® so
iscritti per I'importo dell'interesse effettivo.

Dividendi
| dividendi sono rilevati quando e stabilito il itho degli azionisti a ricevere il pagamento e sono
classificati nel Conto economico tra i proventifinziari.

Imposte sul reddito

Imposte correnti

Gli oneri per imposte dell’esercizio rappresentEnsomma delle imposte correnti e differite.

Ai fini IRES la societa ha aderito al cd. “consalid nazionale”, di cui agli articoli da 117 a 129 d

DPR 917/86, con la controllante A2A S.p.A..

A tal fine e stato stipulato un apposito contrgdéw la regolamentazione dei vantaggi/svantaggaliisc
trasferiti, con specifico riferimento alle postaremti. Le imposte anticipate e differite ai fireldIRES
non vengono trasferite alla controllante e quimdnsitano nel conto economico della societa ogni
gualvolta si manifesta una effettiva divergenzapgeranea nella tassazione.

La contrattualizzazione della fiscalita consolidatarrente porta quindi a contabilizzare un
“provento/onere da consolidato” che e riferito afiegolazione dei rapporti intercorrenti con la
controllante in luogo dell'lRES corrente.
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Le imposte correnti sul reddito dell’esercizio sodeterminate sulla base della stima del reddito
imponibile e in conformita alle disposizioni in vigg 0 sostanzialmente approvate alla data di chausu
dell'esercizio, tenendo conto delle esenzioni ayayiili e dei crediti d’imposta eventualmente spsita

Imposte anticipate e differite

Le imposte anticipate e differite sono calcolatbesdifferenze temporanee tra il valore attribugd
attivita e passivita in bilancio e i corrispondenglori riconosciuti ai fini fiscali, ad eccezione
dell'avviamento non deducibile fiscalmente e diltpieifferenze derivanti da investimenti in societa
controllate per le quali non si prevede I'annullamoenel prevedibile futuro. Le aliquote applicates
guelle stimate che saranno in vigore nel momentouinle differenze temporanee si riverseranno. Le
imposte anticipate sono iscritte solo nella misuracui € probabile che sia disponibile un reddito
imponibile a fronte del quale possano essere rdilez tali attivita. Il valore contabile dei credger
imposte anticipate viene ridotto nella misura immon é piu probabile che il relativo beneficioctide

sia realizzabile. Nella valutazione delle imposticpate si tiene conto del periodo di pianificaz
aziendale per il quale sono disponibili piani adign

Quando i risultati sono rilevati direttamente ariPanio netto, le imposte correnti, le attivita per
imposte anticipate e le passivita per imposte diffesono anch’esse imputate direttamente al
Patrimonio netto. Le imposte differite sugli utibn distribuiti da societa del Gruppo sono staezsaio

se vi e la reale intenzione di distribuire taliliudi, comunque, se la tassazione non viene anaud@ita
presenza di un consolidato fiscale.

Le attivita per imposte anticipate e le passivigd imposte differite sono classificate tra le dtéive le
passivita non correnti.

Le imposte sono compensabili quando sono applidaile medesima autorita fiscale, vi sia un diritto
legale di compensazione e sia attesa la liquidaziteh saldo netto.

Uso di stime

La redazione del bilancio e delle note esplicatigerichiesto I'utilizzo di stime e assunzioni siala
determinazione di alcune attivita e passivita chkarvalutazione delle attivita e passivita potahzi
risultati a posteriori che deriveranno dal verifgialegli eventi potrebbero differire da tali stime

Le stime sono state utilizzate nella valutazionedeterminare alcuni ricavi di vendita, per i forur
rischi e oneri, i fondi rischi su crediti e gli@ttondi svalutazioni, le valutazioni degli struntiederivati,
i benefici ai dipendenti e le imposte. Le stime a$sunzioni sono riviste periodicamente e gliteftie
ciascuna variazione sono immediatamente iscrdtrdo economico.

Di seguito, vengono illustrate le principali assonz chiave utilizzate dananagementel processo di
valutazione delle predette stime contabili. Laicité insita in tali stime & determinata, infattgl ricorso
ad assunzioni e/o a giudizi professionali relaitematiche per loro natura incerte. Le modificbéed
condizioni alla base delle assunzioni e dei giudamttati potrebbero determinare un impatto riléean
sui risultati successivi.

I mpairment test

Il valore contabile delle attivita non correnti i(iwompreso I'avviamento e le altre immobilizzazioni
immateriali) e delle attivita destinate alla dissiime viene sottoposto a verifica periodica e ogni
qualvolta le circostanze o gli eventi ne richiedama piu frequente verifica. Qualora si ritenga the
valore contabile di un gruppo di attivitd immobiiée abbia subito una perdita di valore, lo st&sso
svalutato fino a concorrenza del relativo valoreuperabile, stimato con riferimento al suo utilizzo
alla cessione futura, in relazione a quanto prezisai piu recenti piani azienda8i ritiene che le stime
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di tali valori recuperabili siano ragionevoli, @ania possibili variazioni dei fattori di stima suiGi basa
il calcolo dei predetti valori recuperabili potredsb produrre valutazioni diverse. Per ulterioritagli
sulle modalita di esecuzione e sui risultati d@lfairment tessi rinvia allo specifico paragrafo.

Rilevazione dei ricavi

I ricavi delle vendite ai clienti al dettaglio ol'slgrosso sono rilevati secondo il principio della
competenza. | ricavi delle vendite di energia gbztte gas ai clienti sono rilevati al momento aell
fornitura in base a letture periodiche; comprendamaltre, una stima del valore dei consumi di greer
elettrica e gas dalla data di ultima lettura aifee fdell’'esercizio di riferimento. | ricavi tra ldata di
ultima lettura e la fine dell’'esercizio si basamostime del consumo giornaliero del cliente, fordaul
suo profilo storico, rettificato per riflettere é®ndizioni atmosferiche o altri fattori che possamituire
sui consumi oggetto di stima.

Fondo rischi e oneri

L’identificazione della sussistenza o meno di ublagazione corrente (legale o implicita) e in aleun
circostanze di non facile determinazione. Gli amstiatori valutano tali fenomeni caso per caso,
congiuntamente alla stima dellammontare delle resoeconomiche richieste per I'adempimento
dell’'obbligazione. La stima degli accantonamentir@to di un processo complesso che comporta
giudizi soggettivi da parte dehanagementella societd. Quando gli amministratori ritengariee il
manifestarsi di una passivita sia soltanto possihilrischi vengono indicati nell’apposita sezione
informativa su impegni e rischi, senza dar luog@kedn stanziamento.

Fondo rischi su crediti

Il fondo rischi su crediti riflette le stime delperdite connesse al portafoglio crediti della s@ciSono
stati effettuati accantonamenti a fronte di spebdi situazioni di insolvenza, nonché in relazione a
perdite attese su crediti stimate in base alléspea passata con riferimento a crediti con analoga
rischiosita creditizia.

Pur ritenendo congruo il fondo stanziato, l'usoighbtesi diverse o il cambiamento delle condizioni
economiche, a maggior ragione in questo periodatteaizzato da una congiuntura economica negativa,
potrebbero riflettersi in variazioni del fondo tgsu crediti.

Ammortamenti

L’ammortamento delle immobilizzazioni costituiscen ucosto rilevante per la societa. Le
immobilizzazioni sono ammortizzate in modo sistaowatungo la loro vita utile stimata. La vita utile
economica delle immobilizzazioni della societa éedwinata dagli amministratori, con l'ausilio di
esperti tecnici, nel momento in cui l'immobilizzame €& stata acquistata. La societa valuta
periodicamente i cambiamenti tecnologici e di settgli oneri di smantellamento/chiusura e il valdr
recupero per aggiornare la residua vita utile. Tejgiornamento periodico potrebbe comportare una
variazione nel periodo di ammortamento e quindihandella quota di ammortamento degli esercizi
futuri.

Valutazione degli strumenti derivati

Gli strumenti finanziari derivati utilizzati sonoalutati afair value rispetto alla curvdorward di
mercato della data di riferimento del bilancio, lgua il sottostante del derivato sia nhegoziato ereati
che presentano quotazioni di preZmovard ufficiali e liquide. Nel caso in cui il mercato m@resenti
guotazioniforward, vengono utilizzate curve di prezzo previsionaséte su modelli di simulazione
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sviluppati internamente alle societa del Gruppo.eBetti a consuntivo dei derivati potrebbero &wit
differire dalle valutazioni effettuate.

Si segnala che le forti turbolenze sui mercatiférimento dellecommoditiesenergetiche trattate dalla
societa, dei cambi e dei tassi di interesse poamrebeterminare maggiore volatilita raish flowse nei
risultati attesi.

Benefici ai dipendenti
I calcoli delle spese e delle passivita associate $asati su ipotesi attuariali. Gli effetti denidi da
eventuali modifiche di tali ipotesi attuariali sonievati interamente a Conto economico.

Imposte correnti e recupero futuro di imposte antigpate

Le incertezze esistenti sulle modalita applicativalcune norme fiscali hanno comportato da paetad
societa l'assunzione in sede di stanziamento deijgoste correnti ai fini di bilancio di posizioni
interpretative che potrebbero essere smentite auiteegdi chiarimenti ufficiali da parte
dell’amministrazione finanziaria.

La contabilizzazione delle imposte differite attigeeffettuata sulla base delle aspettative di teddi
fiscale attese negli esercizi futuri. La valutagahei redditi attesi ai fini della contabilizzazedelle
imposte differite dipende da fattori che possongava nel tempo e determinare effetti significatiuila
valutazione delle imposte differite attive.
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NOTE ILLUSTRATIVE ALLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

ATTIVITA’
ATTIVITA’ NON CORRENTI

1) IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

(migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014
Diritti di brevetto industriale e utilizzo op.detigegno 2.081 1.795
Avviamento - 35
Immobilizzazioni in corso 8 489
Altre immobilizzazioni immateriali 71.904 85.380
Totale immobilizzazioni immateriali 73.993 87.699

Al 31 dicembre 2015 le “Immobilizzazioni immaterfalsono pari, al netto delle quote di
ammortamento dell’'esercizio che ammontano a 756iaragdi euro, a 73.993 migliaia di euro (al
31 dicembre 2014 la voce risultava pari a 87.699lima di euro) e si riferiscono alla
capitalizzazione di costi aventi utilita plurieneaEsse sono relative in particolare:

* per 2.081 migliaia di euro ai “Diritti di brevetiadustriale e utilizzo opere dell’ingegno”,
relativi asoftware

» per 8 migliaia di euro a “Immobilizzazioni in cofso

e per 71.904 migliaia di euro a “Altre immobilizzamioimmateriali”, relativi a certificati
ambientali e a quote Gndustriali.

Nel corso dell’esercizio e stato svalutato I'avverto iscritto nel 2014 per I'acquisizione del ramo
d’azienda da Edipower S.p.A. per 35 migliaia diceur

La composizione della voce "Immobilizzazioni imntédé” e le variazioni intervenute nel corso
dell’esercizio sono esposte in un apposito progkegato alle presenti Note lllustrative.

2) PARTECIPAZIONI

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro) 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Partecipazioni in imprese controll 1.031 - 1.031
Totale partecipazion 1.031 - 1.031

Partecipazioni in imprese controllate

Le “Partecipazioni in imprese controllate”, invdeaispetto all’esercizio precedente, sono pari a
1.031 migliaia di euro e si riferiscono alla paipezione, pari al 70% del capitale sociale, nella
societa A2A Alfa S.r.l. acquisita per il 100% nealrgo dell’esercizio 2008 e della quale é stata
ceduta una quota pari al 30% a IREN Mercato S.peAmese di novembre 2009.
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A2A Alfa S.rl. a sua volta detiene una partecipaei pari al 50% del capitale sociale di
PremiumGas S.p.A., che A2A Alfa S.r.l. controllaagauntamente con Gazprom Germania GmbH.
A2A Alfa S.r.l. ha chiuso l'esercizio 2015 con upardita pari a 36 migliaia di euro e un
patrimonio netto pari a 1.467 migliaia di euro.tBeto il valore esposto in bilancio risulta supezio
di 4 migliaia di euro alla quota di patrimonio rett

3) ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro) 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Attivita per imposte anticipate 58.722 (31.734) 26.98B

Le “Attivita per imposte anticipate” ammontano aZ8B migliaia di euro (58.722 migliaia di euro al
31 dicembre 2014). La voce accoglie l'effetto netigle passivita per imposte differite e delle
attivita per imposte anticipate a titolo di IRESIRAP su variazioni e accantonamenti effettuati
esclusivamente ai fini fiscali. Si ritiene proba&bila recuperabilita delle “Attivita per imposte
anticipate” iscritte in bilancio, in quanto i piafuturi prevedono redditi imponibili futuri suffienti
per l'utilizzo della attivita fiscali differite.

Le imposte anticipate sono state determinate, p@antg attiene allIRAP utilizzando l'aliquota
fiscale vigente. Per quanto riguarda I'lRES, a #egiella previsione dell'art. 1, co. 61, della beg
208/2015, che ha disposto la riduzione di 3,5 ppetcentuali dell'aliquota IRES a decorrere dal 1°
gennaio 2017, con effetto per i periodi d'impostacessivi a quello in corso al 31 dicembre 2016,
nel presente bilancio si € provveduto ad adeguaomhsistenza della fiscalita anticipata e diféerit
alla nuova aliquota (24%).

| valori al 31 dicembre 2015 relativi alle attivifger imposte anticipate/passivita per imposte
differite sono stati esposti al netto (c@ffsetting) in applicazione dello IAS 12.

Di seguito si riporta la tabella di dettaglio datlamposizione della voce:

Bilancio Bilancio

31/12/201% 31/12/2014
(migliaia di euro)
Differenze di valore delle Immobilizzazioni matdria 1
Altre imposte differite 1.240 1.421
Passivita per Imposte differite (A) 1.240 1.422
Fondi rischi tassati 25.855 53.738
Fondo svalutazione crediti 724 829
Applicazione del principio degli strumenti finanzi@AS 39) 1.541 5.468
Ammortamenti e svalutazioni 9
Altre imposte anticipate 99 114
Attivita per imposte anticipate (B) 28.22¢ 60.144
Effetto netto imposte differite attive/passive (B-A 26.988§ 58.72p
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Per maggiori informazioni si rimanda al commentbadeoce “Oneri per imposte sui redditi” nelle
Note lllustrative di Conto Economico.

4) ALTRE ATTIVITA’ NON CORRENTI

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro) 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Altre attivita non corren 14z 0 142

La voce in esame accoglie i crediti per depositizaanali, pari a 143 migliaia di euro, invariati
rispetto alla chiusura dell’'esercizio precedenke si riferiscono principalmente al versamento per
la partecipazione al mercato austriaco del gas.

ATTIVITA CORRENTI

5) RIMANENZE

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Rimanenze 204.31: (88.733 115.58(
- Combustibil 103.14: (12.329 90.81:
- Altre 94.127 (72.622 21.50¢
- Merci presso ter. 7.04¢ (3.782 3.26:

Al 31 dicembre 2015 le “Rimanenze” sono pari 118.58gliaia di euro (204.313 migliaia di euro al
31 dicembre 2014). Tale voce e composta dalle mae di combustibili per la produzione di
energia elettrica, dalle rimanenze per I'attivilavdndita e stoccaggio del gas, dalle rimanenze di
certificati ambientali relativi al portafoglio drading, nonché dalle merci presso terzi riferite a
carbone presso il magazzino di Capodistria nonramsdoganate in Italia. |l decremento € dovuto sia
alle minori rimanenze finali di certificati ambietit relativi al portafoglio ditrading sia alla
diminuzione delle rimanenze di gas.
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6) CREDITI COMMERCIALI

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Crediti verso clienti
Crediti verso clien 349.85! (41.942 307.91:
Fondo rischi su cred (4.573 93 (4.480
Totale crediti verso clier 345.28:. (41.849 303.43:
Crediti vs parti correlat
- verso controllant 2.41¢ 37.49¢ 39.91.
- verso correla 184.91! (18.299 166.61t
Totale crediti verso parti correla 187.33: 19.19¢ 206.52¢
Totale Crediti commerciali 532.61! (22.654 509.96:

Al 31 dicembre 2015 i “Crediti commerciali” risufta pari a 509.961 migliaia di euro (532.615
migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e presentamaecremento netto pari a 22.654 migliaia di

euro principalmente relativo:

* per 41.849 migliaia di euro, al decremento dei itirgdrso clienti;
» per 19.195 migliaia di euro, all'incremento deiditeverso parti correlate dovuti allaumento
dei crediti verso la societa controllante in paxenpensato dalla diminuzione dei crediti verso

le societa correlate.

Al 31 dicembre 2015 il fondo rischi su crediti ammie a 4.480 migliaia di euro e presenta un
decremento pari a 93 migliaia di euro, a seguitoriteescio di parte del fondo precedentemente

accantonato.

La movimentazione dei fondi rettificativi dei valadei crediti viene evidenziata nel seguente

prospetto:

Valore al Accanton. Utiliz=zi A_Itrg Valore al
variazion
(migliaia di euro) 31/12/2014 i 31/12/20158
Fondo rischi su cred 4.57Z (93) - - 4.48C
7) ALTRE ATTIVITA CORRENTI
Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro ) 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Strumenti derivati correnti 51.030 (12.355) 38.67
Altre attivita correnti 36.056 4.149 40.20
Totale Altre attivita correnti 87.086 (8.208) 78.88
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Le “Altre attivita correnti” presentano al 31 dickre 2015 un saldo pari a 78.880 migliaia di euro e

presentano un decremento netto dell’esercizio@&206 migliaia di euro dovuto all’effetto delle

seguenti variazioni:

- la diminuzione per 12.355 migliaia di euro deglrustenti derivati correnti, riferibili al
decremento dei derivati ssommodity per effetto principalmente delle valutazionfa@ value

dell’'esercizio;

- Iincremento per 4.149 migliaia di euro delle Altedtivita correnti imputabile ai maggiori
anticipi a fornitori, in parte compensati dalla dwnzione del credito per IVA.

8) ATTIVITA PER IMPOSTE CORRENTI

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro) 31/12/2014 dell'esercio 31/12/2015
Attivita per imposte correnti 7.91¢ (1.741 6.17¢

Al 31 dicembre 2015 tale posta risulta pari a 6.ii§liaia di euro (7.916 migliaia di euro al 31
dicembre 2014) e si riferisce ai crediti verso #Eo per IRES (Robin Tax) versata nel corso degli
esercizio precedenti.

9) DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Valore al Variazioni Valore al | di cui comprese nella PEN
(migliaia di euro) 31/12/2014| dell'esercizip 31/12/201%1/12/2014 | 31/12/2015
Disponibilita
liquide e mezzi
equivalenti 4.402 23.338 27.740 4.402 27.740

Al 31 dicembre 2015 sono pari a 27.740 migliaisedio (4.402 migliaia di euro al 31 dicembre
2014) e si riferiscono al saldo del conto corresyterto al fine di regolare le operazioni sia sulla

Borsa Elettrica Francese sia sulla Borsa Eletffedesca.
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’
PATRIMONIO NETTO
La composizione del patrimonio netto, il cui valak31 dicembre 2015 risulta pari a 86.701

migliaia di euro (negativo per 109.547 migliaiaediro al 31 dicembre 2014), e dettagliata nella
seguente tabella:

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro) 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Capitale sociale 1.000 - 1.000D
Riserve 7.962 (10.989) (3.026)
Risultato d'esercizio (118.509 207.236 88.737
Totale patrimonio netto (109.547 196.248 86.701

10) CAPITALE SOCIALE

Al 31 dicembre 2015 il “Capitale sociale” ammont&.@00 migliaia di euro, invariato rispetto al 31
dicembre 2014. Nel corso dell’esercizio la socl@autilizzato completamente il capitale sociale a
parziale copertura della perdita dell’esercizio £0&ontestualmente e stato ricostituito grazie al

versamento effettuato dalla capogruppo A2A S.p.A..

11) RISERVE

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro 31/12/201. dell'esercizic 31/12/201!
Riserve 7.962 (10.988 (3.026
di cui:
Variazionefair value derivatiCash flow hed¢ (17.399 11.87¢ (5.523
Effetto fiscale 5.46: (3.922 1.541]
Riserve diCash flow hedge (11.936 7.95¢ (3.982
Variazione riserve IAS 1Revise! - Benefici a dipender (212 20€ 4)
Effetto fiscale 34 (75) (41)
Riserve IAS 19 Revised - Benefici a dipendel (178 13¢ (45)

Le riserve, che al 31 dicembre 2015 presentanoaldo snegativo pari a 3.026 migliaia di euro

(7.962 migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e enardmento complessivo pari a 10.988 migliaia di
euro.

Nel corso dell’esercizio, come da atto notarile dehaggio 2015, la societa ha utilizzato per la
copertura del risultato negativo dell’esercizio 2@ldelle riserve negative I1AS 32/39 e IAS 19 tutte
le riserve disponibili, il versamento effettuatdldaapogruppo A2A S.p.A., nonché il risultato del
1° trimestre 2015 approvato dal Consiglio di Amrsirazione e, contestualmente, si € iscritta una
riserva sovrapprezzo azioni.

Al 31 dicembre 2015, la riduzione delle riserve 13839 e IAS 19 ha reso possibile l'iscrizione di
altre riserve disponibili per 9.027 migliaia di eupari al valore delle stesse al 31 marzo 2015.
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Le riserveCash Flow Hedge le riserve IAS 1®Revisedelativi ai “Benefici a dipendenti”, hanno

prodotto i seguenti effetti:

* incremento per 7.954 migliaia di euro relativo alkerva diCash Flow Hedgehe riguarda la
valorizzazione, al 31 dicembre 2015, dei derivdie aispondono ai requisiti ddHedge
accountinga fine esercizio, al netto dell’effetto fiscale;

* incremento per 133 migliaia di euro relativo allserva IAS 19 Revised“Benefici a
dipendenti”, al netto dell’effetto fiscale.

12) RISULTATO D’ESERCIZIO

Risulta positivo per 88.727 migliaia di euro edagle il risultato dell'esercizio 2015.

Si precisa che il totale degli accantonamenti &fictte di valore effettuati ai sensi dell’art. 1@6.

4 lett. B del T.U.lLR. ammontano a 3.591 migliaiaedro, al netto del fondo imposte differite
correlato agli importi dedotti.

PASSIVITA’

PASSIVITA' NON CORRENTI

13) Benefici a dipendenti

Al 31 dicembre 2015 tale posta risulta pari a 1.48@liaia di euro (1.932 migliaia di euro al 31
dicembre 2014) e presenta le seguenti variazidheslercizio:

Valore al | Accanto- | Utilizzi |Riclassif. Altre Valore al
(migliaia di euro) [31/12/2014 namento Variazioni|31/12/2015
Trattamento fine
rapporto 1.532 329 (88) (522) 1.251
Benefici a dipendent 400 (21) (144) 235
Totale 1.932 329 (109) - (666) 1.486

Le principali assunzioni utilizzate nella stimauatiale del TFR e dei fondi benefici a dipendenti
sono le seguenti:

201¢ 201¢

Tasso di attualizzazio dallo 0,24% al 2,03! 1,49%

Tasso di inflazione annt dall' 1,5% al 29 dallo 0,6% al 2¢
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14) Fondi rischi e oneri

Valore al Accant. Utilizzi Altre Valore al
(migliaia di euro 31/12/2014 variazioni 31/12/2015
Fondi rischi 171.052 313 (20.149) (58.59b) 92.621

Figurano a bilancio per 92.621 migliaia di euro (062 migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e
presentano un decremento netto pari a 78.431 maighiaeuro riferito principalmente al rilascio
dell'accantonamento effettuato nel corso dell'eig@y014 per I'onerosita delle obbligazioni atiual
presenti nei contratti dolling in essere con la societa correlata Edipower S.jpé.il venir meno
dei presupposti dello stesso, in parte compensdtadeguamento dell’accantonamento effettato per
I'onerosita delle obbligazioni attuali presenti entratti ditolling in essere con la societa Ergosud
S.p.A., come meglio descritto alla nota “19) Caospierativi’ delle Note illustrative di Conto
Economico. Relativamente al contratto tdlling con Abruzzoenergia non sono emerse criticita
relativamente all'onerosita dello stesso.

PASSIVITA’ CORRENTI

15) Debiti commerciali e altre passivita correnti

Valore al Variazioni Valore al
(migliaia di euro) 31/12/2014 dell'esercizio 31/12/2015
Debiti verso fornitori 508.113 (81.119 426.994
4

Debiti commerciali verso parti correlate: 158.252 (50.795 107.45}
- verso controllante 99.979 (21.357 78.622

- verso correlate 58.273 (29.438 28.835
Totale debiti commerciali 666.365 (131.914) 534.451
Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza

sociale 424 9 433
Altri debiti: 34.417( (7.768) 26.649
- debiti per consolidato fiscale 31.808 (19.3158) 12.493
- debiti verso il personale 1.520 (216) 1.304

- debiti per IVA e diversi 266 1.200 1.466

- altri 823 10.563 11.386
Strumenti derivati correnti 67.464 (23.767) 43.69Y
Totale Altre passivita correnti 102.305 (31.526) 70.779

Totale 768.670 (163.440) 605.230
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| debiti commerciali e le altre passivita corremgultano pari a 605.230 migliaia di euro (768.670
migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e presentanadecremento complessivo pari a 163.440
migliaia di euro dovuto:

per 131.914 migliaia di euro al decremento delmtnmerciali sia verso i fornitori terzi sia
verso la controllante A2A S.p.A. e le societa clates

per 31.526 migliaia di euro alla diminuzione dedlere passivita correnti ed in particolare dei
debiti per strumenti derivati, nonché dei debiti pensolidato fiscale con la controllante A2A
S.p.A.

La societa a partire dall’esercizio 2014 ha impleta® alcuni accordi diactoring, tipicamente
nella forma tecnica dreverse factoringcome piu ampiamente descritto al paragrafo “fpinc
contabili e criteri di valutazione”, a cui si riviTali operazioni, poiché non hanno comportato una
modifica dell’obbligazione primaria e non hanno gariato una sostanziale modifica nei termini
medi di pagamento per la societa, mantengono ¢arlatura e pertanto rimangono classificate tra le
passivita commerciali. Al 31 dicembre 2015 il valatei debiti commerciali oggetto di adesione a
schemi di reverse factoring e pari a 95.465 miglidi euro (119.742 migliaia di euro al 31
dicembre 2014).

16) PASSIVITA FINANZIARIE CORRENTI

Valorial | Variazioni | Valorial |[dicui compresenellaPFN
(migliaia di euro 31/12/201. | dell'eserczic| 31/12/201! | 31/12/2014 | 31/12/2015
Passivita finanziarie vs controllante 151.820 (97.958) 53.82 151.820 53.862

Tale voce presenta, al 31 dicembre 2015, un sadoapb3.862 migliaia di euro (151.820 migliaia
di euro al 31 dicembre 2014) si riferisce al delitmatura finanziaria rappresentato dal saldo del
conto corrente infragruppo intrattenuto dalla stacwon la controllante A2A S.p.A.. Si segnala che
i tassi di interesse sul conto corrente infragruppoo ottenuti applicando urspreadall’Euribor a

tre mesi.

17) DEBITI PER IMPOSTE

Valore al Variazioni Valore al

(migliaia di euro) 31/12/2014 31/12/2015

591

dell'esercio

591

Debiti per imposte -

La voce presenta un saldo pari a 591 migliaia do @l 31 dicembre 2015 (nessun valore al 31
dicembre 2014) e si riferisce ai debiti verso I'fiwger IRAP.
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18) INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

Di sequito si riportano i dettagli dell'indebitanerfinanziario netto
Note 31/12/201! 31/12/201.

(migliaia di euro

16 53.86: 151.82(

Passivita finanziarie verso controlla
53.86: 151.82(

Totale indebitamento a breve termin:

Disponibilita liquide e mezzi equivale 9 (27.740 (4.402

|Totale indebitamento finanziario corrente netto 26.122 147.418

I ndebitamento finanzario netto 26.122 147.418
I
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NOTE ILLUSTRATIVE ALLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

19) RICAVI

| “Ricavi” al 31 dicembre 2015 risultano pari a 24129 migliaia di euro (2.583.802 migliaia di
euro al 31 dicembre 2014) e presentano un decrempanta 108.673 migliaia di euro. Di seguito si
riporta il dettaglio delle componenti di ricavo ignificative.

Ricavi 31/12/201! 31/12/201.

(migliaia di euro

Ricavi di vendit: 2.454.13¢ 2.556.00¢

Ricavi da prestazio 10.747 10.540

Totale ricavi di vendita e prestazion 2.464.88¢ 2.566.54¢

Altri ricavi operativi 10.246 17.253

Totale ricavi 2.475.12¢ 2.583.802

Di seguito il dettaglio delle voci piu significagv

Ricawvi 31/12/2015 31/12/2014

(migliaia di euro)

Vendite di energia elettrica di cui: 1.686.517 1.73%861
- clienti terzi 1.402.8585 1.383.520
- controllante
- correlate 283.662 354.04L

Vendite gas e combustibili di cui: 606.390 608.199
- clienti terzi 220.720 160.616
- controllante - -

- correlate 385.670 447 .54

Proventi da coperture su derivati operativi -

Oneri da coperture su derivati operativ -

Vendita certificati e diritti di emissione di cui: 161.229 210.289
- clienti terzi e variazione rimanenze 58.324 B31
- controllante 35.799 74.531
- correlate 67.106 52.643
Totale ricav di vendita 2.454.1.36 2.556.00p

Prestazioni di servizi di cui:

- clienti terzi 2.716 2.399
- controllante 4.792 5.187
- correlate 3.239 2.954
Totale ricav per prestazioni 10.747] 10.540
Totale ricav di vendita e prestazioni 2.464.888B 285 .549
Altri Ricavi operativi di cui :

- controllante 6.930

- correlate 896 310
Altri ricavi diversi 2.420 16.943
Totale altri ricavi operativ 10.246 17.253

Totale ricavi

2.475.129

2.583.80p
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Di seguito vengono analizzate le principali vamezidell’esercizio:

il decremento, pari a 51.044 migliaia di euro, deavi per le vendite di energia elettrica é
dovuto ai seguenti fattori di segno opposto:

per 19.335 migliaia di euro, allincremento deiawc per vendite di energia elettrica a
grossisti e a operatori istituzionali (Gestore MgocElettrico S.p.A., Terna S.p.A.), anche
mediante vendite sui mercati IPEXajian Power Exchange L’'andamento crescente di tale
voce rispetto all’esercizio 2014 é da attribuiréiredremento dei prezzi unitari di vendita
nonostante le quantita vendute abbiano registraegremento di circa '11%;

per 70.379 migliaia di euro, al decremento deiviipeer vendita di energia elettrica verso le
societa del Gruppo. Il decremento € dovuto esskenerde alle minori vendite di energia
elettrica alla correlata A2A Energia S.p.A.. Tadiawi risultano dalla commercializzazione
di 5.245 milioni di kWh, in riduzione rispetto alkendite registrate nell’esercizio 2014
(-7%);

la diminuzione, pari a 1.769 migliaia di euro, dieavi per le vendite di gas e combustibili
dovuto ai seguenti fattori di segno opposto:

per 60.104 migliaia di euro, all'incremento deianic per vendite di gas a clienti, risultanti
principalmente dalla commercializzazione di 447anil di metri cubi di gas (320 milioni di
metri cubi nel precedente esercizio). L'incremeataa attribuire alle maggiori quantita
vendute (40%) che hanno piu che compensato laiadezlei prezzi di vendita;

per 61.873 migliaia di euro, alla diminuzione deavi per vendita gas verso le societa del
Gruppo, dovuto alla riduzione dei prezzi di venditanostante le quantita di gas naturale
vendute alle altre societa del Gruppo abbiano treg@sun incremento rispetto al precedente
esercizio del 3%;

il decremento, pari a 49.060 migliaia di euro, deavi per la vendita di Certificati Verdi,
Certificati Bianchi e Diritti di Emissione sia artg sia a societa del Gruppo, comprensivo della
variazione di rimanenze verificatasi nell'esercizieesame;

'incremento, pari a 207 migliaia di euro, dei ncper prestazioni di servizi, ed in particolare
delle prestazioni verso le societa correlate ingpaompensati dai minori ricavi per prestazioni
di servizi verso la societa controllante A2A S.p.A.

la diminuzione, pari a 7.007 migliaia di euro, dexfri ricavi operativi, relativa principalmente
alle minori sopravvenienze attive per differenzetdnziamenti degli esercizi precedenti.

20) COSTI OPERATIVI

| “Costi operativi” al 31 dicembre 2015 risultanarpa 2.325.105 migliaia di euro (2.729.278
migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e presentamaecremento pari a 404.173 migliaia di euro.
Di seguito si riporta il dettaglio delle principalbmponenti.

Costi operativi 31/12/201! 31/12/201.
(migliaia di euro

Costi per materie prime e di consu 2.030.58I 2.139.82,
Costi per servi: 73.916 70.534
Totale costi per materie prime e servizi 2.104.502 2.210.356
Altri costi operativi 220.603 518.922

Totale costi operativ 2.325.10¢ 2.729.27¢
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Di seguito il dettaglio delle voci piu significativ
Costi operativi 31/12/201! 31/12/201.
(migliaia di euro
Acquisti di energia e combustibili di cui 1.859.827 1.955.71¢
- fornitori terz 1.673.65¢ 1.704.33¢
- controllant 7.113 6.994
- correlat 179.056 244.385
Variazione delle rimanenze di combustibil 12.329 3.485
Acquisti di materiali di cui: 9 1
- fornitori terz 1 -
- controllant 8
Proventi da coperture su derivati operativi di cui: (8.042 (6.403
- terz (8.042 (6.403
Oneri da coperture su derivati operativi di cui: 6.475 1.869
- terz 6.475 1.869
Acquisti di certificati e diritti di emissione di cui: 159.988 185.156
- fornitori terz 72.434 45.844
- controllant 73.828 122.290
- correlat 13.726 17.022
Totale costi per materie prime e di consumr 2.030.58¢ 2.139.82z
Spese per dispacciamento/vettoriamento: 57.03 504p
- fornitori terz 54.247 48.102
- controllante
- correlate 2.790 2.299
Prestazioni di servizi di cui: 16.879 20.139
- fornitori terzi 8.790 15.093
- controllante 4.349 4.943
- correlate 3.740 97
Totale costi per serviz 73.916 70.534
Totale costi per materie prime e servi: 2.104.50z 2.210.35¢
Altri Costi operativi di cui :

- controllante 160.920 158.68%
- correlate (1.756 258.664
Altri costi operativi 61.439 101.573
Totale altri costi operativi 220.603 518.922
Totale costi operativ 2.325.10¢ 2.729.27¢
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| costi operativi, nell’esercizio in esame, sonao pa2.325.105 migliaia di euro (2.729.278 migliaia
di euro al 31 dicembre 2014) e si riferiscono:

per 1.859.827 migliaia di euro, con un decremerain @ 95.887 migliaia di euro rispetto al
2014, ai costi per gli acquisti di energia e contibils che risentono sia del decremento dei
prezzi dei acquisto, sia dei minori volumi di enarglettrica acquistati, nonostante il volume
acquistato di gas naturale nel corso dell’'eser@bioia riportato un incremento di circa il 21%;
per 12.329 migliaia di euro al saldo negativo dgHaiazione delle rimanenze di combustibili
dovuta alle minori rimanenze finali di gas naturalla chiusura dell’esercizio;

per 9 migliaia di euro, agli acquisti di materi@dimigliaio di euro al 31 dicembre 2014);

per 8.042 migliaia di euro ai proventi da copertsualerivati operativi;

per 6.475 migliaia di euro agli oneri da copertsuaderivati operativi;

per 159.988 migliaia di euro, agli acquisti di Cferati Verdi, Certificati Bianchi e di Diritti di
Emissione, che presentano, rispetto all’eserciziecgdente, un decremento pari a 25.168
migliaia di euro;

per 57.037 migliaia di euro, ai costi di logistipar il trasporto sulla rete nazionale di gas
naturale che presentano, rispetto al 31 dicembid,20n incremento pari a 6.636 migliaia di
euro in relazione alle maggiori quantita di gas owrtializzate;

per 16.879 migliaia di euro ai costi per prestazuinservizi che presentano un decremento,
rispetto al 2014, pari a 3.254 migliaia di euroli Tasti si riferiscono prevalentemente a costi
di stoccaggio del gas, a consulenze tecniche, tadcakti per certificazione, a prestazioni di
servizi da societa correlate, nonché a costi pestarioni di servizi dalla controllante A2A
S.p.A., che riguardano servizi di natura amministea fiscale, legale, direzionale e tecnica.
Tale voce comprende i compensi per il collegio agade per 70 migliaia di euro;

per 220.603 migliaia di euro agli altri costi operache si riferiscono essenzialmente alla
contrattualizzazione degli impianti di produziomkeoelettrica purchase power agreemérd
termoelettrica tolling agreemeritdi proprieta della controllante A2A S.p.A. e deltorrelate
Abruzzoenergia S.p.A. e Edipower S.p.A., ai costativi all'utilizzo di una quota della
capacita elettrica di Ergosud S.p.A. nell’ambitb cmntratto di‘tolling” e di somministrazione
stipulato tra le parti, nonché alle sopravveniepassive ordinarie relative a rettifiche di
stanziamenti di esercizi precedenti. Il decremeintale posta é da imputarsi principalmente al
rilascio per 97.800 migliaia di euro dell’accantorento effettuato nello scorso esercizio in
relazione al contratto diolling per l'utilizzo degli impianti termoelettrici di pprieta di
Edipower S.p.A. i cui presupposti di impossibildarinegoziazione dei contratti sono venuti
meno a seguito dell'accordo sottoscritto tra A2p.A. e Cellina Energy, societa interamente
partecipata da Societa Elettrica Altoatesina S,le ha approvato il progetto di scissione non
proporzionale di Edipower S.p.A. avente come oivietla riorganizzazione complessiva degli
assetti proprietari della societa cosicché ad ektboperazione A2A S.p.A. venga a detenere
il 100% di Edipower S.p.A.. In relazione invececaintratto diTolling per l'utilizzo degli
impianti termoelettrici di proprieta di Ergosud S\pnel corso dell’esercizio in esame sono
stati utilizzati 20.105 migliaia di euro del fondkcritto a bilancio al 31 dicembre 2014 per
complessivi 73.000 migliaia di euro ed inoltre $e80 necessario un ulteriore accantonamento
a fondo oneri futuri (di seguito definito contrattmeroso), sempre quale conseguenza
dell'impossibilita di rinegoziazione il contrattper un ammontare tale da renderlo adeguato
allo scenario dei mercati energetici nazionaliattper complessivi 39.205 migliaia di euro. La
valorizzazione di quest'ultimo contratto onerosastata definita da un perito indipendente
incaricato dalla controllante A2A S.p.A. all'interndel processo dimpairment Testdelle
partecipazioni di proprieta di A2A S.p.A. in faseeldazione del bilancio al 31 dicembre 2015.
Si precisa inoltre che per effetto degli accordi &orgenia S.p.A. e Sorgenia Power S.p.A., nel
corso del 2015 la societa ha rilevato minori cogéir la contrattualizzazione verso
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Abruzzoenergia S.p.A. per 4.168 migliaia di euroentne ha sostenuto costi per la
contrattualizzazione dell'impianto di Bertonico dipper 8.815 migliaia di euro.

Margine attivita di trading

La tabella sottostante riporta i risultati derivaddlle negoziazioni dei Portafogli diading; tali
risultati si riferiscono ai Portafogli dirading sull'energia elettrica, sul gas e sui certificati
ambientali.

Note 31/12/2015( 31/12/2014

(migliaia di euro
Margine attivita di trading

Ricavi 19 1.145.42¢ 1.908.25¢4
Costi operati\ 20 (1.136.343] (1.892.52¢
Totale Margine di attivita di trading 9.085 15.721

21) COSTI PER IL PERSONALE

Al 31 dicembre 2015 il costo del lavoro e risultatimplessivamente pari a 7.841 migliaia di euro
(8.462 migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e enég un decremento di 621 migliaia di euro
principalmente dovuto al decremento del numerodigendenti in forza. Di seguito si riporta il
dettaglio delle principali componenti:

Costi del personal 31/12/201¢& 31/12/201¢
(migliaia di euro

Salari e stipenu 5.58t 5.79:z
Oneri social 1.78¢ 1.861
Trattamento di fine rappot 311 32¢
Altri costi 161 48(
Totale costi del personal 7.84] 8.46:

La tabella qui di seguito espone il numero medialigendenti rilevato nell’esercizio in esame
ripartito per qualifica:

201t 201
Dirigenti 7 8
Quadr 2C 18
Impiegat 67 70
Totale 94 96

Tale posta comprende inoltre il compenso corrisgpat A2A Trading S.r.l. al Consiglio di
Amministrazione per 40 migliaia di euro.
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22) MARGINE OPERATIVO LORDO

Alla luce delle dinamiche sopra delineate, il “Miaey operativo lordo” al 31 dicembre 2015

presenta un saldo positivo pari a 142.183 miglifiieuro (negativo per 153.938 migliaia di euro al
31 dicembre 2014).

23) AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI

Gli ammortamenti, accantonamenti e svalutazioBilatlicembre 2015 sono pari a 1.011 migliaia di
euro (902 migliaia di euro al 31 dicembre 2014yespntano un incremento pari a 109 migliaia di
euro. Di seguito si riporta il dettaglio delle pripali componenti:

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazior 31/12/201! 31/12/201.
(migliaia di euro

Ammortamento delle immobilizzazioni immater 756 928
Totale ammortamenti 756 928
Altre svalutazioni delle immobilizzazic 35
Accantonamento per rischi su crediti compresiatgiNo circolante (93) (48
Accantonamenti per risc 313 22
Totale ammortamenti, accantonamenti e svalutazio 1.011 902

Gli ammortamenti risultano pari a 756 migliaia dir@ e si riferiscono alla quota a carico
dell’'esercizio dei beni immateriali aventi utiljdguriennale in particolare relativisoftware

Le svalutazioni di immobilizzazioni si riferiscoratl’ Avviamento del Ramo d’azienda acquisito nel
precedente esercizio da Edipower S.p.A..

L’accantonamento per rischi su crediti risulta negee pari a 93 migliaia di euro (negativo per 48
migliaia di euro al 31 dicembre 2014) e riguarddl@scio, precedentemente accantonato, di parte
del fondo rischi su crediti a rettifica dei crediérso clienti.

Nel corso dell’esercizio in esame sono stati effdttaccantonamenti per rischi per 313 migliaia di
euro (22 migliaia di euro nell’esercizio precedegimerelazione a contenziosi di natura fiscale.

24) RISULTATO OPERATIVO NETTO

Il risultato operativo netto risulta positivo e par 141.172 migliaia di euro (negativo e pari a
154.840 migliaia di euro al 31 dicembre 2014).
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25) GESTIONE FINANZIARIA

La gestione finanziaria presenta un saldo neggtao a 5.982 migliaia di euro (negativo per
11.047 migliaia di euro al 31 dicembre 2014). Dy si riporta il dettaglio delle componenti piu

significative.

Proventi finanziari

Proventi finanziari
(migliaia di euro)

- da altri:

Utili su cambi

a) su c/c bancari
b) su altri crediti

Proventi da crediti/titoli iscritti nelle attivita correnti:
- da imprese controllante

Totale proventi finanziari

31/12/2015 31/12/2014
52 585
52 585
1
52 54
506 132
558 187

| proventi finanziari presentano un valore complasgari a 558 migliaia di euro (187 migliaia di

euro al 31 dicembre 2014) e si riferiscono a:

» proventi da crediti/titoli iscritti nelle attivitéorrenti per 52 migliaia di euro (55 migliaia direu
al 31 dicembre 2014), che riguardano interessosti correnti bancari;
» utili su cambi per 506 migliaia di euro (132 migdiai euro al 31 dicembre 2014).

Oneri finanziari

Onerri finanziari 31/12/2015 31/12/2014
(migliaia di euro)

Oneri da passivita finanziarie 6.540 11.234
- da imprese controllante 5.632 10.354
- da altri: 908 88d
Totale oneri finanziari 6.540 11.234

Gli oneri finanziari ammontano complessivamente5@® migliaia di euro (11.234 migliaia di euro
al 31 dicembre 2014) e si riferiscono ad oneri d@ssjvita finanziarie cosi composti:
interessi verso la societa controllante per 5.63gliam di euro (10.354 migliaia di euro
nell’esercizio 2014) relativi agli oneri finanzianaturati sul conto corrente infragruppo;
altri oneri finanziari per 908 migliaia di euro B8nigliaia di euro al 31 dicembre 2014) che
riguardano sia le perdite su cambi, sia altri ofieanziari.
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26) ONERI/PROVENTI PER IMPOSTE SUI REDDITI

Oneri/proventi per imposte sui redditi 31/12/2015 31/2/2014
(migliaia di euro)

Imposte correnti 18.699 4.907
Imposte anticipate (181) (51.950
Imposte differite passive 27.945 (335
Totale oneri/proventi per imposte sui redditi 46.463 (47.378

Si premette che ai fini del'lRES la societa haréddeal cd. “consolidato nazionale” di cui agli
articoli da 117 a 129 del DPR 917/86, con la cdlainbe A2A S.p.A.. A tal fine é stato stipulato un
apposito contratto per la regolamentazione deiaggitsvantaggi fiscali trasferiti, con specifico
riferimento alle poste correnti. Le imposte antitg e differite ai fini del'lIRES non vengono
trasferite alla controllante e vengono fatte tremei nel conto economico della societa ogni
qgualvolta vi e un’effettiva divergenza tra impotgbifiscale e risultato civilistico, dovuta alla
presenza di eventuali differenze temporanee.

Pertanto nel seguito si dara separata indicaziehedl “provento/onere da consolidato”, riferito
appunto alle regolazioni relative ai rapporti ictarenti con la controllante, in luogo dell'lRES
corrente, e dell'lRES differita.

L'IRAP, sia corrente che differita, € sempre présarel conto economico della societa, in quanto
non influenzata dal consolidato fiscale.

Al 31 dicembre 2015 i proventi/oneri e le imposiiéedite relative alle poste IRES e le imposte sul
reddito dell'esercizio (IRAP) sono pari a 46.463lmia di euro (-47.378 migliaia di euro alla fine
dell'esercizio precedente) e sono cosi distinte:

* 16.391 migliaia di euro per onere di consolidamertdoente, derivante dal trasferimento alla
controllante dell’'utile fiscale dell’'esercizio;

» -27 migliaia di euro per trasferimento a riservédtli di parte delle imposte dell’esercizio;

* 2.443 migliaia di euro per IRAP corrente dell’esaig

* -108 migliaia di euro per minori imposte da esarprecedenti;

e 27.945 migliaia di euro per imposte anticipatd@didi IRES e IRAP;

» -181 migliaia di euro per imposte differite passa/gétolo di IRES.

L’'onere di consolidamento corrente costituisceel@unerazione da corrispondere alla controllante
per il versamento delle imposte sul reddito trafedalla societaTale onere e determinato in
misura pari all’'aliquota IRES del 27,5%, attualneewvigente, applicata sul reddito trasferito.

A seguito del nuovo contratto di consolidato, dapm con la controllante A2A S.p.A., alla societa
non € piu riconosciuta alcuna remunerazione sughlali interessi passivi/eccedenze di ROL
trasferite in base all’art. 96, co. 7, D.P.R. 957/8

L'ammontare complessivo delllRAP e stato deterrtonassoggettando il valore netto della
produzione, opportunamente rettificato tramite dgiazioni in aumento e in diminuzione previste
dalla normativa fiscale, all’aliquota del 3,90%.
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Le imposte differite sono iscritte a conto econaratfine di rappresentare il carico fiscale di
competenza dell’esercizio, tenuto conto degli &ffistcali relativi alle differenze temporanee =ell
tassazione.

Si segnala che la societa, ai sensi dell'art. 9®de.R. 917/86, ha eccedenze di ROL ai fini IRES
(al 31 dicembre 2014), non trasferite al consotidetcale, per un ammontare di circa 1,7 milioni di
euro. Su dette eccedenze, che costituiscono urfitiengotenziale per la societa, non sono state
stanziate imposte anticipate.

A seguito della previsione dell'art. 1, co. 61 Jalélegge 208/2015, che ha disposto la riduzione del
3,50% dell'aliquota IRES a decorrere dal 1° gen@aib/, con effetto per i periodi d’'imposta
successivi a quello in corso al 31 dicembre 20&6presente bilancio si € provveduto ad adeguare
la consistenza della fiscalita anticipata e ditéedlla nuova aliquota (24%). L’effetto netto éiar
1.785 migliaia di euro di maggiori imposte.

Si segnala inoltre che non sono state esclusedaciomputo della fiscalita differita e che tali
imposte differite e anticipate vengono rilevateoselo il metodo dello stato patrimoniale.
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Di seguito si riportano i prospetti esplicativi ldeldeterminazione delle imposte IRAP, dei
proventi/oneri di consolidamento e delle impostealate all'lRES sia correnti che di competenza
dell'esercizio, nonché i prospetti di riconciliazéotra I'onere fiscale da bilancio e I'onere figcal
teorico, come stabilito dai principi contabili.

IRES- Proventi/oneri di
consolidamento
determinati sul reddito
(valori allunita di euro) imponibile
Utile ante imposte 135.189.94)
Variazioni operate in applicazione di norme tributarie -75.586.067
Reddito imponibile 59.603.874
Provento/onere da consolidamento (al 27,5%) 16.391.065

IRAP- Determinazione sul
(valori allunita di euro) valore della produzione
Valore netto della produzione 148.907.656
Variazioni operate in applicazione della normativa IRAP -86.259.247
Reddito imponibile 62.648.409
IRAP al 3,90% 2.443.288
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DETERMINAZIONE PROVENTI/ONERI E IMPOSTE DELL'ESERCI

(valori allunita di euro)

20

IRES corrente sul reddito delfesercizio (voce @2EC.E.)

16.391.06

AvA

Rettifica imposte correnti per trasferimento a PN

-27.023

IRES da esercizi precedenti

-108.399

-Imposte IRES anticipate per differenze temporanee
dellesercizio

-9.504.421

L4

+ Adeguamento crediti per imposte anticipate 1.966.12

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti

1.33§

+ Rigiro imposte anticipate per differenze tempeen
relative ad esercizi precedenti

32.441.48;

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE

24.904.52

+Imposte IRES differite passive per differenze terapee
dellesercizio

468

- Adeguamento fondo imposte differite -180.80(

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti -1.073

- Rigiro imposte differite passive per differeneenporaneg
relative ad esercizi precedenti

0

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

-181.409

= Imposte IRES di competenza dellesercizio |

40.978.75

DETERMINAZIONE IRAP DI COMPETENZA DELL'ESERCIZIO
(valori allunita di euro)

IRAP corrente sul reddito dellesercizio (voce 82&C.E.)

2.443.28%

IRAP da esercizi precedenti

0

-lImposte IRAP anticipate per differenze temporanee
dellesercizio

-1.543.48]

+ Adeguamento crediti per imposte anticipate

0

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti -16.479

+ Rigiro imposte anticipate per differenze tempeean
relative ad esercizi precedenti

4.600.79]

L4

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE

3.040.831

T

+Imposte IRAP differite passive per differenze
temporanee dellesercizio

76

- Adeguamento fondo imposte differite

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti

-152

- Rigiro imposte differite passive IRAP per diffaze
temporanee relative ad esercizi precedenti

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

-76

= Imposte IRAP di competenza dellesercizio |

5.484.044

C—
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IRES- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E  TEORICO

Risultato prima delle imposte 135.189.941
Onere fiscale teorico 37.177.234
Differenze permanenti 2.783.159
Risultato prima delle imposte rettificato daldedi&nze permanenti 137.973.100
Proventi/oneri correnti sul reddito dellesercizio 37.942.602
Differenze temporanee deducibili in esercizi susees 39.601.757
Differenze temporanee tassabili in esercizi susgess -1.950
Rigiro differenze temporanee -117.969.033
Imponibile fiscale 59.603.874
Proventi/oneri correnti sul reddito dellesercizio 16.391.065

IRAP- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVOE  TEORICO

Differenza tra valore e costi della produzione 148.907.656
Costi non rilevanti ai fini IRAP -7.864.696
Totale 141.042.960
Onere fiscale teorico (3,90%) 5.500.675
Differenze temporanee deducibili in esercizi susees 39.576.432
Differenze temporanee tassabili in esercizi susgcess -1.950
Rigiro differenze temporanee da esercizi precedenti -117.969.033
Imponibile IRAP 62.648.409
IRAP corrente sul reddito dellesercizio 2.443.288

Ai sensi dell'art. 2427, n. 14, del c.c.,, nel ségusi illustra la situazione delle imposte
anticipate/differite, con riferimento a:

» differenze temporanee che hanno dato luogo allmzstmento/utilizzo di imposte
anticipate/differite ai fini IRES;

» (differenze temporanee che hanno dato luogo allmzgtmento/utilizzo di imposte
anticipate/differite ai fini IRAP.
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A2A Trading S.r.l.

27) RISULTATO D’ESERCIZIO

Il risultato d’esercizio risulta positivo e pari &.727 migliaia di euro (negativo per 118.509
migliaia di euro al 31 dicembre 2014).
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28) Nota sui rapporti con le parti correlate

| rapporti finanziari con la controllante riguaraaih servizio di tesoreria centralizzata con lalgua
la capogruppo, attraverso conti correnti intratteiva le parti, svolge le operazione di incasso e
pagamento per conto della controllata sulla basganandato conferitole da quest’ultima.

Tali rapporti sono regolati a tassi di mercato.

La capogruppo A2A S.p.A. fornisce alla controllagvizi di natura amministrativa, fiscale, legale,
direzionale e tecnica, al fine di ottimizzare Ifatzo delle risorse del Gruppo. Tali prestaziom@o
regolate da appositi contratti di servizio stipugatnualmente tra le Parti.

| rapporti con societa del Gruppo riguardano pmsita a carattere tecnico impiantistico e sono
regolate da appositi contratti stipulati tra letpaalori di mercato.

Di seguito vengono riportati i prospetti riepiloiyatdei rapporti economici e patrimoniali con la
societa controllante A2A S.p.A. e le societa daligpio. Le voci patrimoniali ed economiche non
includono i rapporti verso i Comuni di Milano e Boa.

di cui verso parti correlate
SITUAZIONE PATRIMONIALE TOTALE Totale Incidenza %
E FINANZIARIA Controllate | Controllante | Correlate parti sulla voce
(migliaia di euro 31/12/201! correlate di bilancio
TOTALE ATTIVITA' DI CUI: 840.491 1.031 47.19( 166.634 214.857 25,6%
ATTIVITA' NON CORRENTI 102.155 1.031 - 1.03 1,0%
PARTECIPAZIONI 1.031 1.031 - - 1.031 100,0%
ATTIVITA' CORRENTI 738.33¢ - 47.19( 166.63¢ 213.82¢ 29,0%
CREDITI COMMERCIALI 509.96: - 39.91: 166.61¢ 206.52¢ 40,5%
ALTRE ATTIVITA' CORRENTI 78.88( - 7.27¢ 20 7.29¢ 9,3%
TOTALE PASSIVITA' DI CUL: 753.79( - 236.09: 57.67( 293.76: 39,0%
PASSIVITA' CORRENTI 659.68: - 14497 28.83¢ 173.81. 26,3%
DEBITI COMMERCIALI 534.45: - 78.62: 28.83¢ 107.45° 20,1%
ALTRE PASSIVITA' CORRENTI 70.79¢ - 12.49: 12.49: 17,6%
PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 53.86: - 53.86: 53.86: 100,0%
di cui verso parti correlate
CONTO ECONOMICO TOTALE Totale Incidenza %
Controllate | Controllante | Correlate parti sulla voce
(migliaia di euro) 31/12/2015| correlate di bilancio
RICAVI 2.475.129 - 47.52|L 740.573 788.094 31,89
Ricavi di vendita e prestazioni 2.464.883 40.591L 739.677 780.264 31,7%
Altri ricavi operativ 10.246 6.93p 894 7.826 76,4%
COSTI OPERATIVI 2.325.105 - 246.21B 197.554 443.774 19,19
Costi per materie prime e servizi 2.104.502 - 85.29B 199.311 284.610 13,5%
Altri costi operativi 220.603 160.92D (1.754 159.164 72,1%
Oneri finanziari 6.540 5.63p 5.632 86,1%
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29) Operazioni non ricorrenti

L’esercizio in esame non é stato interessato deaajmii atipiche e/o inusuali.
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Garanzie ed impegni con terzi

(migliaia di euro 31/12/201! | 31/12/201.

Conti d'ordint 1.147.50: 949.93¢

Cauzioni ricevute

Al 31 dicembre 2015 ammontano a 96.650 migliaiaedio (101.300 migliaia di euro al 31
dicembre 2014) e si riferiscono alle fidejussiaoevute dai clienti a garanzia dei corretti pagatnen
delle forniture di energia elettrica.

Cauzioni prestate

Al 31 dicembre 2015 ammontano a 1.050.853 migldii@uro (848.639 migliaia di euro al 31
dicembre 2014) e si riferiscono alle fidejussiomincesse a fornitori e a Terna S.p.A. a garanzia dei
corretti pagamenti per gli acquisti di energiateled e di combustibili, sia sul mercato italiarttec

sui mercati esteri, e alle garanzie richieste peoderazioni svolte nei mercati gestiti dalla Borsa
Elettrica Francese.
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Altre informazioni

1) Eventi di rilievo successivi al 31 dicembre 2015
Per la descrizione di tali eventi si rinvia alleglRzione sulla gestione”.

2) Rischi e incertezze
Il Gruppo A2A opera nel mercato dell’energia eletty del gas naturale e del teleriscaldamento e,
nell’esercizio della sua attivita, & esposto a diveschi finanziari:

a) rischiocommodity

b) rischio di tasso di interesse;

c) rischio tasso di cambio non connessmmmodity;
d) rischio di liquidita;

e) rischio di credito;

f) rischioequity;

g) rischio didefaulte covenants.

Il rischio prezzo delleommodities il rischio connesso alla volatilita dei prezeild commodity
energetiche (gas, elettricita, olio combustibiletbone, ecc.) e dei certificati ambientali (dirdii
emissione EUA/ETS, certificati verdi, certificatiabchi, ecc). Esso consiste nei possibili effetti
negativi che la variazione del prezzo di mercatardi o piuicommoditiegpossono determinare sui
flussi di cassa e sulle prospettive di redditoalsbcieta incluso il rischio tasso di cambio retati
allecommoditiestesse.

Il rischio di tasso di interesse e il rischio legatla possibilita di conseguire un incrementoaesiti
finanziari per effetto di una variazione sfavorevdei tassi di interesse.

Il rischio tasso di cambio non connessmoanmoditye il rischio legato alla possibilita di conseguire
perdite economiche per effetto di una variaziome@fevole dei tassi di cambio fra le valute.

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cleerisorse finanziarie non siano sufficienti a frante
alle obbligazioni finanziarie e commerciali neinteni e scadenze prestabiliti.

Il rischio di credito rappresenta l'esposizione atemziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle cqaittocommerciali, dirading e finanziarie.

Il rischio equity e il rischio legato alla possibilita di conseguperdite economiche in base ad una
variazione sfavorevole del prezzo delle azioni.

Il rischio di default e covenantsttiene alla possibilita che i contratti di finaaxiento o i
regolamenti dei prestiti obbligazionari, in capo ada o piu societa del Gruppo, contengano
disposizioni che legittimano le controparti, siasse banche o detentori di obbligazioni, a chiedere
al debitore, al verificarsi di determinati evefitmmediato rimborso delle somme prestate.

Di seguito si evidenzia il dettaglio dei rischi ARA Trading S.r.l. € esposta.

Rischio di prezzo delle commodities e tasso di gaetimnesso all’'attivita in commodities

A2A Trading S.r.l. e esposta al rischio prezzo,cempreso il relativo rischio tasso di cambio, su
tutte lecommoditiesenergetiche trattate, ossia energia elettricangaisrale, calore, carbone, olio

combustibile e certificati ambientali; i risultaéiconomici relativi alle attivita di produzione,

acquisto e vendita risentono delle relative fluttaai dei prezzi. Tali fluttuazioni agiscono tanto
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direttamente quanto indirettamente attraverso fteneuindicizzazioni presenti nelle strutture di
pricing.

Per stabilizzare i flussi di cassa e per garatigopuilibrio economico e finanziario di A2A Trading
S.r.l. e del Gruppo A2A, il Gruppo stesso si € tinth una Energy Risk Policy che definisce chiare
linee guida per la gestione ed il controllo dechissopramenzionati e che recepisce le indicazioni
del Committee of Chief Risk Officers Organizational dpendence and Governance Working
Group (“CCRQO”) e delGroup on Risk Managemedt Euroeletric. Sono stati presi a riferimento
inoltre gli accordi del Comitato di Basilea pewigilanza bancaria approvati nel giugno 2004 (c.d.
Basilea 2) e le prescrizioni sancite dai prina@pntabili internazionali riferiti alle modalita di
rilevazione, sulle poste di Conto Economico e dé&ltuazione patrimoniale-finanziaria, della
volatilita dei prezzi delleommaoditie® dei derivati finanziari.

Nel Gruppo A2A la valutazione del rischio in oggeé centralizzata in capo alelding che ha
istituito, all'interno della Struttura OrganizzaivAmministrazione, Finanza e Controllo, I'Unita
Organizzativa diGroup Risk Managemesbn il compito di gestire e monitorare il rischeercato

e di commodity di elaborare e valutare i prodotti energetici $tmaiti, di proporre strategie di
copertura finanziaria del rischio energetico, nénatii supportare i vertici aziendali nella
definizione di politiche dEnergy Risk Managemedt Gruppo.

Il perimetro delle attivita soggette al controllel dischio riguarda il portafoglio costituito dattile
posizioni sul mercato fisico dei prodotti energesia in acquisto/produzione che in vendita e da
tutte le posizioni sul mercato dei derivati eneigetelle societa appartenenti al Gruppo.

Ai fini del monitoraggio dei rischi, vengono segatige gestiti in modo differente il Portafoglio
Industriale da quello dirading In particolare si definisce Portafoglio Indudeidinsieme dei
contratti sia fisici che finanziari direttamentenoessi all’attivita industriale del Gruppo, ossieec
hanno come obiettivo la valorizzazione della capagiroduttiva anche attraverso lattivita di
commercializzazione all'ingrosso e al dettagli@ds, energia elettrica e calore.

Il Portafoglio di Trading € costituito dall'insieme di tutti quei contratsia fisici che finanziari,
sottoscritti con la finalita di ottenere un praditaggiuntivo rispetto a quello ottenibile dall’stta
industriale, ossia di tutti quei contratti che pacessori all’attivita industriale non sono streitate
necessari alla stessa.

Al fine di individuare I'attivita diTrading,il Gruppo A2A si attiene alla Direttiva Capital Aguacy

e alla definizione di attivitaleld for trading come da Principio Contabile Internazionale IAS 39
che definisce tali le attivita finalizzate a congieg un profitto dalla variazione a breve termirg n
prezzi e nei margini di mercato, senza scopo dextapa, e destinate a generare un portafoglio ad
elevatoturnover.

Data quindi la diversa finalita, i due Portafogin® segregati e monitorati separatamente con
strumenti e limiti specifici. In particolare, letigita di Trading sono soggette ad apposite procedure
operative di controllo e gestione dei rischi, dezie nei Deal Life Cycle.

| vertici aziendali vengono aggiornati sistematiezae sull’evoluzione del rischicommoditydel
Gruppo dall'Unita Organizzativa dsroup Risk Managemerthe controlla I'esposizione netta,
calcolata centralmente, sullintero portafoglio dsset e di contratti e monitora il livello
complessivo di rischio economico assunto dal Poglad Industriale e dal Portafoglio dirading
(Profit at Risk - PaR, Value at Risk — VaR, Stopsl.os

Energy Derivatives, valutazione dei rischi

Per valutare I'impatto che le oscillazioni del mezdi mercato del sottostante ha sui derivati
finanziari sottoscritti da A2A Trading ascrivibil Portafoglio Industriale, viene utilizzato lo
strumento dePaR o Profit at Risk ossia la variazione del valore del portafogliostiumenti
finanziari derivati entro ipotesi di probabilitagstabilite per effetto di uno spostamento deglicind
di mercato. llPaRviene calcolato con il metodo Montecarlo (minir@QAD0 scenari) ed un livello

! Profit at Risk: misura statistica del massimo smento potenziale negativo del margine di un pagte di attivita
in caso di movimenti sfavorevoli dei mercati, indetto orizzonte temporale e con un intervallo difcenza definito.
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di confidenza del 99% e prevede la simulazionecdnari per ogndriver di prezzo rilevante in
funzione della volatilita e delle correlazioni asseassociate utilizzando, come livello centrate, |
curve forward di mercato alla data di bilancio ove disponibilitraverso tale metodo, dopo aver
ottenuto una distribuzione di probabilita assocadta variazioni di risultato dei contratti finaazi

in essere, & possibile estrapolare la massimatpeattesa nell’arco temporale dato dall’esercizio
contabile ad un prestabilito livello di probabilitaulla base della metodologia descritta, nell’arco
temporale pari all’'esercizio contabile ed in casmdvimenti estremi dei mercati, corrispondenti ad
un intervallo di confidenza del 99% di probabilita, variazione attesa massima sui derivati in
oggetto in essere al 31 dicembre 2015 risultag&f.789 migliaia di euro (18.475 migliaia di euro
al 31 dicembre 2014).

Di sequito si riportano i risultati della simulaamcon le variazioni massime associate:

Valori espressi in migliaia di euro

31.12.2015 31.12.2014
Profit at Risk (PaR) worst case best case worst case best case
Livello di confidenza 99% -50.789 62.560 -18.475 18.200

Cio significa che A2A Trading si attende, con umababilita del 99% di non perdere, rispetto al
fair valueal 31 dicembre 2015, piu di 50.789 migliaia dicesull'intero portafoglio degli strumenti
finanziari per effetto di eventuali oscillazioniverse del prezzo delleommoditiesNel caso si
manifestassero variazioni negative ther value sui derivati, tali variazioni sarebbero compensate
dalle variazioni del sottostante conseguente aareadei prezzi di mercato

Per valutare I'impatto che le oscillazioni dei pedi mercato del sottostante hanno sui derivati
finanziari sottoscritti da A2A Trading ascrivibil Portafoglio diTrading viene utilizzato lo
strumento deNVaR o Value at Risk ossia la variazione negativa del valore del pogia di
strumenti finanziari derivati entro ipotesi di peddilita prestabilite per effetto di uno spostamento
avverso degli indici di mercato. ¥VaR viene calcolato con la metodologrRiskMetrics in un
periodo di riferimentololding period)pari a 1 giorno e un livello di confidenza pari9@o. Per i
contratti per i quali non é possibile effettuarestama giornaliera deVaR vengono utilizzate
metodologie alternative quali il c.stress test analysis.

Sulla base della metodologia descritta, in casmatimenti estremi dei mercati, corrispondenti ad
un intervallo di confidenza del 99% di probabikt&on un periodo di riferimento pari a 1 giorno, la
perdita attesa massima sui derivati in oggettossere al 31 dicembre 2015 risulta pari a 1.067
migliaia di euro (1.606 migliaia di euro al 31 didere 2014).

Rischio di cambio

A2A Trading S.r.l. € esposta al rischio di camhbi@ @ concentrato nelle formule di acquisto e di
vendita del gas e di energia, e pud quindi esseoenpreso all’interno del rischio prezzo: per la
gestione attuata dalla societa si rimanda quingdaedgrafo antecedente.

Rischio di tasso

La societa e esposta al rischio di tasso di inserda misura correlata al conto corrente di
corrispondenza, il cui tasso di interesse € indatiz allEuribor: a tal proposito le esposizioni al

tasso di interesse sono governate centralmeniaietho della gestione accentrata della tesoreria.

2 value at Risk: misura statistica del massimo sgosnto potenziale negativo del fair value di urtafoglio di attivita
in caso di movimenti sfavorevoli dei mercati, indetto orizzonte temporale e con un intervallo difcenza definito.
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Rischio di credito

L’esposizione al rischio credito € connessa in mpoeponderante all’attivita commerciale della
societa. Al fine di controllare tale rischio, lai @gestione operativa € demandata specificatamente
alla funzione diCredit Managemenallocata centralmente nella Direzione Amministragioda
tempo e stata implementata centralmente Qirealit Policyche disciplina la valutazione dededit
standingdella clientela, il monitoraggio dei relativi flusdi incassi attesi, le opportune azioni di
sollecito, I'eventuale concessione di dilazioni leacupportate da adeguate garanzie e le eventuali
azioni di recupero. In funzione del merito creddjzla Credit Policy prevede la richiesta alla
clientela di procurare il rilascio di garanzie barne o assicurative, di primargtandingcreditizio, a
prima richiesta e senza possibilita di sollevaceigh eccezione (art.1945 del Codice Civile). E’ in
corso il processo di implementazione dé€lledit Policyanche per la societa A2A Trading S.r.l.. Le
controparti per la gestione di risorse finanzideemporaneamente in eccesso e per la stipula di
contratti di copertura finanziaria (strumenti detiy sono sempre di elevastandingcreditizio.

| tempi di pagamento applicati alla generalita alellientela prevedono diverse scadenze in linea
con la normativa applicabile e con gtandarddi mercato. Nei casi di ritardato pagamento, nedi

con le esplicite previsioni dei sottostanti corityagi procede ad addebitare gli interessi di mora
nella misura prevista dai contratti stessi o dai¢eenti leggi in materia (applicazione del Tasso di

Mora ex D.Lgs. 231/2002).

| crediti commerciali sono esposti in bilancio &tto di eventuali svalutazioni; si ritiene che tale
valore dia una corretta rappresentazionefaielivalue del monte crediti commerciali. Di seguito si
riporta I'analisi dei crediti commerciali lordi eedrelativo fondo rischi su crediti.

* valori espressi in migliaia di euro 31/12/2015 31/12/2014
Crediti commerciali verso terzi loi 307.91: 349.85!
Fondo rischi su crediti ( (4.480 (4.573
Crediti commerciali verso controllat 39.91: 2.41¢
Crediti commerciali verso correlate 166.916 184.p15
Crediti commerciali 509.961 532.61%
Di cui:

Crediti scaduti da 9 a 12 me: - 141
Di cui verso Enti Pubbli - -
Di cui verso il Grupp - 46
Crediti scaduti oltre i 12 mes 11.63¢ 11.357
Di cui verso Enti Pubbli - -
Di cui verso il Gruppo -

| crediti commerciali scaduti da piu di 12 mesi aomtano a 11.638 migliaia di euro e si riferiscono
per 6.649 migliaia di euro al credito verso la sticorrelata Ergon Energia, che non presenta
rischio di incasso e per 4.989 migliaia di euror@diti verso privati che risultano in gran parte

svalutati.
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Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cleerisorse finanziarie disponibili all’azienda nsiano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finaade e commerciali nei termini e scadenze
prestabiliti. A2A Trading utilizza il servizio desoreria accentratagsh pooliny del Gruppo A2A,
servizio attraverso il quale la controllante otdma il fonte-impieghi di Gruppo, gestendo
centralmente i flussi di liquidita, corrispostieltontrollate sul conto corrente di corrisponderza.
tal proposito si segnala che il Gruppo A2A non imtca problematiche dunding avendo linee sia
con primari istituti di credito che emissioni queta

La tabella che segue analizzanibrst casecon riferimento alle passivita finanziarie (congre
debiti commerciali) nel quale tutti i flussi indicgaono flussi di cassa nominali futuri non scontat
determinati con riferimento alle residue scaderm@rattuali, sia per la quota in conto capitale sia
per la quota in conto interessi.

Anno 201* dala3mes] da33 mesi |oltre1lannc
* valori espressi in migliaia di euro a 1l annc

Debiti verso fornitol 99.78¢ 3.00¢ -
Debiti verso controllan 22.66"

Debiti verso correla

Totale debiti commerciali 122.45: 3.00¢ -
Anno 201¢ dala3mes| da33 mesi |oltre1lannc
* valori espressi in migliaia di euro a 1l annc

Debiti verso fornitol 150.03: 10.09: -
Debiti verso controllan 38.11(

Debiti verso correla 3.87¢

Totale debiti commerciali 192.02: 10.09: -

Rischio evoluzione contesto normativo e regolatorio

Una potenziale fonte di rischio rilevante € la aagt evoluzione del contesto normativo e
regolatorio di riferimento, che ha effetti essemente sul funzionamento del mercato, sui piani
tariffari, sui livelli di qualita del servizio righsti e sugli adempimenti tecnico-operativi. Al
riguardo A2A Trading S.r.l., attraverso il contoatli servizio con A2A, monitora i cambiamenti
che intervengono di volta in volta, operando conueng@er minimizzarne I'impatto economico
eventualmente derivante, facendo leva sull’'espeaenle conoscenze della funzione Affari Legali
e della funzione Affari Regolatori e Mercato dedtantrollante.

91



A2A Trading S.r.l.

Analisi delle operazioni a termine e strumenti dewati

Nella rappresentazione di bilancio delle operazargopertura, ai fini dell’eventuale applicazione
dell’hedge accountingsi procede alla verifica della rispondenza ai regjudi compliancecon il
principio contabile internazionale IAS 39. In pediiare:

1) Operazioni definibili di copertura ai sensi del®S 39: si dividono in operazioni a copertura di
flussi finanziari ¢ash flow hedgee operazioni a copertura dalir value di poste di bilancio
(fair value hedge Per le operazioni diash flow hedgd risultato maturato € compreso nel
Margine Operativo Lordo quando realizzato, meritvaliore prospettico € esposto a Patrimonio
Netto.

2) Operazioni non definibili di copertura ai sensildéAS 39, il cui risultato maturato ed il valore
prospettico sono iscritti a bilancio nel Marginedg®ativo Lordo, si dividono fra:

a. Copertura del margine: tutte le operazioni di caperdei flussi di cassa o del valore di
mercato in linea con politiche di rischio aziengali
b. Operazioni dirading: tutte le operazioni drading.

L'utilizzo dei derivati finanziari, nel Gruppo A2A¢ disciplinato da un insieme coordinato di
procedure (Energy Risk Policy, Deal Life Cycle) ciaspirano allabest practicedi settore, ed e
finalizzato a limitare il rischio di esposizione @ruppo all’andamento dei prezzi sui mercati delle
commoditydi riferimento, sulla base di una strategia di ipest dei flussi di cassacdsh flow
hedg8.

Gli strumenti finanziari derivati sono valutatifair value rispetto alla curvdorward di mercato
della data di riferimento del Bilancio qualoradtstante del derivato sia negoziato in mercagi ch
presentano una struttura dei prezzi a termine.sber@a di una curvebrward di mercato, la
valutazione dair value e determinata sulla base di stime interne utiidamodelli che fanno
riferimento allabest practicali settore.

Nella valutazione defair valug A2A Trading utilizza la cosiddetta forma di att@zazione
continua e comeliscount factoril tasso di interesse per attivita prive di risghidentificato nel
tasso Eonia (Euro Overnight Index Average) e raggrgto nella sua struttura a termine dalla
curva OIS (Overnight Index Swap).fdir valuerelativo alle coperture di flussi di cassagh flow
hedg# ai sensi dello IAS 39 e stato classificato inébaksottostante dei contratti derivati.

In ottemperanza a quanto disposto dal principidatate internazionale IFRS 13, la determinazione
del fair value di uno strumento finanziario OTC é effettuata pierdo in considerazione il rischio
di inadempimentonon performance rigk Al fine di quantificare I'aggiustamento @air value
imputabile a tale rischio, A2A Trading ha sviluppatoerentemente con lgest practicesdi
mercato, un modello proprietario denominato “BitateCredit Value Adjustment” (bCVA), che
valorizza sia le variazioni del merito creditizielld controparte che le variazioni del proprio reeri
creditizio.

I bCVA é composto da due addendi, calcolati comsiddo la probabilita di fallimento di entrambe
le controparti, ovvero ICredit Value AdjustmerfCVA) ed il Debit Value AdjustmerfDVA):

il CVA e un componente negativo e contempla la gbiiid che la controparte sia
inadempiente e contestualmente A2A Trading presenticredito nei confronti della
controparte.

il DVA é un componente positivo e contempla la @obta che A2A Trading sia
inadempiente e contestualmente la controparte miiese credito nei confronti di A2A
Trading.

I bCVA e calcolato quindi con riferimento all’esgigione, valutata sulla base del valore di
mercato del derivato al momento del default, ali@bpbilita di default (PD) ed allaoss Given

Default (LGD). Quest’ultima, che rappresenta la perceertmain recuperabile del credito in caso di
inadempienza, € valutata sulla base della MetodltRB Foundationcosi come esposta negli
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accordi di Basilea 2, mentre la PD viene valutatftasase del Rating delle contropattitérnal
Rating Basedove non disponibile) e della probabilita default storica ad esso associata e
pubblicata annualmente da Standard & Poors.

L’'applicazione della suddetta metodologia non hapaortato variazioni di rilievo nelle valutazioni
delfair value

» Derivati del Portafoglio Industriale definibili @opertura

L’attivita di copertura dal rischio prezzo attraserl’utilizzo di strumenti finanziari derivati €
finalizzata alla protezione dalla volatilitd delepeo dell’energia elettrica sul mercato di Borsa
(IPEX), alla stabilizzazione dei margini di venditell’energia elettrica sul mercato all’ingrossmco
particolare attenzione alle vendite ed agli acquasprezzo fisso ed alla stabilizzazione delle
differenze di prezzo derivanti dalle diverse indezizioni del prezzo del gas e dell’energia elettric
A tal fine, nel corso dell’'esercizio, sono statnclusi contratti di copertura sui contratti di asqo

e vendita di energia elettrica e contratti di ctymer del corrispettivo di utilizzo della capacita d
trasporto di energia elettrica tra le zone del @merdPEX (c.d. contratti CCC)ono stati inoltre
conclusi contratti di copertura con primari istitdi credito sui contratti di acquisto di carbondie
gas con la finalita di proteggere il margine praeeate dalle vendite e contestualmente mantenere |l
profilo di rischio entro i limiti definiti sulla bse di quanto stabilito dallenergy Risk Policydi
Gruppo.

A2A Trading, nell’'ambito dell’ottimizzazione del gafoglio dei diritti di emissione di gas serra
(vedi Direttiva 2003/87/CE), opera sulla borsa IEEX (European Climate Exchangemediante
l'utilizzo di contratti Futures Queste operazioni si configurano contabilmentm@e@perazioni di
copertura nel caso di eccedenze/deficit di quateodtrabili.

» Derivati del Portafoglio Industriale non definibii Copertura

Sempre in un’ottica di ottimizzazione del portafoglndustriale, sono stati stipulati da A2A
Trading contratti di copertura del corrispettivo wdilizzo della capacita di trasporto di energia
elettrica tra le zone del mercato IPEX (c.d. cdtit@CC). Queste operazioni non si configurano
contabilmente come operazioni di copertura in quaei sussistono i requisiti richiesti dai principi
contabili.

» Derivati del Portafoglio di Trading

A2A Trading ha stipulato, nell’'ambito della suaiath di Trading, contrattiFuture sulle principali
Borse europee dell’energia (Idex, EEX) e contrtirward sul prezzo dell’energia elettrica con
consegna in Italia e nei paesi limitrofi, quali kce, Germania e Svizzera. A2A Trading ha
stipulato inoltre, con gli operatori di Rete deieBalimitrofi, contratti di Interconnessione, chie s
configurano come acquisti di opzioni. Sono stapiuati contrattiFutures sul prezzo di Borsa dei
certificati ambientali EUA (ECX ICE), che consentoisia la consegna dei diritti al prezzo
contrattuale che il pagamento per casssli-settlemepidel differenziale tra prezzo di mercato e
prezzo contrattuale. Sempre con riferimento aiVaét di Trading sono stati stipulati contratti
Forward sul prezzo di Borsa del gas (APX-Endex, CEGH).
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Gerarchia defair value

L'IFRS 7 e I'lFRS 13 richiedono che la classificarzé degli strumenti finanziari valutati &dir

valuesia effettuata sulla base della qualita delleifdagli input utilizzati nella determinazione del

fair value stesso.

In particolare I'lFRS 7 e I'lFRS 13 definisconoi@dlli di fair value

- livello 1: sono classificate in tale livello le iaita/passivita finanziarie il cufair value é
determinato sulla base di prezzi quotati (non mcalif) su mercati attivi, sia Ufficiali ch@ver
the Countedi attivita o passivita identiche;

- livello 2: sono classificate in tale livello le iaitad/passivita finanziarie il cufair value e
determinato sulla base diput diversi da prezzi quotati di cui al livello 1, nche per tali
attivita/passivita, sono osservabili direttamentadirettamente sul mercato;

- livello 3: sono classificate in tale livello le iaita/passivita finanziarie il cufair value é
determinato sulla base di dati di mercato non e@skdi. Rientrano in questa categoria gli
strumenti valutati sulla base di stime interneetffate con metodi proprietari sulla base delle
best practicali settore.

Per la scomposizione delle attivita e passivita tleversi livelli di fair value si veda la tabella di

seguito riportata “Strumenti in essere al 31 dicen#915".
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Strumenti in essere al 31 dicembre 2015

Su commodity

Di seguito si riporta I'analisi dei contratti desitv sucommoditynon ancora scaduti alla data del
presente bilancio, posti in essere al fine di gestirischio di oscillazione dei prezzi di mercato

commodity.
Effetto
progressivo
a
Valore Valore Patrimonio Effetto
nozionale Valore nozionale Valore di Netto progressivo
Unita di misura scadenza | nozionale scadenza | Valore di stato stato (Riserva a conto
Gerarchia del valore entro 1 scadenza entro 5 patrimoniale | patrimoniale CFHA) economico
Fair Value nozionale anno entro 2 anni anni ™*) ™*) **) (***)
(migliaia di (migliaia di (migliaia di
euro) euro) euro)
Gestione del rischio prezzo d (migliaia di
prodotti energetici 31/12/2015 31/12/2014 euro )
A. a copertura di fluss di
cassa (cash flow hedge) ai
sensi |AS 39 di cui: -5.523 -17.399 11.876 0
- Elettricita 1 TWh 4,1 0,5 -4.744 -16.686 11.942 0
- Elettricita 2 TWh 0,0 0 0 0 0
- Elettricita 3 TWh 2,2 -114 0 -114 0
- Petrolio - Bbl 0 0 0 0 0
- Carbone - Tonnellate 280.357 -807 -1.370 563 0
- Gas Naturale - Milioni di mc 23,0 -25 0 -25 0
- Cambio - Milioni di dollari 0 0 0 0 0
- Diritti di Emissione 1 Tonnellate 1.327.000 167 657 -490 0
B. definibili di copertura
(fair-value hedge) ai sensi
IAS 39 - - -
C. non definibili  di
copertura ai sens |AS 39 di
cui 501 965 -464
C.1 copertura del margine 3 0 3
- Elettricita 1 TWh 0 0 0
- Elettricita 2 TWh 0 0 0
- Elettricita 3 TWh 0,0 3 0 3
- Petrolio - Bbl 0 0 0
- Olio Combustibile - Tonnellate 0 0 0
- Gas Naturale - Mc 0 0 0
- Diritti di Emissione CO2 1 Tonnellate 0 0 0
- Diritti di Emissione CO2 2 Tonnellate 0 0 0
- Cambio - Milioni di dollari 0 0 0
C.2 operazioni di trading 498 965 -467
- Elettricita 1 TWh 32,8 4,7 -419 2.047 -2.466
- Elettricita 2 TWh 0 79 -79
- Elettricita 3 TWh 1,9 0,3 955 850 105
- Gas Naturale 1 TWh 8,0 0,6 169 -32 201
- Certificati Ambientali 2 MWh 0 0 2 -2
- Certificati Ambientali 2 Tep 0 0 26 -26
- Diritti di Emissione CO2 1 Tonnellate 1.022.000 -207 -2.007 1.800
TOTALE -5.022 -16.434 11.876 -464

(*) Rappresenta il credito(+) o il debito(-) netseritto in stato patrimoniale a seguito della vahione a fair value dei derivati
(**)Rappresenta I'adeguamento a fair value deidiriscritto progressivamente a riserva di CFHAlore € al lordo dell'effetto imposte.
(***) Rappresenta l'adeguamento a fair value deivdei iscritto progressivamente a conto econonsiabmomento della stipula del contratto fino akdadattuale
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Analisi di sensitivita per strumenti finanziari ugdti al livello 3

Come richiesto dall'lFRS13, di seguito una tabelte evidenzia, per gli strumenti finanziari
valutati al livello 3 della gerarchia, gli effettlerivanti dalla variazione dei parametri non
osservabili utilizzati nella determinazione ¢l value

Strumento finanziario Parametro Variazione Sensitivity
parametro (migliaia di euro)
Derivati su Commodity Probabilita di default (PD) 1% 0,3
Derivati su Commodity Loss Given Default (LGD) 25% 0,0
Derivati su Commodity Volatilita sottostante 1% 16,4
capacita interconnessione
estero
Derivati su Commodity Correlazione sottostante 1% -1,3
capacita interconnessione
estero
Derivati su Commodity Sottostante capacita 1% -18,2
interconnessione zonale IDEX

Effetti patrimoniali ed economici dell’attivita in derivati al 31 dicembre 2015

La tabella che segue evidenzia i saldi patrimoraélB1 dicembre 2015 inerenti la gestione dei
derivati.

Effetti patrimoniali

(migliaia di euro) Note

ATTIVITA'

ATTIVITA' CORRENTI 38.675
Altre attivitd correnti - Strumenti derivati 7 38.675
TOTALE ATTIVO 38.675
PASSIVITA'

PASSIVITA' CORRENTI 43.697
Debiti commerciali e altre passivita correnti - Strumenti derivati 15 43.697
TOTALE PASSIVO 43.697
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Variazione Fair

Valori iscritti a

Note n(gl(?:sl,lérzggio Value Conto
(migliaia di euro) dell'esercizio Economico
RICAVI 20
RICAVI DI VENDITA
Gestione del rischio prezzo di prodotti energetici
e gestione del rischio cambio su commodity
- definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 0 0 0
- non definibili di copertura ai sensi dello IAS 3 13.672 -9.543 4.129
Totale ricavi di vendita 13.672 -9.543 4.129
COSTI OPERATIVI 21
COSTI PER MATERIE PRIME E SERVIZI
Gestione del rischio prezzo di prodotti energetici
e gestione del rischio cambio su commodity
- definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 1.379 0 1.379
- non definibili di copertura ai sensi dello IAS 3 -11.240 9.079 -2.161
Totale costi per materie prime e servizi -9.861 9.079 -782
TOTALE ISCRITTO NEL MARGINE OPERATIVO LORDO (*) 3.811 -464 3.347

(*) Tali dati non recepiscono I'effetto della c'det presentatiohdel margine di negoziazione dell'attivitatdiding
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Classi di strumenti finanziari

A completamento delle analisi richieste dall'lFRSi7riportano le tipologie di strumenti finanziari
presenti nelle poste di bilancio, con l'indicazicshe criteri di valutazione applicati e, nel caso d
strumenti finanziari valutati fair value,dell’ esposizione (conto economico o patrimonitigje
Nell'ultima colonna della tabella e riportato, caeplicabile, ilfair valueal 31 dicembre 2015 dello
strumento finanziario.

Criteri applicati nella valutazione in bilancio dedi strumenti finanziari

Valori espressi in migliaia di Strumenti finanziari valutati a fair value cgn
euro variazioni di quest'ultimo iscritte a: Strumenti
finanz.valutati i
al costo valore di | i value al
Note Conto Stato patrimoniale tizzat bilancio al | 5 45 15(%)
Tipologia di strumenti finanziar economico ammortizzato)  31.12.15
1) (2) (3) 4)
ATTIVITA'
Altre attivitd non correnti 4 143 143 143
Crediti commerciali 6 509.961 509.961 509.961
Altre attivita correnti (*) 7 38.50% 170 40.205 78.880 78.880
Disponibilita liquide e mezzi
equivalenti 9 27.740 27.740 27.740
PASSIVITA'
Passivita finanziarie
Debiti commerciali 15 534.451 534.451 534.451
Altre passivita correnti 15 38.004 5.693 27.082 70.779 70.779
Passivita finanziarie correnti 16 53.862 53.862 53.862

(*) Per crediti e debiti non relativi a contratgnivati e finanziamenti non é stato calcolatoiiit felue in quanto il
corrispondente valore di carico nella sostamgarossima lo stesso

(1) Attivita e passivita finanziarie valutate arfaalue con iscrizione delle variazioni di fair wala conto economico

(2) Derivati di copertura (Cash Flow Hedge)

(3) Attivita finanziarie disponibili per la venditalutate al fair value con utili/perdite iscrittipatrimonio netto

(4) Loans & receivables e passivita finanziariautete al costo ammortizzato
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3) Aggiornamento delle principali vertenze giudiziaie e fiscali in corso

Inchiesta Centrale di Monfalcone

Nel novembre 2011, I'Autorita Giudiziaria di Triesha emesso, nelle Regioni Veneto, Friuli
Venezia Giulia e Lombardia, provvedimenti restritthei confronti di piu persone, tra cui un
dipendente della Centrale Termoelettrica di Mortiak;, per associazione a delinquere finalizzata
alla truffa ai danni dello Stato, ai danni del ptiv e falso ideologico, nonché attivita organizzdta
traffico illecito di rifiuti.

Si tratta di un’inchiesta avviata con la denunpigsentata nel marzo 2011 dai vertici del Gruppo
A2A, nei confronti di personale A2A ed imprenditterzi sospettati di essere i responsabili di una
truffa perpetrata ai danni della societa stessa,-atietro cospicue somme di denaro - garantivano
lo smaltimento di un traffico illecito di rifiuti geciali, la falsificazione dei formulari di
identificazione dei rifiuti e dei certificati di ahsi, in relazione alla fornitura di biomasse él a
certificazione del loro potere calorifico. Nelloegjifico venivano registrati quantitativi di biomass

in ingresso superiori a quelli reali, oltre ad wmaggiorazione del potere calorifico delle stesse.
A2A S.p.A., proprietaria del sito produttivo, haspiosto la sospensione cautelare del dipendente
coinvolto nonché il blocco dei pagamenti delle fegtemesse dalle societa fornitrici di biomasse
che, a sua conoscenza, sono coinvolte nelle indagin

In ogni caso si evidenzia il danno a carico esetusiel Gruppo A2A ed in particolare della societa
A2A Trading S.r.l. per quanto riguarda le difforenigualitative e quantitative delle biomasse, in
guanto quest’ultima, in qualita tbller e di responsabile del dispacciamento dell’'impiahi un
rischio possibile che a conclusione della fasaitiria ne possa risultare impattata in termini di
maggiori costi sostenuti per le biomasse non caratege di maggiori costi sostenuti per la (altrui)
contraffazione del potere calorifico delle biomassesegnate e non.

A ci0 si aggiunga che l'utilizzo di maggior carbomeluogo di biomassa potrebbe avere come
conseguenza un aggravio di oneri ambientali relaivsecondo semestre dell’esercizio 2009 e
all'intero esercizio 2010, nonché una restituzidee proventi o dei titoli ambientali contabilizzati
in piu rispetto a quelli reali (ci si riferisce @ertificati Verdi). Infatti la societa potrebbe ave
presentato, con riferimento agli anni 2009 e 20d€lje dichiarazioni di generazione di titoli
ambientali superiori a quelli in realta prodotti,quanto il conteggio avrebbe potuto essere affetto
dall’'errore di considerare un rapporto energia dambssa su energia da fonte convenzionale
superiore rispetto al reale.

In tal caso la societa dovrebbe presentare detidiaiee alle suddette dichiarazioni pregresse,
nonché restituire i proventi o i titoli ambientalie potrebbero esserle stati riconosciuti in piu.
Inoltre, A2A Trading S.r.l. ha presentato al GSEcmdo le procedure e le modalita in atto,
richiesta di ottenimento di Certificati Verdi relatall’anno 2011 il cui calcolo é stato effettuato
sulla base delle reali quantita di biomasse coretegn centrale e considerando, in accordo con la
Procura, un possibile falso incremento dei potalorfici delle stesse del 20%. Nonostante il GSE
abbia riconosciuto ad A2A Trading S.r.l. la coretta dei calcoli effettuati per il 2011, ad oggi

pero i suddetti Certificati Verdi 2011 non sondisaacora emessi.
Sono stati adottati alcuni provvedimenti nell’anobdi riti alternativi verso alcuni degli imputati,
con riconoscimento di minimi indennizzi e rifusiahispese in favore di A2A.
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A2A Trading S.r.l. - Accertamenti IVA Certificati&fdi 2004 - 2010

L’Agenzia delle Entrate di Milano ha notificato A2A Trading S.r.l. in data 23 dicembre 2009 un
awviso di accertamento IVA per I'anno 2004 contedta lomessa fatturazione di operazioni
imponibili con conseguente richiesta della maggianposta sul valore aggiunto, oltre sanzioni e
interessi, per complessivi 3,3 milioni di euro.

In particolare, con I'accertamento in oggetto I'Age& delle Entrate ha sanzionato A2A Trading
S.r.l. per aver omesso di fatturare nei confroetiIbllee (Edipower S.p.A.) presunte cessioni di
Certificati Verdi.

Dopo gli opportuni approfondimenti, effettuati arcbongiuntamente agli altfliollers, si ritiene
che le conclusioni dellAgenzia delle Entrate naans condivisibili. Infatti, nel regime del
contratto diTolling, i Tollers sono da un lato proprietari delle materie primempreso |l
combustibile, che forniscono @bllee per la produzione di energia elettrica, dall’altitolari “ab
origin€ dell'energia elettrica prodotta. La consegna deitificati Verdi al Tollee da parte dei
Tollersnon € quindi in alcun modo configurabile comeferamento della proprieta degli stessi.
Nessuna violazione, pertanto, puo essere imputafs24 Trading S.r.l. e, conseguentemente, non
si e provveduto ad effettuare accantonamenti adeisghi.

Per le stesse ragioni, 'Agenzia delle Entrate dakb ha notificato il 16 dicembre 2010 I'avviso di
accertamento IVA per I'anno 2005 e il 31 ottobrd2@'avviso di accertamento IVA per I'anno
2006 con conseguente richiesta della maggiore itapssl valore aggiunto, oltre sanzioni e
interessi, rispettivamente per complessivi 5,2 anilidi euro e 11,2 milioni di euro. Come per |l
2004, anche per il 2005 e per il 2006 nessunazimi& pud essere imputata ad A2A Trading S.r.l.
e, conseguentemente, non si € provveduto ad effetaccantonamenti a fondo rischi.

A2A Trading S.r.l. ha presentato ricorso nelle appee sedi avverso i suddetti avvisi di
accertamento chiedendo il totale annullamento geé#esa impositiva.

Per le controversie relative a tutte le annualitatestate la Commissione Tributaria Provinciale di
Milano ha accolto i ricorsi proposti dalla societa.

Il 12 marzo 2013 I'’Agenzia delle Entrate ha dichtat per il 2006, acquiescenza alla sentenza nella
parte relativa al contenzioso sui Certificati Verliha proposto appello per i restanti rilievi
(283.454,16 euro). L'appello e stato respinto d@demmissione Tributaria Regionale e I'Ufficio ha
proposto ricorso avanti la Corte di Cassazioneabbsto 2014 a cui € seguito controricorso della
societa. Il 6 maggio 2013 I'Agenzia delle Entraterotificato la rinuncia all’appello e istanza di
estinzione di giudizio per gli anni 2004 e 2005.

Si fa presente che a seguito della richiesta diush@ntazione relativa ai Certificati Verdi
nell'ambito del medesimo contratto @olling per i periodi d'imposta dal 2007 al 2010, in dag
ottobre 2011, la Guardia di Finanza — Nucleo diaMd — ha notificato il processo verbale di
constatazione evidenziando le medesime violazibomessa fatturazione di operazioni imponibili
per gli anni 2007, 2008 e 2010. Ad oggi non e statificato alcun avviso di accertamento.

4) Attivita potenziali per certificati ambientali

La societa non presenta al 31 dicembre 2015 alatiivéta potenziale.
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ALLEGATO 2

Principali dati patrimoniali ed economici dell'ulti

(Valori all'euro)

mo bilancio approvato della capogruppo A2A S.p.A.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

AL 31/12/2014

AL 31/12/2013

ATTIVITA'

ATTIVITA' NON CORRENTI

ATTIVITA' CORRENTI

ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE ATTIVO

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale

(Azioni proprie)

Riserve

Risultato d'esercizio
Totale Patrimonio netto

PASSIVITA'

PASSIVITA' NON CORRENTI
PASSIVITA' CORRENTI
TOTALE PASSIVITA

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

5.914.861.619
1.459.575.541

7.374.437.160

1.629.110.744
(60.891.196)
748.270.204
8.257.733
2.324.747.485

4.191.854.967
857.834.708
5.049.689.675

7.374.437.160

6.251.877.411
1.399.898.454

7.651.775.865

1.629.110.744
(60.891.196)
874.376.650
5.419.854
2.448.016.052

4.111.258.316
1.092.501.497
5.203.759.813

7 .651.775.865

01/01/2014 01/01/2013
CONTO ECONOMICO 31/12/2014 31/12/2013
RICAVI DI VENDITA E PRESTAZIONI 553.616.259 414.558.491
ALTRI RICAVI OPERATIVI 24.539.144 14.644.794
TOTALE RICAVI 578.155.403 429.203.285
COSTI OPERATIVI 353.097.643 221.198.914
COSTI PER IL PERSONALE 131.530.088 122.223.138
MARGINE OPERATIVO LORDO 93.527.672 85.781.233
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI 207.946. 812 224.897.807

RISULTATO OPERATIVO NETTO

RISULTATO DA TRANSAZIONI NON RICORRENTI

GESTIONE FINANZIARIA

RISULTATO AL LORDO DELLE IMPOSTE

ONERI PER IMPOSTE SUI REDDITI

RISULTATO DI ATTIVITA' OPERATIVE IN ESERCIZIO
AL NETTO DELLE IMPOSTE

RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' OPERTIVE CESSATE

RISULTATO D'ESERCIZIO

(114.419.140)

24.839.349

70.858.732

(18.721.059)

(26.978.792)

8.257.733

8.257.733

(139.116.574)

23.387.585

58.140.582

(57.588.407)

(63.008.261)

5.419.854

5.419.854
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2015
Ai signori soci della societd A2A Trading Srl

L’attivita del Collegio Sindacale nella attuale composizione, iniziata con la nomina
avvenuta in data 28 aprile 2015, ¢ stata ispirata alle disposizioni di legge ¢ alle Norme
di comportamento del Collegio sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, oggi riuniti nell’unico Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, cosi come modificati dall’O.1.C,
(Organismo Italiano di Contabilitd), in relazione alla riforma del diritto societatio,
nonché ai principi contabili emessi dall’O.1C..

I collegio sindacale ha esaminato il progetto di bilancio al 31 dicembre 2015 che il
Consiglio di Amministrazione ha apptovato in data 4 marzo 2016 ¢ ha trasmesso al
collegio sindacale stesso nei termini di legge.

Le principali risultanze contabili, raffrontate a quelle del bilancio precedente possono

essere cosi riassunte:

Sitnazione Patrimoniale e Finanziaria

ey

00

SRR AR
TOTALE ATTIVITA® NON CORRENTI 102.154.689 147595211
TOTALE ATTIVITA® CORRENTI 720.236.290 836.332.044
TOTALE ATTIVO 822390979 983.927.255

PATRIMONIO NETTO

86.701.283 (-109.546.878)

TOTALE PASSIVITA’ NON CORRENTI 94,106.636  172.983.726
TOTALE PASSIVITA’ CORRENTI 641,583.060  920.490.407
TOTALE PASSIVITA’ 735.689.696 1.093.474.133

107




Conto Economico

¥

TOTALE RICAVI 2.475.129.561  2.583.801.675
TOTALE COSTI OPERATIVI 2325105214 2.729.277.891
COSTIPER IL PERSONALE 7.840.651 8.462.070
MARGINE OPERATIVO LORDO 142,183.696  (-153.938.286)
gy&%%’géll\gil}lﬂ, ACCANTONAMENTI E 1.011.223 901.612
RISULTATO OPERATIVO NETTO 141.172.473  (~154.839.898)
TOTALE GESTIONE FINANZIARIA (-5.982.533)  (-11.047.742)
UTILE AL LORDO DELLE IMPOSTE | 135.189.940  (-165.887.640)
ONERI PER IMPOSTE SUI REDDITI 46.462.803 (-47.378.529)
UTILE DI ATTIIVITA® OPERATIVE IN

ESERCIZIO AL NETTO 88,727,137  (-118.509.111)
DELLE IMPOSTE

RISULTATO D’ESERCIZIO 88.727.137  (-118.509.111)

Sulie attivita svolte nel corse dell’esercizio riferfamo quanto segue.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul principio di corretta
amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee ordinarie ¢ alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel iispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e sulla base delle informazioni a
noi rese disponibili possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono
conformi alla legge e allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interessi o tali da compromettere I'integritd del
patrimonio sociale,

Sulla base delle informazioni raccolte ¢ disponibili non abbiamo rilevato violazioni

della legge e dello statuto soctale, né operazioni manifestamente imprudentl, azzardate
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o nelle quali sia emeréo un interesse proprio di un qualche amministratore o comunque
tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale,

Abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato sull’adegnatezza dell’assetto organizzativo
della societ, anche tramite la raccolta di opportune informazioni e, a tale riguardo,
non abbiamo osservazioni particolari da riferire,

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e del
sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a
rappresentare cotrettamente i fatti di gestione, mediante I’ottenimento di informazioni
dai responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato del controllo contabile e ’esame
dei documenti aziendali e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

Nel corso dell’esercizio, nel rispetto delle previsioni di legge e statutarie, siamo stati
perfodicamente informati dagli Amministratori sull’andamento della gestione e sulla
sua prevedibile evoluzione,

La struttura societaria & sempre stata disponibile alla collaborazione, fornendoci, con
precisione e tempestivitd quanto, di volta in a volta, avevamo a richiedere.

Non sono pervenute, nel corso dell’esercizio, né denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.,

né esposti,
OSSERVAZIONI E PROPOSTE SUL BILANCIO — (art. 2429, ¢. 2, c.c.)

Abbiamo esaminato il Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, in merito al
quale riferiamo quanto segue:

A) Il bilancio di esercizio della societd A2A Trading s.rl. & stato redatto in
conformith con i Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) promulgati
dall’ International Accounting Standard Board (IASB) e omologati dall’Unione
Europea, includendo tra questi sia gli International Accounting Standards (IAS) che

gli International Financial Reporting Standards (IFRS) oltre alle interpretazioni
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dell’ International Financiol Reporting Interprefation Commiitee ('IFRIC) nonché i
provvedimenti emanati in attuazione dell’art.9 del D, Lgs. n. 38/2005.

B)  Non essendo a noi demandato il controllo analitico sul contenuto del bilancio,
abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale
conformita alla legge per ciuel che riguarda la sua formazione ¢ struttura e, a tale
riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

C) Il Consiglio di Amministrazione nella Relazione sulla gestione e nelle note di
commento al bilancio ha fornito esaustiva illusirazione sulle operazioni, di natura
ordinaria, di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale poste in essere con
la societ controllante e con le altre parti correlate, cosi come individuate dai principi
contabili sopra richiamati ed a tale relazione e note rimandiamo per quanto di
competenza.

D)  Gli amministratori nella redazione del bilancio non hanno derogato alle norme
di legge di cui all’art. 2423, comma 4, ¢.c.

E) Ai sensi dell’art. 2426 c.c., rispettivamente ai punti 5 e 6, rileviamo che non
risultano esposte a bilancio le voci “spese di ricerca e sviluppo” e “avviamento”, per
le quali & richiesto il nostro consenso, segnaliamo solamente che la voce “avviamento”
iscritta nel precedente bilancio, con il consenso del precedente collegio sindacale, e
relativa all’acquisizione del ramo d’azienda di Edipower spa, non risulta pit iscritta
essendo stata svalutata integralmente nel corso del 2015,

F) Il Collegio sindacale ha tenuto riunioni con i responsabili della societd di
Revisione, nel corso dei quali non sono emersi fatli o situazioni che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

G)  La Societd di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A. ha rilasciato la
relazione ai sensi dell’art, 14 del D.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell’axt, 165 del D.lgs.
24 febbraio 1998, n.58 per il bilancio di esercizio al 31,12.2015. Da tale relazione
risulta che il bilancio di esercizio & conforme alle norme che ne disciplinano i eriteri

di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
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corretto {a situazione patrimoniaie e finanziaria e il risultato economico della Societa.
H) Il Collegic Sindacale non ha rilevato, né ha avuto indicazioni dal Consiglio di
Amministrazione e dalla Societa di revisione dell’esistenza di operazioni atipiche efo
inusuali con societd del Gruppo, con terzi o con patti correlate.

)] Il Collegio sindacale ha preso visione e ottenuto informazioni sulle attivita di
carattere organizzativo e procedurale poste in essere ai sensi del D.lgs. 231/01 e sue
successive modificazioni e/o integrazioni, sulla responsabilitd amministrativa deghi
Enti per  reati previsti da tali normative. L’Organo di Vigilanza nelle sue relazioni
semestrali non ha.segna[ato violazioni al modello, né {rregolarit e/o rilievi.

L) Dall’attivitd di vigilanza e controllo non sono emersi faiti significativi
susceftibill di segnalazione o menzione nella presente relazione.

Sulla base dell’attivita di controllo svolta nel corso dell’esetcizio il Collegio Sindacale
non rileva motivi ostativi all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2015 ed alle
proposte di delibera, anche in relazione alla destinazione dell’utile conseguito, cosi
come formulate dal Consiglio di Amministrazione e che prevede la distribuzione di un
dividendo complessivo pati a 85 milioni di euro. -

il Collegio Sindacale
La presente relazione viene approvata ad unanimitd dai componenti del Collegio
Sindacale e viene sottoscritta dal Presidente del Collegio previa autorizzazione degli
altri sindaci.

Roma, 24 marzo 2016

Dott. Francesco Orioli (Presidente)

Dott, Antonio Fezzl

Dott. Mauro Segalini
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N°39 E DELL’ARTICOLO 165 DEL
DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N°58

All'Azionista della
A2A Trading Srl

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della A2A Trading Srl, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per l'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note
esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea.

Responsabilita della societd di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del DLgs 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

PricewaterhouseCoopers SpA
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della A2A Trading Srl al 31 dicembre 2015 e del risultato
economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori della A2A Trading Srl, con il bilancio d’esercizio della A2A
Trading Srl al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d’esercizio della A2A Trading Srl al 31 dicembre 2015.

Milano, 25 marzo 2016
PricewaterhouseCoopers SpA
L "\ /(

'V/

Giulio Grandi
(Revisore legale)
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