STUDIO NOTARILE MARCHETT
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. $924 di rep. N. 5262 di racc.

Verbale di Consiglio di Amministrazione

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2020 {duemilaventi),
il giorno 26 {ventisei},
del mese di giugno
in Milano, via Agnello n. 18.
To sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, 1scritto
presse i1l Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Marco Emilio Angelo Patuanc, FPresidente del Consiglic di
Amministrazione - della socletd per azloni quotata
"ADA S.p.A."

con sede lecgale in Brescia, wvia Lamarmora n. 230, capitale
sociale sottoscritte e versato euro 1.629.110.744,04, codice
fiscale e numero di iscrizlione presso il Registro delle Im-
prese di Brescia: 11957540153, iscritta al R.E.A. di Brescia
al n. 493895 (di seguito, anche: la "Societa")},
procedo alla redazione e sottoscrizione, ail sensl dell’art,

2375 del codice c¢ivile, per gqguante concerne il gquinto punto

all’ordine del giorno, del verbale della riunions del Consi-

glic di Amministrazione della predetta Socleta, f{enutasl con
partecipazione mediante mezzl telematlcl e convocata, per 11
predetto punto, in Milano, via Agnello n. 18, in data
18 (diciotto} giugne 2020 (duemilaventi)

giusta l'avvisc di cul infra, per discutere e deliberare
sull’ordine del glorno pure infra riprodotto.

Aderendo alla richiesta, do attce che il resoconto dello svol-
gimento della predetta riunione del Consiglic di Amministra-

zione, per quanto concerne il guinto punto all'ordine del

giorno (avendo 11 Consiglio di Amministrazione glid trattato i
precedenti punti all’ordine del giorno, oggettc di separata
verbalizzazlone), alla guale igo notaio ho assistito (debita-
mente collegato in audioconferenza) presso 11 mio studio in
Milano, via Agnellc n. 18, & 11 seguente.
"ok

Presiede la riunione 1l Presidente del Consiglic di Ammini-
strazione, il quale, alle ore 18 chilama me notalo a redigere
il wverbale e richiama tutte le dichiarazicnl rese in apertura
dei lavori e gui riprodotte:

-~ 1} Consiglio & stato convocato c¢on avviso inviato 1l 15
giugno 2020 agli aventi diritte per discutere e deliberare

tra l'altro sul quinto punto all'ordine del gicorno:

(omissis)

5. Deliberazioni in merito all’emissione di uno o pid presti-
ti obbligazionari.

{omissis)

- sono presenti tutti i Consiglieri signori Marce Emilio An-

gelo Patuance - Presidente; Giovanni Comboni - Vice Presiden-
te; Renato Mazzoncini - Amministratore Delegato; Federico
Maurizio dfAndrea; Fabio Lavini; Stefania Bariatti; Maria
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Grazia Speranza; Gaudiana Giusti; Christine Perrotti; Vincen-
zo Cariello, Secondina Giulia Ravera e Lulgi De Paoli;

- sonoe presenti tuttl 1 Sindaci signori Giacinto Gaetanc Sa-

rubbi - Presidente; Chiara Segala - Sindace Effettivo:; Mauri-
zio Leonarde Lombardi - Sindaco Effettivo.
* Kk

Fassando alla trattazicne del guintoe punte all’ordine del
giorno, c¢he fa seguite alla delibera di aggicrnamento del
programma di emissioni Furo Medium Term Note Programme della
Societa di Buro 4.000.000.000 (il “Programma EMTN")testé as-—
sunta, 11 Presidente cede la parcla all’Amministralore Dele-—
gateo 11 quale anzitutio rappresenta che l1l'art. 2410 del codi-
ce clvile attribuisce all’organco amministrativeo, in casoc di
mancata diversa disposizione dello statuto sociale, la compe-
tenza a deliberare l'emissione di obbligazioni.

L'Amministratore Delegato fa quindi presente che la delibera

di emissione di obbligazioni a valere sul programma FEuro Me-
dium Term Note della Societda (il “Programma EMTN”) assunta in
data 1 marzo 2018 (con atto a rogite del notaio Andrea De Co-
sta,repertorio n. 5147, raccolta n. 2753), mediante la quale
il Consiglic di Amministrazione ha, tra 1l'altro, deliberato
di approvare ed autorizzare l'emissione da parte della So-
cieta di uno o pih prestiti obbligazionari non subordinati,
non garantiti e non convertibili da emettersi in una o piu
serie o© tranche, 1in una o pid soluzioni, fino ad Euro 1 mi-
liarde, conferendo delega al Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione e all’Amministratore Delegato, in via disgiun-
ta, per decidere in concreto in merito all’emissione dei pre-—
stiti obbligazionari, & scaduta 1l 30 aprile 2020. In consi-
derazione del fatto che la delega conferita ai sensi della
menzicnata delibera & scaduta, al fine di assicurare alla So-
cieta una magglore flessibilita per effettuare, qualora le
condizioni di mercatc lo consentano, una o pid nuove emlssio-
ni obbligazicnarie a valere sul propric Programma EMTN (come
di wolta in volta aggiornate), 1'Amministratore Delegato pro-
pone, quindi, di ripristinare integralmente il citato plafond
di EBure 1 miiliarde e pertante di deliberare e autorizzare
1"emissicne da parte della Societa di unoc o pil prestiti ob-
bligazicnarl non subordinati, non garantiti e non convertibi-
1i per un impeorto massime complessivo di Euro 1 miliarde in
linea capitale da emettersi da parte della Sccieta a valere
sul propric Programma EMTN, previo aggiocrnamente dello stesso
al sensi del Regolamento prospetti e della relativa normativa
di attuazlione, come modificata e integrata, in una o pin se-
rie o tranche, in una o piu scluzioni, e collocare sul merca-
to internazionale dei capitali presso investitori qualificati
italiani e/o esteri (ad eccezione di investitori USA, se non
in regime di esenzicne), mediante collocamenti privati (c.d.
private placement) oppure offerte pubbliche {con esclusione
del pubblico indistinto deglil investiteori c.d. retail), entro
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il 30 aprile 2023. In particolare, 1'Amministratore Delegato

precisa che ogni singola emissione obbligazionaria, da effet-
tuare in una o plu tranche, avra un ammontare massimo in 1i-
nea capltale non eccedente EBuro 400 milicni in caso di prive-
te placement e Euro 1 miliardo in casc di offerta pubkblica.

I proventi rivenienti dall’emissione delle obbligazioni po-
tranno essere impiegati dalla Societa, tra 17altro, per fi-
nanziare e/o rifinanziare 1findebitamento finanziario del
Gruppo e i relativi investimenti, ivi inclusi nuovi e/o0 pree-
sistenti progetti di tipo ambientale (c.d. green bond), per
mantenere idonel livelli di liguidita, per far fronte alle
proprie esigenze operative, nonché per cttimizzare la compo-
sizione del preoprio indebitamentce finanziario di media e lun-
ga scadenza, nonché di altre passivita proprie e delle zltre
socletd del Gruppo. La Socletd potra, Lra 1'altro, utilizzare
i prestiti obbligaziocnari di nuvova emissicone e/o i proventi
derivantli dall'emissione degli stessi per dare corsoe all’e-
stinzione anticipata, anche parziale, di tuttli o alcuni del
prestitli obbligazionari 1in essere, mediante riacguisto per
cassa deil titoli rappresentativi degli stessi {(c.d. tender
offer), oppure medlante scamblo con 1 titcll rappresentativi
dl prestiti cbbligazionari di nuova emissione {c.d. exchange
offer) oppure, ancora, mediante unfofferta mista per cassa e
nuovi titoli, con successiva cancellazione del titoli obbli-
gazionari c¢osi riacquistati o con ulteriori analoghe forme
tecniche che le condizioni o la prassi di mercato dovessero
presentare.

Prima di concludere, 1 Amministratore Delegato precisa che i
prestiti obbligazicnari in discorso potranno essere emessi
anche nella forma del c.d. green bond, vale a dire emissioni
obbligazionarie i cul proventi vengono destinati al finanzia-
mento e/¢o rifinanziamento di progetti con benefici a livello
ambientale, come accadute nel 2019. L'Amministratore Delegato
osserva, inoltre, che tali tipologie di emissioni obbligazio-
narie consentirebbero alla Sccietda di rivolgersi anche ad in-
vestitori che sono tenuti, in virta delle proprie politiche
di investimento, ad zllocare parte del propri fondi disponi-
bili &gl finanzliamento di progetti ecosocstenibili ; tali emis-
sioni consentirebbero alla Societd di perseguire 17ulteriore
obiettive di arricchire, e gquindi diversificare, la composi-
zione degli investitori che apportane capitale di debito al
Gruppo.

L'Amministratore Delegato precisa incltre che, in linea con
17 impegnoe della Socletd a supportare la transizione energeti-
ca verso economie sostenibili, 1 prestiti obbligazicnarl in
discorsc potranno prevedere, con riferimento a specifici KPTI
(key performance lindicators), guali ad esempioc la produzicne
di biometanc, la produziocne di energia rinnovabile e le emis-
sioni di ©C0Z, determinati target il cul superamento potrebbe
determinare un meccanismo di Step-up del tasso di interesse
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applicabile al prestito obbligazionaric.

Conclude l'Amministratore Delegato, rilevando che 1fammontare

complessivo delle emissionl proposte - pari a Furo 1 miliardo
in linea capitale - & adeguatc rispette ai limiti di legge di
cui all’art. 2412 cod. civ.. Infatti, in base all’ultimo bhi-

lancic approvato, 11 doppio del capitale sociale, della ri-
serva legale e delle riserve disponibili & pari a Euro 4,947
milioni, mentre i1 wvalore nominale delle obbligaziconi non
quotate 1in mercati regolamentati o In sistemi muitilaterali
di negoziazione glad emesse e ancora in circolazione ammonta a
Yen 14 miliardi (pari a Euro 116.038.126,81 alla data del 17
giugno 2020). 8i riporta di seguito 1'elenco dei prestiti ob-
bligazionari emessi dalla Sccietad e ancora in essere alla da-
ta odierna, precisando che il prestitec in Yen non rientra nel
piafond del Programma EMTN:

. prestito obbligazionario per Yen 14 (guattordici) mi-
liardl - con controvalcore di Euro 116.038.126,8lalla data del
17 giugno 2020 -~ emesso in data 10 agesto 20086 e collocato in

private placement, con scadenza trentennale, di cul Yen 14
{guattordici) miliardi in circolazione;
. prestito obbligazionario per Euro 500 (cinguecento) mi-
lioni, emesso 11 10 luglio 2013, con scadenza sette annl e
mezzeo, di cui Euro 351,457 (trecentocinquantuncvirgolaguat—
trocento cinguantasette} milioni in cilrcolazione;
. prestite obbligazionario per EBuro 300 ({(trecento) milio-
ni, (private placement) emesso il 4 dicembre 2013, con sca-
denza dieci anni, di cui Buro 300 (trecento) milioni in cir-
colazione;
. prestite obbligazionario per Buro 500 (cinguecento) mi-
licni, emesso 1l 13 dicembre 2013, con scadenza otto anni e
un mese, di cul Euro 500 (cinguecento) milioni in clrcolazio-
ne;
. prestitc obbligazionaric per Euro 300 (trecento) milio-
ni, emesso il 25 febbraio 2015, con scadenza dieci anni, di
cul Euro 300 (trecento) milioni in circolazicne;
. prestito obbligazionario pexr Euro 300 (trecento) milioni,
(private placement} emesso 11 16 marzo 2017, con scadenza
sette anni, di cul Burc 300 (trecento) milioni in circolazio-
ne; e
. prestito obbligazionario per Euro 300 (trecento) milio-
ni, emesso 1l 19 ottobre 2017, con scadenza dieci anni, di
cui Euro 300 (trecento) milioni in circolazicone;
. prestito cobbligazionario per Euro 400 (guattrocento) mi-
lioni, emessoc 11 16 luglic 2019, con scadenza dieci anni, di
cui Euro 400 (quattrocento) milioni in circeolazione (congiun-
tamente, 1 “Prestiti Obbligazionari”).
Tutti 1 Prestitl Okbligazionari sono queotati su mercati rego-
lamentati ad eccezione del prestito obbligazionario di Yen 14
(guattordici) miliardi - cor controvalore, di Furo
116.038.126,81 alla data del 17 giugno 2020 - con scadenza a-—
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gosto 2036.
Al di fueori dei predetti Prestiti Obbligazionari, precisa
1" Amministratore Delegatec, non esistono altre obbligazioni e-
nesse dalla stessa Societd e non ancora rimborsate né garan-
zie comungue prestate dalla Societd per obbligazioni emesse
da altre sociletd, anche estere.
Cio precisato, 1nterviene 11 dott. Sarubbi, a nome dell’inte-
ro Collegio sindacale, 1l quale conferma che alla data odier-
na risulta rispettato il limite all’emissione di cbbligazioni
di cui allfart. 2412, comma 1, cod. civ..
Il Presidente ringrazia 1 Amministratore Delegato e il Colle-
gio Sindacale ed invita guindi 11 Consiglio di Amministrazic-—
ne a voler deliberare in merite a guanto sottoposto al suo e-
same. Dopo ampla discussione, 1l Presidente dichlara aperta
la votazlone.
I1 Consiglio di Amministrazicne, mediante espresso consenso
da parte di ciascuno degli aventl diritte al wvoto,
all’unanimita
- presco atto di quanto riferitce dal Presidente e dall’Ammini-
stratore Delegato 1n merito all’ipotizzato schema delle emis-
sicni obbligazionarie descritte in narrativa;
- preso atto delle caratteristiche dei c¢.d. green bond e
dell’opportunitd di individuare dei c.d. KPI in materia di
sostenibilita ambientale ed efficientamentc energetico (c.d.
sustainsbility -Ilinked bond);
- rilevato che susslste la possibilita di emettere obbliga-
zionl negli ammontari proposti, ai sensi dellfart. 2412 cod.
civ., anche qualora i titoll non siano destinatli alla qguota~
zione su mercati regelamentati o sistemi multilaterzli di ne-
gozlazione ovvero non riservati a investitori professionali
soggetti a vigilanza prudenziale a norma delle leggl speciali:
delibera
A) di approvare e autcrizzare 1l'emissione da parte della So-
cietd di uno o pid prestiti obbligazionari non subordinati,
nent garantiti e non convertibili sino a un massimo complessi-
vo di Euro 1 {(un) miliardo in linea capitale, da emettersl in
una o pld serie o tranche, in una o pit scluzioni, nell”ambi-
to del Programma EMTN della Societd (come di volta in wvolta
rinnovate, aggiornato e/o integrato), entre 11 30 aprile
2023, e per le finalita descritte in narrativa, prevedendo
che ciascuna di tali emissicni, pur potende presentare 1l una
caratteristiche giuridiche ed econcomiche diverse dalle altre,
secondo le condizlioni di mercatc tempo per tempce applicabili:
- formi oggetto di collocamente presso investitori qualifica-
ti ditaliani e/o esteri (con eccezione di guelli USA), even-—
tualmente anche attraverso trattative con un numero ristretto
di investitori gualificati (c.d. private placement);
~ s8ia di ammcntare massimo complessive in linea capitale non
eccedente Euro 400 (guattrocento} milioni in case di private
placement e Fureo 1.000 {(mille) milioni in caso di offerta
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pubblica {con esclusione del pubblico indistinto degli inve-
stitori “retsil”);

- sia denominata in euro oppure in altra valuta;

- sia rappresentata da titcli aventi taglic minimoe almenc pa-
ri ad FEurec 100.000,00 (centomila/00), emessi in forma demate-
rializzata e immessi in sistemi di gestione accentrata;

- possa essere guotata sul mercato regolamentato della Borsa
del Lussemburgo e/c in altro/altri mercati regolamentati di
Paesl deli’Unicne Eurcpea e, nel caso di multiple listing,
anche 1in sistemi multilaterali di negozliazione dell’/Unione
BEuropea;

- sia regolata dalla legge inglese, fatta eccezione per le
assemblee degli obbligazicnisti e la nomina del rappresentan-—
te comune, che saranno comungue regolalte dalla legge italiana;
- preveda un prezzo di emissione da fissare alla pari, sotto
la pari o sopra la parl in base zal rendimente complessivo of-
ferto all'investitore;

- preveda una cedola a tasso fisso, variabile o indicizzato,
restando inteso che la cedola ed il rendimento effettivo di
ciascuna emissicne, anche in caso di titeli c.d. zero coupon,
saranno determinati di wvolta in wvolta in funzione delle con-
dizioni di mercato;

- fatte salve le ipotesi di rimborsc anticipato previste dail
terms and conditions e dai final terms, preveda il rimborsoc
del capitale in un‘unica o pid soluzioni in un termine com-
preso tra un minimo di 1 (uno) e un massimo di 20 {ventl) an-
ni dalle relativa data di emissicne:

- preveda, se del caso, la possibilitd di procedere alla ria-
pertura di cilascuna emissione attraverso lfemissicone di ulte-
riori obbligazioni fungibili con le obbligazioni ¢ia emesse e
in circolazione e con cul formeranno unfunica serie nel limi-
ti dell’ammontare massimo sopra indicato;

B) di conferire apposito mandato al Presidente del Consiglio
di Amministrazione e all’Amministrateore Delegato, in via di-
sgiunta tra loro, a dare concreta attuazione a quanto sopra
deliberato, e in particcolare & decidere 1in merito all’emis-
slone del prestiti di cui al punto A) che precede, tenendo
contoc dell’evoluzione delle condizioni di mercato, nonché a
definire di volta in volta le caratteristiche specifiche dei
prestiti stessi, fissandone gli importi e le condizioni giu-
ridiche ed economiche, entro 1 1limiti sopra indicati, in
prossimita dell’emissiones

C) di conferire apposito mandato al Presidente del Consiglio
di Amministrazicne e all’Amministratore Delegato, in via tra
loro disgiunta e con espressa faccoltda di subdelegare e nomi-—
nare procuratori speciali, (1) a negoziare e stipulare tutta
la documentazione contrattuzle e non e porre in essere tutti
gli adempimenti necessari o anche solo opportuni per 1’/effet-
tlva emissicne e quotazione dei prestiti obbligazionari indi-
cati al punto A} che precede, tra cui, a titole meramente e-—
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semplificative (1) la predisposizione, negozlazione e sotto-
scrizione dei c.d. final terms che integreranno 1l regolamen-
to del prestito contenuto nel Base FProspectus del Programma
EMTN, degli accordi di emissione e sottoscrizione (anche me-
diante compensazione o scambic con titeli gia emessl e ogget-
to di riacquisto e/o rifinanziamento} e, nel caso di emissio-
ne del c.d. green bond efoc del c.d. sustainability-linked
bond, anche della documentazione, contrattuale e non, richie-
sta a tal fine; (ii) 11 conferimento di appositi mandati a
consulenti finanziari, legali, societa di revisione, agenzie
di rating, intermediari terzi che possano agire in linea con
la prassi nel rueoli tecnicl a supporto dell’operazione {ad e-
senpic arranger, dealer, book-runner, fiscal agent, paying a-
gent) e - in caso di emissione dei c.d. green btond o, se del
caso, del c¢.d. sustainability-liinked bond- ad advisor terzi,
quali terzi indipendenti accreditati al rilasclo di "second
party opinion” co “external auditors’report”in caso di green
bond o “second party epinion” o “third party attestation” in
caso di sustainability-linked bond e/o analoghe conferme,
certificazioni e/o pareri , nonché per (2} compiere le forma-
1itd necessarie affinché le presenti deliberazioni siano i-
scritte nel Registrce delle Imprese, con facolta di introdurvi
le eventuali wvariazicni, rettifiche o aggiunte che fossero
allc scopoc opportune e/o richieste dalle competenti Autorita
anche in sede di iscrizione nel Registro delle Imprese.
Null'altro essendovi da deliberare sull’argomento, 11 Presi-
dente ringrazia me Notalc che lascic la riunione che prosegue
con la trattazione dei restanti punti in agenda, oggetto di
separato verbale, alle ore 18,20.
*kk

Il presente attoc viene da me notalo scottoscritto alle ore
8,45

Consta
di quattreo fogli scritti con mezzi meccanici da persona di
mia fiducia e di mic pugno completati per tredici pagine e
della quattordicesima sin gquil.

F.to Andrea De Costa notaio



Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a
sensi dell'art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il
Registro Imprese di Brescia

Firmato Andrea De Costa

Milano, 26 giugno 2020

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.
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