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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
EEMS lItalia S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato, costituito
dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal prospetto di conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e
dalle relative note esplicative della EEMS ltalia S.p.A. e controllate (“Gruppo EEMS ltalia” o “Gruppo”) al
30 giugno 2023. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per I'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. E nostra la responsabilita di esprimere una
conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata
svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della societa
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione
contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata € sostanzialmente inferiore rispetto a
quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
ltalia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i
fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile
completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo EEMS Italia al 30
giugno 2023 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.
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Incertezza significativa relativa alla continuita aziendale

Richiamiamo I'attenzione su quanto descritto dagli Amministratori nella nota esplicativa n. 2 del bilancio
consolidato semestrale abbreviato e nella nota n. 4 della relazione sulla gestione “Informativa sulla
valutazione in ordine al presupposto della continuita aziendale”, in merito all’esistenza di un’incertezza
significativa che puo far sorgere dubbi significativi sulla continuita aziendale del Gruppo EEMS Italia.

Come illustrato dagli Amministratori, il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2023
evidenzia ricavi pari a Euro 719 migliaia, una perdita di Euro 1.515 migliaia e un patrimonio netto di Euro
2.363 migliaia; tali risultati risultano associati alla ridotta operativita del Gruppo EEMS Italia. Al 30 giugno
2023 la posizione finanziaria netta risulta positiva per Euro 821 migliaia.

Gli Amministratori riferiscono che I'incertezza significativa sulla continuita aziendale risulta connessa (i) al
reperimento delle risorse finanziarie necessarie per far fronte al fabbisogno finanziario netto
complessivo del Gruppo nel prevedibile futuro; (ii) all'implementazione del piano industriale 2023-2027
(il “Piano Industriale”) secondo i tempi e le misure ivi indicati; (iii) alle variabili esogene su cui si basano le
assunzioni del Piano Industriale, la cui evoluzione potrebbe ripercuotersi su entrambe tali categorie di
incertezze.

In tale contesto, gli Amministratori riferiscono che il fabbisogno finanziario del Gruppo stimato in Euro
8,2 milioni lungo il periodo fino al 31 ottobre 2024, dagli stessi considerato ai fini delle valutazioni sulla
continuita aziendale, possa essere coperto mediante le risorse reperibili attraverso le previste tranche di
emissione del Prestito Obbligazionario Convertibile oggetto dell’accordo di investimento in essere con
I'investitore Negma Group Investment LTD (per un importo di Euro 7,5 milioni), mediante un
finanziamento da parte della controllante GIR (per un importo di Euro 2 milioni) la cui erogazione &
prevista, secondo quanto riferito dagli Amministratori, entro il mese di ottobre 2023, nonché mediante il
possibile ricorso ad ulteriori finanziamenti bancari (per un importo di Euro 4,5 milioni).

Gli Amministratori, inoltre, indicano di avere analizzato ulteriori scenari e le relative azioni che
potrebbero attuare qualora alcune delle assunzioni relative al reperimento delle risorse finanziarie e
all'implementazione del Piano Industriale non dovessero realizzarsi. Tali analisi hanno condotto gli
Amministratori a concludere positivamente circa la possibilita di rimodulare I'operativita aziendale a
livelli inferiori rispetto a quelli previsti dal Piano Industriale e compatibili con 'ammontare delle risorse
finanziarie che potranno essere ragionevolmente a disposizione del Gruppo al fine di far fronte alle
proprie obbligazioni lungo I'orizzonte temporale fino al 31 ottobre 2024. Su tali basi gli Amministratori
hanno adottato il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Le nostre conclusioni non sono espresse con rilievi in relazione agli aspetti sopra richiamati.
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