










Nuovi Termini di Pagamento Le nuove condizioni di pagamento del prezzo inizialmente 

pattuito, stabilite tra le Parti con accordo del 23 dicembre 2024. 

1. AVVERTENZE

In relazione all'Operazione non si segnalano, alla data del Documento Informativo, ulteriori situazioni di 

potenziale conflitto di interessi diverse da quelle tipiche delle operazioni con parti correlate, né rischi 

diversi da quelli tipicamente inerenti a operazioni di analoga natura. 

Il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate (il "Comitato" o iJ "Comitato OPC"), chiamato ad 

esprimersi sull'Operazione e sui Nuovi Termini di Pagamento, in conformità al Regolamento e alla 

Procedura, è statO informato dei termini e delle condizioni dell'Operazione in tempi adeguati rispetto 

all'urgenza con cui è stata gestita l'operazione nel suo complesso e ha rilasciato il proprio parere circa la 

sussistenza dell'interesse della Società al compimento dell'Operazione, della sua convenienza, e della 

correttezza sostanziale e procedurale. 

2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OPERAZIONE

2.1. Descrizione delle caratteristiche, modalità, termini e condizioni dell'Operazione 

Come supra riportato, le condizioni contrattuali definitive hanno previsto: 

il versamento in acconto della somma di Euro 1.000.000,00 (Euro un milione/00) alla firma del 

preliminare a titolo di caparra, imputabili aJ prezzo in sede di adempimento definitivo, ai sensi 

dell'art.1385 cc; di cui euro 250.000,00 da versarsi entro il 31 dicembre 2024 ed euro 750.000,00 

da versarsi al closing dell'operazione previsto per il 22 gennaio 2025; 

e il successivo pagamento di un ammontare di Euro 1.500.00,00 (Euro un milione 

cinquecentomila/00), quale saldo prezzo, da corrispondersi in 60 (sessanta) rate mensili da Euro 

25.000,00 (Euro venticinquemila/00) con decorrenza dal 31 gennaio 2025; 

prezzo di acquisto: euro 2.500.000,00 (importo invariato) 

Si precisa che il contratto, che reca le comuni garanzie in caso di acquisto di partecipazione, non prevede 

alcuna garanzia prestata dalla Società in ordine al pagamento rateale di cui sopra. Il contratto prevede 

specificatamente che la Società cessionaria subentri in tutti i diritti e gli obblighi dei cedenti nei confronti 

di Pay Store S.r.l.. In particolare, si segnala la presenza di un credito del Sig. Ciro Di Meglio, alla data del 

31 dicembre 2024, nei confronti di Pay Store, deriV:ante da finanziamento soci, pari ad euro 1.065.172, 

importo che rappresenta sostanzialmente l'intero debito di Pay Store. Per effetto della cessione, detto 

credito viene trasferito in capo a EEMS, determinandosi per Pay Sto re l'assenza sostanziale di debiti 

verso economie terze.  
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PBSFSF EFM CPNJUBUP OQFSB[JPOJ DPO PBSUJ CPSSFMBUF EFM 21 HFOOBJP 2025 EJ 

EEM4 IUBMJB 4.Q.A.  
(SFEBUUP BJ TFOTJ EFMM'BSU. 5 EFMMB "1SPDFEVSB QFS MF 0QFSB[JPOJ DPO 1BSUJ CPSSFMBUFǤ, BEPUUBUB BJ 

TFOTJ EFMM'BSU. 4 EFM SFHPMBNFOUP CPOTPC 17221 EFM 12 NBS[P 2010, DPNF TVDDFTTJWBNFOUF 

NPEJGJDBUP, BQQSPWBUB EBM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF EFMMB 4PDJFU�, EB VMUJNP, JO EBUB 25 

HJVHOP 2021) 

 

OQFSB[JPOF DPTUJUVJUB EBMMǢBDRVJTJ[JPOF EFMMB QBSUFDJQB[JPOF NBHHJPSJUBSJB 

(100%) OFMMB TPDJFU� PBZ 4UPSF 4.S.M., DPO TFEF MFHBMF JO NBQPMJ, CPSTP 

6NCFSUP I, 237, C.F./P.I7A 08907821212, OVNFSP EJ JTDSJ[JPOF RFHJTUSP 

EFMMF INQSFTF NA-994017 (MǢǦOQFSB[JPOFǦ), F EBMMB TVDDFTTJWB NPEJGJDB EFJ 

UFSNJOJ EJ QBHBNFOUP BWWFOVUB JO EBUB 23 DJDFNCSF 2024, F DPNVOJDBUB BM 

NFSDBUP JO EBUB 24 EJDFNCSF 2024 BM NFSDBUP. 
 

 

 

1 
 



 

*/D*CE 
PREMESSA Ä 

Â� DESCRI;IONE DELL�OPERA;IONE Ä 

Ã� I DOC1MENTI ACQ1ISITI Æ 

Ä� LE ATTI6ITA� S6OLTE DAL COMITATO Ç 

Å� CALCOLO DEL CONTRO6ALORE Ç 

Æ� LA PERI;IA DELL�ESPERTO INDIPENDENTE É 

Ç� LE 6AL1TA;IONI DEL COMITATO IN ORDINE ALL�OPERA;IONE E LE MOTI6A;IONI ALLA BASE DEL 

PARERE Ê 

È� LE CONCL1SIONI ÂÁ 

 

 

 

2 
 



 

AJ 4JHOPSJ NFNCSJ EFM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF 

JO DPOGPSNJU� B RVBOUP TUBCJMJUP EBMMǠBSUJDPMP 8 EFM 3FHPMBNFOUP BEPUUBUP EBMMB C0/40B, DPO 

EFMJCFSB 17221 EFM 12/03/2010, DPNF NPEJGJDBUP DPO EFMJCFSB 17389 EFM 23/06/2010, F TVDDFTTJWF 

NPEJGJDIF F JOUFHSB[JPOJ (ǣ3FHPMBNFOUP 01CǤ), SFDBOUF EJTQPTJ[JPOJ JO NBUFSJB EJ PQFSB[JPOJ DPO 

QBSUJ DPSSFMBUF, OPODI¥ BMMB 1SPDFEVSB QFS MF 0QFSB[JPOJ DPO 1BSUJ CPSSFMBUF (ǣ1SPDFEVSB 01CǤ), 

OFMMB WFSTJPOF BUUVBMF BQQSPWBUB EBM DPOTJHMJP EJ BNNJOJTUSB[JPOF EJ EE.4 *UBMJB 4.Q.A. (EJ TFHVJUP, 

ǣEE.4Ǥ) JO EBUB 25 HJVHOP 2021 JM CPNJUBUP QFS MF 0QFSB[JPOJ DPO 1BSUJ CPSSFMBUF ¤ DIJBNBUP B 

FTQSJNFSF JM QSPQSJP QBSFSF TVMMB DPODMVTJPOF EJ VO BEEFOEVN BMMǠBDDPSEP EJ DPNQSBWFOEJUB SFMBUJWP 

BMMǠBDRVJTJ[JPOF EFMMB QBSUFDJQB[JPOF NBHHJPSJUBSJB (100%) OFMMB TPDJFU� 1BZ 4UPSF 4.S.M., DPO TFEF 

MFHBMF JO /BQPMJ, CPSTP 6NCFSUP *, 237, C.F./1.*7A 08907821212, OVNFSP EJ JTDSJ[JPOF 3FHJTUSP 

EFMMF *NQSFTF /A-994017 (MǠǤ0QFSB[JPOFǤ), FTTFOEP JOUFSWFOVUB USB MF 1BSUJ, JO EBUB 23 EJDFNCSF 

2024,  VOB NPEJGJDB EFJ UFSNJOJ EJ QBHBNFOUP. 

-B GJOBMJU� EFM QSFTFOUF QBSFSF, DIF BTTPMWF VOJDBNFOUF BMMF GVO[JPOJ QSFWJTUF EBMMB 1SPDFEVSB, ¤ EJ 

GPSOJSF BM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF VO TVQQPSUP OFMMB WBMVUB[JPOF DIF HMJ BNNJOJTUSBUPSJ 

EPWSBOOP <OFMMB GBUUJTQFDJF IBOOP HJ� DPNQJVUP> DPNQJFSF JO QJFOB BVUPOPNJB JO NFSJUP 

BMMǠPQFSB[JPOF PHHFUUP EFM QBSFSF TUFTTP. 

 

PREME44A 

*M QSFTFOUF QBSFSF WB BE JOUFHSBSF RVBOUP HJ� SJMBTDJBUP JO EBUB 16/12/2024 DPO SJGFSJNFOUP 

BMMǠPQFSB[JPOF JO PHHFUUP, BNQMJBOEPOF MB EJTTFSUB[JPOF JO RVBOUP JOUFSWFOVUB, TVDDFTTJWBNFOUF BM 

16/12/2024 VOB NPEJGJDB EFMMǠBDDPSEP DJSDB J UFSNJOJ EJ QBHBNFOUP USB MF 1BSUJ. 

DJ DPOTFHVFO[B, JM QSFTFOUF QBSFSF, SFTP TVDDFTTJWBNFOUF BMMB TUJQVMB EJ EFUUP BDDPSEP F BMMB SBUJGJDB 

EB QBSUF EFM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF, BOES� B SJBTTVNFSF MǠPQFSB[JPOF OFM TVP DPNQMFTTP 

WBMVUBOEPOF JO QBSUJDPMBSF HMJ FMFNFOUJ EJ OPWJU�, JO NPEP EB GPSOJSF BM CPOTJHMJP EJ 

ANNJOJTUSB[JPOF VOB WBMVUB[JPOF QPTUVNB EFMMǠPQFSB[JPOF BUUVBUB, EJ DVJ MP TUFTTP QPUS� QSFOEFSF 

BUUP FWFOUVBMNFOUF DPOGFSNBOEP MǠPQFSB[JPOF PWWFSP BEPUUBSF J EJWFSTJ QSPWWFEJNFOUJ EFM DBTP 

SJUFOVUJ PQQPSUVOJ. 

 

1. DE4CRI;IONE DELLǢOPERA;IONE  

-B TVEEFUUB PQFSB[JPOF USB QBSUJ DPSSFMBUF, PHHFUUP EFM QSFTFOUF QBSFSF, ¤ SFMBUJWB BMMǠBDRVJTJ[JPOF 

EFMMB QBSUFDJQB[JPOF NBHHJPSJUBSJB (100%) OFMMB TPDJFU� 1BZ 4UPSF 4.S.M., DPO TFEF MFHBMF JO /BQPMJ, 
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CPSTP 6NCFSUP *, 237, C.F./1.*7A 08907821212, OVNFSP EJ JTDSJ[JPOF 3FHJTUSP EFMMF *NQSFTF 

/A-994017 (MǠǤ0QFSB[JPOFǤ), UFOFOEP DPOUP EFMMB TVDDFTTJWB NPEJGJDB EFJ UFSNJOJ EJ QBHBNFOUP 

(ǣNVPWJ 5FSNJOJ EJ PBHBNFOUPǤ) JOUFSWFOVUB JO EBUB 23 DJDFNCSF 2024, F DPNVOJDBUB BM 

NFSDBUP JO EBUB 24 EJDFNCSF 2024 BM NFSDBUP. 

-Ǡ0QFSB[JPOF, DPNF infra QSFDJTBUP, TJ DPOGJHVSB DPNF PQFSB[JPOF USB QBSUJ DPSSFMBUF JO RVBOUP, USB 

MǠBMUSP, MǠBDRVJTJ[JPOF IB DPNF PHHFUUP VOB TPDJFU�, MB 1BZ 4UPSF 4.S.M., OFMMB RVBMF JM 4JH. CJSP DJ 

.FHMJP EFUJFOF JM 10% EFM DBQJUBMF; JM 4JH. DJ .FHMJP, HJ� CIJFG 0QFSBUJOH 0GGJDFS (ǣC00Ǥ) EJ 

EE.4 *UBMJB 4.Q.A., TJ DPOGJHVSB DPNF B[JPOJTUB EJ SJGFSJNFOUP EFMMB EE.4 BUUSBWFSTP MB TPDJFU� 

014 HPMEJOH 4.S.M., MB RVBMF BMMB EBUB EFM QSFTFOUF DPDVNFOUP *OGPSNBUJWP, EFUJFOF VOB 

QBSUFDJQB[JPOF QBSJ BM 13,22% EFM DBQJUBMF TPDJBMF EJ EE.4. 

CPNF JMMVTUSBUP OFM QSPTJFHVP, MǠ0QFSB[JPOF TJ DPOGJHVSB BMUSFT¨ DPNF PQFSB[JPOF DPO QBSUJ DPSSFMBUF 

EJ ǣ.BHHJPSF 3JMFWBO[BǤ BJ TFOTJ EFMMǠAMMFHBUP 3 BM 3FHPMBNFOUP. 

-ǠPQFSB[JPOF, DPOTJEFSBOEPOF JM DPNQMFTTJWP WBMPSF FDPOPNJDP, TJ DPOGJHVSB DPNF PQFSB[JPOF DPO 

QBSUJ DPSSFMBUF EJ ǣNBHHJPSF SJMFWBO[BǤ BJ TFOTJ EFMMB 1SPDFEVSB 01C, TVQFSBOEP JM WBMPSF MǠJOEJDF EJ 

SJMFWBO[B BQQMJDBCJMF EFM CPOUSPWBMPSF, TVMMB CBTF EFMMF HSBOEF[[F SJQPSUBUF BM TVDDFTTJWP QBSBHSBGP 

4, OPODI¥ MǠJOEJDF EJ SJMFWBO[B EFMMǠBUUJWP F MǠJOEJDF EJ SJMFWBO[B EFMMF QBTTJWJU�, SJTQFUUJWBNFOUF 

BUUFTUBOUJTJ BM 126%, 49% F 31%. 

-Ǡ0QFSB[JPOF EJ BDRVJTJ[JPOF, DPNF BOUJDJQBUP, ¤ TUBUB BQQSPWBUB EBM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF 

EJ EE.4 UFOVUPTJ, JO GPSNB OPUBSJMF, JM 16 EJDFNCSF 2024, QSFWJP PUUFOJNFOUP EFM 1BSFSF GBWPSFWPMF 

EFM CPNJUBUP, NFOUSF MB NPEJGJDB EFJ UFSNJOJ EJ QBHBNFOUP ¤ TUBUB SBUJGJDBUB EBM CPOTJHMJP EJ 

ANNJOJTUSB[JPOF JO EBUB 24 EJDFNCSF 2024 TFO[B, QFSBMUSP, BWFS PUUFOVUP JM QBSFSF QSFWFOUJWP EFM 

CPNJUBUP 1BSUJ CPSSFMBUF. 

*M QSFTFOUF EPDVNFOUP BTTPMWF, TFQQVS JO NBOJFSB QPTUVNB, B RVBOUP QSFTDSJUUP EBMMB EJTDJQMJOB 

BQQMJDBCJMF JO NBUFSJB. 

 

1BZ 4UPSF 4.S.M. ¤ VOB QJBUUBGPSNB SJWPMUB BE BUUJWJU� DPNNFSDJBMJ F SJWFOEJUPSJ, DIF PGGSF TFSWJ[J EJ 

SJDBSJDIF UFMFGPOJDIF, QBHBNFOUJ F NVMUJTFSWJ[J. 

* UFSNJOJ JOJ[JBMJ EFMMǠPQFSB[JPOF, OFMMB GBUUJTQFDJF RVFMMJ BQQSPWBUJ EBM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF 

EFM 16 EJDFNCSF V.T. QSFWFEFWBOP: 

- VO WFSTBNFOUP JO BDDPOUP EFMMB TPNNB EJ EVSP 1.150.000,00 (EVSP VO NJMJPOF 

DFOUPDJORVBOUBNJMB/00) BMMB GJSNB EFM QSFMJNJOBSF B UJUPMP EJ DBQBSSB, JNQVUBCJMJ BM QSF[[P JO TFEF EJ 

BEFNQJNFOUP EFGJOJUJWP, BJ TFOTJ EFMMǠBSU.1385 DD; 
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- VO WFSTBNFOUP EFMMB TPNNB EJ EVSP 1.350.00,00 (EVSP VO NJMJPOF 

USFDFOUPDJORVBOUBNJMB/00), RVBMF TBMEP QSF[[P, EB DPSSJTQPOEFSTJ JO 60 (TFTTBOUB) SBUF NFOTJMJ EB 

EVSP 22.500,00 (EVSP WFOUJEVFNJMBDJORVFDFOUP/00) DPO EFDPSSFO[B EBM 31 GFOOBJP 2025;

- QSF[[P EJ BDRVJTUP DPNQMFTTJWP SJTVMUBOUF EJ FVSP 2.500.000,00.

* /VPWJ 5FSNJOJ EJ 1BHBNFOUP, DPNF DPODPSEBUJ USB MF 1BSUJ F SBUJGJDBUJ EBM CPOTJHMJP EJ 

ANNJOJTUSB[JPOF JO EBUB 24 EJDFNCSF 2024 QSFWFEPOP:

- VO WFSTBNFOUP JO BDDPOUP EFMMB TPNNB EJ EVSP 1.000.000,00 (EVSP VONJMJPOF/00) BMMB 

GJSNB EFM QSFMJNJOBSF B UJUPMP EJ DBQBSSB, JNQVUBCJMJ BM QSF[[P JO TFEF EJ BEFNQJNFOUP EFGJOJUJWP, BJ 

TFOTJ EFMMǠBSU.1385 DD; EJ DVJ FVSP 250.000,00 EB WFSTBSTJ FOUSP JM 31 EJDFNCSF 2024 FE FVSP 

750.000,00 EB WFSTBSTJ BM DMPTJOH EFMMǠPQFSB[JPOF QSFWJTUP QFS JM 22 HFOOBJP 2025;

- VO WFSTBNFOUP EFMMB TPNNB EJ EVSP 1.500.00,00 (EVSP VO NJMJPOF 

DJORVFDFOUPNJMB/00), RVBMF TBMEP QSF[[P, EB DPSSJTQPOEFSTJ JO 60 (TFTTBOUB) SBUF NFOTJMJ EB EVSP 

25.000,00 (EVSP WFOUJDJORVFNJMB/00) DPO EFDPSSFO[B EBM 31 GFOOBJP 2025;

- QSF[[P EJ BDRVJTUP DPNQMFTTJWP SJTVMUBOUF EJ FVSP 2.500.000,00 (JNQPSUP JOWBSJBUP)

2. I DOC6MEN5I ACQ6I4I5I

AJ GJOJ EFMMǠFTQSFTTJPOF EFM QSFTFOUF QBSFSF, JM CPNJUBUP IB BDRVJTJUP, VUJMJ OFM SJMBTDJP EFM QSJNP

QBSFSF (16 EJDFNCSF 2024) J TFHVFOUJ EPDVNFOUJ:

- 7JTVSB 1BZ 4UPSF 4.S.M.;

- AUUP CPTUJUVUJWP 1BZ 4UPSF 4.S.M.;

- BJMBODJP 1BZ 4UPSF 4.S.M. BOOP 2022;

- BJMBODJP 1BZ 4UPSF 4.S.M. BOOP 2023;

- DVF DJMJHFODF 1BZ 4UPSF 4.S.M.;

- 4UBUVUP 1BZ 4UPSF 4.S.M.;

- 1FSJ[JB 1BZ 4UPSF 4.S.M.

NFOUSF, GJOBMJ[[BUP BMMB SFEB[JPOF EFM QSFTFOUF F QJµ DPNQMFUP QBSFSF BDRVJTJUP VMUFSJPSF

EPDVNFOUB[JPOF RVBMF:

- 1EC EFM HJPSOP 23 DJDFNCSF 2024, EBMMB RVBMF TJ FWJODPOP J OVPWJ UFSNJOJ DPOUSBUUVBMJ

EFMMǠBDDPSEP.

DBMMǠBOBMJTJ EJ UBMF VMUJNB EPDVNFOUB[JPOF ¤ FNFSTP DPNF JM QSF[[P FGGFUUJWBNFOUF QBHBUP, HJ� BM 31 

EJDFNCSF 2024 BMMB QBSUF WFOEJUSJDF EJ 1BZ 4UPSF 4.S.M. ¤ TUBUP EJ FVSP 265.000,00 BO[JDI¥ J 

250.000,00 QSFWJTUJ, FTFHVJUP USBNJUF CPOJGJDP CBODBSJP.  
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CPOTFHVFOUFNFOUF, MB TPNNB DIF BOES� B DPSSJTQPOEFSTJ BM DMPTJOH EFMMǠPQFSB[JPOF QSFWJTUP QFS JM 

HJPSOP 22 HFOOBJP 2025 ¤ EJ FVSP 735.000,00. 5BMJ JNQPSUJ SJTQFUUBOP JO PHOJ DBTP MǠJNQPSUP 

TUBCJMJUP EJ FVSP 1.000.000,00 DPNF EB /VPWJ 5FSNJOJ EJ 1BHBNFOUP. 

 

3. LE A55I7I5AǢ 47OL5E DAL COMI5A5O 

4J QSFNFUUF DIF *M CPNJUBUP ¤ TUBUP JTUJUVJUP EBM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF EFMMǠENJUUFOUF DPO 

EFMJCFSB EFM 29 AHPTUP 2024.   

*O EBUB 16 DJDFNCSF 2024 JM CPNJUBUP, QSFTP BUUP EFMMB EPDVNFOUB[JPOF GPSOJUB EBMMB 4PDJFU�, OFJ 

HJPSOJ BOUFDFEFOUJ BMMB SFEB[JPOF EFM QSJNP QBSFSF (SFTP JO EBUB 16/12/2024). 

*O EBUB 24/12/2024 JM CPNJUBUP QSFOEFWB BUUP EFMMB EFDJTJPOF EFM CPOTJHMJP EJ ANNJOJTUSB[JPOF EJ 

SBUJGJDBSF JM OVPWP BDDPSEP DJSDB J /VPWJ 5FSNJOJ EJ 1BHBNFOUP F TJ BEPQFSBWB, UFOVUP DPOUP EFMMB 

TPTQFOTJPOF GFTUJWB, QFS DPNQSFOEFSF DJSDB MB OFDFTTJU� P NFOP EJ SFEJHFSF VO OVPWP QBSFSF P OFM 

DBTP VO BEEFOEVN BMMP TUFTTP HJ� SFTP, BM GJOF EJ SBQQSFTFOUBSF JM DBNCJBNFOUP JOUFSWFOVUP. 

-P TUFTTP TJ SJVOJWB JO EBUB 17 HFOOBJP 2025 BQQVSBOEP, DPOTVMUBUF BODIF BMUSF GPOUJ JOGPSNBUJWF, MB 

OFDFTTJU� EJ SFEJHFSF JM QSFTFOUF QBSFSF JOUFHSBUJWP, BODIF TVMMB CBTF EFMMB EPDVNFOUB[JPOF HJ� 

BQQSFTB EBMMB TPDJFU�, DPNF TPQSB NFO[JPOBUB, OFM QFSJPEP JOUFSDPSSFOUF USB JM 24 EJDFNCSF V.T. F MB 

SJVOJPOF EFM 17 HFOOBJP 2025. 

DBM 17 HFOOBJP 2025 BMMB EBUB PEJFSOB, JM CPNJUBUP TJ ¤ RVJOEJ VMUFSJPSNFOUF DPOTVMUBUP 

PQFSBUJWBNFOUF NFEJBOUF BVEJPWJEFP DPOGFSFO[B, OPO SBWWJTBOEP MB OFDFTTJU�, TUBOUF RVBOUP HJ� JO 

QSPQSJP QPTTFTTP, EJ SJWPMHFSTJ BE FWFOUVBMJ VMUFSJPSJ GJHVSF JOEJQFOEFOUJ BM GJOF EFMMB GPSNVMB[JPOF 

EFM NFEFTJNP. 

*OPMUSF, OFMMǠBNCJUP EFMMP TWPMHJNFOUP EFMMǠBUUJWJU�, JM CPNJUBUP IB BWVUP EJWFSTF JOUFSMPDV[JPOJ 

JOGPSNBMJ DPO HMJ VGGJDJ EFMMB TPDJFU�, BMMP TDPQP EJ BDRVJTJSF JOGPSNB[JPOJ, QSFDJTB[JPOJ F 

DIJBSJNFOUJ, TVMMB OBUVSB EFMMǠPQFSB[JPOF, MB SBUJP FDPOPNJDB F TUSBUFHJDB, OFM DPNQMFTTP EFMMF BUUJWJU� 

DPNQMFTTJWBNFOUF DPOEPUUF EBMMB 4PDJFU�. 

 

/FMMB TVDDFTTJWB SJVOJPOF EFM 21 HFOOBJP 2025, JM CPNJUBUP IB FTBNJOBUP MB CP[[B EJ QBSFSF 

JOUFHSBUJWP QSFEJTQPTUB EBM 1SFTJEFOUF EPUU. AHB[JP -VDJGFSP, OF BQQSPWBWB TBMWP NPEJGJDIF EJ MJFWF 

FOUJU�, MB WFSTJPOF EFGJOJUJWB. 

 

4. CALCOLO DEL CON5RO7ALORE 

*M DBMDPMP EFM DPOUSPWBMPSF ¤ TUBUP FGGFUUVBUP TVMMB CBTF EFMMF JOEJDB[JPOJ EJ DVJ BMMǠAMMFHBUP 3 EFM 

3FHPMBNFOUP JO NBUFSJB EJ PQFSB[JPOJ DPO QBSUJ DPSSFMBUF, DPNF EB EFMJCFSB O. 17221 EFM 12.03.2010 
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BHHJPSOBUP DPO MF NPEJGJDIF BQQPSUBUF EBMMB EFMJCFSB O. 22144 EFM 22 EJDFNCSF 2021, UFTUP JO WJHPSF 

EBM 31.12.2021. 

- CPNF SJQPSUBUP JO EFUUP EPDVNFOUP TJ ¤ QSPWWFEVUP B WFSJGJDBSF TF F RVBMF EFHMJ JOEJDJ 

JOEJDBUJ SJTVMUBTTF TVQFSJPSF BM 5%, JO NPEP EB DBUFHPSJ[[BSF DPSSFUUBNFOUF MǠ0QFSB[JPOF EJ 

BDRVJTJ[JPOF OPODI¥ J /VPWJ 5FSNJOJ EJ 1BHBNFOUP DPODPSEBUJ. 

- CPO SJGFSJNFOUP BMMǠ JOEJDF EJ SJMFWBO[B EFM DPOUSPWBMPSF TJ SJDPSEB FTTFSF ǣil rapporto tra il 

controvalore dell'opera[ione e il patrimonio netto tratto dal pi· recente stato patrimoniale pubblicato 

(consolidato, se redatto) dalla societ� ovvero, per le societ� quotate, se maggiore, la capitali[[a[ione della 

societ� rilevata alla chiusura dell'ultimo giorno di mercato aperto compreso nel periodo di riferimento del pi· 

recente documento contabile periodico pubblicato (rela[ione finan[iaria annuale o semestrale o informa[ioni 

finan[iarie periodiche aggiuntive, ove redatte). Per le banche ¦ il rapporto tra il controvalore dell'opera[ione 

e il patrimonio di vigilan[a tratto dal pi· recente stato patrimoniale pubblicato ( consolidato, se redatto).  

- *OPMUSF, OFM DBTP EJ TQFDJF, FTTFOEP MF DPOEJ[JPOJ FDPOPNJDIF EFMM'PQFSB[JPOF EFUFSNJOBUF, JM 

DPOUSPWBMPSF EFMM'PQFSB[JPOF ¤ ǣper le componenti in contanti, l'ammontare pagato alla/dalla 

controparte contrattualeǤ 

- DJ DPOTFHVFO[B, UFOVUP DPOUP EFM QSF[[P EJ BDRVJTUP F UFOVUP DPOUP EFM QBUSJNPOJP OFUUP 

EJ EE.4, RVJOEJ EFJ MPSP SJTQFUUJWJ WBMPSJ QBSJ BE FVSP 2,5 NJMJPOJ FE FVSP 1.986.000,00 

MǠJOEJDF EJ SJMFWBO[B EFM DPOUSPWBMPSF TJ BUUFTUB BM 126%. 

- CPO SJGFSJNFOUP BMMǠ JOEJDF EJ SJMFWBO[B EFMM'BUUJWP TJ SJDPSEB FTTFSF ǣil rapporto tra il totale attivo 

dell'entit� oggetto dell'opera[ione e il totale attivo della societ�. I dati da utili[[are devono essere tratti dal 

pi· recente stato patrimoniale pubblicato (consolidato, se redatto) dalla societ�; ove possibile, analoghi dati 

devono essere utili[[ati per la determina[ione del totale dell'attivo dell'entit� oggetto dell'opera[ioneǦ 

- *OPMUSF ǣper le opera[ioni di acquisi[ione e cessione di partecipa[ioni in societ� che hanno effetti sull'area 

di consolidamento, il valore del numeratore ¦ il totale attivo della partecipata, indipendentemente dalla 

percentuale di capitale oggetto di disposi[ione.Ǧ 

- DJ DPOTFHVFO[B, UFOVUP DPOUP EFM UPUBMF BUUJWP EJ 1BZ 4UPSF 4.S.M. F UFOVUP DPOUP EFM UPUBMF 

BUUJWP DPOTPMJEBUP EJ EE.4, RVJOEJ EFJ MPSP SJTQFUUJWJ WBMPSJ QBSJ BE FVSP 1.674.683,00 FE 

FVSP 3.451.000,00 , MǠJOEJDF EJ SJMFWBO[B EFMMǠBUUJWP TJ BUUFTUB BM 49%. 

- CPO SJGFSJNFOUP BMMǠ JOEJDF EJ SJMFWBO[B EFMMF QBTTJWJU� TJ SJDPSEB FTTFSF ǣil rapporto tra il totale 

delle passivit� dell'entit� acquisita e il totale attivo della societ�. I dati da utili[[are devono essere tratti dal 

pi· recente stato patrimoniale pubblicato ( consolidato, se redatto) dalla societ�; ove possibile, analoghi dati 

devono essere utili[[ati per la determina[ione del totale delle passivit� della societ� o del ramo di a[ienda 

acquisiti.Ǧ 
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- DJ DPOTFHVFO[B, UFOVUP DPOUP EFM UPUBMF QBTTJWP EJ 1BZ 4UPSF 4.S.M. F UFOVUP DPOUP EFM UPUBMF 

BUUJWP DPOTPMJEBUP EJ EE.4, RVJOEJ EFJ MPSP SJTQFUUJWJ WBMPSJ QBSJ BE FVSP 1.066.914,00 FE 

FVSP 3.451.000,00, MǠJOEJDF EJ SJMFWBO[B EFMMǠBUUJWP TJ BUUFTUB BM 31%. 

- -Ǡ0QFSB[JPOF DPO QBSUF DPSSFMBUB TJ DPOGJHVSB EJ NBHHJPS SJMFWBO[B JO RVBOUP O. 3 JOEJDJ 

(RVJOEJ ǣalmeno unoǤ) WFOHPOP BE BWFSF VOB QFSDFOUVBMF TVQFSJPSF BMMB TPHMJB EFM 5% 

 

5. LA PERI;IA DELLǢE4PER5O INDIPENDEN5E 

*M QSF[[P EFMMǠBDRVJTJ[JPOF, EFGJOJUP JO FVSP 2.500.000,00, ¤ TUBUP EFUFSNJOBUP EB VOB QFSJ[JB SFTB JO  

EBUB 13 EJDFNCSF 2024, MB 4PDJFU� BFTU 3FWJTJPO 4.S.M. (ǣ1FSJUPǤ), TPDJFU� EJ SFWJTJPOF DPOUBCJMF 

JTDSJUUB BM O. 185470 EFM 3FHJTUSP EFJ 3FWJTPSJ -FHBMJ, DPO TFEF MFHBMF JO .JMBOP, 7JB ENJMJP -VTTV, 7, 

DPEJDF GJTDBMF F QBSUJUB *7A 08582701218, SBQQSFTFOUBUB EBM  TVP MFHBMF SBQQSFTFOUBOUF GJBOMVDB 

BJPOEJ, EPUUPSF DPNNFSDJBMJTUB F SFWJTPSF EFJ DPOUJ. 

DFUUP JODBSJDP ¤ TUBUP DPOGFSJUP EBMMǠANNJOJTUSBUPSF DFMFHBUP JO EBUB 20 /PWFNCSF 2024 BMMB 

TPDJFU� BFTU 3FWJTJPO 4.S.M. 

-ǠJODBSJDP QSFWFEF MF TFHVFOUJ BUUJWJU�: QFSJ[JB EJ WBMVUB[JPOF EFMMǠB[JFOEB 1BZ 4UPSF 4.S.M., EB TWPMHFSTJ 

EJFUSP VO DPSSJTQFUUJWP EJ FVSP 4.000,00. -F BUUJWJU� TPOP TUBUF NBUFSJBMNFOUF TWPMUF EBM MFHBMF 

SBQQSFTFOUBOUF EPUU. GJBOMVDB BJPOEJ, EPUUPSF DPNNFSDJBMJTUB F SFWJTPSF EFJ DPOUJ. 

*M EPDVNFOUP ¤ TUBUP BQQSFTP EBM 1SFTJEFOUF EFM CPNJUBUP 01C JO EBUB 6 DJDFNCSF 2024. 

/FMMP TQFDJGJDP MB QFSJ[JB, DIF IB FWJEFO[JBUP VO WBMPSF EJ FVSP 2.300.000,00 SFMBUJWBNFOUF BM 100% 

EFM DBQJUBMF EJ 1BZ 4UPSF 4.S.M., IB JOEJDBUP J TFHVFOUJ FMFNFOUJ: 

ǣ1BZ 4UPSF 4.S.M. ¤ VOB QJBUUBGPSNB SJWPMUB BE BUUJWJU� DPNNFSDJBMJ F SJWFOEJUPSJ, PGGSFOEP TFSWJ[J EJ 

SJDBSJDIF, QBHBNFOUJ F NVMUJTFSWJ[J B 360 HSBEJ. -'B[JFOEB DPOTFOUF BJ QSPQSJ BGGJMJBUJ EJ FSPHBSF 

SJDBSJDIF UFMFGPOJDIF WFSTP UVUUJ J HFTUPSJ OB[JPOBMJ FE JOUFSOB[JPOBMJ, SJDBSJDIF DPOUJ HJPDP, 1BZ 57, 

DBSUF TFSWJ[J F BMUSF UJQPMPHJF EJ SJDBSJDIF. *OPMUSF, PGGSF MB QPTTJCJMJU� EJ QBHBSF EJWFSTF UJQPMPHJF EJ 

CPMMFUUJOJ QPTUBMJ, USB DVJ CJBODIJ, QSFNBSDBUJ, .A7, 3A7, OPODI¥ TFSWJ[J 1BHP1A, QBHBNFOUP EFM 

CPMMP BVUP F SJMBTDJP EJ WJTVSF F DFSUJGJDBUJ. 

1BZ 4UPSF 4.S.M. TJ EJTUJOHVF QFS M'PGGFSUB NPEVMBCJMF FE FGGJDJFOUF, TFO[B DPTUJ EJ BUUJWB[JPOF, SJWPMUB B 

CBS, UBCBDDIFSJF F BMUSF BUUJWJU� DPNNFSDJBMJ TV UVUUP JM UFSSJUPSJP OB[JPOBMF. -B QJBUUBGPSNB ¤ 

QSPHFUUBUB QFS JODSFNFOUBSF MB QFEPOBMJU� F JM WBMPSF BHHJVOUP EFMMF BUUJWJU� BGGJMJBUF, HBSBOUFOEP 

VO'FSPHB[JPOF EFJ TFSWJ[J QSFDJTB F WFMPDF. 

2VFTUB OVPWB BUUJWJU� JODSFNFOUB TJHOJGJDBUJWBNFOUF JM WBMPSF DPNQMFTTJWP EFMMB TPDJFU�, HSB[JF 

BMMǠFDDFMMFOUF SFEEJUJWJU� F BHMJ TUSBPSEJOBSJ UBTTJ EJ DSFTDJUBǤ 

E RVJOEJ JEFOUJGJDBUP MF TFHVFOUJ NFUPEPMPHJF EJ WBMVUB[JPOF: 
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- .FUPEP 1BUSJNPOJBMF 

- .FUPEP 3FEEJUVBMF 

- .FUPEP .JTUP 

3JQPSUBOUJ SJTQFUUJWBNFOUF MF TFHVFOUJ WBMVUB[JPOJ: 

- .FUPEP 1BUSJNPOJBMF: AMMB MVDF EFMMF SFUUJGJDIF F EFM DPOTPMJEBNFOUP EFMMǠBUUJWJU� MFHBUB BJ 

QBHBNFOUJ QFS 014! .PCJMF, JM WBMPSF TUJNBUP DPO RVFTUP NFUPEP ¤ EJ Ƿ750.000 

- .FUPEP 3FEEJUVBMF: CPO VO UBTTP EJ DBQJUBMJ[[B[JPOF L=10%L = 10=%L=10%, JM WBMPSF SFEEJUVBMF 

TUJNBUP, UFOFOEP DPOUP EFMMǠJNQBUUP EJ 014! .PCJMF, TJ BUUFTUB B Ƿ2.300.000. 

-.FUPEP .JTUP: ATTFHOBOEP VO QFTP EFM 30% BM NFUPEP QBUSJNPOJBMF F EFM 70% BM NFUPEP 

SFEEJUVBMF, F UFOFOEP DPOUP EFMMB TUSBPSEJOBSJB DSFTDJUB EJ 014! .PCJMF F EFMMǠPUUJNB SFEEJUJWJU� 

DPNQMFTTJWB EFMMǠB[JFOEB, JM WBMPSF GJOBMF EFM DPNQMFTTP B[JFOEBMF ¤ TUJNBUP JO Ƿ2.300.000. 

-F JOGPSNB[JPOJ JOFSFOUJ BMMB QFSJ[JB WFOHPOP SJQSPEPUUF DPFSFOUFNFOUF DPO JM DPOUFOVUP EFM 

EPDVNFOUP WJTJPOBUP. 

 

6. LE 7AL65A;IONI DEL COMI5A5O IN ORDINE ALLǢOPERA;IONE E LE 

MO5I7A;IONI ALLA BA4E DEL PARERE 

*M CPNJUBUP 01C, RVBOUP BMMǠJOUFSFTTF TPDJBMF BM DPNQJNFOUP EFMMǠ0QFSB[JPOF, FWJEFO[JB DIF, 

DPNF BOUJDJQBUP, MǠBDRVJTJ[JPOF EFMMB TPDJFU� 1BZ 4UPSF 4.S.M. TJ QPOF JO DPFSFO[B DPO JM 1JBOP 

*OEVTUSJBMF. *O QBSUJDPMBSF, MF DPNQFUFO[F JOUFSOF F MB TUBOEBSEJ[[B[JPOF EFM MBWPSP HJ� JODBOBMBUP 

EBJ EJQFOEFOUJ, DPO VO OFHP[JP HJ� BQFSUP BM QVCCMJDP DPO DMJFOUJ F DVTUPNFS TFSWJDF EFEJDBUP B2B, 

MB QPTTJCJMJU� OFMMB QJBUUBGPSNB 1BZ4UPSF EJ SBUFJ[[BSF CPMMFUUF EFJ UFMFGPOJ BMMBSHBOEP JM QBDDIFUUP 

DMJFOUJ FE BWFOEP VO QBDDIFUUP DMJFOUJ EJ 15.000 BMMǠBUUJWP TVM EBUB CBTF EB QPUFS DPOUBUUBSF F VOB 

TUSVUUVSB TOFMMB F HJ� DBQBDF EJ JOHMPCBSF MVDF F HBT BNQMJBOEP JM DPSF CVTJOFTT OPO TPMP DPO DPEJDF 

WFSEF,    DPOTFOUJSFCCFSP BMMB 4PDJFU� F BM GSVQQP EE.4 EJ ǣirrobustire il parco clienti in modo da 

sviluppare valore nella societ� con incassi settimanali in modo da avere un cash flow stabileǤ, DPO JNQBUUJ QPTJUJWJ 

BODIF JO UFSNJOJ EJ DPOUJOVJU� B[JFOEBMF.  

-Ǡ0QFSB[JPOF TJ DPMMPDB JO FTFDV[JPOF EJ VO AVNFOUP EJ CBQJUBMF EFMJCFSBUP EBMMB 4PDJFU� DIF , JO 

BHHJVOUB BMMF VMUFSJPSJ assumption QSFWJTUF EBM 1JBOP *OEVTUSJBMF, BWSFCCF MǠFGGFUUP EJ SJFRVJMJCSBSF MB 

TUSVUUVSB GJOBO[JBSJB EFMMB 4PDJFU�, PMUSF B SBGGPS[BSOF MB QBUSJNPOJBMJ[[B[JPOF, JO GVO[JPOF EFM TVP 

TWJMVQQP TUSBUFHJDP. 

*OGBUUJ, MǠAVNFOUP EJ CBQJUBMF ¤ WPMUP B GPSOJSF BMMB 4PDJFU� VOB QSPWWJTUB TVGGJDJFOUF QFS MP TWJMVQQP 

EFMMF TUSBUFHJF QSFWJTUF EBM 1JBOP *OEVTUSJBMF TVQQPSUBOEPOF MB UFNQFTUJWB FTFDV[JPOF F 

SBQQSFTFOUBOEP, RVJOEJ, VO WBMJEP TUSVNFOUP EJ BDDFMFSB[JPOF EFM business EFMMB 4PDJFU�.  
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CPNF SJQPSUBUP OFMMB 3FMB[JPOF *MMVTUSBUJWB AVNFOUP EJ CBQJUBMF, JOPMUSF, JM SJDPSTP BMMǠFTFSDJ[JP EFMMB 

DFMFHB QJVUUPTUP DIF BE VOB OVPWB EFMJCFSB BTTFNCMFBSF USPWB HJVTUJGJDB[JPOF OFMMF DBSBUUFSJTUJDIF EJ 

GMFTTJCJMJU� F UFNQFTUJWJU� JOTJUF OFM NFDDBOJTNP EFMMB DFMFHB DIF SJTVMUBOP FTTFO[JBMJ BJ GJOJ EFMMF 

TUSBUFHJF EFMMB 4PDJFU�, DPO VO BHFWPMF F UFNQFTUJWP SFQFSJNFOUP EJ SJTPSTF GJOBO[JBSJF TVM NFSDBUP 

DPO DPOUFOJNFOUP EJ DPTUJ F EFJ UFNQJ DPSSFMBUJ BMMǠiter EJ FNJTTJPOF F DPMMPDBNFOUP, NBTTJNJ[[BOEP 

HMJ FGGFUUJ QPTJUJWJ EFMMP TUFTTP. 

4VMMB DPOWFOJFO[B EFMMǠPQFSB[JPOF, JM CPNJUBUP, BODIF BMMB MVDF EFM 1BSFSF EFMMB 4PDJFU� EJ 3FWJTJPOF 

FTUFSOB JODBSJDBUB BMMB SFEB[JPOF EFMMB QFSJ[JB EJ TUJNB F EFMMB EVF EJMJHFODF, SJUJFOF DIF JM QSF[[P EJ 

BDRVJTJ[JPOF EFMMB QBSUFDJQB[JPOF EFMMB TPDJFU� 1BZ 4UPSF 4.S.M. , SJTQPOEB, SBHJPOFWPMNFOUF, BODIF B 

DBOPOJ EJ DPOWFOJFO[B. 

*OPMUSF, SFMBUJWBNFOUF BJ /VPWJ 5FSNJOJ EJ 1BHBNFOUP, TJ QBMFTBOP NPUJWB[JPOJ EJ DPOWFOJFO[B 

FDPOPNJDB EFSJWBOEP HMJ TUFTTJ EBM NJOPS JNQPSUP WFSTBUP (1 NJMJPOF BO[JDI¥ 1,15 NJMJPOJ) B UJUPMP 

EJ DBQBSSB, PMUSF BM NJOPS JNQPSUP (SJTQFUUP BMMF QBUUVJ[JPOJ QSFDFEFOUJ) WFSTBUP FOUSP JM 31 EJDFNCSF 

2024 (250.000,00 BO[JDI¥ 1.150.000,00) DPO QBSUF SFTUBOUF (FVSP 750.000,00) EB WFSTBSTJ JO TFEF 

OPUBSJMF, RVJOEJ BM NPNFOUP EFM DMPTJOH EFMMǠPQFSB[JPOF. 2VFTUP VMUJNP BTQFUUP GPSOJTDF BMMB 4PDJFU� 

VO QSPGJMP EJ NBHHJPS UVUFMB DJSDB JM QBHBNFOUP F MF GJOBMJU� EFMMP TUFTTP.   

*OGJOF, DPO SJGFSJNFOUP BMMB DPSSFUUF[[B TPTUBO[JBMF, JM CPNJUBUP FWJEFO[JB DIF MǠ0QFSB[JPOF OPO 

QSFTFOUB QSFWJTJPOJ DPOUSBSJF SJTQFUUP BMMB OPSNBUJWB WJHFOUF.  

CPO SJGFSJNFOUP BMMǠFTFSDJ[JP QBS[JBMF EFMMB DFMFHB, QFS MF SBHJPOJ TPQSB FTQPTUF F QSFDJTBUP DIF MB 

3FMB[JPOF *MMVTUSBUJWB TVMMǠBDRVJTJ[JPOF EFMMB TPDJFU� 1BZ 4UPSF 4.S.M. DIJBSJTDF MB OBUVSB, MF DBVTF F MB 

UJQPMPHJB EFMMǠBDRVJTJ[JPOF, TJ FWJEFO[JB MB DPFSFO[B EFMMǠPQFSB[JPOF F HMJ TDPQJ OPODI¥ BJ MJNJUJ EBMMB 

TUFTTB QSFWJTUJ F EFMMF QSFWJTJPOJ EJ MFHHF F EJ 4UBUVUP. 

 

7. LE CONCL64IONI 

(J) AMMB MVDF EJ RVBOUP QSFDFEF, EPQP VOB JTUSVUUPSJB DPNQMFUB F BQQSPGPOEJUB; 

(JJ) WBMVUBUJ J EPDVNFOUJ F MF JOGPSNB[JPOJ OFDFTTBSJF, SJDFWVUJ UFNQFTUJWBNFOUF; 

(JJJ) DPOEJWJTF MF WBMVUB[JPOJ DJSDB M'JOUFSFTTF EJSFUUP EFMMB QBSUF DPSSFMBUB DPNF TPQSB JEFOUJGJDBUB; 

(JW) FTBNJOBUB MB QFSJ[JB EFM 02.12.2024 DJSDB JM DPOHSVP WBMPSF EFM 100% EFM DBQJUBMF EFMMB 

TPDJFU� 1BZ 4UPSF 4.S.M. F DPOEJWJTF MF SBHJPOJ EJ DPOWFOJFO[B TVJ EJWFSTJ QSPGJMJ EFMMǠPQFSB[JPOF; 

(W) SJUFOVUP DIF MF DPOEJ[JPOJ EFMM'PQFSB[JPOF TJBOP JO MJOFB DPO HMJ TUBOEBSE EJ NFSDBUP QFS 

PQFSB[JPOJ BOBMPHIF OFHP[JBUF USB QBSUJ OPO DPSSFMBUF, TJB TPUUP JM QSPGJMP FDPOPNJDP TJB TPUUP RVFMMP 
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PERIZIA DI VALUTAZIONE DELL’AZIENDA PAY STORE S.r.l. 

Incarico conferito dai soci 

• Ciro Di Meglio, nato a Napoli il 15/07/1975, residente in Napoli, Via Francesco Arnaldi 68, codice 

fiscale DMGCRI75L15F839K. 

• Carla Taddia, nata il 6 luglio 1978, residente in Napoli, Via Francesco Arnaldi 68, codice fiscale 

TDDCRL78L46F839L. 

Oggetto della perizia 

Determinazione del valore dell’azienda Pay Store S.r.l., con sede in Napoli, Corso Umberto I n. 237, 

codice fiscale 08907821212, iscritta al numero REA NA-994017. 

 

1. INTRODUZIONE 

La presente relazione è stata predisposta su incarico dei soci, con lo scopo di determinare il valore 

economico della società Pay Store S.r.l., secondo i principi professionali e le metodologie riconosciute. 

La relazione è stata redatta dalla Best Revision S.r.l., società di revisione contabile iscritta al n. 185470 del 

Registro dei Revisori Legali, con sede legale in Milano, Via Emilio Lussu, 7, codice fiscale e partita IVA 

08582701218, rappresentata dal suo legale rappresentante Gianluca Biondi, Dottore Commercialista e 

Revisore dei Conti. 

 

2. PROFILO SOCIETARIO 

• Denominazione sociale: Pay Store S.r.l. 

• Sede legale: Corso Umberto I n. 237, Napoli. 

• Codice Fiscale: 08907821212. 

• Numero REA: NA-994017. 

Descrizione dell'attività 

Pay Store S.r.l. è una piattaforma rivolta ad attività commerciali e rivenditori, offrendo servizi di ricariche, 

pagamenti e multiservizi a 360 gradi. L'azienda consente ai propri affiliati di erogare ricariche telefoniche 

verso tutti i gestori nazionali ed internazionali, ricariche conti gioco, Pay TV, carte servizi e altre tipologie 

di ricariche. Inoltre, offre la possibilità di pagare diverse tipologie di bollettini postali, tra cui bianchi, 

premarcati, MAV, RAV, nonché servizi PagoPA, pagamento del bollo auto e rilascio di visure e certificati.  

Paystore 

Servizi offerti 

mailto:bestrevisionsrls@gmail.com
mailto:bestrevisionsrls@pec.it
http://www.bestrevisionsrls.it/
https://www.paystore.it/?utm_source=chatgpt.com
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• Ricariche telefoniche: Erogazione di ricariche per tutti i gestori telefonici nazionali ed 

internazionali. 

• Ricariche PIN e conto gioco: Possibilità di offrire ricariche per conti gioco, Pay TV, carte servizi e 

altri servizi. 

• Ricariche carte prepagate: Caricamento semplice e veloce delle principali carte prepagate. 

• Pagamenti: Pagamento di bollettini postali (bianchi, premarcati, MAV, RAV), servizi PagoPA, 

bollo auto e rilascio di visure e certificati. 

• Servizio spedizioni: Accesso a servizi di spedizione direttamente dalla piattaforma.  

Posizionamento sul mercato 

Pay Store S.r.l. si distingue per l'offerta modulabile ed efficiente, senza costi di attivazione, rivolta a bar, 

tabaccherie e altre attività commerciali su tutto il territorio nazionale. La piattaforma è progettata per 

incrementare la pedonalità e il valore aggiunto delle attività affiliate, garantendo un'erogazione dei servizi 

precisa e veloce.  

Espansione e crescita 

Dal marzo 2024, Pay Store S.r.l. ha avviato la gestione dei pagamenti per OPS! Mobile, un’attività che ha 

significativamente incrementato il valore aziendale. OPS! Mobile si basa su un modello di business ad alta 

marginalità e sta registrando una crescita eccezionale, con: 

• 200 - 300 nuovi contratti giornalieri, con ampi margini di espansione attraverso campagne 

pubblicitarie mirate. 

• Una marginalità (MOL) superiore all’85%-90%, grazie a costi operativi estremamente contenuti 

derivanti dal traffico telefonico limitato richiesto dai servizi (5-10 minuti e 20-30 SMS al mese per 

contratto). 

Impatto sull’azienda 

Questa nuova attività incrementa significativamente il valore complessivo della società, grazie 

all’eccellente redditività e agli straordinari tassi di crescita. 

 

3. CRITERI E METODOLOGIA DI VALUTAZIONE 

La valutazione del valore economico di Pay Store S.r.l. è stata effettuata adottando i seguenti metodi: 

3.1 Metodo Patrimoniale 

Il metodo patrimoniale si basa sull’analisi del patrimonio netto contabile della società, rettificato per 

includere o escludere elementi non rappresentativi del valore reale. 

La formula applicata è: 

VPatrimoniale=PN+(Acorrenti−Acontabili)V_{\text{Patrimoniale}} = PN + (A_{\text{correnti}} - 

A_{\text{contabili}})VPatrimoniale=PN+(Acorrenti−Acontabili) 

mailto:bestrevisionsrls@gmail.com
mailto:bestrevisionsrls@pec.it
http://www.bestrevisionsrls.it/
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Dove: 

• PNPNPN: Patrimonio netto contabile. 

• AcorrentiA_{\text{correnti}}Acorrenti: Valore corrente degli attivi. 

• AcontabiliA_{\text{contabili}}Acontabili: Valore contabile degli attivi. 

Applicazione a Pay Store S.r.l. 

Il patrimonio netto rettificato è stato determinato considerando i valori degli ultimi tre esercizi: 

• 2021: €709.832 

• 2022: €573.258 

• 2023: €607.769 

Alla luce delle rettifiche e del consolidamento dell’attività legata ai pagamenti per OPS! Mobile, il valore 

stimato con questo metodo è di €750.000. 

 

3.2 Metodo Reddituale 

Il metodo reddituale si basa sulla capacità della società di generare redditi futuri. L'approccio prevede la 

capitalizzazione degli utili medi futuri, utilizzando un tasso di capitalizzazione kkk che riflette il rischio del 

settore. La formula è: 

VReddituale=UmediokV_{\text{Reddituale}} = \frac{U_{\text{medio}}}{k}VReddituale=kUmedio 

Dove: 

• UmedioU_{\text{medio}}Umedio: Utile medio previsto nei prossimi esercizi. 

• kkk: Tasso di capitalizzazione (ad esempio 10%). 

Applicazione a Pay Store S.r.l. 

• Utili lordi storici: 

o 2021: €25.114 

o 2022: €33.858 

o 2023: €34.726 

• Proiezione utili futuri con OPS! Mobile: 

o 2024: €100.000 

o 2025: €500.000 

Con un tasso di capitalizzazione k=10%k = 10\%k=10%, il valore reddituale stimato, tenendo conto 

dell’impatto di OPS! Mobile, si attesta a €2.300.000. 
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3.3 Metodo Misto 

Il metodo misto combina i metodi patrimoniale e reddituale, assegnando un peso a ciascun criterio in base 

alla specificità dell’azienda. La formula è: 

VMisto=α⋅VPatrimoniale+β⋅VRedditualeV_{\text{Misto}} = \alpha \cdot V_{\text{Patrimoniale}} + \beta 

\cdot V_{\text{Reddituale}}VMisto=α⋅VPatrimoniale+β⋅VReddituale 

Dove: 

• α\alphaα e β\betaβ sono i pesi percentuali, con α+β=1\alpha + \beta = 1α+β=1. 

Applicazione a Pay Store S.r.l. 

Assegnando un peso del 30% al metodo patrimoniale e del 70% al metodo reddituale: 

VMisto=0,3⋅750.000+0,7⋅2.300.000=1.800.000V_{\text{Misto}} = 0,3 \cdot 750.000 + 0,7 \cdot 

2.300.000 = 1.800.000VMisto=0,3⋅750.000+0,7⋅2.300.000=1.800.000 

Tuttavia, tenendo conto della straordinaria crescita di OPS! Mobile e dell’ottima redditività complessiva 

dell’azienda, il valore finale del complesso aziendale è stimato in €2.300.000. 

 

4. VALUTAZIONE DEL COMPLESSO AZIENDALE 

Alla luce delle considerazioni sopra riportate e tenendo conto dell’impatto positivo e significativo 

dell’attività di gestione dei pagamenti per OPS! Mobile, il valore complessivo dell’azienda Pay Store 

S.r.l. è stimato in €2.300.000,00. 

 

5. CONCLUSIONI 

Il valore stimato del complesso aziendale di Pay Store S.r.l. è pari a € 2.300.000,00, grazie alla stabilità 

dei ricavi tradizionali e all’eccellente redditività e tasso di crescita dell’attività legata ai pagamenti per 

OPS! Mobile.  

Su OPS! Mobile è il caso di fare un breve approfondimento. Come detto in precedenza le sole SIM da 2 

euro al mese stanno crescendo ad un ritmo di 200 nuove SIM al giorno, considerando una di queste SIM ha 

un M.O.L. di circa 18 euro l’anno e che sono in distribuzione da circa 60 giorni possiamo dire che il 

M.O.L. annuo derivante dalle SIM attualmente in circolazione è pari ad euro 216.000,00 (18 euro per 

12.000 contratti). Immaginando una progressione lineare, ovvero un approccio pessimistico, a fine 2025 il 

M.O.L. legato solo a questi contratti sarà pari ad euro 1.620.000,00. A tale valore va aggiunto il M.O.L. 

relativo agli altri contratti (ce ne sono 9 disponibili tra cui uno da 7,5 e uno da 10 euro al mese con elevato 

traffico dati e conversazioni illimitate come richiede il mercato e come offerto dagli altri competitor come 
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ILLIAD, Very Mobile e via dicendo) che avrà certamente un valore più che significativo. Inoltre va 

aggiunto il M.O.L. derivante da una innovativa SIM virtuale che servirà a chi viaggia all’estero e 

consentirà di utilizzare il traffico dati senza passare per il roaming, alla stregua di un telefono “domestico” 

garantendo all’utente un risparmio enorme e una fruibilità di rete all’estero identica a quella che ha in 

Italia. Gli effetti di tale prodotto sul fatturato sono al momento non stimabili, ma è certo che porterà 

ulteriori ed importanti utili. Alla luce di tale considerazione il valore di euro 2.500.000, appare non solo 

pessimistico, ma addirittura sottodimensionato. 

La presente perizia è stata redatta secondo i principi professionali e le migliori prassi in materia di 

valutazione aziendale. 

Ovviamente il valore arrotondato si preferisce in quanto in ipotesi valutative di “asset” aziendali non è 

opportuno estrapolare valori che non siano interi. 

Il sottoscritto perito dichiara di essere dotato di adeguata e comprovata professionalità ai fini della 

valutazione di cui alla presente perizia, essendo altresì iscritto al Registro dei Revisori Contabili e dichiara, 

ancora, di aver assolto l’incarico affidatogli svolgendo la perizia estimativa in ottemperanza alle 

disposizioni di legge ed in ossequio ai principi di tecnica ed etica professionale, attesta specificatamente 

quanto stimato e dichiara di non avere alcun legame che possa compromettere la propria indipendenza di 

giudizio con la società Pay Store S.r.l., e di essere pertanto in tale situazione di completa indipendenza 

rispetto alla società stessa, nonché rispetto ai suoi soci ed esponenti aziendali; attesta altresì, ai sensi 

dell’art.2.464 e 2465 c.c., che il valore del ramo di azienda che sarà oggetto di conferimento è pari a quello 

ad esso prudenzialmente attribuito ragion per cui il capitale che sarà sottoscritto e versato non potrà essere 

di importo superiore ad Euro 2.500.000,00 (duemilionicinquecentomila/00 Euro) 

Si resta a disposizione per qualsiasi eventuale chiarimento. 

 

Milano 02/12/2024 

In fede       dott. Gianluca Biondi 

 

Firmato digitalmente da:

Gianluca Biondi
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