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. AMPLIFON E LEADER NELLA DISTRIBUZIONE E APPLICAZIONE DI APPARECCHI ACUSTICI E SERVIZI CORRELATI CON UNA QUOTA
DI MERCATO MONDIALE DEL 9% CIRCA.

. HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 1,8 MILIARDI DI EURO (7,21 EURO PER AZIONE).

- A PARTIRE DAGLI ANNI '90 HA ESPANSO IL PROPRIO BUSINESS TRAMITE ACQUISIZIONI CHE LE HANNO PERMESSO DI
PENETRARE PROGRESSIVAMENTE EUROPA, NORD AMERICA, ASIA E OCEANIA. E ATTUALMENTE PRESENTE IN 22 PAESL.

. OPERA ATTRAVERSO UNA RETE MONDIALE DI OLTRE 2.200 NEGOZI DIRETTI, 3.300 SHOPIN-SHOP & CORNER E UN NETWORK
DI OLTRE 2.900 PUNTI VENDITA INDIRETTI, IMPIEGANDO OLTRE 1 1.000 PERSONE IN TUTTO IL MONDO.

NUMERI CHIAVE RICAVI 20 14 PER AREA GEOGRAFICA

AMERICA
| ConsensusBoowmere | peRC
2014 [ 2015E " 2016E  2017E  2018E | CAGR 15E-18E ’

EUR MLN 2013

RICAVI 827,4 890,9 : 1.024,3!1.095,7 1.162,2 1.248,4 6,8%
EBITDA 117,0 1377 | 1654 i 1845 200,5 220,5 10,1% ASIAE

% 14,1% 15,5% 16,1% 16,8% 17.2% 17,7% OCEANIA

. 1% o w % 29 o 1 4.9%
EBIT 68,3 206 i 1130 : 1319 1471 167,3 14,0%

% 83% 10.2% 11,0% 12,0% 12,7% 13.4%
UTILE NETTO 12,8 465 i 557 i 677 78,6 87,1 16,0% EMEA
% 1.6% 52% i 54% |  62% 6.8% 7.0% 69.3%
PFN 275.,4 2484 | 2306 i 1950 150,8 82,5
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ANDAMENTO DEL TITOLO AMPLIFON DAL 1 GENNAIO 2010
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VOLUMI —— AMPLIFON ——FTSE MIB
CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL TITOLO AMPLIFON AZIONARIATO
BROKER RACCOMANDAZIONE TARGET PRICE (€) DATA AZIONISTI QUOTA (%)
MEDIOBANCA OUTPERFORM 8,3 9/2/2016
O,
BANCA IMI HOLD 7.9 9/2/2016 AMPLITER NV 54’8f
BERNSTEIN MARKET PERFORM 7.3 9/2/2016 FIDELITY INVESTMENTS 5.1%
KEPLER CHEUVREUX BUY 8,5 9/2/2016 TP 4,2%|
BANCA ALETTI IN-LINE 7.7 8/2/2016 AZIONI PROPRIE 2,8%
EXANE BNP PARIBAS OUTPERFORM 8,8 8/2/2016 MERCATO 33,0%
HSBC BUY 8,8 29/1/2016
o)

GOLDMAN SACHS NEUTRAL 7.4 26/1/2016 TOTALE 100%
MAINFIRST BANK OUTPERFORM 9,1 15/1/72016
JEFFERIES BUY 8,5 16/12/2015
EQUITA SIM BUY 8,1 15/12/2015
COMMERZBANK BUY 8,2 16/11/2015
BANCA AKROS ACCUMULATE 8,4 23/10/2015
FIDENTIIS EQUITIES BUY 7.9 23/10/2015
MEDIA 8,2
PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 13,9%

] LE AZIONI AMPLIFON SONO IN CARICO A TIP A 3,66 EURO PER AZIONE.
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Think, Solve, Execute

BE. THINK, SOLVE, EXECUTE E UNO DEI PRINCIPALI OPERATORI ITALIANI DEL. MERCATO DELLA CONSULENZA DIREZIONALE E
DEI SERVIZI DI PROGETTAZIONE IN AMBITO INFORMATICO E DI BACK OFFICE.

E QUOTATA DAL 2000 E FA PARTE DEL SEGMENTO STAR DI BORSA ITALIANA CON UNA CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO, AL
19 FEBBRAIO 20186, DI 62 MILIONI DI EURO (0,46 PER AZIONE).

E PRESENTE IN [TALIA, SVIZZERA, AUSTRIA, GERMANIA, UK, POILONIA, ROMANIA ED UCRAINA CON OLTRE 1.000
PROFESSIONISTI.

E ATTIVA PREVALENTEMENTE NEI SETTORI FINANCE EINSURANCE.

NUMERI CHIAVE Ricavi 2014 PER AREA GEOGRAFICA

CONSENSUS BLOOMBERG

ALTRI
EUR MLN 2013 2014 F2015E 2016E 2017E | CAGR 15E-17E GERMANIA PAESI
AUSTRIA 4,8%

RiIcAvI 82,6 98,56 ! 108,b 115,56 123,0 6,5%

11,9%
EBITDA 11,2 129 i 154 { 175 20,1 14,.2%
% 13,6% 13,1% 14,2% 15,2% 16,3% UK
EBIT 4,3 61 | 93 i 118 13,5 20,6% 7.2%
% 52% 6,2% 86% 10,2% 11,0%
UTILE NETTO 0.4 12 | 36 i 59 7.4 43.6%
% 0,5% 1,3% 33% 5,1% 6,0%
PFN 195 170 i 144 i 132 8.7 ITALIA
' 76,0%
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Think, Solve, Execute

ANDAMENTO DEL TITOLO BE DAL 1 GENNAIO 2010

BE
-1,9%
FTSE MIB
-28,2%
0,0
GEN-10 LUG-10 GEN-11 LUG-11 GEN-12 LUG-12 GEN-13 LUG-13 GEN-14 LUG-14 GEN-15 LUG-15 GEN-16
VoLuMmI —BE —FTSE MIB
CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL TITOLO BE AZIONARIATO
TARGET
BROKER RACCOMANDAZIONE PRICE (€) DATA AZIONISTI QUOTA (%)
BANCA IMI BUY 0,91 3/2/72016
INTERMONTE BUY 0,80 1/2/2016 ITIP 23,4%)|
MEDIA 0,86 BANCA IMI 19,9%
PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 86,9% FAM]G]_[ A ACHERMANN 1 6,0%
MERCATO 40,7%
TOTALE 100%

] LE AZIONI BE SONO IN CARICO A TIP A 0,53 EURO PER AZIONE.
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BOLZOINT 4
ALURAMI

NUMERI CHIAVE RICAVI 20 14 PER AREA GEOGRAFICA
EUR MLN 2013 2014 2015E  2016E  2017E | CAGR 15E-17E PAESI
H : 11,8%

o ::’

BOLZONI E ATTIVA NELLA PROGETTAZIONE, PRODUZIONE E COMMERCIALIZZAZIONE DI ATTREZZATURE PER CARRELLI
ELEVATORI, FORCHE E PIATTAFORME ELEVATRICI.

E LEADER IN EUROPA NEL MERCATO DELLE ATTREZZATURE PER CARRELLI ELEVATORI (40% DI QUOTA DI MERCATO) ED E IL
SECONDO OPERATORE A LIVELLO MONDIALE (25%), DOPO CASCADE CORP.

L’ATTIVITA PRODUTTIVA COMPRENDE:

» ATTREZZATURE PER CARRELLI ELEVATORI (83% DEI RICAVI 20 14).
» FORCHE (7% DEI RICAVI 2014).

» PIATTAFORME ELEVATRICI (5% DEI RICAVI 20 14).

OPERA ATTRAVERSO 7 STABILIMENTI IN ITALIA, GERMANIA, FINLANDIA, AMERICA E CINA, CON 900 DIPENDENTI.

Y

E QUOTATA SUL SEGMENTO STAR DI BORSA ITALIANA DA MAGGIO 2006; AL 19 FEBBRAIO 2015 HA UNA CAPITALIZZAZIONE
DI MERCATO DI 109 MILIONI DI EURO (4.2 1 EURO PER AZIONE).

CONSENSUS BLOOMBERG ALTRI

RICAVI 121,2 1199 | 140,0. 1650 1850 15,0%
EBITDA 8.1 86 | 145 | 199 25,0 31,3% AESSEA
% 6.7% 7,2% i 104% i 12,1% 13.5% 13,7%
EBIT 2.8 27 | 82 i 137 18,9 51,6%
% 2,3% 2,3% 5,9% 83% 10,2%
UTILE NETTO 0,1 09 | 46 i 88 12,6 65,1% F UROPA
% 01% 0.8% 33% i 5,3% 6.8% 74.5%
PFN 28,8 371 | 309 | 274 21,5
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BOILZOINT g )
ALURAMI

ANDAMENTO DEL TITOLO BOLZONI DAL 1 GENNAIO 2010
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VOLUMI ——BOLZONI ——FTSE MIB
INFORMAZIONI AGGIUNTIVE AZIONARIATO
AZIONISTI UOTA (%
u LE AZIONI SONO IN CARICO A TIP A 2,26 EURO PER AZIONE. Q )
PENTA HOLDING S.R.L. 51,0%
" |N DATA 15 FEBBRAIO 2016 HYSTER — YALE MATERIALS HANDLING INC. [T1P 12.0%|
STAACK KARL PETER OTTO 3,8%
(NACCO) HA ANNUNCIATO L’ACQUISIZIONE DEL 100% DELLE AZIONI DETENUTE LAZARD FRERES GESTIONS 6.3%
DA PENTA HOLDING S.R.L. PROMUOVENDO CONTESTUALMENTE UN’OPA AD UN AGOSTINO COVATI 2,6%
MERCATO 24.3%
PREZZO PER AZIONE DI 4,30 EURO.
TOTALE 100%

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. 7




- DIGITAL MAGICS E IL PRINCIPALE INCUBATORE ITALIANO DI START UPINNOVATIVE DIGITALI.

- 60 START UPFINO AD ORA «INCUBATE» DI CUI 49 SONO ANCORA IN PORTAFOGLIO.

- LE START UP «INCUBATE» HANNO CREATO PIU DI 500 POSTI DI LAVORO.

= DAL 2012 AL 2015 HA RACCOLTO OLTRE 30 MILIONI DI EURO DI cUI 11,4 MILIONI DA CO-INVESTITORI.

- QUOTATA SU AIM ITALIA, CAPITALIZZA CIRCA 22 MILIONI DI EURO.

= IL. FATTURATO AGGREGATO DELLE START UP «INCUBATE» E STATO NEL 2015 DI 32 MILIONI DI EURO, CONTRO I 18,7 MILIONI
DEL 2014 EDI 1O MILIONIDEL 2013.

ITALIAN INNOVATION HUB

= HA LANCIATO IL PIU GRANDE HUB DI INNOVAZIONE IN PARTNERSHIP CON TALENT GARDEN (TAG) DI CUI DETIENE CIRCA IL,
28% DEL CAPITALE; TAG E IL PIU IMPORTANTE NETWORK EUROPEO DI SPAZI DI CO-WORKING DEDICATO ALLE PROFESSIONI
CHE OPERANO NEL DIGITALE E NELLA COMUNICAZIONE. OGGI E PRESENTE CON 17 CAMPUS IN 4 PAESI EUROPEI.

AZIONISTI QuorTa (%)
EREDI ENRICO GASPERINI 21,3%
ITIP 18,1%|
ALBERTO FIORAVANTI 16,8%
MERCATO 43,8%
TOTALE T100%

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. 8
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ANDAMENTO DEL TITOLO DIGITAL MAGICS DALL’IPO (31 LUGLIO 2013)
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[ VOLUMI —— DIGITAL MAGICS ——AIM ITALIA

CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL. TITOLO DIGITAL MAGICS

= IL TITOLO DIGITAL MAGICS E SEGUITO DA INTEGRAE (SPECIALISTA E NOMAD DEL TITOLO) CHE NEL LUGLIO 2015 HA
RILASCIATO UNA RICERCA CON RACCOMANDAZIONE BUY E TARGET PRICE A 9,79 EURO PER AZIONE (A PREMIO DEL 111%
RISPETTO ALLA QUOTAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016).

. LE AZIONI DIGITAL MAGICS SONO IN CARICO A TIP A 5,43 EURO PER AZIONE.

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A, 9




= FCA E IL SETTIMO COSTRUTTORE AUTOMOBILISTICO AL MONDO.

] OPERA ATTRAVERSO SOGIETA LOCALIZZATE IN 40 PAESI.
= HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 7,3 MILIARDI DI EURO (5,69 EURO PER AZIONE).

. IN DATA 3 GENNAIO 2016 E STATA COMPLETATA LA SEPARAZIONE DI FERRARI.

. HA CcHIUSO IL 2015 CON RISULTATI BEN AL DI SOPRA DEI TARGET ED HA RIVISTO GLI OBIETTIVI 2018 PREVEDENDO UN
FATTURATO CONSOLIDATO OLTRE 1 135 MILIARDI DI EURO ED UN EBIT DI OLTRE 9 MILIARDI DI EURO, CON UNA POSIZIONE
FINANZIARIA NETTA LARGAMENTE POSITIVA.

RICAVI 20 15 PER AREA
NUMERI CHIAVE

EMEA
EUR MLN 2014 2015 [ 2014 2015 | 2016E 2017E 2018E 121’_:\_?2]5 20,0%
RICAVI 96.090 113.191 : 93.640 110.595 115.105 119.948 123.935  3,8% APAC
EBITDA 8.548 ND. i ND. ND. i 11317 12482 13256  82% 4,8%
% 8.9% N.D. N.D. N.D. 9.8% 10,4% 10.7%
o LATAM
EBIT ADJUSTED 3766 5267 i 3362 4794 i 5294 5910 5977 6.3% & 39,
% 3.9% 47% i 36% 43% | 4,6% 4,9% 4,8% =
UTILE NETTO ADJUSTED ~ 1.060  2.026 | 772 1.708 i 2034 2683 2969 20,8% NAFTA
% 1,1% 1,8% P oos% 1,5% 1,8% 2.2% 24% 68,9%
PEN 7654 6012 i ND. 5049 i 6.186 5590  2.929

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. 1 O




FCA

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES

ANDAMENTO DEL TITOLO FCA DAL 1 GENNAIO 2010
EUR
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NOTA: | DATI ALL'INTERNO DEL GRAFICO STORICO FINO AL 10 OTTOBRE 2014 S| RIFERISCONO A FIAT S.P.A.

CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL TITOLO FCA

AZIONARIATO

AZIONIS QUOTA

BROKER RACCOMANDAZIONE TARGET PRICE (€) DATA
ALPHAVALUE BUY 6,3 9/2/2016
BANCA ALETTI OUTPERFORM 10,6 8/2/2016
BANCA AKROS ACCUMULATE 10,0 8/2/2016
FIDENTIIS EQUITIES HOLD 9,2 8/2/2016
ODDO & CIE BUY 10,0 5/2/72016
ICBPI BUY 11,3 5/2/2016
SPIN-OFF RESEARCH HOLD 6.5 47272016
BANCA IMI BUY 9,2 3/2/2016
NATIXIS NEUTRAL 9,0 3/2/2016
COMMERZBANK REDUCE 6,0 2/2/2016
EQuITA SIM BUY 11,8 2/2/2016
KEPLER CHEUVREUX HOLD 8,0 29/1/2016
MEDIOBANCA OUTPERFORM 10,0 28/1/2016
J.P. MORGAN NEUTRAL 9,0 28/1/2016
EXANE BNP PARIBAS NEUTRAL 6,4 28/1/2016
BARCLAYS OVERWEIGHT 10,0 28/1/2016
GOLDMAN SACHS BuY/NEUTRAL 11,7 27/1/2016
CREDIT SUISSE OUTPERFORM 13,6 27/1/2016
EVERCORE SELL 8,5 27/1/2016
SOCIETE GENERALE SELL 7.8 18/1/2016
MEDIA 9,2

PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE

62,5%

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

EXOR 29,2%
BAILLIE GIFFORD & CO. 9,6%
HARRIS ASSOCIATES 2,3%
BANK OF CHINA 1,9%
NORGES BANK 1,7%
VANGUARD GROUP 1,5%
SERGIO MARCHIONNE 1,1%
MERCATO 52,9%
TOTALE 100%

. TIP HA UN TOTALE DI 1.740.000

AZIONI FCA, OLTRE A QUOTE DEL

PRESTITO CONVERTENDO E AD

OBBLIGAZIONI CON SCADENZA

2021 E2022.
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3

Errari

. FERRARI PRODUCE E DISTRIBUISCE AUTO SPORTIVE, D’ALTA FASCIA E DA CORSA.

= HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 20 16 DI CIRCA 7,3 MILIARDI DI DOLLARI (38,51 DOLLARI PER AZIONE).

. IL 21 OTTOBRE 2015 IL 10% DI FERRARI E STATO AMMESSO ALLA QUOTAZIONE SUL NYSE; IL 4 GENNAIO 2016 E
AVVENUTO LO SCORPORO DA FCA E LA CONTESTUALE QUOTAZIONE SU BORSA ITALIANA NEL SEGMENTO MTA.

. DISPONE DI TECNOLOGIE E DI /INTANGIBLES DIFFICILMENTE REPLICABILI CHE LA RENDONO UN UN/CUM DI INNOVAZIONE,
DESIGN, ESCLUSIVITA E TECNOLOGIA.

NUMERI CHIAVE RICAVI 20 14 PER AREA GEOGRAFICA

CONSENSUS BLOOMBERG

EUR MLN 2014 2015 2016E 2017E 2018E CAGR 15-18
RICAVI 2.762,0 28540 2.952,0 3.037,0 3.138,0 3,2%
EBITDA 6780 {7190 | 7900 8547 9226 8,7%

% 24,5% 252% 26,8% 28, 1% 29,4%
EBIT 3890 | 4440 511,3 573,6 615,3 11,5%

% 14.1% i 156% 17,3% 18,9% 19,6%
UTILE NETTO 265,0 | 290,0 321,8 374,9 402,0 11,5%

% 9.6% i 102% 10,9% 12.3% 12.8%
PFN (LiQ.) -566,0 1.938,0 1.399,0 1.090,0 913,6

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

ALTRE

Topr 5 PAESI
25.0% OP 5 PAES

EUrOPEI (*)
30,0%

CINA, HONG
KONG E
TAIWAN

9,0%

GIAPPONE
6,0%
STATI UNITI
30,0%

(*) TOP 5 PAESI EUROPEI PER VENDITE. ITALIA, REGNO
UNITO, GERMANIA, FRANCIA E SVIZZERA
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Ferrari

ANDAMENTO DEL TITOLO FERRARI DALL’IPO (21 OTTOBRE 2015)
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BROKER RACCOMANDAZIONE TARGET PRICE (USD) DATA AZIONISTI QUOTA (%)
MORGAN STANLEY OVERWT/ CAUTIOUS 54,0 0870272016 EXOR 23.5%
EQUITA SIM SPA BUY 55,7 0570272016 PIERO FERRARI 10,0%
SPIN-OFF RESEARCH BUY 40,8 04/02/72016 T ROWE PRICE ASSOCIATES 4,0%
MEDIOBANCA SPA OUTPERFORM 55,3 03/02/2016 VANGUARD GROUP 1,2%
UBS BUY 48,0 0370272016 LANSDOWNE PARTNERS 1,0%
J.P. MORGAN NEUTRAL 46,0 0370272016 SERGIO MARCHIONNE 0,8%
EVERCORE ISI SELL 33,0 03/02/2016 SAMLYN CAPITAL LLC 0.5%
FIDENTIS EQUITIES BUY 60,9 03/02/2016 SOROS FUND MANAGEMENT 0.5%
EXANE BNP PARIBAS UNDERPERFORM 34,0 03/02/2016 [T1P 0.4%|
FREEDOM FINANCE BUY 60,0 01/12/2015 MERCATO o°8.1%
MEDIA 48.8 TOTALE 100%
PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 26,6%

. TIP HA AZIONI FERRARI RIVENIENTI DALLA SCISSIONE FCA, DAL CONVERTENDO E DA ACQUISTI DIRETTI.

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. 1 3




HUGO B OSS

. HUGO BOSS E UNO DEI PRINCIPALI PLAYER NEL SETTORE DEL LUSSO PREMIUM ED IN PARTICOLARE NELLA PRODUZIONE E

VENDITA DI CAPI DI ABBIGLIAMENTO ED ACCESSORI PER UOMO, DONNA E BAMBINO. LA GAMMA DI PRODOTTI INCLUDE

ABBIGLIAMENTO SPORTIVO, CASUAL ED ELEGANTE, POSIZIONATI IN DIFFERENTI SEGMENTI ATTRAVERSO | MARCHI BOSS,

HUGO, BOSS ORANGE E BOSS GREEN.

L] HA UNA RETE _RETAIL COMPOSTA DA 1.105 PUNTI VENDITA A GESTIONE DIRETTA (DOS) PRESENTI IN TUTTO IL, MONDO E DA

CIRCA 7.600 WHOLESALER.

= HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 4,9 MILIARDI DI EURO (69, 19 EURO PER AZIONE) E SU TALE BASE

IL DIVIDEND YIELD SUPERA IL 5%.

NUMERI CHIAVE RICAVI 20 14 PER AREA GEOGRAFICA

CONSENSUS BLOOMBERG

EUR MLN 2013 2014 | 2015E  2016E  2017E  2018E

RICAVI 2432,1 2571,6 | 2.809,0(*)i2.905,0 3.040,0 3.257,0 5,1% Ag";‘g;A

EBITDA ADJ 5648 5907 | 5940(%) | 6024 6445 706.6 6.0% =

% 23.2% 23,0% 21,1% 20,7% 21,2% 21.7%

EBIT 456,3 448,7 456,9 i 4552 489,1 535,6 54%

% 188% 17.4% 16,3% 15.7% 16.1% 16.4% EMEA

UTILE NETTO 3335 3344 329,0 i 3422 365,7 430,0 9.3% 62,3% ASIA E

% 13,7% 13.0% 11,7% : 11.8% 12,0% 13.2% OCEANIA
14,4%

PFN/(LIQ) 60,2 433 88,5 66,9 11,0 -28,8

() DATI COMUNICATI AL MERCATO DAL TOP MANAGEMENT IN DATA
PRECEDENZA, ALL EPOCA DEGLI ACQUISTI DI TIP.

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

15 GENNAIO 2016, LEGGERMENTE AL DI SOTTO DI QUANTO PREVISTO IN
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HUGO B OSS

ANDAMENTO DEL TITOLO HUGO BOSS DAL 1 GENNAIO 2010
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VoLumI ——HuGo Boss —DAX
CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL TITOLO HUGO BOSS NELL'ULTIMO
AZIONARIATO
MESE

BROKER RACCOMANDAZIONE TARGET PRICE (€) DATA AZIONISTI QUOTA (%)
EXANE BNP PARIBAS OUTPERFORM 99 11/2/2016 PFC S.R.L-ZIGNAGO HOLDING S.P.A. 7.10%
SOCIETE GENERALE HOLD 72 8/2/2016 TP 0.85%|
RBC CAPITAL MARKETS SECTOR PERFORM 80 8/2/2016 AZIONI PROPRIE 1,.97%
M.M. WARBURG INVESTMENT BUY 102 5/2/2016 MERCATO 90,08%
KEPLER CHEUVREUX HOLD 79 5/2/2016 TOTALE 100%
CREDIT SUISSE OUTPERFORM 90 1/2/2016
NOMURA REDUCE 95 28/1/2016 () IN DATA 5 MAGGIO 2015 TIP SPA. HA
INDEPENDENT RESEARCH GMB BUY 86 26/1/2016 COMUNICATO DI AVERE UN PATTO DI
EQUINET (ESN) BUY 91 21/1/2016 .
ODDO SEYDLER BANK AG NEUTRAL 76 21/1/2016 CONSULTAZIONE E DI VOTO CON LE SOCIETA
HSBC BUY 100 20/1/2016 ZIGNAGO HOLDING S.P.A. EPFC S.R.L
ODDO & CIE NEUTRAL 95 20/1/2016
BRYAN GARNIER & CIE NEUTRAL 103 20/1/2016 . TIP DETIENE N. 600.000 AZIONI
MEDIA 89,8

PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 29,9%

. LE AZIONI HUGO BOSS SONO IN CARICO A TIP A 104,20 EURO PER AZIONE; AL MOMENTO DEGLI ACQUISTI DA PARTE DI TIP IL TARGET PRICE

MEDIO ERA MOLTO PIU ELEVATO ED | RECENTI DOWNGRADE SEMBRANO PIU CONNESSI A TIMORI GENERALIZZATI SUL SETTORE CHE A SPECIFICHE
RAGIONI SULLA PERFORMANCE DELLA SOCIETA.
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7 INTERPUMP
2" GROUP

INTERPUMP, FONDATA NEL 1977 A S. ILARIO D'ENZA (RE), E IL. MAGGIORE. PRODUTTORE. MONDIALE DI POMPE A PISTONI
PROFESSIONALI AD ALTA PRESSIONE (DIVISIONE ACQUA, CIRCA IL 37% DEI RICAVI) ED UNO DEI PRINCIPALI GRUPPI OPERANTI
SUI MERCATI INTERNAZIONALI NEL SETTORE DELL’OLEODINAMICA (DIVISIONE OLIO, CIRCA IL 863% DEI RICAVI).

= DETENUTA DA TIP (TRAMITE IPG HOLDING S.P.A., ASSIEME ALLA FAMIGLIA MONTIPO) DAL 2002, HA CHIUSO IL 2015 CON
RISULTATI ANCORA UNA VOLTA RECORD E STA ULTERIORMENTE CONFERMANDO LA CONSISTENZA DEI PROPRI TREND DI
CRESCITA NONCHE LA CAPACITA DI VOLER PROSEGUIRE CON ULTERIORI ACQUISIZIONI STRATEGICHE E SINERGICHE.

. HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 1,4 MILIARDI DI EURO (12,60 EURO PER AZIONE).

CONSENSUS BLOOMBERG

EUR MLN 2014 2015

2016E 2017E 2018E J CAGR 15-18
FAR EAST E ROW ITALIA

RICAVI 672,0 | 894,9 . 908,7 931,0 9805 3,1% OCEANE% 14%

EBITDA 136,1 | 1803 | 184,7 1932 2075 4,8% 9%

% 20,3% 20,1% 20,3% 20,8% 21,2%

EBIT 1044 | 1369 | 1392 148,6 143,7 1.6%

% 15,5% 15,3% 15,3% 16,0% 14,7% NORID:%QI(\;)ERICA EUROPA:\_B(:_IB—:Q ITALIA)
UTILE NETTO 57,7 i 86,3 84,5 89,5 101,0 5,4%

% 8,6% 9,6% 9,3% 9,6% 10,3%

PFN 1520 | 2550 ! 2194 1420 71,0
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2 INTERPUMP

GROUP
ANDAMENTO DEL, TITOLO INTERPUMP DAL 1 GENNAIO 2010
EUR
18,0 INTERPUMP

16,0
Aty +279,5%

14,0 W
e Y\

12,0
10,0 W 77"‘\/

8,0 Y

6o FTSE MIB

4.0 -28,2%

2,0

0,0

GEN-10 LUG-10 GEN-11 LUG-11 GEN-12 LUG-12 GEN-13 LUG-13 GEN-14 LUG-14 GEN-15 LUG-15 GEN-16
VOLUMI —— INTERPUMP ——FTSE MIB
CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL. TITOLO INTERPUMP AZIONARIATO
BROKER RACCOMANDAZIONE TARGET PRICE DATA AZIONISTI QUOTA (%)
MEDIOBANCA S.P.A. NEUTRAL 14,4 25/01/2016 |GRUF’PO PG HOLDING SPA () 20’2%|
BANCA AKROS ACCUMULATE 15,3 25/01/2016 MAIS SPA 6.6%
EXANE BNP PARIBAS NEUTRAL 12,4 22/01/2016 FMR LLC 5.2%
HAMMER PARTNERS BUY 17,2 22/01/2016 FIN TEL SRL 4.1%
EQUITA SIM S.P.A. HOLD 13,8 1170172016 CDC ENTREPRISES VALEURS MOYENNES 2,0%
BANCA ALETTI OUTPERFORM 16,7 2170972015 AZIONI PROPRIE 1,9%
MERCATO 59,9%

MEDIA 15,0
PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 18,8% TOTALE 100%

()TIP E AZIONISTA DI IPG HOLDING CON UNA QUOTA DEL 33,7%, LA
RESTANTE QUOTA E DETENUTA DALLA FAMIGLIA MONTIPO

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. 1 7




1

MONCLER

- MONCLER E ATTIVA N PRODUZIONE DI CAPI D’ABBIGLIAMENTO ~ SEGMENTO LUXURY~ DESTINATI ALLA MONTAGNA E ALLA CITTA.

A PARTIRE DAL 2003, CON L’'INGRESSO DI REMO RUFFINI NEL. CAPITALE, HA AVUTO INIZIO UN PERCORSO DI SVILUPPO - TUTT'ORA
IN CORSO - E RIPOSIZIONAMENTO DEL MARCHIO.

- HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 3,4 MILIARDI DI EURO (13,79 EURO PER AZIONE).

. OPERA ATTRAVERSO 199 NEGOZI.

| RISULTATI MONCLER AL 30 SETTEMBRE 2015 SONO ANCORA UNA VOLTA STATI SUPERIORI ALLE ASPETTATIVE, CON UNA
CRESCITA SIGNIFICATIVA DEL FATTURATO RISPETTO Al PRIMI NOVE MESI DEL 2014 IN TUTTE LE AREE GEOGRAFICHE: AMERICHE
(+47%), ASIA E RESTO DEL MONDO (+20%), EMEA (+ 14%) E ITALIA (+3%).

NUMERI CHIAVE RICAVI OSM 2015 PER AREA GEOGRAFICA

EUR MLN 2013 2014 | 2015E 2016E 2017E 2018E | CAGR 15-18 Tt IrALIA
RIcAvVI 580,6 694,2 983,8 1.087,0 1.188,0 11,1%
EBITDA ADJ. 191,7 232,9 330,6 365,6 400,7 11,1%
% 33,0% 33,5% 33,6% 33,6% 33,7%
EBIT ADJ. 172,5 206,6 290,8 324,5 345,8 10,6%
9 0, o, ) o, o AsIA E RESTO
% 29,7% 29,8% 29,6% 29,9% 29,1% DE'ﬁ v ONDTO EMEA (Ex.
UTILE NETTO 76,1 130,3 187,2 209,5 240,3 13,7% 30,4% ggg/;\/i
% 13,1% 188% 19,0% 19,3% 202%
PFN (LiQ.) 171,1 111,2 | 358 -85,2 224,77 -396,0

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.
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MONCLER

ANDAMENTO DEL TITOLO MONCLER DALL’IPO (13 DICEMBRE 20 13)

EUR
20,0 " MONCLER
18,0
16,0 "v"‘"-mv/'w H\r"m/‘vi“v +37,3%
AN LN
s T~ V\W
12,0
100 m,~ FTSEMIB
80 5,0%
6.0 s
4,0
2,0
0,0
DIC-13 GIU-14 DiC-14 GIU-15 DIC-15
VoLuMI —— MONCLER ——FTSE MIB
CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL. TITOLO MONCLER AZIONARIATO
BROKER RACCOMANDAZIONE TARGET PRICE (€) DATA AZIONISTI QUOTA (%)
EQUITA SIM SPA BUY 19.5 01/02/2016 | RUFFINI PARTECIPAZIONI S.R.L. (*) 31,9%)
KEPLER CHEUVREUX BUY 19 29/01/2016 EURAZEO SA 15,5%
HSBC BUY 20 20/01/2016 T. ROWE PRICE ASSOCIATES INC 6,1%
MEDIOBANCA SPA OUTPERFORM 20,4 19/01/2016 AZIONI PROPRIE 0.4%
MORGAN STANLEY EQUALWT/IN-LINE 15 19/01/2016 MERCATO 46.1%
AUREL BGC BUY 16 19/01/2016
GOLDMAN SACHS BUY/NEUTRAL 18,9 18/01/2016 TOTALE 100%
()TIP DETIENE IL 52,5% DI CLUBSETTE S.R.L. CHE A SUA
BANCAIMI ADD 1 6’47 1870172016 VOLTA DETIENE IL. 14% DEL CAPITALE DI RUFFINI
UBS BUY 16,5 18/01/2016 PARTECIPAZIONI.
RBC CAPITAL MARKETS SECTOR PERFORM 16 15/01/2016
J.P. MORGAN OVERWEIGHT 21,5 14/01/2016
NOMURA BUY 18,5 15/12/2015
BANCA AKROS(ESN) BUY 19,1 02/12/2015
FIDENTIIS EQUITIES BUY 19,5 02/12/2015
EXANE BNP PARIBAS NEUTRAL 16 01/12/2015
MEDIA 18,2

PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE

31,6%

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.
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NOEMALIFE

WE CARE

] NOEMALIFE E LEADERIN EUROPA NEL. MERCATO DELL’INFORMATICA CLINICA OSPEDALIERA.
= HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 20 16 DI CIRCA 56,6 MILIONI DI EURO (7,40 EURO PER AZIONE).

= | SOFTWARE SONO DESTINATI Al LABORATORI ED AGLI OSPEDALI SIA PUBBLICI CHE PRIVATI E CONTRIBUISCONO
ALL’OTTIMIZZAZIONE DEI PROCESSI E DEI FLUSSI INFORMATIVI ALL'INTERNO DELLE STRUTTURE SANITARIE.

= Sl AVVALE DI OLTRE 700 PROFESSIONISTI IN TUTTO IL. MONDO ED E DIRETTAMENTE PRESENTE IN 12 PAESI, CON
PARTICOLARE FOCUS SU ITALIA, FRANCIA, NORD AFRICA E SUD AMERICA.

NUMERI CHIAVE, RicAvI 2014 PER AREA GEOGRAFICA
EUR MLN 2013 2014 VAR. (%)JlQ3 2014 Q3 2015 VAR. (%) ALTRI PAESI

ALTRI PAESI EXTRA

EUROPEI
RICAVI 66,8 67,5 1,1% 43,4 47.0 8,4% 2 0% EUROPEI
’ 2,9%
EBITDA 8,4 11,1 32,1% 2,1 2,9 38,1% SuD AMERICA
O,
% 12,.6% 16,4% 4,.8% 6,2% 4.8%
EBIT 5,2 2.2 -141,8% 4.6 -3.,4 27,0%
% -7.7% 3.2% -10,7% -7,2% FRANCIA
UTILE NETTO 7,7 0,1 -101.3% -6,5 4,9 -24,0% 32,6% ITALIA
57,6%
% -11,6% 0.1% -15,0% -10,5%
PFN 18,1 23,5 29,6% 19,9 25,8 29.5%
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WE CARE

ANDAMENTO DEL TITOLO NOEMALIFE DAL 1 GENNAIO 2010

EUR NOEMALIFE
8,0 +44,2%
7.0 N

Pdad
6.0 M" m m\v\mﬂ
5,0 WAW o™ V%AW W FTSE MIB
40 AR by e W\,‘ 28,2%
30 wmvbb. : “fja W

2.0
1,0
0,0
GEN-10 LUG-10 GEN-11 LUG-11 GEN-12 LUG-12 GEN-13 LUG-13 GEN-14 LUG-14 GEN-15 LUG-15 GEN-16
VOLUMI ——NOEMA ——FTSE MIB
CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL TITOLO NOEMALIFE AZIONARIATO
AZIONISTI QUOTA (%)
= BANCA IMI HA UN TARGET PRICE DI 6,70 EURO/AZIONE A FRONTE DI UN
= GHENOS S.R.L. 62, 7%
PREZZO DI 7,40 EURO PER AZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016. ITIP 16,3%|
MAGGIOLI S.P.A. 2,8%
u TIP HA IN CARICO LA PARTECIPAZIONE A 4,22 EURO PER AZIONE. AZIONI PROPRIE 0,7%
MERCATO 17,5%
TOTALE 100%
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Prysmian
Group

. PRYSMIAN E

IL. PRINCIPALF, OPERATORE MONDIALE NEL SETTORE DEI CAVI E SISTEMI PER L’ENERGIA E LE

TELECOMUNICAZIONI.

. HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 3,9 MILIARDI DI EURO (17,79 EURO PER AZIONE).

. E PRESENTE IN PIU DI 50 PAESI CON 91 STABILIMENTI E 19.000 DIPENDENTI.

CONSENSUS BLOOMBERG

NORD

EUR MLN 2013 2014 J2015E 2016E 2017E 2018E] CAGR 15E-18E AMERICA

: o
RICAVI 6.995 6.901 ;| 7.416 7.783 8.026 8.643 5,2% 15,0%
EBITDA AD. 613 603 i 629 : 687 724 788 7.8% AuERCA
% 88% 87% 85% 88% 9,0% 9,1% 8,0%
EBIT ADJ. 465 459 | 420 | 482 531 611 13,3%
% 6.6% 6.7% 57% | 62% 6.6% 7.1% APAC
UTILE NETTO ADJ. 269 252 | 255 i 301 339 389 15,1% 13,0% EMEfs
% 3.8% 37% i 34% | 39% 4,2% 4,5% 64.0%
PFN 805 802 | 728 | 622 476 554

........................

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.
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Prysmian
Group

ANDAMENTO DEL TITOLO PRYSMIAN DAL 1 GENNAIO 2010

25,0 PRYSMIAN

.
o, ‘MWWMWM n
A‘"\f’ W "wr’rﬂ %

+60,2%

FTSE MIB

-28,2%

5,0

0,0
GEN-10 LUG-10 GEN-11 LUG-11 GEN-12 LUG-12 GEN-13 LUG-13 GEN-14 LUG-14 GEN-15 LUG-15 GEN-16

VoLumi —— PRYSMIAN —FTSE MIB

CONSENSUSDEGLI ANALISTI SUL TITOLO PRYSMIAN AZIONARIATO

RACCOMANDAZI TARGET

[o)

BROKER ONE PRICE (€) DATA AZIONISTI QUOTA (%)
ALPHAVALUE BUY 23,2 17272016 o
MORGAN STANLEY OVERWT/ IN-LINE 24,0 1/2/2016 BLACKROC*K (FONDI VARD 8.2%

|CLUBTRE (¥ 5.9%)| (9 NeL corso per 2015
BANCA IMI ADD 22,5 17272016 S TIP £ SALITA AL 43.28%
BANCA AKROS(ESN)  ACCUMULATE 23,0 1/2/2016  [RANKLIN RESOURCES 3A4% T ETRE (A NerTO
KEPLER CHEUVREUX BUY 23,0 1/2/2016 4P MORGAN CHASE 2,6%  DELLE AZIONI PROPRIE).
EXANE BNP PARIBAS UNDERPERFORM 18,0 1/2/2016 STATE STREET CORPORATION 2,6%
MEDIOBANCA SPA NEUTRAL 21,8 15/1/72016 NORGES BANK 2,1%
CREDIT SUISSE OUTPERFORM 22,0 12/1/2016 T ROWE PRICE 2,1%
GOLDMAN SACHS NEUTRAL 21,0 47172016 PEOPLES BANK OF CHINA 2.0%
MEDIA 22,1 MERCATO (<2%) 71,1%
PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 24,0% TOTALE 100,0%
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AzIMUT BENETTI

GROUP

. AZIMUT BENETTI E UNO DEI PIU IMPORTANTI OPERATORI DELLA NAUTICA MONDIALE; IN PARTICOLARE E IL PIU PRESTIGIOSO
COSTRUTTORE DI MEGA YACHT AL MONDO. HA OCCUPATO PER 16 VOLTE NEGLI ULTIMI 17 ANNI IL. PRIMO POSTO ASSOLUTO
DELLA CLASSIFICA DI « GLOBAL ORDER BOOK», LA GRADUATORIA CHE IDENTIFICA | MAGGIORI PRODUTTORI DELL’ INDUSTRIA
NAUTICA GLOBALE.

] OPERA TRAMITE 6 INSEDIAMENTI PRODUTTIVI, 11 CANTIERI NAVALI ED HA UNA RETE DI VENDITA DI 138 DEALER, DIRETTIE/O
INDIRETTI, IN OLTRE 70 PAESI.

. L’ORGANIZZAZIONE E STRUTTURATA IN 3 LINEE DI BUSINESS: () YACHT- PRODUZIONE DI YACHT PLANANTI E SEMIDISLOCANTI
DAI 10 Al 40 METRI - (I) MEGA YACHT- PRODUZIONE MEGAE GIGA YACHT SEMIPLANANTI E DISLOCANTI FINO A 100 METRI - (111)
YACHTIQUE - BROKERAGE & CHARTER TRAMITE FRASER YACHT, YACHT MANAGEMENTE ATTIVITA DI REFIT AND REPAIR.

. PROPONE SUL MERCATO OLTRE 40 MODELLI IN MATERIALI COMPOSITI DECLINATI IN 7 LINEE DI PRODOTTO, OLTRE AD
UN’AMPIA OFFERTA DI YACHT CUSTOM IN ACCIAIO SOPRA | 50O METRI.

" DISPONE DI UN RILEVANTE PATRIMONIO IMMOBILIARE, DI CONCESSIONI PORTUALI E MARINE SOLO IN PARTE FUNZIONALI
ALL’ATTIVITA CARATTERISTICA.

] NEL 2014/2015 HA VENDUTO 264 IMBARCAZIONI, DI CUI 248 YACHTE 16 MEGA-YACHT.

. NEL 2014 (31 AGOSTO) IL. GRUPPO HA CONSEGUITO UN VALORE DELLA PRODUZIONE PARI A 61 1 MILIONI DI EURO, CON UN
EBITDA DI 32 MILIONI DI EURO ED UNA PFN DI 50 MILIONI DI EURO.

. E CONTROLLATO ALL'88% DALLA FAMIGLIA VITELLI E PER IL 12% DA TIP.
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EATALY

CLUBITALY, SOCIETA PARTECIPATA DA TIP AL 27,5%, DETIENE IL. 20% DEL. CAPITALE DI EATALY.

EATALY E ATTIVA NELLA DISTRIBUZIONE E COMMERCIALIZZAZIONE A LIVELLO GLOBALE DI PRODOTTI DELL’ECCELILENZA
ENOGASTRONOMICA ITALIANA.

E L'UNICA SOCIETA ITALIANA PRESENTE NELLA CLASSIFICA DISRUPTIVE BRAND DEL 2015 ELABORATA DALLA RIVISTA
AMERICANA FORBES.

IL 20 GENNAIO SCORSO, IN OCCASIONE DEL RETAIL’S BIG SHOW 20 16 TENUTOSI A NEW YORK, EATALY SI E AGGIUDICATA IL
PREMIO “INTERNATIONAL RETAILER OF THE YEAR”.

EATALY HA CHIUSO IL. 2015 CON L’EXPLOIT DI EXPO E DUE APERTURE DI GRANDE RILIEVO, A SAN PAOLO DEL BRASILE ED A
MONACO DI BAVIERA. | TREND DEL FATTURATO E DELLA REDDITIVITA PROSEGUONO POSITIVAMENTE CON RICAVI POCO
INFERIORI Al 400 MILIONI DI EURO, IN CRESCITA DI OLTRE IL 27% RISPETTO ALL’ESERCIZIO PRECEDENTE ED UN EBITDA
PREVISTO TRA 25 E 30 MILIONI DI EURO.

L’ENTRATA DI ANDREA GUERRA COME PRESIDENTE ED AMMINISTRATORE DELEGATO PORTERA ULTERIORI COMPETENZE, DI
ALTISSIMO LIVELLO, PARTICOLARMENTE UTILI PER PROCEDERE NEL. PERCORSO DI FORTE SVILUPPO ATTESO PER [ PROSSIMI
ANNI.

LA QUOTAZIONE IN BORSA DI EATALY E PREVEDIBILE NEL. 2017.
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OoCcCTO

. OCTO TELEMATICS E LA PRIMA SOCIETA A LIVELLO GLOBALE NEI SERVIZI TELEMATICI DESTINATI AL, MERCATO ASSICURATIVO
CON UNA QUOTA DI MERCATO MONDIALE DEL 37% CIRCA ED UNA POSIZIONE DI LEADERSHIP NEI 3 PRINCIPALI MERCATI
OVVERO ITALIA, USA E REGNO UNITO.

" DETIENE IL. DATABASE DI DATI STATISTICI PIU COMPLETO AL MONDO GRAZIE AD UN CENTRO MULTISERVIZI CHE GESTISCE
MILIONI DI DATI PER 3,7 MILIONI DI ABBONATI.

- HA SEDE A LONDRA ED UFFICI IN ITALIA, SPAGNA, GERMANIA, BRASILE E USA, IMPIEGA CIRCA 240 DIPENDENTI DI CUI CIRCA
70 DEDICATIALL'IT ED ALL’AREA SVILUPPO/INNOVAZIONE.

] E PARTECIPATA AL 68,6% DA RENOVA GROUP, AL 26,4% DA PAMPLONA CAPITAL MANAGEMENT ED AL 5,0% DAl MANAGER.
TIP HA SUPPORTATO IL. MANAGEMENT FINANZIANDO IN PARTE L’ACQUISTO DI TALE 5%.

] SECONDO RECENTI NOTIZIE DI STAMPA IL FATTURATO 2015 DOVREBBE ESSERE DI CIRCA 200 MILIONI DI EURO CON UN
EBITDA MARGIN SUPERIORE AL 60% E LA QUOTAZIONE IN BORSA SAREBBE PREVISTAPERIL 2016.
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rochebobois

] IL. GRUPPO ROCHE BOBOIS E UNO DEIl LEADER MONDIALI NELL’IDEAZIONE E DISTRIBUZIONE DI MOBILI «ALTO DI GAMMAY»
ATTRAVERSO 1 BRAND ROCHE BOBOIS E CUIR CENTER.

= VANTA UNA RETE DI 318 NEGOZI (DI cUI 111 DI PROPRIETA) DISTRIBUITI IN OLTRE 40 PAESI DEL. MONDO ED | PROGRAMMI
PREVEDONO UN IMPORTANTE ULTERIORE SVILUPPO A LIVELLO GLOBALE.

- | MOBILI VENGONO IDEATI IN COLLABORAZIONE CON DESIGNER DI FAMA O CON MA/SON DI MODA E CIRCA IL 60% DELLA
PRODUZIONE E EFFETTUATA IN ITALIA.

. IL MARCHIO ROCHE BOBOIS HA AVUTO UN PESO SUL FATTURATO CONSOLIDATO DEL 78% NEL 2014 E DELL'81% NEL
2015.

. HA CONSEGUITO RICAVI PARI A 243 MILIONI DI EURO NEL 2014, CON UN EBITDA DI 24 MILIONI DI EURO E UNA PFN DI 13
MILIONI DI EURO.

. IL FATTURATO CONSOLIDATO NEL 2015 E STATO DI 248 MILIONI DI EURO, MENTRE IL. SELL OUT» INCLUDENDO ANCHE I
FRANCHISEE DI CIRCA 500 MILIONI DI EURO.

. LA FRANCIA RIMANE IL PRIMO PAESE PER GENERAZIONE DI RICAVI ANCHE SE IL GRUPPO E MOLTO ATTIVO NEI MERCATI ESTERI
CON PARTICOLARE FOCUS SU EUROPA ED USA.

= TIP HA INVESTITO CIRCA 15,2 MILIONI DI EURO PER IL 51% DI TXR, SOCIETA CHE DETIENE IL 38,34% DEL GRUPPO.
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- ADVANCED ACCELERATOR APPLICATIONS S.A. (A.A.A)) E UN'’AZIENDA RADIO FARMACEUTICA CHE SVILUPPA, PRODUCE E
COMMERCIALIZZA PRODOTTI DI MEDICINA NUCLEARE MOLECOLARE; E L'UNICA SOCIETA AL MONDO AD OPERARE SIA [N
AMBITO DIAGNOSTICO CHE TERAPEUTICO.

. IL PRINCIPALE PRODOTTO TERAPEUTICO E LUTATHERA, SOLUZIONE PER IL TRATTAMENTO DEI TUMORI NEUROENDOCRINI
DELL’INTESTINO MEDIO, ATTUALMENTE IN FASE 3 DI SPERIMENTAZIONE CLINICA.

. A SETTEMBRE 2015 1 TEST CLINICI EFFETTUATI CON LUTATHERA HANNO RAGGIUNTO L’ ENDPOINT PRIMARIO DIMOSTRANDO
SIGNIFICATIVITA STATISTICA E CLINICA.,

. OPERA ATTRAVERSO 18 CENTRI DI PRODUZIONE E R&D E IMPIEGA 400 DIPENDENTI IN 12 PAESI.

. HA UNA CAPITALIZZAZIONE AL 19 FEBBRAIO 2016 DI CIRCA 1,2 MILIARDI DI DOLLARI (31,10 DOLLARI PER ADS).

248,7

EUROPA
59,6%

ALTRI
PAESI
4,6%

102,5

86,0
69,9
53,8

FRANCIA
. . . . . . 35,8%

2013 2014 2015E 2016E 2017E 2018E

Loese. o] CONSENSUS BLOOMBERG e




ANDAMENTO DEL TITOLO A.A.A. DALL’'IPO (10 NOVEMBRE 2015)

usbD
35,0 A.AA.
300 - — a /"\\ +94,4%
25,0 | [ e\
20.0 / NASDAQ
15,0 [— COMPOSITE
10,0 |~ -11,4%
50 —
0,0
NOV-15 DIC-15 GEN-16 FEB-16
VOLUMI ——AAA —— NASDAQ COMPOSITE
CONSENSUS DEGLI ANALISTI SUL, TITOLO A.A.A. AZIONARIATO
AZIONISTI UOTA (%
BROKER RACCOMANDAZIONE TARGE; DATA Q 8
PRICE (USD) HBM HEALTHCARE INVESTMENTS LTD. 9,0%
JMP SECURITIES OUTPERFORM 44,00 25/ 1 /20 16 FIN POSILLIPO S.P.A. 7’9%
JEFFERIES BUY 33,00 77172016 SERGIO DOMPE S.R.L. 7.3%
CANACCORD GENUITY BUY 35,00 771272015 ANDREA RUBEN OSVALDO LEVI 6,5%
MEDIA 37,33 STEFANO BUONO 6,3%
PREMIO RISPETTO AL PREZZO ATTUALE 20,0% GAUDENZIO ROVEDA 4.7%
MERCATO (*) 58,3%
TOTALE 100%

(") TIPO POSSIEDE ATTUALMENTE L’1,5% CIRCA DEL
CAPITALE DELLA SOCIETA.

] TIPO HA IN CARICO GLI ADS DI A.A.A. AD UN VALORE DI CIRCA 12 USD.

TIP - PRE IPO S.P.A. |
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| 4

= BETA UTENSILI E LEADER IN ITALIA NELLA PRODUZIONE E COMMERCIALIZZAZIONE DI UTENSILI DI ELEVATA QUALITA AD USO
PROFESSIONALE.

. IL POSIZIONAMENTO DEI PRODOTTI A MARCHIO BETA E QUELLO DELLA UTENSILERIA «ALTO DI GAMMA» CON UN PRICING

MOLTO COMPETITIVO RISPETTO Al DIRETTI COMPETITORS. TUTTI | PRODOTTI COMMERCIALIZZATI SONO VENDUTI CON

MARCHIO PROPRIO ED IL. CATALOGO COMPRENDE ATTUALMENTE OLTRE 10.000 REFERENZE.

. OLTRE IL 50% DEL FATTURATO E GENERATO ALL’ESTERO GRAZIE AD UNA RETE DISTRIBUTIVA DI OLTRE 100 IMPORTATORI E

DISTRIBUTORI IN TUTTO IL. MONDO, OLTRE ALLA PRESENZA DIRETTA TRAMITE 7 FILIALI IN BRASILE, CINA, FRANCIA, GRAN

BRETAGNA, BENELUX, POLONIA E SPAGNA.

" L’AMBIZIOSA STRATEGIA DI SVILUPPO PREVEDE DI POSIZIONARSI QUALE SOGGETTO AGGREGANTE IN UN SETTORE ANCORA
MOLTO FRAMMENTATO ANCHE IN VISTA DELLA QUOTAZIONE IN BORSA, PREVISTA ENTRO 5 ANNL.

] IL GRUPPO HA CONSEGUITO NEL 2014 RICAVI PARI A 115 MILIONI DI EURO, CON UN EBITDA PARI A 17 MILIONI DI EURO E

UNA PFN PARI A -15 MILIONI DI EURO (DISPONIBILITA LIQUIDE).

TIP - PRE IPO S.P.A.
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= IGUZZINI ILLUMINAZIONE E LA PRIMA AZIENDA ITALIANA -~ ED UNA DELLE PRINCIPALI IN EUROPA - NELL'IDEAZIONE E
PRODUZIONE DI SISTEMI DI ILLUMINAZIONE ARCHITETTURALE DI ALTA QUALITA PER INTERNI E ESTERNIL | SETTORI DI

APPLICAZIONE DEI PRODOTTI INCLUDONO L'ILLUMINAZIONE DI OPERE D’ARTE E DI EDIFICI STORICI, DI SPAZI RETAIL, DI UFFICI,

DI IMMOBILI RESIDENZIALI, HOTEL, STRADE ED AREE, URBANE.

. DA SEMPRE COLLABORA CON IMPORTANTI ARCHITETTI E DESIGNER E CON ENTI DI RICERCA INTERNAZIONALL.

. IGUZZINI REALIZZA OLTRE IL 75% DEI RICAVI ALL'ESTERO: L' EUROPA RAPPRESENTA L’AREA GEOGRAFICA PIU RILEVANTE.

. CIRCA IL 70% DEI RICAVI E REALIZZATO DALLA VENDITA DI PRODOTTI A TECNOLOGIA LED; | PRODOTTI LANCIATI SUL MERCATO

NEGLI ULTIMI 5 ANNI RAPPRESENTANO IL 60% DEI RICAVI.

. IL GRUPPO HA CONSEGUITO NEL 2014 RICAVI PARI A 206 MILIONI DI EURO, CON UN EBITDA PARI A 23 MILIONI DI EURO E

UNA PFN DI 16 MILIONI DI EURO.

. LA QUOTAZIONE IN BORSA DI IGUZZINI ILLUMINAZIONE E PREVISTA ENTRO IL 2019.

TIP - PRE IPO S.P.A.
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