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partecipante al Consiglio che dichiara di essere il signor:
• CULICCHI  ROBERTO  RENATO,  nato  a  Varese  il  giorno  7 
settembre  1964, domiciliato  per  la  carica  presso  la  sede  della 
Società (di  seguito,  il  “Presidente”),  Presidente del  Consiglio  di 
Amministrazione della Società, il quale dichiara, e mi chiede di dar 
atto nel Verbale, che:
(a) il  Consiglio,  ai  sensi  dell’articolo  17.) dello  Statuto,  è stato 
convocato per il giorno 21 novembre 2025 presso lo Studio Legale 
BonelliErede in Milano, via Michele Barozzi n. 1, alle ore 18:00 (con 
facoltà di collegamento anche tramite mezzi di telecomunicazione), 
mediante avviso inviato, a tutti  gli  aventi  diritto,  a mezzo posta 
elettronica ordinaria in data 18 novembre 2025 (in una con tutta la 
documentazione in bozza inerente all’unica materia di cui all’Ordine 
del Giorno);
(b) partecipano  al  Consiglio,  anche  mediante  strumenti  di 
telecomunicazione (di seguito, i “Partecipanti”):
(b.1) quanto all’organo gestorio, tutti i componenti del Consiglio di 
Amministrazione e, cioè:
-  egli  medesimo (Presidente)  e Galbiati  Rodolfo (Amministratore 
Delegato), partecipanti di persona;
-  Capponi Federica, Gasperini Gaetano,  Ramondelli Fabio,  Tradati 
Eleonora e Zara  Biancamaria (Consiglieri),  partecipanti  mediante 
strumenti di telecomunicazione;
(b.2) quanto  all’organo  di  controllo,  i  seguenti  componenti  del 
Collegio  Sindacale  e,  cioè:  COSTA Lorenzo (Presidente)  e  CINTI 
Andrea (Sindaco),  partecipanti  mediante  strumenti  di 
telecomunicazione; avendo, invece, giustificato la propria assenza 
l’altro componente del Collegio Sindacale, DOZIO Elena;
(b.3) ad  audiendum,  gli  avvocati  Bonelli  Matteo  (partecipante 
mediante  strumenti  di  telecomunicazione) e  Fumarola  Giovanni 
Maria (partecipante  di  persona)  e  il  dottor  Mazzatura  Domenico 
(partecipante di persona), dello Studio Legale BonelliErede;
(c) non vi sono more nei versamenti di capitale sottoscritto, ai sensi 
dell’articolo 2344, comma 4, del codice civile, e la Società non è 
proprietaria di azioni proprie;
(d) tutti coloro che partecipano al Consiglio mediante strumenti di 
telecomunicazione sono stati identificati dal Presidente, che ne ha 
accertata  l’identità  e  la  legittimazione,  e  sono in  grado di  poter 
liberamente  interagire  in  Consiglio  e  di  scambiarsi  eventuale 
documentazione, ai sensi dell’articolo 17.) dello Statuto;
(e) i  Partecipanti  dichiarano  di  avere  compiuta  informazione 
sull’unico argomento all’Ordine del Giorno infra riprodotto e di non 
trovarsi in una situazione di conflitto di interessi con il medesimo.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Il  Presidente  dichiara,  pertanto,  che  il  Consiglio  (risultando 
raggiunto il numero di presenze prescritto dallo Statuto e/o dalla 
legge) è validamente costituito e atto a deliberare sulle materie di 
cui al seguente

Ordine del Giorno:
“1. Aumenti del capitale sociale con non spettanza ed esclusione 
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del diritto d’opzione ex art. 2441, cc. 4.5, c.c. a parziale esercizio 
di delega ex art. 2443 c.c. Delibere inerenti e conseguenti; 
2. Varie ed eventuali”.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Il  Presidente  apre  l’adunanza  e  ricorda  ai  Partecipanti  che 
l’assemblea straordinaria degli azionisti della Società del 7 (sette) 
luglio 2021 (duemilaventuno), giusta verbale in pari data a rogito 
Notaio  Mario  Notari  di  Milano,  al  numero  24.970/15.004  di 
Repertorio  (registrato  presso  l’Agenzia  delle  Entrate,  Ufficio 
Territoriale, Atti Pubblici, di Milano, DP II, in data 2 agosto 2021 al 
numero  86206  serie  1T),  ha  deliberato, inter  alia, di  conferire 
all’organo gestorio pro tempore delega ai sensi dell’articolo 2443 del 
codice civile, entro il termine di 5 (cinque) anni a decorrere dalla 
data di iscrizione presso il competente Registro delle Imprese della 
relativa  deliberazione,  ad  aumentare  il  capitale  sociale,  a 
pagamento e in via scindibile,  in una o più volte,  per  l’importo 
massimo  di  euro  10.000.000,00.=  (diecimilioni),  comprensivo 
dell’eventuale soprapprezzo ai sensi di legge, con esclusione del 
diritto di  opzione ai sensi dell’articolo 2441, quinto comma, del 
codice  civile,  in  quanto  da  effettuare  a  favore  di  soggetti 
individuati dall’organo gestorio nell’ambito di  partner commerciali 
e/o finanziari e/o strategici e/o investitori di medio-lungo periodo 
(anche  persone  fisiche)  e/o  investitori  istituzionali,  il  tutto  con 
facoltà di definire termini e condizioni dell’aumento, nel rispetto di 
ogni vigente disposizione normativa e regolamentare  (di seguito, 
la “Delega”).
All’uopo, il Presidente informa i Partecipanti che l’organo gestorio 
della  Società,  anzitutto,  non  ha  mai  esercitato  (neppure 
parzialmente) i  poteri conferiti  con la Delega; e, alla conclusione 
della necessaria istruttoria in ordine all’opportunità di provvedere al 
parziale  esercizio  della  Delega,  è  venuto  alla  determinazione  di 
procedere  a  due  aumenti  del  capitale  sociale,  incrementandolo 
complessivamente per il  valore nominale di  euro 2.500.000,00.= 
(duemilionicinquecentomila), precisandosi che essi sarebbero:
- da liberarsi l’uno in danaro e l’altro in natura;
- da deliberare in forma inscindibile ovvero in forma scindibile;
- da offrire in sottoscrizione a terzi, con esclusione del diritto di 
opzione  ex  articolo  2441,  quarto  e  quinto  comma,  del  codice 
civile;
- da sottoscriversi entro la data del 31 (trentuno) dicembre 2025 
(duemilaventicinque);
- da liberarsi come per legge.
Il Presidente precisa che il parziale esercizio della Delega si inserisce 
nel  più  ampio  contesto  di  un’operazione  volta  al  rafforzamento 
patrimoniale  e  al  rilancio  industriale  di  EPH  (di  seguito,  la 
“Operazione di Rafforzamento Patrimoniale”) e rappresenta il 
più  recente  tentativo  degli  organi  sociali  di  EPH  di  mettere  in 
sicurezza la Società dopo un lungo periodo di tensione finanziaria, 
deficit patrimoniale e persistenti difficoltà sul piano commerciale.
Tale situazione, prosegue il Presidente (nota da tempo al mercato, 
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ai  creditori  e  alle  autorità  di  vigilanza e  che porta  la  Società  a 
versare virtualmente  nella fattispecie  ex  articolo 2447 del codice 
civile),  è  da  ultimo emersa  nella  opinion espressa,  a  proposito 
della  relazione  finanziaria  annuale  di  EPH,  da  “RSM  Società  di 
Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A.” (di seguito, “RSM”), 
società incaricata della revisione legale dei conti della Società.
Il  Presidente  rileva  che,  al  31  (trentuno)  ottobre  2025 
(duemilaventicinque),  la  Società  registra  un  patrimonio  netto 
virtualmente  negativo  pari  a  euro  11.831.746,30.= 
(undicimilioniottocentotrentunomilasettecentoquarantasei  virgola 
trenta  centesimi),  come,  del  resto,  evidenziato  da  RSM  nella 
predetta relazione.
Tuttavia, il  Presidente precisa che, ai sensi dell’articolo 6 d.l.  8 
aprile 2020 n. 23, convertito con modificazioni in l. 5 giugno 2020 
n. 40, l’applicazione della disciplina  ex articoli  2446 e 2447 del 
codice civile relativamente alle perdite di esercizio registrate da 
EPH,  pari  a  complessivi  euro  18.610.850,00.= 
(diciottomilioniseicentodiecimilaottocentocinquanta),  su  un  totale 
di  perdite  portate  a  nuovo  pari  a  euro  21.958.081,07.= 
(ventunomilioninovecentocinquantottomilaottantuno  virgola  sette 
centesimi), è temporaneamente sospesa.
Pertanto, il  patrimonio netto di EPH alla data del 31 (trentuno) 
ottobre 2025 (duemilaventicinque) risulta essere positivo e pari a 
euro  6.779.104,43.=  (seimilioni  settecentosettantanovemila 
centoquattro  virgola  quarantatré  centesimi),  con  un  capitale 
sociale  conseguentemente  pari  a  euro  9.449.168,75.= 
(novemilioni  quattrocentoquarantanovemila  centosessantotto 
virgola settantacinque centesimi).
Il Presidente informa il Consiglio che in data 15 (quindici) ottobre 
2025  (duemilaventicinque),  come  già  comunicato  da  EPH  al 
mercato,  la  società  “Rona  Limited  Company  S.r.l.”,  società  con 
socio unico costituita in Italia secondo l’ordinamento italiano, con 
sede in Bernareggio (Monza Brianza),  via Liguria n.  25, capitale 
sociale  euro  10.000,00.=,  interamente  versato,  codice  fiscale  e 
numero  di  iscrizione  al  Registro  delle  Imprese  di  Milano  Monza 
Brianza  Lodi:  14243720969,  iscritta  al  R.E.A.  al  numero  MB-
2768453,  società  di  nazionalità  italiana  (di  seguito,  “Rona”) ha 
trasmesso alla Società una manifestazione d’interesse vincolante, 
poi  seguita,  in  data  24  (ventiquattro)  ottobre  2025 
(duemilaventicinque),  da una seconda e parzialmente rinnovata 
manifestazione  d’interesse  vincolante  avente  a  oggetto 
l’Operazione  di  Rafforzamento  Patrimoniale  (di  seguito,  la 
“Manifestazione d’Interesse”).
Il Presidente prosegue nella sua esposizione e rende noto che, in 
base alla Manifestazione d’Interesse, Rona si è irrevocabilmente e 
incondizionatamente  impegnata,  inter  alia,  a  sottoscrivere  gli 
aumenti  di  capitale  che  dovessero  esserle  offerti  in  esito  alla 
determinazione del Consiglio.
All’uopo, il  Presidente esibisce ed espone la relazione dell’organo 
gestorio redatta ai sensi dell’articolo 2441, sesto comma, del codice 
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civile (oltre che delle applicabili disposizioni del TUF), che si allega al 
Verbale  sotto  la  lettera  “A”,  dalla  quale  risultano  le  ragioni 
dell’esclusione del diritto di opzione (di seguito, la “Relazione  ex 
2441”).
In particolare, il Presidente riferisce che, in un simile contesto di 
mercato e in ragione della situazione economica e patrimoniale nella 
quale  versa  la  Società,  l’interesse  sociale  esige  l’esclusione  del 
diritto  di  opzione  ai  sensi  dell’articolo  2441,  quarto  e  quinto 
comma,  del  codice  civile  in  relazione  agli  Aumenti  di  Capitale 
(come infra definiti), atteso che non esiste concretamente altra via 
per  la  messa  in  sicurezza  della  Società  se  non l’Operazione  di 
Rafforzamento Patrimoniale, anche tenuto conto dell’impossibilità 
(per ragioni di tempo) di procedere con un aumento del capitale 
sociale offerto in opzione alla platea di azionisti di EPH (e, dunque, 
con la probabile redazione di un prospetto informativo), peraltro 
da  tempo  del  tutto  assenti  alle  adunanze  assembleari  della 
Società.
Il  Presidente dichiara,  inoltre,  che la  Relazione  ex 2441 è stata 
comunicata,  in  bozza,  al  Collegio  Sindacale  e  a  RSM,  affinché 
quest’ultima  potesse  predisporre  la  propria  relazione  ai  sensi 
dell’articolo 158, primo comma, TUF (di seguito, la “Relazione ex 
158”); la Relazione ex 158 è stata già trasmessa, in bozza, a EPH 
e, così, messa a disposizione di tutti gli aventi diritto.
Il  Presidente precisa che Rona libererebbe i predetti  aumenti del 
capitale come segue:
(i)  per euro 2.000.000,00.= (duemilioni) in natura (di seguito, lo 
“Aumento  di  Capitale  in  Natura”  ovvero,  anche,  il  “Primo 
Aumento”),  mediante  il  conferimento,  in  piena  proprietà,  nella 
Società di numero 2.105 (duemilacentocinque) obbligazioni emesse 
dalla società “Terragarda GmbH”, società di diritto tedesco con sede 
in  Berlino  (Repubblica  Federale  di  Germania),  Goethestrasse 68, 
capitale sociale euro 25.000,00.=, iscritta al Registro Commerciale 
tenuto  dal  Tribunale  di  Charlottenburg  al  numero  HRB  232466, 
società  di  nazionalità  tedesca,  denominate  “Terragarda  GmbH 
4.25% NTS 30/04/2029 EUR”, aventi codice ISIN IE000RYAUT27, 
ammesse alle negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione 
tedesco  “Vienna MTF”,  organizzato  e  gestito  dalla  società  di 
gestione  “Wiener Börse AG” e  garantite  da  garanzie  su  beni 
immobili  situati  in  Germania  (di  seguito,  le  “Obbligazioni 
Terragarda”),  tramite  l’emissione  di  numero  20.000.000 
(ventimilioni) azioni senza indicazione del valore nominale aventi le 
medesime  caratteristiche  di  quelle  in  circolazione  alla  data  di 
emissione (di seguito, le “Azioni del Primo Aumento”), destinate 
all’ammissione  alle  negoziazioni  su Euronext  Milan,  al  prezzo  di 
emissione di euro 0,10.= (dieci centesimi) per azione (di seguito, il 
“Prezzo di Emissione”);
(ii) per euro 500.000,00.= (cinquecentomila) in danaro (di seguito, 
lo “Aumento di Capitale in Danaro” ovvero, anche, il “Secondo 
Aumento” e, congiuntamente all’Aumento di Capitale in Natura, gli 
“Aumenti di Capitale”), tramite  l’emissione di numero 5.000.000 
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(cinquemilioni) azioni senza indicazione del valore nominale aventi 
le  medesime caratteristiche di  quelle  in  circolazione alla  data  di 
emissione  (di  seguito,  le  “Azioni  del  Secondo  Aumento”  e, 
congiuntamente alle Azioni del Primo Aumento, le “Nuove Azioni”), 
sempre destinate all’ammissione alle negoziazioni su Euronext Milan 
e sempre al Prezzo di Emissione.
Relativamente al Primo Aumento, il Presidente rende noto che, ai 
sensi dell’articolo 2440, secondo comma, del codice civile, l’organo 
gestorio della Società ha deciso di avvalersi della procedura di stima 
di cui all’articolo 2343-ter, secondo comma, lettera  b), del codice 
civile; tanto è possibile dal momento che Rona è già in possesso di 
una stima del valore delle Obbligazioni Terragarda, predisposta, in 
qualità  di  esperto  indipendente  e  nell’ambito  di  una  valutazione 
commissionata da Rona, dal dottor Lionello Ferrante, nato a Milano 
il giorno 18 maggio 1957, domiciliato a Roma, Viale Angelico n. 78, 
iscritto all’Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili 
di Roma al n. AA_001357, iscritto al Registro dei Revisori Legali al 
n. 23148, in virtù del d.m. 12 aprile 1995, pubblicato nella Gazzetta 
Ufficiale della Repubblica Italiana n. 31-bis del 21 aprile 1995 (di 
seguito, lo “Esperto” ovvero, anche, lo “Esperto Indipendente”).
Pertanto,  il  Presidente  riferisce  che,  non  essendo  richiesta  la 
relazione giurata di stima ex articolo 2343, primo comma, del codice 
civile,  l’Esperto  Indipendente  aveva  già  redatto,  in  data  14 
(quattordici)  novembre 2025 (duemilaventicinque),  una relazione 
circa il valore delle Obbligazioni Terragarda, riferita alla data del 10 
(dieci)  novembre  2025  (duemilaventicinque) (di  seguito,  la 
“Valutazione”). Detta Valutazione, ai sensi e per gli effetti delle 
norme di legge applicabili, si allega al Verbale sotto la lettera “B”, 
così come trasmessa da Rona a EPH.
Il  Presidente attesta  che dalla  Valutazione risulta  come il  valore 
complessivo di conferimento attribuito alle Obbligazioni Terragarda 
sia almeno pari  a euro 2.000.000,00.= (duemilioni) e,  pertanto, 
almeno  pari  a  quello  alle  medesime  attribuito  ai  fini 
dell’adempimento dell’obbligo da conferimento che, ove la delibera 
fosse  approvata  e  l’Aumento  di  Capitale  in  Natura  sottoscritto, 
graverà in capo a Rona.
Il Presidente, al solo scopo di dimostrare i requisiti di indipendenza e 
di adeguata e comprovata professionalità dell’Esperto Indipendente 
previsti dell’articolo 2343-ter, secondo comma, lettera b), del codice 
civile, anche per gli effetti dell’articolo 2343-ter, terzo comma, del 
codice  civile,  dichiara  che  non  sussistono  rapporti  qualificati  fra 
l’Esperto Indipendente, la Società e Rona.
Siccome  l’Aumento  di  Capitale  in  Natura  è  stato  sottoposto  al 
regolamento di cui agli articoli 2343-ter  e 2343-quater del codice 
civile,  il  Presidente  illustra  la  disciplina  applicabile,  evidenziando 
che:
(i) secondo quanto statuito dall’articolo 2440, quinto comma, del 
codice civile, in relazione alla sottoscrizione dell’Aumento di Capitale 
in Natura, l’organo gestorio deve effettuare, nel termine di trenta 
giorni dall’esecuzione del conferimento ovvero, se successiva, dalla 
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data  di  iscrizione  nel  competente  Registro  delle  Imprese  della 
deliberazione  di  aumento  del  capitale,  la  verifica  prevista 
dall’articolo  2343-quater,  primo  comma,  del  codice  civile 
(consistente nell’accertare -  inter alia  -  se,  successivamente alla 
data di riferimento della Valutazione, si sono verificati fatti nuovi 
rilevanti tali da modificare sensibilmente il valore delle Obbligazioni 
Terragarda,  nonché  i  requisiti  di  professionalità  e  indipendenza 
dell’Esperto);
(ii) durante tale termine, ai sensi dell’articolo 2440, sesto comma, 
del  codice  civile,  uno  o  più  soci  che  rappresentino,  e  che 
rappresentavano, alla data della delibera di aumento del capitale, 
almeno il ventesimo del capitale sociale nell’ammontare precedente 
l’aumento  medesimo,  possono  richiedere  che  si  proceda,  su 
iniziativa dell’organo gestorio, a una nuova valutazione ai sensi e 
per gli effetti dell’articolo 2343 del codice civile; precisandosi che 
tale domanda non ha effetto qualora l’organo gestorio, all’esito della 
verifica, proceda ai sensi dell’articolo 2343-quater, secondo comma, 
del codice civile;
(iii)  ai  sensi  dell’articolo  2343-quater,  terzo  comma,  del  codice 
civile, qualora l’organo gestorio non abbia rilevato fatti eccezionali 
incidenti  sulla  Valutazione  e  ritenga  idonei  i  requisiti  di 
professionalità  e  indipendenza  dell’Esperto,  è  depositata  per 
l’iscrizione nel competente Registro delle Imprese, nel termine di 
trenta giorni, una dichiarazione dell’organo gestorio contenente le 
informazioni di cui alla verifica dovuta;
(iv)  fino  all’iscrizione  della  suddetta  dichiarazione,  le  Azioni  del 
Primo Aumento non potranno essere alienate e dovranno restare 
depositate presso la Società;
(v) ai sensi dell’articolo 2443, quarto comma, del codice civile, il 
conferimento  non può avere  efficacia  (e,  pertanto,  le  Azioni  del 
Primo  Aumento  non  possono  emettersi)  prima  del  decorso  del 
termine di trenta giorni  dall’iscrizione nel Registro delle Imprese 
della deliberazione di aumento, contenente anche le dichiarazioni 
previste nelle lettere a), b), c) ed e) di cui all’articolo 2343-quater, 
terzo comma, del codice civile.
Quanto al Secondo Aumento, invece, il Presidente riferisce che esso 
sarebbe:
(a) da liberare in danaro;
(b) da deliberare in forma scindibile e progressiva;
(c)  da  offrire  in  sottoscrizione  a  Rona  ex articolo  2441,  quinto 
comma, del codice civile;
(d) da sottoscrivere entro la data del 31 (trentuno) dicembre 2025 
(duemilaventicinque);
(e) da liberare come per legge.
Il  Presidente,  infine,  in  qualità  di  Presidente  del  Consiglio  di 
Amministrazione della Società, attesta che:
-  dalla  data  di  riferimento  della  Valutazione  ad  oggi  non  sono 
intervenute variazioni nella consistenza del valore delle Obbligazioni 
Terragarda;
-  l’attuale  capitale  sociale  della  Società,  deliberato  per  euro 
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47.271.856,00.=  (quarantasettemilioni  duecentosettantunomila 
ottocentocinquantasei),  è  sottoscritto  e  versato  per  euro 
9.449.168,75.=  (novemilioni  quattrocentoquarantanovemila 
centosessantotto virgola settantacinque centesimi);
- la Società non si trova nelle condizioni di cui agli articoli 2446 e 
2447 del codice civile, secondo quanto da egli testé esposto.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il  Presidente  dichiara  con  ciò  terminata  l’esposizione  dell’unica 
materia all’Ordine del Giorno e apre, dunque, la discussione.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Prende  la  parola  il  Presidente  del  Collegio  Sindacale,  il  quale 
conferma la sussistenza delle condizioni di legittimità.
Rilevando che nessun altro  domanda di  verbalizzare alcunché,  il 
Presidente  dichiara  chiusa  la  discussione  circa  l’unica  materia 
all’Ordine del Giorno e dispone che si passi alla fase deliberativa del 
Consiglio.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Il Presidente pone, dunque, ai voti la seguente
Proposta di Deliberazione:

“Il Consiglio di Amministrazione della società “E.P.H. S.P.A.”, udite 
l’esposizione  dell’unico  argomento  all’Ordine  del  Giorno  e  le 
proposte di deliberazione,  e vista la documentazione sottoposta al 
Consiglio a corredo della Proposta di Deliberazione,
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

d e l i b e r a:
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

(1) di approvare la Relazione ex 2441”.
La Proposta di Deliberazione,

viene quindi messa ai voti e risulta conseguire il voto favorevole 
unanime;  il  Presidente  proclama,  pertanto,  la  Proposta  di 
Deliberazione approvata all’unanimità punto per punto e nel  suo 
complesso.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

I  lavori  del  Consiglio  vengono,  a  questo  punto,  sospesi  per 
consentire a RSM di trasmettere la Relazione ex 158 (sulla base 
dell’invio della Relazione ex 2441 appena approvata), affinché possa 
essere acquisita agli atti della Società, quando sono le ore diciotto e 
minuti trentuno.                                                       
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Acquisizione della Relazione   ex   158      
Il signor Culicchi Roberto Renato, nella sua qualità di Presidente del 
Consiglio  di  Amministrazione  della  Società,  dà  atto  che  RSM ha 
trasmesso la Relazione ex 158 e, pertanto, chiede venga allegata al 
Verbale sotto la lettera “C”.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Ripresa del Consiglio  
Riprende,  a  questo punto,  quando sono le  ore  diciotto  e  minuti 
trentadue, lo svolgimento del Consiglio, il cui Presidente propone di 
mettere ai voti la seguente ulteriore

Proposta di Deliberazione:
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“Il Consiglio di Amministrazione della società “E.P.H. S.P.A.”, udite 
l’esposizione  dell’unico  argomento  all’Ordine  del  Giorno  e  le 
proposte di deliberazione,  e vista la documentazione sottoposta al 
Consiglio a corredo della Proposta di Deliberazione, ivi  inclusa la 
Relazione ex 158 e la Valutazione,
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

d e l i b e r a:
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

(2)  di aumentare il capitale sociale, incrementandolo per il valore 
nominale di euro 2.000.000,00.= (duemilioni), mediante l’emissione 
di numero 20.000.000 (ventimilioni) Azioni del Primo Aumento, con 
esclusione del diritto di opzione ex articolo 2441, quarto comma, del 
codice  civile,  da  offrire  in  sottoscrizione  a  Rona  e  da  liberarsi 
mediante conferimento in natura delle Obbligazioni Terragarda;
(3) di procedere seduta stante al collocamento del Primo Aumento 
e  di  dare  atto  che  Rona  sottoscriverà,  integralmente  e 
contestualmente,  l’Aumento  di  Capitale  in  Natura,  liberandolo 
tramite il  conferimento delle Obbligazioni  Terragarda, come  infra 
meglio precisato;
(4)  di dare mandato all’organo gestorio della Società di porre in 
essere,  seduta  stante,  l’atto  di  conferimento  per  l’esecuzione  di 
quanto  supra deliberato  e  per  effettuare  ogni  conseguente 
adempimento”.

La Proposta di Deliberazione,
viene quindi messa ai voti e risulta conseguire il voto favorevole 
unanime;  il  Presidente  proclama,  pertanto,  la  Proposta  di 
Deliberazione approvata all’unanimità punto per punto e nel  suo 
complesso.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

I lavori del Consiglio vengono, a questo punto, nuovamente sospesi 
per  permettere  l’esecuzione  del  descritto  conferimento  delle 
Obbligazioni Terragarda e la conseguente liberazione dell’Aumento 
di  Capitale  in  Natura,  quando  sono  le  ore  diciotto  e  minuti 
trentaquattro, previo perfezionamento dell’insieme delle condizioni 
ex articolo 2443, quarto comma, del codice civile. 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Esecuzione del conferimento delle Obbligazioni Terragarda  

(A) Oggetto del conferimento.
Passandosi  a  dare  atto  dell’avvenuta  sottoscrizione  e  liberazione 
dell’Aumento  di  Capitale  in  Natura  (che  avrà  efficacia  previo 
perfezionamento dell’insieme delle condizioni di cui all’articolo 2443, 
quarto  comma,  del  codice  civile),  come  supra deliberato  dal 
Consiglio,  il  signor  Culicchi  Roberto  Renato,  nella  sua  qualità  di 
Presidente  del  Consiglio  di  Amministrazione  della  Società,  (i) 
dichiara che (per scambio di corrispondenza) Rona ha conferito nella 
Società (di seguito, anche la “Conferitaria”) la piena proprietà delle 
Obbligazioni  Terragarda  mediante  idonea  intestazione  delle 
medesime su conto titoli  della  Conferitaria  (secondo le  istruzioni 
impartite  alla  relativa  banca  depositaria)  e  (ii)  dà  atto  che  la 
documentazione  comprovante  gli  elementi  previsti  dall’articolo 
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2343-ter, terzo comma, del codice civile è costituita dalla Relazione 
ex 2441, dalla Relazione ex 158 e dalla Valutazione, asserendo che 
Rona  ha  attestato  la  sussistenza  delle  condizioni  relative  alla 
adeguata professionalità e alla indipendenza dell’Esperto.
(B) Garanzie.
Rona ha garantito la piena proprietà e la legittima disponibilità delle 
Obbligazioni Terragarda, nonché la libertà delle medesime da pegni, 
sequestri, pignoramenti, vincoli di qualsiasi sorta e diritti di terzi in 
genere.
(C) Efficacia.
Il  conferimento, come sopra convenuto, avrà efficacia, quanto al 
diritto italiano, al momento del  perfezionamento dell’insieme delle 
condizioni di cui all’articolo 2443, quarto comma, del codice civile.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Ripresa del Consiglio  
Riprende,  a  questo punto,  quando sono le  ore  diciotto  e  minuti 
trentasei, lo svolgimento del Consiglio, il cui Presidente propone di 
mettere ai voti la seguente ulteriore

Proposta di Deliberazione:
“Il Consiglio di Amministrazione della società “E.P.H. S.P.A.”, udite 
l’esposizione  dell’unico  argomento  all’Ordine  del  Giorno  e  le 
proposte di deliberazione,  e vista la documentazione sottoposta al 
Consiglio a corredo della Proposta di Deliberazione,
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

d e l i b e r a:
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

(5) di aumentare ulteriormente il capitale sociale (quale risultante a 
seguito  dell’approvazione  dell’Aumento  di  Capitale  in  Natura), 
incrementandolo  per  il  valore  nominale  di  euro  500.000,00.= 
(cinquecentomila),  mediante  l’emissione  di  numero  5.000.000 
(cinquemilioni)  Azioni  del  Secondo  Aumento,  con  esclusione  del 
diritto di opzione ex articolo 2441, quinto comma, del codice civile;
(6) di stabilire che il Secondo Aumento sia:
(6.1) liberato in danaro;
(6.2) effettuato in forma scindibile e progressiva;
(6.3) immediatamente offerto in sottoscrizione a Rona  ex articolo 
2441, quinto comma, del codice civile;
(6.4)  da sottoscrivere  entro  la  data  del  31 (trentuno)  dicembre 
2025 (duemilaventicinque);
(6.5) da liberare come per legge”.

La Proposta di Deliberazione,
viene quindi messa ai voti e risulta conseguire il voto favorevole 
unanime;  il  Presidente  proclama,  pertanto,  la  Proposta  di 
Deliberazione approvata all’unanimità punto per punto e nel  suo 
complesso.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

I  lavori  del  Consiglio  vengono,  a  questo  punto,  sospesi  per 
permettere  la  liberazione  dell’Aumento  di  Capitale  in  Danaro, 
quando sono le ore diciotto e minuti trentasette. 
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
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Esecuzione del conferimento in danaro  
Passandosi  a  dare  atto  dell’avvenuta  sottoscrizione  e  liberazione 
dell’Aumento  di  Capitale  in  Danaro,  come  supra deliberato  dal 
Consiglio,  il  signor  Culicchi  Roberto  Renato,  nella  sua  qualità  di 
Presidente del Consiglio di Amministrazione della Società, dichiara 
che (per scambio di corrispondenza) Rona ha aderito alla proposta 
di sottoscrizione dell’Aumento di Capitale in Danaro limitatamente 
alla  somma  di  euro  250.000,00.=  (duecentocinquantamila), 
liberandolo mediante imputazione a capitale del versamento della 
somma di pari importo già effettuato nella cassa della Società in 
vista  del  Consiglio,  mediante  integrale  liberazione  di  un 
corrispondente  numero  di  azioni;  dichiarando  fin  d’ora  di 
impegnarsi  a  sottoscrivere  e  versare  integralmente  la  residua 
porzione dell’Aumento di  Capitale in Danaro entro quindici  giorni 
lavorativi dalla data odierna.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Ripresa e conclusione del Consiglio  
Riprende,  a  questo punto,  quando sono le  ore  diciotto  e  minuti 
trentanove, lo svolgimento del Consiglio, il cui Presidente propone di 
mettere ai voti la seguente ulteriore

Proposta di Deliberazione:
“Il Consiglio di Amministrazione della società “E.P.H. S.P.A.”, udite 
l’esposizione  dell’unico  argomento  all’Ordine  del  Giorno  e  le 
proposte di deliberazione,  e vista la documentazione sottoposta al 
Consiglio a corredo della Proposta di Deliberazione,
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

d e l i b e r a:
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

(8) di  dare,  pertanto,  atto  che  il  nuovo  capitale  sociale  della 
Società,  deliberato   per    euro  49.771.856,00.=   
(quarantanovemilioni  settecentosettantunomila 
ottocentocinquantasei) è  sottoscritto  e  versato   per  euro   
9.699.168,75.= (novemilioni  seicentonovantanovemila 
centosessantotto  virgola  settantacinque  centesimi),  suddiviso  in 
numero  6.592.242  (seimilioni  cinquecentonovantaduemila 
duecentoquarantadue) Nuove Azioni;
(9) di sostituire il primo periodo dell’articolo 5.) dello Statuto, che 
disciplina il capitale sociale, con il seguente nuovo testo:
“Il  capitale  sociale  è  di  euro  9.699.168,75.=  (novemilioni 
seicentonovantanovemila  centosessantotto  virgola  settantacinque 
centesimi),  suddiviso  in  numero  6.592.242  (seimilioni 
cinquecentonovantaduemila  duecentoquarantadue)  azioni  senza 
indicazione del valore nominale.”;
(10) di aggiungere un ulteriore periodo all’articolo 5.) dello Statuto, 
del seguente tenore letterale:
“In  data  21  (ventuno)  novembre  2025  (duemilaventicinque)  il 
Consiglio di Amministrazione della Società, a parziale esercizio della 
delega conferita in data 7 (sette) luglio 2021 (duemilaventuno), ha 
deliberato, inter  alia, di  aumentare  il  capitale  sociale, 
incrementandolo  per  il  valore  nominale  di  euro  500.000,00.= 
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(cinquecentomila),  mediante  l’emissione  di  numero  5.000.000 
(duemilionicinquecentomila) azioni  ordinarie senza indicazione del 
valore nominale, stabilendo che l’aumento di capitale sia effettuato 
nel rispetto delle modalità prescritte dalla deliberazione predetta; 
precisandosi che:
-  una porzione  di  euro  250.000,00.= (duecentocinquantamila)  è 
stata  già  sottoscritto  e  versata,  mediante  l'emissione di  numero 
2.500.000 (duemilionicinquecentomila);
- la residua porzione di euro 250.000,00.= (duecentocinquantamila) 
sarà  sottoscritta  e  versata,  mediante  l'emissione  di  numero 
2.500.000  (duemilionicinquecentomila),  entro  quindici  giorni 
lavorativi dalla data di approvazione della deliberazione predetta.”;
(11)  di  approvare il  nuovo testo dello  Statuto,  che si  allega al 
Verbale sotto la lettera “D”, quale risultante dall’integrazione del 
testo statutario vigente con gli emendamenti testé deliberati;
(12) di conferire mandato all’organo gestorio (e individualmente a 
ciascun  suo  componente,  in  caso  di  organo  amministrativo 
pluripersonale)  per  portare  a  esecuzione  quanto  deliberato  dal 
Consiglio  (nonché  ogni  eventuale  e  occorrente  atto  ricognitivo, 
integrativo  e/o  modificativo),  per  compiere  ogni  formalità  o 
adempimento inerente e conseguente alle deliberazioni adottate 
dal Consiglio, ivi compresa l’effettuazione di quelli occorrenti nel 
Registro delle Imprese e in ogni altro Pubblico Registro, nonché 
presso ogni altro pubblico o privato Ente o Ufficio;
(13) di conferire mandato all’organo gestorio per poter apportare al 
Verbale ogni modificazione si renda necessaria, in quanto richiesta 
da  competenti  Autorità  o  perché  occorrente  senza  alterare  la 
sostanza  delle  deliberazioni  adottate  dal  Consiglio  a  fronte  del 
rilevamento di imperfezioni, errori, omissioni, imprecisioni occorse 
nell’attività di verbalizzazione”.

La Proposta di Deliberazione,
viene quindi messa ai voti e risulta conseguire il voto favorevole 
unanime;  il  Presidente  proclama,  pertanto,  la  Proposta  di 
Deliberazione approvata all’unanimità punto per punto e nel  suo 
complesso.
E  null’altro  essendovi  da  deliberare  e  nessuno  più  chiedendo  la 
parola, il Presidente dichiara tolta la seduta alle ore diciotto e minuti 
quarantadue.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

A richiesta del Presidente, si allega al Verbale:
- sotto la lettera “A”, Relazione ex 2441;
- sotto la lettera “B”, Valutazione;
- sotto la lettera “C”, Relazione ex 158;
- sotto la lettera “D”, Statuto, quale risultante dall’integrazione del 
testo statutario vigente con gli emendamenti testé deliberati.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Del che ho redatto il presente verbale, scritto da me e da persone di 
mia fiducia; detto verbale è solo da me Notaio sottoscritto (ai sensi 
dell’articolo 2375 del codice civile), unitamente a quanto allegato, 
alle ore diciotto e minuti cinquantatré.
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Occupa  sette  fogli  per  ventiquattro  intere  facciate  e  parte  della 
venticinquesima fin qui.
F.to Demetrio Maltese Notaio
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