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RELAZIONE SULLA GESTIONE

La Digital Bros S.p.A. effettua la distribuzionel garritorio italiano, attraverso il marchio Habfadi
videogiochi acquistati da editori internazionalipablisher. Le attivitd di commercializzazione geno
svolte attraverso una rete diretta di vendita faentla key account e una rete di vendita indirettméta

da agenti di commercio.

La Societa effettua altresi la distribuzione delete da gioco collezionabili Yu-Gi-Oh! sul terrim

italiano

Per l'analisi dei ricavi per area geografica siairda alla relazione sulla gestione allegata ahbita

consolidato del gruppo Digital Bros di cui la Saaié Capogruppo.

1. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

Il mercato dei videogiochi & parte del piu ampiticge dell’entertainment. Cinema, editoria, videxudi

e giocattoli sono settori che hanno in comune iesedi personaggi, marchi e caratteri distintivi.

Il mercato presenta mutamenti e tassi di cresajaificativi legati alla continua evoluzione tecngica.
Oggi si gioca non solamente sulle console di gitoadizionali, Sony Playstation e Microsoft Xbox leel
diverse versioni, ma anche sui telefoni celluléablet, etc.. La diffusione della connettivita asito
sempre piu ridotti e la disponibilita di reti irbfa ottica e reti cellulari ad alta velocita pertorb ai
videogiochi di essere sempre piu diversificatijst@wfati ed interattivi. La diffusione degli smalipe a
tutta la popolazione di ogni genere ed eta ha cof@amoche la creativita degli sviluppatori si espgsse

in modalitd completamente nuove, generando formetidittenimento dedicate ad un pubblico adulto ed
anche dedicate al pubblico femminile. Non va panheliticata la diffusione dell’'utilizzo dei social
network, Facebook in particolare, che permetteldigie di gioco pressoché sconosciute solo fino a
qualche anno fa.

Il mercato dei videogiochi per le console Sony Biation e Microsoft Xbox, come prassi di quasiitutt
mercati tecnologici, presenta invece un andameiotica in funzione della fase di sviluppo della soie

per la quale i videogiochi vengono sviluppati. ahtio sul mercato di una determinata console,Zzre
di vendita dell’hardware e dei videogiochi ad esggatinati sono elevati e le quantitd vendute sono
relativamente basse. Durante il ciclo di vita, pas® dalla fase di introduzione alla fase di m&usi
assiste ad un progressivo abbassamento dei piaztéle macchine che dei videogiochi e un continuo
innalzamento delle quantita vendute e della quak&videogiochi. Il mercato dei videogiochi peraun
determinata console raggiunge la sua dimensionsimassolitamente al quinto anno di vita. Il ciclio d
vita della singola console é attualmente di cirethesanni. Durante il mese di novembre 2013 soai@ st

lanciate le nuove console Sony Playstation 4 e ddwmft Xbox One.

| videogiochi di alta qualita e che presentano poti di vendita elevati, oltre ad essere
commercializzati sumarketplacedigitali, vengono prodotti fisicamente e distritbttraverso le reti di
vendita. In tal caso la catena del valore ¢ la seigu
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Sviluppatori o Editori o Produttori o : . o Consumatore
. Distributori Rivenditori :
developer publisher della console finale

Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originale,un
marchio di successo, su di un film, ma anche sitodilai attivita sportive, etc.. Gli sviluppatoqpur
rimanendo detentori della proprieta intellettuatedono, per un periodo di tempo limitato e definito
contrattualmente, i diritti di sfruttamento ad editinternazionali di videogiochi che sono quindi
indispensabili per permettere al gioco di essereptetato, conosciuto, apprezzato e commercializgato

base internazionale.

Gli editori o publisher sono I'elemento della catetel valore che permette al gioco di giungere al
consumatore finale grazie alla rete commercialeriv@zionale, diretta e indiretta, di cui solitaneesbno
dotati. Gli editori finanziano le fasi di sviluppdel gioco ed implementano opportune politiche di
comunicazione e marketing per massimizzare le venldl videogioco a livello internazionale. L’ed#o
del videogioco definisce la tempistica di uscitd Wdeogioco sul mercato, ne determina il prezza e
politica commerciale a livello internazionale, studl posizionamento del prodotto, la grafica della
confezione ed assume tutti i rischi e, congiuntamatio sviluppatore, beneficia di tutte le oppaita

che il videogioco potra generare in caso di suecess

Il produttore della console € la societa che ptagéigegnerizza, produce e commercializza I'haréwa
o piattaforma, attraverso il quale il videogioceng utilizzato da parte dei consumatori finali. ysénil
produttore delle console Sony Playstation 4 e 988§ Vita, Microsoft € il produttore delle console

Microsoft Xbox One, mentre Nintendo € il produttoiedle console Nintendo 3 DS e Nintendo Wii U.

Il produttore della console stampa il gioco pertoodegli editori in appositi stabilimenti dedicatia
riproduzione del software sui diversi supportidigitilizzati. Il videogioco deve essere preventiente
approvato dal produttore stesso attraverso un psocgtrutturato denominasobmissionEsclusivamente
gli editori selezionati con una preliminare quakfiottengono dal produttore della console la liaetiz
edizione, denominata Licensing Publishing Agreemiépiroduttore della console spesso € anche editor

di videogiochi.

Il ruolo del distributore varia da mercato a meocdiu il mercato & frammentato, come ad esempio |l
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreistegra con il ruolo dell’'editore, con I'implemeatane di
politiche di comunicazione specifiche per il meocdbcale e con lo svolgimento di attivita di
comunicazione. In alcuni mercati, come ad esempiellg inglese e americano, a causa dell’elevata
concentrazione del mercato dei rivenditori, solgate gli editori hanno una presenza commerciale
diretta. Il mercato francese e il mercato spagmmiesentano una struttura intermedia tra il mercato

italiano ed i mercati anglosassoni.
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Il rivenditore € il punto vendita dove il consuma&tdinale acquista il videogioco. | rivenditori [sos10
essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
distribuzione organizzata, ma anche negozi spee&li indipendenti, cosi come portali Internet che

hanno implementato una vendita diretta al pubkditiaverso il sistema di vendita per corrispondenza

Nel caso di videogiochi distribuiti in formato digie sui marketplace ma anche videogiochi per
smartphone e tablet, la catena del valore &€ meiolata ed & la seguente:

Sviluppatori o developer Marketplace Consumatore finale

Editori o publisher

Il mercato si sta orientando sempre piu versodgitluzione digitale e pertanto i produttori daltnsole

di gioco hanno realizzato denarketplaceper la vendita diretta ai consumatori finali emida cosi
lintermediazione del distributore e del rivend#orl principali marketplace attraverso i quali i
videogiochi per console vengono venduti al consongafinale sono: PlayStation Store di Sony, Xbox
Live di Microsoft e eShop di Nintendo. Il leader magale nel campo della distribuzione digitale di
videogiochi per personal computer arihrketplaceSteam. Il gruppo Digital Bros attraverso le prepri

societa controllate ha sottoscritto contratti ditidibuzione con tutti marketplacemenzionati.

Nel campo invece dei giochi Mobile, Apple gestiscenarketplaceApp Store per i videogiochi per
Iphone e Ipad, mentre per la tecnologia Androithdrketplacedi riferimento € invece GooglePlayStore.

Anche per questi ultimi il Gruppo ha in essere appo contratti di distribuzione.
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2. STAGIONALITA’ CARATTERISTICA DEL MERCATO

Il mercato della distribuzione di videogiochi pretsedinamiche stagionali caratteristiche. La prepmme
all'acquisto da parte dei consumatori finali & ttifaoncentrata nel periodo autunnale sia per ¢sgmita
delle feste natalizie sia per I'avvicinarsi delkagione fredda nella quale aumenta il tempo libdso
passare in casa. Questa peculiarita € la ragianie peale gli editori di videogiochi preferiscolamciare

sul mercato i prodotti migliori proprio in concoiitza dei mesi autunnali.

La stagionalita ha impatto sia sulla struttura dehto economico che sulla struttura dello stato
patrimoniale del Gruppo. A livello economico siiags ad un sovrassorbimento o sottoassorbimento dei
costi fissi. La maggiore o minore incidenza deitcdissi sui margini infatti € piuttosto visibileeh
secondo trimestre dell’esercizio (sovrassorbimeleiocosti fissi e pertanto maggiori margini siavédori
assoluti che in termini percentuali), che solitatee@appresenta il periodo nel quale si realizzal #8%

e il 50% del totale fatturato annuo, mentre il grinl'ultimo trimestre dell’esercizio (sottoassangnto

dei costi fissi e pertanto minori margini) che teahalmente rappresentano meno del 15% dei ricavi

delle vendite dell’intero esercizio, presentanoarnimargini in termini sia assoluti che percentuali

La stagionalita € influenzata dal lancio sul mesaditprodotti di grande successo in un momentordive
dal tradizionale periodo pre-natalizio. In parta, il fatto che in un trimestre venga lanciatmeno un
nuovo gioco di grande successo comporta una \itdadiei risultati economici tra i diversi trimestti
lancio di questi prodotti determina infatti una centrazione delle vendite nei giorni immediatamente

precedenti il primo giorno di commercializzaziong mercato: il cosiddetto day one.

La stagionalita per un editore di videogiochi, claitamente ha un numero limitato di uscite neiidiod
mesi, € ancora piu marcata rispetto al distributdre puo invece vantare una continua uscita digitiod
sul mercato in quanto commercializza su un deteatnimercato geografico un insieme di prodotti di
diversi editori. Il lancio di un prodotto in unrmestre rispetto ad un altro concentra infatti ledree in un
periodo di tempo determinato accentuando cosi fiabitita dei risultati economici tra i diversi tniestri

e/o tra i diversi esercizi.

L’edizione e la commercializzazione di videogioshi marketplacedigitali riduce, ma non neutralizza, la
volatilita dei risultati di un editore tra i diversimestri. Infatti nel caso della distribuzionggigale i ricavi
vengono registrati quando i consumatori finali sxao il videogioco damarketplacea differenza della
distribuzione tradizionale che invece vede la tegzione dei ricavi da parte delle societa del @oup
all'atto della consegna del prodotto finito al distitore/rivenditore indipendentemente dall’acquida
parte del consumatore finale. Tale processo avvignamisura piu graduale nel tempo e non
prevalentemente nei giorni immediatamente segaétaincio. La distribuzione digitale di un videogimo
allunga poi notevolmente il ciclo di vita di un giaito permettendo al videogioco di essere costaariean
disponibile sul catalogo digitale deharketplace fattore difficiimente immaginabile nel caso della
distribuzione fisica del prodotto, ma dando andhieditore la possibilita di implementare promoziom
maniera piuttosto efficiente. L’allungamento dallgidi vita &€ accentuato anche dalla possibilitape

editore di distribuire in maniera efficiente episadgiuntivi di un videogioco di particolare sucses
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La struttura patrimoniale € strettamente collegdifandamento dei ricavi. La distribuzione fisicauh
prodotto in un trimestre comporta la concentrazidegli investimenti in capitale circolante nettoech
vengono momentaneamente riflessi nella posiziomenfiiaria netta almeno fino a che i ricavi derivant

dalla relativa vendita non diventino liquidi.
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3. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

Gli eventi significativi dell’esercizio sono stateguenti:

* in data 4 settembre 2014 é stata costituita lat@lifiros Game Academy S.r.l. il cui capitale,
pari a 50 migliaia di Euro, ¢ stato integralmeritascritto dalla Digital Bros S.p.A.. La Societa
ha per oggetto I'organizzazione di corsi di spéxzalzione in campo informatico, corsi di
formazione e corsi di aggiornamento professionaeha in forma multimediale e diventata

operativa nel corso del mese di Marzo 2015;

» indata 12 settembre 2014 la Societa ha acquisli@®0% di Pipeworks Inc., con sede a Eugene,
Oregon (USA). La Pipeworks Inc., seppur esistergeadni come divisione della Backbone
Entertainment societ@americana del gruppo Foundation 9, & stata cdstitbtome societa
autonoma il 1 agosto 2014. La societa conta ci@gérsone ed ha realizzato nel passato
prodotti come Devil May Cry, Godzilla e Zumba Fisse Pipeworks Inc. & stata acquisita dalla
capogruppo Digital Bros S.p.A. per 1.250 migliaia @bllari Statunitensi maggiorato del

controvalore del patrimonio netto al 1 Agosto 2@a4i a circa 62 migliaia di Dollari;

e in data 28 ottobre 2014 I'Assemblea degli aziondtiDigital Bros S.p.A. ha approvato |l
bilancio consolidato del Gruppo al 30 giugno 20iMbdancio d’esercizio di Digital Bros S.p.A.
al 30 giugno 2014, approvando altresi la relazgula Remunerazione ai sensi dell’art. 123-ter
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n.58. LsAsblea ha inoltre nominato i nuovi
componenti del Consiglio di amministrazione e dell€dio sindacale nominandone presidenti
rispettivamente Abramo Galante e Sergio AmendolAsiemblea degli azionisti ha altresi
deliberato la distribuzione di un dividendo di htsimi di Euro per azione con record date 9

dicembre 2014, stacco cedola 8 dicembre 2014 enpaga a partire dal 10 dicembre 2014;
* indata 13 novembre 2014 il Consiglio di amminizibae:

1) ha nominato alla carica di Amministratori Delegasiignori Abramo Galante e Raffaele

Galante conferendo loro adeguati poteri;

2) ha nominato Guido Guetta, Elena Morini e Bruno Sioie quali componenti del Comitato

per la remunerazione e componenti del Comitataadirollo e rischi;

3) ha nominato Stefano Salbe come amministratoreigatardel sistema di controllo interno e

di gestione dei rischi;

. in data 12 febbraio 2015 i soci della Ebooks&Kids.IS societa collegata in cui la Societa
detiene il 20% del capitale sociale, hanno sotittearn accordo con la Giunti Editori S.p.A. che
prevede un aumento di capitale di 5 migliaia diEapminali oltre a sovrapprezzo di 195
migliaia riservato a Giunti Editori S.p.A.. Al teine dell’'operazione la quota della Digital Bros

S.p.A. nella Ebooksé&Kids S.r.l. e diventata parl&f del capitale sociale;

. in data 23 marzo, nelllambito del rafforzamentol@eélazioni di lungo termine che legano |l

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




gruppo Digital Bros con Starbreeze AB, sviluppatsvedese del videogioco PAYDAY 2 edito

da 505 Games S.r.l., Digital Bros S.p.A. ha dedsacquistare n. 3.872.722 azioni della
Starbreeze (quotata sul Nasdaq Stockholm FirstiNBrémier) per un controvalore totale di 5
milioni di Dollari statunitensi. L’'operazione predetre tranche (1 aprile 2015, 1 luglio 2015 e 1
ottobre 2015);

in data 21 maggio 2015 Digital Bros S.p.A. ha dmlan accordo per I'acquisto di una seconda
tranche di n. 1.167.272 azioni della Starbreezeot@da sul Nasdag Stockholm First North
Premier) per un controvalore totale di 3,2 miliadi Dollari statunitensi. L'operazione si

perfezionera in due tranche (1 gennaio 2016 e fleap016). Tale accordo, combinato con
quello concluso il 23 marzo 2015, portera la Sacietdetenere 5.000.000 di azioni con un

investimento totale di 8,2 milioni di Dollari staitensi;

in data 26 giugno 2015 nell'ambito del processaidiganizzazione e razionalizzazione dei

settori operativi del Gruppo sono state effettiatgeguenti operazioni societarie:

a) la Digital Bros S.p.A. ha ceduto alla 505 Gamed.9e societa 505 Games France
S.a.s. e 505 Spain Sl per un corrispettivo pagettivamente a 100 migliaia di
Euro e 511 migliaia di Euro. Tali trasferimenti sostati effettuati a valore di
mercato cosi come determinato da apposita perizaligposta da esperto

indipendente;

b) la Digital Bros S.p.A. ha ceduto alla 505 Gamed.Sa societa 505 Mobile S.r.l.,
per un corrispettivo pari a 940 migliaia; successiente, nella medesima data,
Digital Bros S.p.A. ha ceduto alla 505 Mobile Slal societa Game Entertainment
S.r.l. per un corrispettivo pari a 330 migliaiakliro. Tali trasferimenti sono stati
effettuati al valore di mercato cosi come determinala apposita perizia

predisposta da esperto indipendente;

in data 26 giugno 2015 la Digital Bros S.p.A. halire sottoscritto 'aumento di capitale sociale
successivo alla copertura delle perdite della Ghmevork S.r.l. divenendone pertanto nuovo
azionista unico (la proprieta della Societa era sid allora posseduta al 100% dalla 505 Mobile
S.r.l).
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4. ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 GIUGNO 2015

Di seguito si riportano i risultati economici regéi dalla Societa nell’esercizio chiuso al 30 ggio

2015, comparati con i medesimi dati dell'eserciituso al 30 giugno 2014:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Var@oni
1| Ricavi 24.538| 106,4%)| 47.385| 108,8%| (22.847)| -48,2%
2 | Rettifiche ricavi (1.485) -6,4%| (3.842)] -8,8%| 2.357| -61,3%
3| Totale ricavi netti 23.053[100,0%| 43.543| 100,0%/ (20.490) -47,1%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (17.731)76,9%) (30.692)] -70,5%| 12.961| -42,2%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (541) -2,3%| (5.126)| -11,8%| 4.585| -89,5%
8 | Totale costo del venduto (18.272)-79,3% | (35.818)| -82,3% | 17.546| -49,0%
9 | Utile lordo (3+8) 4.781) 20,7%| 7.725| 17,7%| (2.944)| -38,1%
10| Altri ricavi 1.824| 7,9%| 2.800] 6,4% (976)| -34,8%
11| Costi per servizi (3.484) -15,1%| (3.950)| -9,1% 466| -11,8%
12 | Affitti e locazioni (825) -3,6%| (832)] -1,9% 7| -0,7%
13| Costi del personale (5.474)-23,7%| (6.137)| -14,1% 663| -10,8%
14| Altri costi operativi (667) -2,9% (764)| -1,8% 97| -12,8%
15| Totale costi operativi (10.450]) -45,3%| (11.683)| -26,8% 1.233| -10,6%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (3.845) -16,7%| (1.158)] -2,7% | (2.687) n.s.
17| Ammortamenti (359)| -1,6% (420)| -1,0% 61| -14,6%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (3.825)-16,6%| (1.470)] -3,4%| (2.355)| 160,3%
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietarl2.920| 56,0%| 4.100| 9,4%| 8.820| 215,1%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari 8.736 37,9% 2.210] 5,1% 6.526 n.s.
22| Margine operativo (16+21) 4.891 21.2% 1.052| 2,4% 3.839 n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.35310,2% 135 0,3%| 2.218 n.s.
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.035)-4,5%| (2.243)| -5,2% 1.208| -53,9%
25| Gestione finanziaria 1.31§ 5,7%| (2.108)] -4,8% 3.426 n.s.
26 | Utile prima delle imposte (22+25) 6.209 26,9%| (1.056)| -2,4% 7.265 n.s.
27 | Imposte correnti 1.144 5,0%| 1.640] 3,8% (496)| -30,3%
28| Imposte differite (407) -1,8%| (1.199)| -2,8% 792| -66,1%
29| Totale imposte 737 3.2% 441 1,0% 296| 67,1%
30| Utile netto (26+29) 6.946 30,1% (615)| -1,4% 7.561 n.s.
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I ricavi lordi sono diminuiti del 48,2% attestandas24.538 migliaia di Euro rispetto alle 47.385lgia

di Euro del passato esercizio principalmente aitegiell’attesa e significativa riduzione delle die
delle trading card Yu-Gi-Oh!, per effetto dellaariiata messa in onda della nuova serie del cartone
animato trasmessa solo a partire dal mese di madgiquesto si deve poi aggiungere un’ulteriore

riduzione della distribuzione di videogiochi.

Le rimanenze si sono ridotte di 541 migliaia di&ur

Il costo del venduto si attesta a 18.272 migliaikeuto e comporta che I'utile lordo, pari a 4.78igiaia
di Euro, si decrementi di 2.944 migliaia di Eurteatandosi al 20,7% dei ricavi netti rispetto aJ7%3

realizzato nell'esercizio precedente.

| costi operativi sono diminuiti dell’10,6%, parila?33 migliaia di Euro, rispetto all’'esercizio peelente.
Tale decremento € principalmente determinato @ittanuzione dei costi per servizi per 466 miglidia
Euro, a seguito dei minori investimenti pubbliditad alle politiche di contenimento dei costi messe
atto dalla Societa a partire da alcuni esercizaliadliminuzione dei costi del personale per 66§liaia
di Euro.

Per effetto della dinamica descritta sopra il maegbperativo lordo si attesta a 3.845 migliaia dicE
negative rispetto alle 1.158 migliaia di Euro négatdello scorso esercizio con un decremento pari a

2.687 migliaia di Euro.

| proventi e costi operativi non monetari si inceertano di 6.526 migliaia di Euro negative. La citase
determinata principalmente da maggiori riprese alore di attivita e proventi non monetari per 8.820
migliaia di Euro; tali importi sono parzialmentengpensati da maggiori svalutazioni di attivita pe355

migliaia di Euro. Le prime includono:
e idividendi ricevuti dalla 505 Games France S.&s.1p460 migliaia di Euro;
» idividendi ricevuti dalla Game Entertainment Spér 6.000 migliaia di Euro;

« il rilascio del fondo svalutazione partecipazion®.d60 migliaia di Euro nella 505 Games S.r.l.

in quanto ritenuto non pit necessario.
Le svalutazioni di attivita includono:
» la svalutazione della partecipazione in Pipeworiks per 1.491 migliaia di Euro;

» la minusvalenza conseguente alla cessione deltaqgiaazione in Game Entertainment S.r.l. per

670 migliaia di Euro;

» la svalutazione della partecipazione in Game Nédtv&r.l. per 877 migliaia di Euro;
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e gli accantonamenti effettuati per recepire gli giffeconomici della transazione conclusa con
Dada S.p.A. relativamente al contenzioso sorto essicamente alla cessione della

partecipazione in Fueps S.p.A. per 379 mila di Euro

« gli accantonamenti per coprire alcune specifich&zioni di credito su cui esiste una probabilita

di mancato incasso per 408 migliaia di Euro.

Il margine operativo si incrementa cosi di 3.83¢lmia di Euro passando dalle 1.052 migliaia dideur

del passato esercizio alle 4.891 migliaia di Elebatrrente esercizio.

La gestione finanziaria & stata positiva per 1.8{l& Euro, contro un risultato negativo per 2.108m
Euro realizzato nel passato esercizio. Il signifiGamiglioramento & dato da maggiori interessivat
proventi finanziari per 2.218 migliaia di Euro. $ooomposti principalmente da differenze positive su
cambi per 1.609 migliaia di Euro e proventi finamzper 737 migliaia di Euro relativi alla valutanie a
fair value delle Starbreeze AB azioni B classificabme held for trading. In miglioramento di 1.208a
Euro anche gli interessi passivi che si riduconold35 migliaia di Euro in linea con il minor

indebitamento medio.

L'utile ante imposte al 30 giugno 2015 & stato @aB.209 migliaia di Euro rispetto alla perditaeant
imposte di 1.056 migliaia di Euro registrata nedéecizio precedente. L'utile netto € invece padi @46

migliaia di Euro rispetto alla perdita di 615 méajé di Euro dello scorso esercizio.
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5. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO

2015

Di seguito si riporta la situazione patrimonialell@ieSocieta al 30 giugno 2015 comparata con la

medesima al 30 giugno 2014:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.335 3.046 289 9,5%
2 | Investimenti immobiliari @ 455 (455) n.s.
3| Immobilizzazioni immateriali 322 198 124| 62,7%
4| Partecipazioni 13.931 14.635 (704) 0,0%
5 | Crediti ed altre attivitd non correnti 644 644 0 0,0%
6 | Imposte anticipate 517 1.023| (506)| -49,5%
Totale attivita non correnti 18.749 20.001] (1.252)] -6,3%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (44P) (501) 59| -11,7%
8 | Fondi non correnti (171) (205) 34| -16,3%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0,0%
Totale passivita non correnti (613 (706) 93| -13,2%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 9.266 9.807| (541)| -5,5%
11| Crediti commerciali 5.445 6.969| (1.524)| -21,9%
12| Crediti verso societa controllate 14.131 25.393| (11.262)| -44,4%
13| Crediti tributari 471 2.205| (1.734)| -78,6%
14| Altre attivita correnti 499 611 (112) n.s.
15| Debiti verso fornitori (2.204 (2.011)] (193) 9,6%
16 | Debiti verso societa controllate (2.031) (8.000)| 5.969| -74,6%
17| Debiti tributari (286) (920) 634| -68,9%
18| Fondi correnti (1.491)) (8.519) 7.028| -82,5%
19| Altre passivita correnti (940) (1.158) 218| -18,8%
Totale capitale circolante netto 22.860 24.377] (1.517)] -6,2%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (18.172) (17.876)] (296) 1,7%
22| Azioni proprie 1.199 1.574| (375)| -23,8%
23| (Utili) perdite a nuovo (7.214) (1.228)| (5.986) n.s.
Totale patrimonio netto (29.831 (23.174)| (6.657)] 28,7%
Totale attivita nette 11.165 20.498| (9.333)| -45,5%
24| Disponibilita liquide 1.78( 490| 1.290 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (12.727) (19.541)] 6.814| -34,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 1.401 (1.428)] 2.829 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (9.546) (20.479)] 10.933| -53,4%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (1.619) 0| (1.619) n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti 0 (19) 19 n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.619) (19)| (1.600) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (11.16p) (20.498)] 9.333] -45,5%
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L'analisi del capitale circolante netto comparatm ¢ relativi dati al 30 giugno 2014 é riportatdlae

tabella seguente:

30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni

Capitale circolante netto

Rimanenze 9.266 9.807 (541)| -5,5%
Crediti commerciali 5.445 6.969, (1.524)| -21,9%
Crediti verso societa controllate 14.131 25.393 (11.262)| -44,4%
Crediti tributari 471 2.205 (1.734)| -78,6%
Altre attivita correnti 499 611 (112) n.s.
Debiti verso fornitori (2.204 (2.011) (193) 9,6%
Debiti verso societa controllate (2.031) (8.000) 5.969| -74,6%
Dehbiti tributari (286) (920) 634| -68,9%
Fondi correnti (1.491) (8.519) 7.028| -82,5%
Altre passivita correnti (940) (1.158) 218| -18,8%
Totale capitale circolante netto 22.860 24.377, (1.517) -6,2%

Il capitale circolante netto al 30 giugno 2015 & pa22.860 in diminuzione di 1.517 migliaia di Bur

rispetto al 30 giugno 2014 quando era stata p24.a77 migliaia di Euro. Le variazioni piu sign#iive

sono relative ai crediti verso societa controllatee sono diminuiti per 11.262 migliaia di Euro

principalmente per la diminuzione dei crediti vels®05 Games S.r.l. e la 505 Games US (Inc.)ehbitd

verso controllate che sono diminuiti di 5.969 nagli di Euro e ai fondo correnti che sono diminditi

7.028 migliaia di Euro.

L’indebitamento finanziario netto diminuisce risjpetll'indebitamento registrato al 30 giugno 2044

9.333 migliaia di Euro. Questo decremento & déatte principalmente alla diminuzione registratd

periodo in esame dei debiti verso banche a bree@dhata pari a 6.814 migliaia di Euro.

Per un’analisi approfondita dellandamento dei dluBnanziari si rimanda al rendiconto finanziario

allegato al presente bilancio.
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6. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE E
OPERAZIONI ATIPICHE E/O INUSUALI

Con riferimento ai rapporti infragruppo e con pauirelate, la Digital Bros S.p.A. ha regolato latii

interscambi di beni e servizi alle normali condigidi mercato.

La Digital Bros S.p.A. fattura alla 505 Games S.uh importo pari al 15% dei ricavi effettuati da
guest'ultima relativamente alla distribuzione estlamente in forma digitale dei propri prodotti tpa
riconoscimento dell'attivita di marketing e prodoze svolta sui mercato italiano e non direttamente

imputabile ai singoli prodotti.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla 505 Gamesl.S.costi sostenuti per il coordinamento dellavatt
per I'acquisizione dei giochi, per i servizi amnsimativi, di finanza, legali, di logistica e di arfnation

technology sostenuti per suo conto.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla Digital Bros@e Academy S.r.l. i costi per i servizi amministtia
di finanza, legali e di information technology sositi per suo conto e la locazione dell'immobil® $n

Via Labus a Milano che ¢ la sede operativa dellzic5a.

Sono state effettuate altre transazioni di serdizimodesto impatto di carattere amministrativo,
finanziario, di consulenza legale e nell’area dgi/izi generali che sono solitamente svolte dalilgital

Bros S.p.A. per conto delle altre societa del Gaupp

La Digital Bros S.p.A. effettua inoltre la gestiomecentrata delle disponibilitd finanziarie del @ra
tramite conti correnti di corrispondenza su cumeho trimestralmente, vengono riversati i saldviag
passivi in essere tra le diverse societa del Gruppohe attraverso cessioni di crediti. Tali caotirenti

non sono remunerati.

Vanno segnalati i rapporti delle societa di diriitaliano del Gruppo con la Digital Bros S.p.A.
relativamente ai trasferimenti a quest'ultima disigmni fiscali a credito e debito, nellambito del

consolidato fiscale nazionale.

Transazioni con altre parti correlate

| rapporti con parti correlate riguardano I'attavidi consulenza legale svolta dal consigliere Dareves
e l'attivita di locazione immobiliare svolta daltocieta Matov Imm. S.r.l., di proprieta della fahiag

Galante, verso la Digital Bros S.p.A..

Gli effetti economico patrimoniali delle operaziooon parti correlate sono evidenziati nella note

illustrative al paragrafo 10.
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Riorganizzazione del Gruppo

In data 26 giugno 2015, nell'ambito del processaatganizzazione e razionalizzazione dei settpgrativi

del Gruppo, sono state effettuate le seguenti aarasocietarie:

« la Digital Bros S.p.A. ha ceduto alla 505 Gamesl.9a societa 505 Games France S.a.s. e 505
Spain Slu per un corrispettivo pari rispettivameat&00 migliaia di Euro e 511 migliaia di Euro.
Tali trasferimenti sono stati effettuati ai valdiimercato cosi come determinato da apposita perizi

predisposta da un esperto indipendente;

« la Digital Bros S.p.A. ha ceduto alla 505 Gamesl.Sla societa 505 Mobile S.r.l, per un
corrispettivo pari a 940 migliaia; successivamemiglja medesima data, Digital Bros S.p.A. ha
ceduto alla 505 Mobile S.r.l. la societa Game Eatement S.r.l. per un corrispettivo pari a 330
migliaia di Euro. Tali trasferimenti sono stati edtfiati ai valori di mercato cosi come determinato

da apposita perizia predisposta da un espertoéndignte.

In data 26 giugno 2015 la Digital Bros S.p.A. halire sottoscritto 'aumento di capitale sociale
successivo alla copertura delle perdite della Ghmisvork S.r.l. divenendone pertanto nuovo azionista

unico (la proprieta della Societa era sino ad alfmrsseduta al 100% dalla 505 Mobile S.r.1.).

Operazioni atipiche

Nel corso del periodo in analisi cosi come nelEssb periodo dell'esercizio precedente non sorte sta
poste in essere operazioni atipiche o inusuali redeola definizione fornita da Consob nella
comunicazione n. DEM 6064293 del 28 luglio 2006.

7. AZIONI PROPRIE

Ai sensi dell’art. 2428 comma 2 n. 3, del Codic®ilgj Digital Bros S.p.A. al 30 giugno 2015 risulta
titolare di 400.247 azioni proprie, a fronte déll5.247 possedute al 30 giugno 2014.

Ai sensi del n. 4 del citato comma 2, si precidatinche nel corso dell’esercizio la Societa harato
125.000 azioni proprie ad un prezzo medio di Eyg8 2adauna per un controvalore complessivo di 410

migliaia di Euro.

8. ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’esercizio la Societa non ha effdatiwtivita di ricerca e sviluppo.
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9. GESTIONE DEI RISCHI OPERATIVI, DEI RISCHI FINANZIAR | E DEGLI
STRUMENTI FINANZIARI

La Societa ha realizzato un processo di identifica dei rischi che coinvolge il consiglio di
amministrazione e le strutture organizzative dimgrilivello in riunioni di coordinamento che si temp
periodicamente durante I'anno. La sintesi di takoto € riprodotta in una matrice dei rischi chenei
predisposta e revisionata in via continuativa dafiministratore designato al controllo che prendeepa
alle riunioni di coordinamento. La predisposiziotelle schede per ogni singolo rischio prevede che
venga descritto il rischio, venga assegnato un ayrdid rischio lordo in funzione di una matrice
probabilita/impatto, vengano descritti i fattoritiganti e/o i presidi messi in atto per ridurre enitorare

il rischio e I'assegnazione del grado di rischittmeNella preparazione 'amministratore esecutiiene

assistito dal Comitato di controllo e rischi.

Le singole schede di rischio evidenziano altreiseffiétti che un mancato raggiungimento degli dbiet

di controllo avrebbe in termini operativi e sulfimmativa finanziaria.

La completezza della mappatura dei rischi e I'asaeigne del grado di rischio netto viene valutata
congiuntamente dai due amministratori delegati Wadaministratore designato al controllo e viene

aggiornata dal Consiglio di amministrazione almana volta all'anno.

| rischi possono essere riassunti in due tipolagsehi operativi e rischi di informativa finanziar

Rischi operativi

I rischi operativi piu rilevanti sono:

» rischio di dipendenza dall’hardware e dal loro £$s0;

« rischio di dipendenza dai clienti chiave e risatlionancato incasso;

« rischio legato alla ciclicita dell’hardware;

e rischio legato alla capacita di pubblicare prodcii incontrino i gusti dei consumatori;
» rischio legato al grado di pirateria;

« rischio di obsolescenza dei prodotti;

« rischio di dipendenza da personale chiave.

Rischio di dipendenza dall’hardware e dal loro sesso

E’ il rischio di dipendenza dal successo di un deieato hardware per il quale i videogiochi sono
sviluppati. Le vendite della Societa sono derivatlarga misura da vendite di videogiochi per lasue
Sony, Microsoft e Nintendo. La Societa deve, dlfatlel firma dei contratti di sviluppo, anticipare
somme per lo sviluppo e la realizzazione del gisaita base di ipotesi future di sviluppo della doaa

di mercato per tali piattaforme di gioco anche asd ad un atteso ciclo di vita di tali piattaforme.
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L'errore nella determinazione del potenziale pergsla piattaforma di gioco pud provocare come
conseguenza una riduzione dei ricavi 0, se sattasti, una perdita di potenziale di vendita, con

conseguenza sui risultati futuri.

La disponibilita di ricerche di mercato, la conost® del mercato da parte del management e la
disponibilita di dati storici di diffusione dell'lndware sono fattori mitiganti La Societa ha inoltre
implementato una procedura per la predisposizieh@idno strategico che prevede un processo disanal
dei contratti di sviluppo in essere con la possébitli intervenire, almeno parzialmente, sulla spda
sostenere e una procedura di acquisizione deiattinthe determina la predisposizione di accurathip
economici preliminari alla firma dei contratti ettigando verifiche della redditivita dei progetti liase

alle diverse configurazioni di domanda futura drcato, anche attraverso opportune analisi di s#it&ib

Rischio di dipendenza dai clienti chiave e risctiionancato incasso

Nel corso dell’attuale esercizio il grado di contcamione dei primi 10 clienti & stata pari a cieda/6%,
mentre il grado di concentrazione dei primi 50i@ stato pari al 97%. La concentrazione deimisa
pochi clienti chiave comporta una dipendenza datialta di pochi interlocutori con la potenziale
conseguenza che il singolo prodotto, nel caso imen venisse selezionato per I'acquisto, potrefdie
avere la necessaria visibilita sia sugli scaffadii ¢gounti vendita, e conseguentemente perdere le
potenzialita di vendita previste, o al contrariogaisirne nel caso in cui il prodotto venisse piogiato in
maniera particolarmente favorevole. Tale problecaa comunque mitigata dal fatto che il fatturato
atteso dalla Societa in Italia presenta un gradmdirazione del mercato ridotto rispetto ad attercati e
rappresentera ancora per il prossimo futuro; imolfutilizzo estensivo dell'assicurazione crediti

permettera di ridurre le potenziali perdite su ired

Sono inoltre operative delle procedure di gestidelecliente e del credito che riducono sensibilraeht
rischio.

Rischio legato alla ciclicita dell’hardware

Il ciclo di vita delle console di gioco e stato dizionalmente di 7 anni; la Societa distribuisce
principalmente videogiochi per console Sony, Miofog Nintendo. Anche se allo stato attuale sembra
che il ciclo di vita delle console potrebbe essahengato sia dalle funzionalita online che anchded
nuove tecnologie legate alle macchine attualmeisigodibili sul mercato, il ciclo di vita dell’harcawe
potrebbe presentare repentini cali in fase di nitatwnche accentuati dall’attuale crisi economica
internazionale. Parimenti anche il ciclo delle pekenti console potrebbe drasticamente ridursi. Ques
comporta la difficolta di prevedere i risultati @conici futuri per effetto di questa potenziale viita di

mercato.
Il rischio € mitigato dal fatto che la Societa hgpbssibilita di ridurre significativamente i cogperativi
sui prodotti di lancio futuro in funzione dell’andanto prospettico della domanda.
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Rischio legato al grado di pirateria

La pirateria &€ da sempre un fattore che il merdafosideogiochi, ma anche il mercato dell’ententaémt
piu in generale, ha dovuto contrastare. L'utilizliaeti peer-to-peer e la disponibilita cresceriteahda
larga sempre piu rapida rendono ancora piu faeilpdssibilita di chi voglia copiare illegalmente un
videogioco. Le normative nazionali e i sistemi gpitiateria utilizzati dai produttori servono a ridel

sensibilmente il rischio anche se questo varia onddt paese a paese.

La possibilita che il grado di pirateria aumentiche per effetto di un indebolimento delle nornmetin
vigore, potrebbe comportare per la Societd minendite e margini prospettici e disattendere i piani
previsionali. Tale rischio € mitigato dal fatto cheproduttori dei videogiochi (Microsoft, Sony e
Nintendo) realizzano utili significativi con le pooe strutture di produzione dei videogiochi e sono
quindi interessate alla realizzazione di misure pinateria. La crescente possibilita dei giochiagiere
funzionalita on line (o addirittura parti ed episdél gioco disponibili esclusivamente sui serviegidco

di Microsoft, Sony e Nintendo) permette un maggiontrollo sull'originalita del prodotto togliendo

quindi al videogioco non originale molto del suteiesse.

Rischio di obsolescenza dei prodotti

| videogiochi presentano un grado di obsolescelea®. Il videogioco che viene venduto sul mercato
ad un determinato prezzo viene riposizionato azdnga via decrescenti nel corso del tempo. Il peedi
lancio dei videogiochi € solitamente elevato nélise di lancio dell’hardware a cui € destinatoespnta

un curva decrescente durante tutto il ciclo di diégla macchina.

Le decisioni d'acquisto in termini di volumi son@esso decise con mesi di anticipo in fase di
negoziazione contrattuale con gli editori e pedaesiste la possibilita che tali prodotti rimangano
invenduti e pertanto soggetti ad una successivapgibrtuna svalutazione per recepire I'obsolescenza

degli stessi.

I rischi di obsolescenza sono mitigati dalla patigdbdi diminuire i costi di produzione, di markeg e le
royalty da pagare agli sviluppatori riducendo paidd’'impatto sui margini, dalla conoscenza delidc
vita delle console precedenti ed un relativo apticcon il quale si conosce l'introduzione di nuove
piattaforme di gioco e, non da ultimo, dalla po#isibdi richiedere agli editori delle riduzioni girezzo

per compensare le svalutazioni di prodotti in rigyaaa in particolare per i prodotti di scarso susges
Rischio di dipendenza da personale chiave
Il successo della Societa dipende dalle prestazioralcune figure chiave che hanno contribuito in

maniera concreta allo sviluppo dello stesso e emnd maturato una solida esperienza nel settazaiin

I'azienda opera.
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La Societa & dotato di un gruppo dirigente (Preg@leAmministratore Delegato e CFO), in possesso d
una pluriennale esperienza nel settore e aventiualo determinante nella gestione dell'attivitaldel
Societa. La perdita delle prestazioni delle su@digiure senza un’adeguata sostituzione, potrednere
effetti negativi sui risultati economici e finandiadella Societa, ma in particolare nel processo di

comprensione, apprezzamento e monitoraggio déiirisc

Il management ritiene, in ogni caso, che la Socsadotata di una struttura operativa e dirigdazia

capace di assicurare continuita nella gestione défgli sociali.

Gestione dei rischi finanziari e degli strumentinfanziari

| principali strumenti finanziari utilizzati dall8ocieta sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

» Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

« Finanziamenti all’'esportazione

e Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

« Contratti di locazione finanziaria

e Contratti di strumenti derivati

e Strumenti finanziari detenuti per il trading

L'obiettivo di tali strumenti & quello di finanziale attivita operative della Societa.

Le linee di fido cui dispone la Societa con i refattilizzi al 30 giugno 2015 sono le seguenti:

Migliaia di Euro Fidi Utilizzi Disponibilita

Scoperti di conto corrente bancario 1.250 2 1.248
Finanziamenti all'importazione 21.700 10.529 11.171
Anticipo fatture e ricevute s.b.f. 17.5p2 859 16.643
Factor 1.000 134 866
Crediti di firma 1.00d 0 1.000
Totale 42.452 11.390 31.062

La Digital Bros S.p.A. accentra la gestione diitiuttischi finanziari anche per conto delle societa
controllate, ad eccezione degli altri strumentiafimiari non elencati sopra, ovvero dei debiti elitre
commerciali derivanti dalle attivita operative Uiaischio finanziario rimane in capo alle singslacieta

controllate.

La Societa cerca di mantenere un bilanciamentcstiamenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dalla Societa, ovvero la
commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
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che vengono finanziati attraverso linee di creditoreve termine. Gli investimenti a lungo terminec
di norma finanziati attraverso linee di credito a&dio lungo termine spesso dedicate al singolo

investimento, anche attraverso contratti di locagifinanziaria.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.

| principali rischi generati dagli strumenti finaaz della Societa sono:
* rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita
» rischio di cambio

* rischio di credito.

Rischio di tasso di interesse

L’esposizione degli strumenti finanziari della Satéi alle variazioni dei tassi di interesse € maigiper
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduago termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivati.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
guanto la Societa non riesce a trasferire immenhiatee sui prezzi di vendita eventuali rialzi dessiedi

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

< la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigagignificativamente in base alla stagionalita
del mercato dei videogiochi;

* limplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emggte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgimedell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziadiella Societa sono da un lato le risorse generate o
assorbite dalle attivita operative e di investinoemtdall'altro le caratteristiche di scadenza aagiro del
debito o di liquidita degli impieghi finanziari noné le condizioni e la disponibilita presente sercato

del credito.

Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskaita Societa al fine di ridurre tale rischio:
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e gestione centralizzata dei processi di tesoreqairdi delle linee di credito;
- ottenimento di linee di credito adeguate alla dmez di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza;

« monitoraggio delle condizioni prospettiche di lidjtz.

Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheasao generati dall’attivita operativa, consentimaalla
Societa di soddisfare i suoi fabbisogni derivargiled attivitd di investimento, di gestione del ¢ala
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natler scadenza e comunque di essere in grado di

determinare i fabbisogni finanziari per le attivitdlla Societa con congruo anticipo.

Rischi di tasso di cambio

La Societa € influenzata da variazioni nei tasscatnbio con Sterlina inglese e il Dollaro americano
relativamente ai crediti finanziari vantati nei émmti delle controllate 505 Games Ltd. e 505 Gaki8s

Inc..

La Societd, al fine di monitorare il livello di cisio di tasso di cambio Euro/Sterlina e Euro/Dal)dra
deciso di monitorare costantemente I'andamentoigionale del tasso di cambio basandosi anche su
report di analisti indipendenti e di disporre didé di strumenti derivati idonei alla coperturarighio e

commisurati al rischio stesso, attualmente noieatti.

Rischi di credito

La Societa opera esclusivamente con clienti no&l &aso di clienti per i quali non ha necessarie
informazioni adotta una politica di vendita con @amgnto in anticipo e/o a vista che permette ditéimaii

rischi di perdite su credito a valori marginali.

La definizione degli affidamenti da assegnare @nti avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti gli amministratori delegati, la direziocmmerciale, la direzione finanziaria e il respdrilsa
della gestione del credito. Il controllo del’andamo degli affidamenti e dei saldi clienti vienéetuato
giornalmente prima delle spedizioni da effettuagepdirte del responsabile del credito. La Societa ha

comungue stipulato un contratto di assicurazionermgliti che copre pressoche la totalita dei ¢lien

Contratti strumenti derivati

La politica di utilizzo di contratti di strumentedvati € riportata nelle note illustrative.

Strumenti finanziari detenuti per il trading

La politica di utilizzo di contratti di strumentinnziari detenuti per il trading é riportata netlete

illustrative
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10. ATTIVITA' E PASSIVITA’ POTENZIALI

Al 30 giugno 2015 non vi sono attivita e passipitdenziali.

11. EVENTI SIGNIFICATIVI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’  ESERCIZIO

Nel periodo successivo alla chiusura del period®ilgital Bros S.p.A. ha acquistato 1.149.816 azioni
Starbreeze B per un controvalore totale di 902 iEilao ed ha alienato n. 2.682.904 azioni ordinarie
Starbreeze B per un controvalore totale di 3.28a iBuro, contestualmente la societa ha acquistato n

708.264 azioni ordinarie Starbreeze A per un caalare totale di 621 mila Euro.

Nel corso dei mesi di agosto e settembre la Difitak S.p.A. ha venduto sul mercato n. 270.000r&zio
proprie per un controvalore totale di 3.045 miladzAlla data di approvazione delle relazione ifmaro

di azioni proprie € pari a n. 130.247 azioni ordina

In data 11 settembre 2015 la Societa ha acquikit®% dello sviluppatore di videogiochi italiano
Ovosonico S.r.l. per 720 mila Euro. La societa bdesa Varese ed impiega circa 25 persone. Tra i
prodotti gia sviluppati spicca Murasaki Baby, vigexo pluripremiato e pubblicato da Sony Computer

Entertainment.
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12. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Per il prossimo esercizio ci si attende dei volygréssoché stabili rispetto all'esercizio passata,lan

Societa potra beneficiare di un significativo rispe di costi ottenuti nel corso del presente azirc
La Societa dovrebbe inoltre beneficiare di dividedeliberati dalla societa controllate 505 Gamed.S.

E’ attese una riduzione dell'indebitamento finanpbianetto anche se a tassi inferiori rispetto allque

riscontrati negli ultimi esercizi.

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




13. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giug@l5 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2014 e il seguente:

Tipologia 30 giugno 2015 30 giugno 2014  Variazioni
Dirigenti 5 6 (1)
Impiegati 51 56 (5)
Operai e apprendisti 4 6 (2)
[Totale dipendenti 60 68 (8)

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio 2@0W5 é calcolato come media semplice dei dipendenti

in essere al termine di ciascun mese e confroptaid medesimi dati dell’esercizio precedente é:

Tipologia Numero medio 2015 Numero medio 2014 Variazioni
Dirigenti 4 6 (2
Impiegati 55 58 3
Operai e apprendisti 6 6 0
[Totale dipendenti 65 70 (5

La Societa adotta il contratto collettivo del comoie terziario distribuzione e servizi della

Confcommercio in vigore.

AMBIENTE

Al 30 giugno 2015 non esistono problematiche db #mbientale e, considerando che le attivita evolt
dalla Societa consistono principalmente nellimbgdfio e nella spedizione di videogiochi con
I'eventuale lavorazione per I'applicazione di agtesiulle confezioni, si esclude che possano emerger

problematiche ambientali nel futuro.
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Digital Bros

digital entertainment

Bilancio separato
al 30 giugno 2015
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PROSPETTI CONTABILI

Digital Bros S.p.A

Situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giugno 205

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.335 3.046 289 9,5%
2 | Investimenti immobiliari @ 455| (455) n.s.
3| Immobilizzazioni immateriali 322 198 124 62,7%
4| Partecipazioni 13.931 14.635 (704) 0,0%
5 | Crediti ed altre attivitd non correnti 644 644 0 0,0%
6 | Imposte anticipate 517 1.023| (506)| -49,5%
Totale attivita non correnti 18.749 20.001] (1.252)] -6,3%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (44P) (501) 59| -11,7%
8| Fondi non correnti (171) (205) 34| -16,3%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0,0%
Totale passivita non correnti (613 (706) 93| -13,2%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 9.266 9.807 (541)| -5,5%
11| Crediti commerciali 5.445 6.969| (1.524) -21,9%
12| Crediti verso societa controllate 14.131 25.393| (11.262)| -44,4%
13| Crediti tributari 471 2.205| (1.734)| -78,6%
14| Altre attivita correnti 499 611 (112) n.s.
15| Debiti verso fornitori (2.204 (2.011)] (193) 9,6%
16 | Debiti verso societa controllate (2.031) (8.000)] 5.969| -74,6%
17| Debiti tributari (286) (920) 634| -68,9%
18| Fondi correnti (1.491)) (8.519)] 7.028| -82,5%
19| Altre passivita correnti (940) (1.158) 218| -18,8%
Totale capitale circolante netto 22.860 24.377) (1.517) -6,2%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (18.172) (17.876) (296) 1,7%
22| Azioni proprie 1.199 1.574| (375)| -23,8%
23| (Utili) perdite a nuovo (7.214) (1.228)| (5.986) n.s.
Totale patrimonio netto (29.831 (23.174)| (6.657)| 28,7%
Totale attivita nette 11.165 20.498 (9.333)| -45,5%
24| Disponibilita liquide 1.78( 490| 1.290 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (12.727) (19.541)] 6.814| -34,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 1.401 (1.428)] 2.829 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (9.546) (20.479)| 10.933| -53,4%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (1.619) 0| (1.619) n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti 0 (19) 19 n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.619) (19)| (1.600) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (11.16p) (20.498)] 9.333| -45,5%
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Digital Bros S.p.A.
Conto economico separato per I'esercizio chiuso ab giugno 2015

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Var@oni
1| Ricavi 24.538| 106,4%)| 47.385| 108,8%| (22.847)| -48,2%
2 | Rettifiche ricavi (1.485) -6,4%| (3.842)] -8,8%| 2.357| -61,3%
3 | Totale ricavi netti 23.053| 100,0%| 43.543| 100,0%| (20.490)| -47,1%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (17.731)76,9%| (30.692)| -70,5%| 12.961| -42,2%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (541) -2,3%| (5.126)| -11,8%| 4.585| -89,5%
8 | Totale costo del venduto (18.272)-79,3% (35.818)| -82,3% | 17.546| -49,0%
9 | Utile lordo (3+8) 4.781) 20,7%| 7.725| 17,7%| (2.944)| -38,1%
10| Altri ricavi 1.824| 7,9%| 2.800] 6,4% (976)| -34,8%
11| Costi per servizi (3.484) -15,1%| (3.950)| -9,1% 466| -11,8%
12| Affitti e locazioni (825)] -3,6% (832)| -1,9% 7| -0,7%
13| Costi del personale (5.474)-23,7%| (6.137)| -14,1% 663| -10,8%
14| Altri costi operativi (667) -2,9% (764)| -1,8% 97| -12,8%
15| Totale costi operativi (10.450]) -45,3%| (11.683)| -26,8% 1.233| -10,6%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (3.845) -16,7%| (1.158)] -2,7% | (2.687) n.s.
17 | Ammortamenti (359)| -1,6%| (420)| -1,0% 61| -14,6%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (3.825)-16,6%| (1.470)] -3,4%| (2.355)| 160,3%
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietarl2.920| 56,0%| 4.100| 9,4%| 8.820| 215,1%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari 8.736 37,9% 2.210| 5,1% 6.526 n.s.
22| Margine operativo (16+21) 4.891 21.2% 1.052| 2,4% 3.839 n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.35310,2% 135 0,3%| 2.218 n.s.
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.035)-4,5%| (2.243)] -5,2% 1.208| -53,9%
25| Gestione finanziaria 1.31§ 57%| (2.108)] -4,8% 3.426 n.s.
26| Utile prima delle imposte (22+25) 6.209 26,9%| (1.056)] -2,4% 7.265 n.s.
27 | Imposte correnti 1.144 5,0% 1.640 3,8% (496)| -30,3%
28| Imposte differite (407) -1,8%| (1.199)| -2,8% 792| -66,1%
29| Totale imposte 737 3.2% 441 1,0% 296| 67,1%
30| Utile netto (26+29) 6.946 30,1% (615)| -1,4% 7.561 n.s.
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Conto economico complessivo per I'esercizio chiusd 30 giugno 2015

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 | Vaarzioni

Utile (perdita) del periodo (A) 6.946 (615) 7.561

Voci che non saranno successivamente

riclassificate in conto economico (B)

Utile (perdita) attuariale 30 (50) 80

Effetto fiscale relativo all’'utile (perdita)

attuariale (9) 14 (23)

Adeguamento a fair value delle azioni“available

for sale” 330 0 330

Effetto fiscale relativo alladeguamento a fair

value delle azioni“available for sale” (90) 0 (90)

Voci che saranno successivamente

riclassificate in conto economico (C) 26[1 (36) 297

Totale altre componenti dell’utile

complessivo D= (B)+(C) 261 (36) 297

Totale utile (perdita) complessiva (A)+(D) 7.207 (651) 7.858

Attribuibile a:

Azionisti della Societa 7.207 (651) 7.858

Interessenze di pertinenza di terzi 0 0 0
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Digital Bros S.p.A.
Rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso al 3@iugno 2015

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
A. | Disponibilita monetarie nette iniziali (20.498 (31.276)
B. | Flussi finanziari da attivita d'esercizio
Utile (perdita) netta dell'esercizio 6.946 (615)
Accantonamenti e costi non monetari:
Accantonamenti e svalutazioni di attivita 407 1.470
Ammortamenti immateriali 95 108
Ammortamenti materiali 264 312
Variazione netta degli altri fondi (34) (126)
Variazione netta dei benefici verso dipendenti 9)(5 2
SUBTOTALE B. 7.621 1.151
C. | Variazione del capitale circolante netto
Rimanenze 541 5.126
Crediti commerciali 1.117 1.478
Crediti verso societa controllate 11.262 8.797
Crediti tributari 1.734 (1.140)
Altre attivita correnti 112 100
Debiti verso fornitori 193 (1.944)
Debiti verso societa controllate (5.969) (120)
Debiti tributari (634) (1.352)
Fondi correnti (7.028) (37)
Altre passivita correnti (218) 84
SUBTOTALE C. 1.109 10.992
D. | Flussi finanziari da attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immatetiial (219) (116)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (98) 17)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziari 1.210 (1.196)
SUBTOTALE D. 892 (1.329)
E. | Flussi finanziari da attivita di finanziamento
Aumenti di capitale 0 0
SUBTOTALE E. 0 0
F. | Movimenti del Patrimonio netto
Dividendi distribuiti (960) 0
Variazione azioni proprie detenute 375 0
Incrementi (decrementi) di altre componenti dafipnonio nettg 296 (36)
SUBTOTALE F. (289) (36)
G. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) 9.33B 10.778
H. | Posizione finanziaria netta finale (A+G) (11.165 (20.498)
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Dettaglio dei movimenti dei flussi monetari per scdenza:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
Incremento (decremento) dei titoli e disponibiliguide 1.290 177
Decremento (incremento) dei debiti verso bancheaeh 6.814 9.625
Decremento (incremento) delle altre passivita faame a breve 2.820 (122)
Flusso monetario del periodo a breve 10.933 9.680
Flusso monetario del periodo a medio (1.600) 1.098
Flusso monetario del periodo 9.333 10.778
Informazioni aggiuntive al rendiconto finanziario:
30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Imposte sul reddito pagate 0 (364) 364
Interessi pagati (853) (1.805) 952
Interessi incassati 7 13 (6)
Dividendi incassati 7.460 4.100 3.360
Dividendi pagati (960) 0 (960)
Totale 5.654 1.944 3.710
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Digital Bros S.p.A.

Movimenti di patrimonio netto

Utili Totale

Capitale Riserva Riserva| Riserva da Totale| Azioni| (perdite) Utile utili a Patrimonio

sociale| sovrapprezz¢ Riserva transizione valutaziong Altre | riserve | proprie | portate 8 (perdita))] nuovo netto

Migliaia di Euro (A) azioni| legale IAS| attuariale riserve (B) (© nuovo| d'esercizig (D)| (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio pubblicato 5.644 16.954| 1.129 (142) 0 21| 17.962| (1.574) 4.973 (3.180) 1.793 23.825
Effetti derivanti dallo IAS 19 emendato (50) (50) 51 (1) 50 0
Totale al 1 luglio 2013 restated 5.644 16.954 1.129 (142) (50) 21| 17.912] (1.574) 5.024 (3.181) 1.843 23.825
Destinazione del risultato d'esercizio 0 (3.181) 3.181 0 0
Acquisto azioni proprie 0 0 0
Utile (perdita) complessiva (36) (36) (615) (615) (651)
Totale al 1 luglio 2014 5.644 16.954 1.129 (142) (86) 21| 17.876] (1.574) 1.843 (615) 1.228 23.174
Destinazione del risultato d'esercizio 0 (615) 615 0 0
Distribuzione dividendi 0 (960) (960) (960)
Acquisto azioni proprie 35 35 375 0 410
Utile (perdita) complessiva 22 239 261 6.946 6.946 7.207
Totale al 30 giugno 2015 5.644 16.954 1.129 (142) (64) 295| 18.172] (1.199) 268 6.946 7.214 29.831

A) non disponibile;

B) disponibile- utilizzabile per copertura perditea non distribuibile;

D) disponibile- utilizzabile per copertura perdié&imento di capitale e distribuzione dividendi.

202

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




Digital Bros S.p.A.
Conto economico consolidato redatto ai sensi dellelibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
totale di cui con parti totale di cui con parti
correlate correlate
1| Ricavi lordi 24.538 0 47.385 0
2 | Rettifiche ricavi (1.485) 0 (3.842) 0
3| Totale ricavi netti 23.053 0 43.543 0
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (17.731) 0| (30.692) 0
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0 0 0
6 | Royalties 0 0 0 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (541) 0 (5.126) 0
8 | Totale costo del venduto (18.272) 0| (35.818) 0
9 | Utile lordo (3+8) 4,781 0 7.725 0
10| Altri ricavi 1.824 0 2.800 0
11| Costi per servizi (3.484) (200) (3.950) (196)
12| Affitti e locazioni (825) (754) (832) (744)
13| Costi del personale (5.474) 0 (6.137) 0
14| Altri costi operativi (667) 0 (764) 0
15| Totale costi operativi (10.450) (954)| (11.683) (940)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (3.845) (954) (1.158) (940)
17| Ammortamenti (359) 0 (420) 0
18| Accantonamenti 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita (3.825) 0 (1.470) 0
20| Riprese di valore di attivita e proventi non moniefar 12.920 0 4.100 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari 8.736 0 2.210 0
22| Margine operativo (16+21) 4.891 (954) 1.052 (940)
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.353 0 135 0
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.035) 0 (2.243) 0
25| Gestione finanziaria 1.318 0 (2.108) 0
26| Utile prima delle imposte (22+25) 6.209 (954) (1.056) (940)
27 | Imposte correnti 1.144 0 1.640 0
28| Imposte differite (407) 0 (1.199) 0
29| Totale imposte 737 0 441 0
30| Utile netto (26+29) 6.946 (954) (615) (940)
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Digital Bros S.p.A.

Situazione patrimoniale-finanziaria redatto ai £nsi della Delibera Consob n. 15519 del 27 lugli®Q6

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
di cui con parti di cui con parti
Attivita non correnti correlate correlate
1 | Immobili impianti e macchinari 3.335 0 3.046 0
2 | Investimenti immobiliari 0 0 455 0
3| Immobilizzazioni immateriali 32 0 198 0
4 | Partecipazioni 13.931 0 14.635 0
5| Crediti ed altre attivita non correnti 644 635 644 635
6 | Imposte anticipate 517 0 1.023 0
Totale attivita non correnti 18.749 635 20.001 635
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (442) 0 (501) 0
8| Fondi non correnti (171) 0 (205) 0
9| Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0
Totale passivita non correnti (613 0 (706) 0
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 9.26p 0 9.807 0
11| Crediti commerciali 5.445 0 6.969 0
12| Crediti verso societa controllate 14.131 25.393
13| Crediti tributari 471 0 2.205 0
14| Altre attivita correnti 499 0 611 0
15| Debiti verso fornitori (2.204 (18) (2.011) (18)
16| Debiti verso societa controllate (2.031) (8.000)
17| Debiti tributari (286 0 (920) 0
18| Fondi correnti (1.491 0 (8.519) 0
19| Altre passivita correnti (940) 0 (1.158) 0
Totale capitale circolante netto 22.860 (18) 24.377 (18)
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) 0 (5.644) 0
21| Riserve (18.172) 0| (17.876) 0
22| Azioni proprie 1.19¢ 0 1.574 0
23| (Utili) perdite a nuovo (7.214) 0 (1.228) 0
Totale patrimonio netto (29.831 0| (23.174) 0
Totale attivita nette 11.16p 617 20.498 617
24| Disponibilita liquide 1.78( 0 490 0
25| Debiti verso banche correnti (12.727) 0| (19.541) 0
26| Altre attivita e passivita finanziarie correpti 1.401 0 (1.428) 0
Posizione finanziaria netta corrente (9.546) 0| (20.479) 0
27| Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0
28| Debiti verso banche non correnti (1.619) 0 0 0
29| Altre passivita finanziarie non correnti 0 0 (19) 0
Posizione finanziaria netta non corrente (1.619) 0 (19) 0
Totale posizione finanziaria netta (11.16h) 0| (20.498) 0
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Digital Bros S.p.A.
Conto economico consolidato redatto ai sensi dell2elibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
totale d_i cui hon totale d_i cui hon
ricorrenti ricorrenti

1| Ricavi lordi 121.244 0 141,574 0

2 | Rettifiche ricavi (5.254) 0 (8.429) 0

3 | Totale ricavi netti 115.990 0 133.145 0
0

4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (34.104) 0 (46.394) 0

5| Acquisto servizi destinati alla rivendita (5.374) 0 (6.570) 0

6 | Royalties (28.328) 0 (36.909) 0

7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (1.898) 0 (5.904) 0

8 | Totale costo del venduto (69.704) 0 (95.777) 0
0

9| Utile lordo (3+8) 46.286 0 37.368 0
0

10| Altri ricavi 2.295 0 264 0
0

11| Costi per servizi (11.733) (181) (14.357) 0

12| Affitti e locazioni (1.548) 0 (1.338) 0

13| Costi del personale (17.853) 0 (12.569) 0

14| Altri costi operativi (1.371) 0 (1.190) 0

15| Totale costi operativi (32.505) (181) (29.454) 0
0

16| Margine operativo lordo (9+10+15) 16.076 (181) 8.178 0
0

17| Ammortamenti (2.920) 0 (1.211) 0

18| Accantonamenti 0 0 0 0

19| Svalutazione di attivita (1.455) 0 (32) 0

20| Riprese di valore di attivitd e proventi non monieta 641 0 0 0

21| Totale proventi e costi operativi non monetari (3.734) 0 (1.243) 0
0

22| Margine operativo (16+21) 12.342 (181) 6.935 0
0

23| Interessi attivi e proventi finanziari 3.939 0 348 0

24| Interessi passivi e oneri finanziari (2.027) 0 (2.723) 0

25| Totale risultato della gestione finanziaria 1.912 0 (2.375) 0
0

26| Utile prima delle imposte (22+25) 14.254 (181) 4,560 0
0

27| Imposte correnti (3.897) 0 (435) 0

28| Imposte differite (1.252) 0 (2.200) 0

29| Totale imposte (5.149) 0 (2.635) 0
0

30| Utile netto (26+29) 9.105 (181) 1.925 0
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1. FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI GENERALI

Le principali attivita svolte dalla Digital BrosfBA. sono descritte nella relazione sulla gestione.

Il bilancio separato al 30 giugno 2015 é stato ttedaul presupposto della continuita aziendale. La
Societa ha valutato che le incertezze ed i rischii@ soggetto, peraltro commentati nella relazisulla

gestione, non determinino incertezze sulla suaai@pdi operare in continuita aziendale.
Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il bilancio separato al 30 giugno 2015 della GEpBros S.p.A. € redatto ai sensi dell’art. 154det
Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998 n. 58 ecessive modifiche e integrazioni. Tale bilancita&o
redatto in conformita aglnternational Financial Reporting Standards IFRS emessi dalhternational
Accounting Standards BoaftiASB), in base al testo pubblicato nella Gazzéificiale delle Comunita
Europee (G.U.C.E.). Con IFRS si intendono anchéntgirnational Accounting Standards (IAS) tuttama i
vigore, nonché tutti i documenti interpretativi essie dall'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Tutti gli ammaritcontenuti nel bilancio separato al 30 giugn@30

sono espressi in migliaia di Euro, se non diversaespecificato.

Schemi di bilancio

Il bilancio separato al 30 giugno 2015 é stato gpEmbto secondo i Principi Contabili Internazionali
IAS/IFRS ed i relativi principi interpretativi (SIEFRIC) omologati dalla Commissione Europea in

vigore a tale data.

| prospetti di bilancio e le note illustrative sorstate predisposte fornendo anche le informazioni
integrative previste in materia di schemi e infotiredi bilancio dalla Delibera Consob n. 15519 2@l
luglio 2006 e dalla Comunicazione Consob n. 60642938 luglio 2006.

Non sono state effettuate modifiche nella composiidei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi, che sono conformi ai prospettitabili utilizzati per la predisposizione delaicio

separato al 30 giugno 2015.

| prospetti contabili che precedono sono compasti d

e situazione patrimoniale — finanziaria al 30 giu@@i5 confrontata con i medesimi valori al 30
giugno 2014, data di chiusura dell’ultimo bilansrparato;

e conto economico del periodo dal 1 luglio 2014 al@dgno 2015 confrontato con il conto
economico dal 1 luglio 2013 al 30 giugno 2014;

e conto economico complessivo del periodo dal 1 tugh14 al 30 giugno 2015 confrontato con il
conto economico dal 1 luglio 2013 al 30 giugno 2014

e rendiconto finanziario dell'esercizio comparato cdnrendiconto finanziario del passato

esercizio;
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e prospetto dei movimenti di patrimonio netto interug dal 1 luglio 2014 al 30 giugno 2015 e
dal 1 luglio 2013 al 30 giugno 2014.

Inoltre ad integrazione delle informazioni presémtaei prospetti contabili sono stati presentati:

« il dettaglio dei flussi monetari per scadenza d&iqElo comparati con i movimenti intervenuti
nel corrispondente periodo dello scorso esercizio;

« le informazioni aggiuntive al rendiconto finanz@adomparate con le informazioni aggiuntive al
rendiconto finanziario del corrispondente periogtialscorso esercizio;

< il conto economico e stato patrimoniale redattsesi della Delibera Consob n. 15519 del 27
luglio 2006.

Nella prima colonna del prospetto della situazigrarimoniale—finanziaria si trovano i riferimenti

numerici relativi al rinvio all'informativa contema nelle note illustrative.

Lo schema della situazione patrimoniale — finanaiadottato e suddivisa in cinque categorie:

*  attivitd non correnti;

e passivita non correnti;

e capitale circolante netto;
e patrimonio netto;

e posizione finanziaria netta.

Le attivita non correnti sono costituite dalle vobe per loro natura hanno carattere di lunga ducptali
immobilizzazioni destinate all'utilizzo pluriennalga parte dell'azienda, partecipazioni in imprese e
crediti che si prevede avranno manifestazione firzaia in esercizi successivi. Tra le attivita raamrenti
sono altresi classificati gli investimenti immohiii e le imposte anticipate, indipendentementeadall

presunta manifestazione finanziaria.

Le passivita non correnti raggruppano i fondi cherevede non avranno utilizzi nel corso dell'esgec
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto

di lavoro subordinato.

Il capitale circolante netto evidenzia le attivitde passivita correnti. Il capitale circolantetogper la
natura commerciale delle attivita svolte dalla 8txi riveste un particolare significato in quanto
rappresenta 'ammontare degli investimenti neiNé#& operativa che la Societa sostiene a favoti de
sviluppo del volume d'affari. Diventa estremameriteportante la sua evoluzione in relazione
all'andamento del volume di attivita ed in funziahella stagionalita caratteristica del mercato.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziasieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatcolari tipologie di riserva da parte della asbéea dei

soci) rettificati dalla voce azioni proprie.
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La somma delle attivita non correnti con il cagtalrcolante netto ridotta delle passivita non eotire

del patrimonio netto determina il totale delle\atdi nette.

La posizione finanziaria netta € stata suddiviga gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e corrisponde al¢odelle attivita nette.

Nella prima colonna del prospetto del conto ecorong del conto economico per settori operativi Si

trovano i riferimenti numerici relativi al rinvidlanformativa contenuta nelle note illustrative.

Gli schemi di conto economico sono stati prepandirma scalare adottando il criterio della natdedle

singole componenti ed evidenziando quattro tip@aiimargini intermedi:

« utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed ilttde del costo del venduto;

e margine operativo lordo, differenza tra I'utiledored il totale dei costi operativi;

e margine operativo, differenza tra il margine opemtordo ed il totale dei costi operativi non
monetari;

- utile prima delle imposte, differenza tra il mamioperativo ed il totale degli interessi netti.

In calce all’'utile netto determinato dalla diffezantra I'utile prima delle imposte ed il totale léémposte

viene evidenziato |'utile netto per azione.

Il rendiconto finanziario € stato predisposto selolo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ
I'utile d’esercizio & stato depurato dagli effatttlle operazioni di natura non monetaria, dagletsff
derivanti dalla variazioni del capitale circolantetto, dai flussi finanziari derivanti dall’attiait

finanziaria e di investimento e dai movimenti dirpaonio netto.

La variazione totale del periodo € data dalla sordel® seguenti voci:

» flussi finanziari da attivita d’esercizio;

< variazioni del capitale circolante netto;

» flussi finanziari da attivita di investimento;
» flussi finanziari da attivita di finanziamento;

* movimenti del patrimonio netto.
Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le indicazioni dei Principi
Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenzaldehovimentazioni intercorse dall’'l luglio 2013 Gin

alla data del 30 giugno 2015.

Non vengono riportate pertinenze e interessi di farquanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Per la preparazione del bilancio separato al 3@mgiu2015 sono stati applicati i principi contabili

internazionali e le loro interpretazioni in vigadale data.

| prospetti contabili sono stati preparati sullasdadelle situazione contabile al 30 giugno 2015

predisposta dalla Societa.

| criteri di valutazione adottati per la redaziate bilancio separato al 30 giugno 2015 sono cdiegen
quelli utilizzati per la preparazione del bilanceparato al 30 giugno 2014. Le variazioni dellemm®e
delle interpretazioni adottate dall’'Unione European hanno comportato effetti significativi nella
predisposizione del bilancio separato al 30 giugdb5. Le variazioni delle norme e delle interprigtaz
adottate dall’'Unione Europea non hanno comporttédtiesignificativi nella predisposizione del bileio

separato al 30 giugno 2015.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscrittl @osto di acquisto o di produzione e successivagnen
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delMentuali perdite di valore. Il valore dei beni rostato
oggetto di rivalutazioni effettuate in precedengereizi. Gli eventuali oneri finanziari non vengono

capitalizzati.

Le migliorie su beni di terzi e i costi sostenuicsessivamente all’acquisto sono capitalizzati s@o
incrementano i benefici economici futuri correlatibeni a cui si riferiscono. Tutti gli altri costbno

rilevati a conto economico quando sostenuti.

Gli ammortamenti sono calcolati in base ad un Kaota quote costanti sulla vita utile stimata delle

attivita, come segue:

Fabbricati 3%

Impianti e macchinari 12%-259
Attrezzatura industriale e commerciale 20%
Altri beni 20%-25%

Le attivitd acquistate con contratti di locaziomeahziaria in corso, quando tutti i rischi ed i béa
legati alla proprieta sono trasferiti alla Societ@ngono iscritte tra le attivita al loro valorer@nte o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miniraivdti per I'intero contratto di locazione finanZerLa
corrispondente passivita verso il locatore € raggreata in bilancio tra i debiti finanziari. |1 besono
ammortizzati applicando il criterio delle quote @i sulla vita utile stimata per ciascuna categdr

beni.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati apfeoprieta
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dei beni sono classificate come leasing operdtigosti riferiti a leasing operativi sono rilevaticonto

economico in relazione alla durata del contratttmdazione ed iscritti tra gli affitti e locazioni.

| terreni non vengono ammortizzati, ma vengono wgadil qualora il valore recuperabil&aif value sia

inferiore al costo iscritto in bilancio.

Investimenti immobiliari

Gli immobili ed i fabbricati posseduti per I'appeamento del capitale investito sono esposti alocost
storico e non vengono ammortizzati. Vengono svélgisalora il loro valore di mercato sia infericae
costo iscritto a bilancio.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte im@mente sono iscritte all’attivo, secondo quanto
disposto dallo IAS 38 — Attivita immateriali, quand probabile che l'uso dell'attivita generera

benefici economici futuri e quando il costo detié@ta pud essere determinato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquistdigroduzione ed ammortizzate, in caso di vitaeutil

definita, a quote costanti lungo la vita utile st

Le aliquote utilizzate per 'ammortamento sonoestat

e Marchi 10%
e Licenze Microsoft Dynamics Navision 20%.

e Licenze pluriennali / diritti d’'uso 20%

Le attivita immateriali con vita utile definita ssmmmortizzate sistematicamente a partire dal mtonen
in cui il bene é disponibile per I'utilizzo perpkriodo della loro prevista utilita; la recuperéhidel loro
valore e verificata secondo i criteri previsti dalAS 36, illustrati nel paragrafo successivo perdli

valore delle attivita.

N

Tale criterio e utilizzato anche per le licenzerigonali relative a diritti d‘uso, il cui criteriali
ammortamento deve riflettere ragionevolmente enditélmente la correlazione tra costi, e ricavi.
Qualora tale correlazione non possa essere ogag@ibnte riscontrata, il criterio adottato dalla 8txie

lineare (calcolato sulla base della durata conta#te comunque per un periodo non superiore ai}. an

| diritti disponibili per molteplici mezzi di sfrtamento, destinati ad attivita di distribuzionenso
ammortizzati in conformita alla migliore prassi taiile internazionale facendo riferimento al
rapporto esistente tra i ricavi consuntivi per agpologia di sfruttamento rispetto ai ricavi comgsivi

derivanti dallo sfruttamento del diritto stesso.

L’ammortamento relativo & stato classificato ngthae di conto economico ammortamenti.
Partecipazioni
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Le partecipazioni in imprese controllate e collegstno iscritte al costo rettificato in presenzaelidite
di valore.

La differenza positiva, quando emergente all’'att¥@cquisto con parti terze, tra il costo di acigione
e la quota di patrimonio netto a valori correntil@i@artecipata di competenza della Societa eaptt

inclusa nel valore di carico della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese controllate e collegabno sottoposte ogni anno 0, se necessario, piu
frequentemente, a verifica per rilevare eventuetdjie di valore ai sensi dello IAS 36. Qualoras&sio
evidenze che tali partecipazioni abbiano subito peedita di valore, la stessa €& rilevata nel conto
economico come svalutazione. Nel caso I'eventuatgtagdi pertinenza della Societa delle perditeadell
partecipata ecceda il valore contabile della pgréione, e la Societa abbia I'obbligo di rispommgrsi
procede ad azzerare il valore della partecipazianguota delle perdite ulteriori € rilevata conoado

per rischi e oneri nel passivo dello stato patrifalen Qualora, successivamente, la perdita di ealor

venga meno o si riduca, é rilevato a conto economicripristino di valore nei limiti del costo.

Altre attivita finanziarie disponibili per la veridi

Secondo quanto previsto dal principio IAS 39 letggipazioni in societa diverse dalle controllatgadle
collegate, costituenti attivita finanziarie non mti e non destinate ad attivita di trading, sono
classificate come attivita finanziarie disponilpkr la vendita (available for sale) e sono valugteair
value salvo le situazioni in cui il fair value nasulti attendibilmente determinabile: in tale eiaza si

ricorre all’'adozione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamentivdiore vengono riconosciuti in una specifica risedegli

utili (perdite) complessivi fintanto che non sianedute o abbiano subito una perdita di valore; nel
momento in cui l'attivita & venduta, gli utili o |gerdite complessivi precedentemente rilevati netji
(perdite) complessivi sono imputati al Conto Ecomadel periodo. Nel momento in cui l'attivita €
svalutata, le perdite accumulate sono incluse meltdC Economico alla voce “interessi passivi e oneri

finanziari”.

Ai fini di una piu compiuta trattazione dei princigguardanti le attivita finanziarie si rimanddaahota

specificatamente predisposta (“Attivita Finanzigrie

Perdita di valore delle attivita

Ad ogni data di bilancio, la Societa rivede il vaaontabile delle attivita materiali, immaterialidelle
partecipazioni in imprese controllate e collegae geterminare se vi siano indicazioni che quetiata
abbiano subito riduzioni di valore. Qualora questdicazioni esistano, viene stimato I'ammontare
recuperabile di tali attivita per determinare I'etugale importo della svalutazione. Dove non é flssi
stimare individualmente il valore recuperabile giauattivita, la Societa effettua la stima del valor
recuperabile dell’'unita generatrice di flussi fimami a cui I'attivita appartiene.

L'ammontare recuperabile & il maggiore fra il faalue al netto dei costi di vendita e il valore sbu
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dell’attivita. Nella determinazione del valore dys flussi di cassa futuri stimati sono scontatlcso
valore attuale utilizzando un tasso che riflettedkitazioni correnti di mercato del valore del @ene dei

rischi specifici dell'attivita.

Se 'ammontare recuperabile di una attivita (orth unita generatrice di flussi finanziari) & stimassere
inferiore rispetto al relativo valore contabile,egtiultimo € ridotto al minor valore recuperabilea
relativa perdita di valore € rilevata immediataieemel conto economico. In particolare, nel valktar
sussistenza di eventuali perdite di valore dellgegégpazioni in imprese controllate e collegateamp
tali imprese non sono quotate o nel caso in cuiédeterminabile un valore di mercato (fair vakss
costs to sell) attendibile, il valore recuperalgildefinito nel valore d’'uso. Il valore d’uso € isecome la
quota di pertinenza della Societa del valore ataai flussi di cassa operativi stimati o dei dandi da
riceversi con riferimento a ciascuna partecipatd eorrispettivo che si stima di ottenere dallastase
finale (ultimate disposal) dell’attivita in lineak quanto disposto dal principio IAS 28 e dal pipio

IAS 36 per la parte richiamata dal principio IAS 28

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell’attivita (elld
unita generatrice di flussi finanziari), a ecceeodell'avviamento, € incrementato al nuovo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperalnila, non oltre il valore netto di carico che I'attivi
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata latazédne per perdita di valore. Il ripristino dellere e

imputato al conto economico.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritte al more tra costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori, ed il valore di realizzo desumibile 'datlamento del mercato. Il criterio usato per la
determinazione del costo ¢ il costo specifico.

La svalutazione delle rimanenze, iscritta quandalibre di realizzo risulta inferiore al costo doaisto,

viene effettuata direttamente sul valore unitarioattico del singolo articolo.

Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore diliezs. L'adeguamento del valore nominale dei ciedlit
valore presunto di realizzo € ottenuto medianteosipp fondo svalutazione crediti, costituito teneri
considerazione la situazione specifica dei singehitori.

| crediti verso clienti in procedura concorsualee@ortati integralmente a perdita o svalutati anell

misura in cui le azioni legali in corso ne faccigmesupporre una parziale recuperabilita.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.
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Cessioni di crediti verso clienti

La Societa cede i crediti commerciali attraversati@iti stipulati con diverse societa di factoripgr
cessioni pro-soluto. L'eliminazione dal bilancidldeattivita cedute pud avvenire, sulla base deuisti
previsti dallo IAS 39, solo nel momento in cui sostati sostanzialmente trasferiti i relativi risahi
benefici connessi alle attivita cedute. Pertantrediti oggetto di cessioni pro-soluto che incluglan
clausole limitative del trasferimento dei sudde#ichi e benefici all'atto della cessione quali pangnti
differiti, franchigie da parte del cedente o cheplichino il mantenimento di una significativa
esposizione alllandamento dei flussi finanziariieimti dai crediti ceduti, rimangono iscritti neldncio
separato sebbene siano stati trasferiti. Vieneaptrtcontabilizzata nel bilancio separato tra leeal
passivita finanziarie a breve termine una passiit@nziaria di importo equivalente alle anticip@ai

finanziarie ricevute a fronte delle cessioni diditienon ancora incassati.

Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordm&TFR), obbligatorio per le imprese italiane ansi
dell’art. 2120 del Codice Civile, ha natura di tetzione differita ed € correlato alla durata defitn

lavorativa dei dipendenti ed alla retribuzione pgita nel periodo di servizio prestato.

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziada mlativi decreti attuativi hanno introdotto nifiche
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la seeblel lavoratore in merito alla destinazione delppio
TFR maturando (ai fondi di previdenza complementgneure al Fondo di Tesoreria gestito dal’INPS).
Ne deriva che [I'obbligazione nei confronti dell'llSP cosi come le contribuzioni alle forme
pensionistiche complementari, assume la naturdadi p. contribuzione definita, mentre le quoteitser

al TFR mantengono, ai sensi dello IAS 19, la natliggiani a prestazioni definite.

Gli utili e perdite attuariali in conformita all’eemdamento allo IAS 19 sono rilevate nel patrimaretto

alla voce altre riserve.

Fondi correnti e non correnti

La Societa rileva fondi rischi ed oneri quando Imohbligazione, legale o implicita, nei confronii d
terzi, di ammontare e/o scadenza incerti, e/o &aglite che si rendera necessario I'impiego di sisor
della Societa per adempiere l'obbligazione e quapdo essere effettuata una stima attendibile
dellammontare dell’obbligazione stessa. | fondn@geriodicamente aggiornati per riflettere evelntua

variazioni di stima dei maggiori o minori costiagVi alle passivita.

Le variazioni di stima sono riflesse nel conto emaito del periodo in cui tale variazione € avvenuta

Attivita e passivita finanziarie

Le attivita finanziarie correnti, cosi come le \dté finanziarie non correnti e le passivita fineme
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correnti e non correnti sono contabilizzate secamanto stabilito dallo IAS 39 — Strumenti finankzia

rilevazione e valutazione.

La voce disponibilita liquide include il denaro @assa, i depositi bancari, quote di fondi comuni di
investimento, altri titoli ad elevata negoziabiliga altre attivita finanziarie valutate come attvit

disponibili per la vendita.

Le attivita finanziarie correnti e i titoli detemsiono contabilizzati sulla base della data di zégoone

e, al momento della prima iscrizione in bilancions valutati al costo di acquisizione comprensii d
costi accessori. Successivamente alla prima rilewaz gli strumenti finanziari disponibili per l&ndita

e quelli di negoziazione sono valutati al valorerente. Qualora il prezzo di mercato non sia digytm

il valore corrente degli strumenti finanziari digyali per la vendita &€ misurato con le tecniche di
valutazione piu appropriate, quali, ad esempimdlei dei flussi di cassa attualizzati effettuata le

informazioni di mercato disponibili alla data diigsura del periodo.

Le passivita finanziarie includono i debiti finaagi nonché le altre passivita finanziarie, ivi it le

passivita derivanti dalla valutazione a valori dircato degli strumenti derivati.

Le passivita finanziarie coperte da strumenti ddrivsono valutate al valore corrente, secondo le
modalita stabilite per I'hedge accounting, applitad fair value hedge: gli utili e le perdite deanti

dalle successive valutazioni al valore correnteyuti a variazioni dei tassi d’interesse e/o tassi d
cambio su valute, sono rilevate a conto economicmre compensate dalla porzione efficace della

perdita o dell'utile derivante dalle successiveutationi al valore corrente dello strumento coperto

Attivita finanziarie valutate al fair value dirett@ente a conto economico

In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 la gat& si compone delle seguenti fattispecie:

e  attivita finanziarie detenute per specifico scoptratling;

e  attivita finanziarie da considerare al fair valiredal loro acquisto.

Al momento della rilevazione iniziale le attivitlhdnziarie detenute per la negoziazione vengoreaie
al fair value, non includendo i costi o proventitthnsazioni connessi allo strumento stesso che son

registrati a conto economico.

Tutte le attivita di tale categoria sono classtBcaome correnti se sono detenute per tradingiblee

realizzo € previsto essere effettuato entro 12 dedfa data di chiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario ire tehtegoria € da considerarsi definitiva (lo IAS 39
prevede soltanto alcune eccezionali circostanzeiitali attivita finanziarie possano essere cfasge in
un’altra categoria) e puo essere effettuata unioter® momento della prima rilevazione.

Gli utili o le perdite relativi alle “attivita finaziare valutate al fair value direttamente a ca®onomico”

vengono immediatamente rilevati a conto economico.
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Il valore equo (fair value) rappresenta il corrisipe al quale un’attivita potrebbe essere scambiathe
si dovrebbe pagare per trasferire la passivitaiffaice”), in una libera transazione fra parti sapevoli
e indipendenti. In caso di titoli negoziati nei el regolamentati il fair value & determinato con
riferimento alla quotazione di borsa rilevata (prite) al termine delle negoziazioni alla datatiusura

del periodo.

Gli acquisti o le vendite regolate secondo i “predz mercato” sono rilevati secondo la data di
negoziazione che corrisponde alla data in cui leied@ si impegna ad acquistare o vendere I'attingl
caso in cui il fair value non possa essere atténaiimte determinato, I'attivita finanziaria vienalutata

al costo, con indicazione in nota integrativa dslla tipologia e delle relative motivazioni.

Gli investimenti in attivita finanziarie possoncsege eliminati contabilmente (processo di dereciamy)i
solo quando sono scaduti i diritti contrattualiGevere i flussi finanziari derivanti dagli invasienti (es.
rimborso finale di obbligazioni sottoscritte) o gqda la Societa trasferisce I'attivita finanziaria@ essa

tutti i rischi e benefici connessi alla stessa.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzablgamente con l'intento di copertura, al fine alurre il
rischio di variazioni nei tassi di cambio, nei iad8nteresse e di variazioni nei prezzi di mercato
Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, slumenti finanziari derivati possono essere
contabilizzati secondo le modalita stabilite pbetige accounting solo quando, all'inizio della atya,
esiste la designazione formale e la documentaziefia relazione di copertura stessa, si presumdache
copertura sia altamente efficace, I'efficacia ps8ete attendibilmente misurata e la coperturastess
altamente efficace durante i diversi periodi coilitpler i quali & designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono mistiral valore corrente, come stabilito dallo IAS 39.

Quando gli strumenti finanziari hanno le carattafiee per essere contabilizzati in hedge accounsing

applicano i seguenti trattamenti contabili:

Fair value hedge- Se uno strumento finanziario derivato & des@oatne di copertura dell’'esposizione
alle variazioni del valore corrente di una attivitddi una passivita di bilancio attribuibili ad un
particolare rischio che pud determinare effetti suhto economico, 'utile o la perdita derivantdiela

successive valutazioni del valore corrente delignsénto di copertura sono rilevati a conto economic

L'utile o la perdita sulla posta coperta, attrililgbal rischio coperto, modificano il valore di tar di

tale posta e vengono rilevati a conto economico.

Cash flow hedge- Se uno strumento finanziario & designato comeogertura dell’esposizione alla
variabilita dei flussi di cassa di un’attivita o dha passivita iscritta in bilancio o di una op@ae
prevista altamente probabile e che potrebbe avéeti sul conto economico, la porzione efficacalie
utili o delle perdite sullo strumento finanziariorevata nel patrimonio netto. L'utile o la pemlit
cumulati sono stornati dal patrimonio netto e cbitizzati a conto economico nello stesso periodouin

viene rilevata I'operazione oggetto di coperturautile o la perdita associati ad una coperturaquella
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parte della copertura diventata inefficace, sorwitis a conto economico immediatamente. Se uno
strumento di copertura o una relazione di copertaragono chiusi, ma I'operazione oggetto di copartu
non si & ancora realizzata, gli utili e le perditenulati, fino quel momento iscritti nel patrimometto,
sono rilevati a conto economico nel momento inlauielativa operazione si realizza. Se I'operazione
oggetto di copertura non € piu ritenuta probalgleutili o le perdite non ancora realizzati sospes

patrimonio netto sono rilevati immediatamente ate@tonomico.

Se I'hedge accounting non puo essere applicataitiflo le perdite derivanti dalla valutazionevallore

corrente dello strumento finanziario derivato s@witti immediatamente a conto economico.

Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dallimpresa stessalle docieta consolidate sono iscritte in riduzicie¢
patrimonio netto. Il costo originario delle azigmoprie ed le differenze positive/negative derivaatle

eventuali vendite successive sono rilevati comeimenti di patrimonio netto nella voce altre riserve

Ricavi

| ricavi sono rilevati quando si prevede che la i&@c percepira dei benefici economici e il loro
ammontare puo essere determinato in modo atteedlhilparticolare, i ricavi della vendita di beoins
rilevati quando i rischi ed i benefici connessiaafiroprieta dei beni sono trasferiti all'acquirente

prezzo di vendita & concordato o determinabile mesgrevede l'incasso.

| ricavi da prestazioni di servizi sono rilevatiaquo i servizi sono resi ed accettati da parteadell

controparte.

La voce ricavi lordi € rappresentata al netto @ingic abbuoni e resi. La voce rettifiche ricavi@mposta
dai costi variabili in funzione dei ricavi insierafla stima di potenziali resi da clienti, contrattie non

contrattuali.

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevati bilancio nel momento in cui sono sostenuti inebabk
principio della competenza temporale e della camiehe con i ricavi, quando non producono futuri
benefici economici o questi ultimi non hanno i risituper la contabilizzazione come attivita nedi@mto
patrimoniale.

| costi pubblicitari sono regolati a conto econoanid!’atto del ricevimento del servizio.

Costo del venduto

Il costo del venduto comprende il costo di prodoei® di acquisto dei prodotti, delle merci e/o dei

servizi destinati alla vendita. Include tutti i tadi materiali e di lavorazione.
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La voce variazione delle rimanenze € la variazidee valore lordo delle rimanenze a fine periodo

rispetto al periodo precedente al netto della varize del fondo obsolescenza magazzino.

Dividendi percepiti

I dividendi ricevuti dalle societa partecipate saimmnosciuti a conto economico nel momento in &ui
stabilito il diritto a riceverne il pagamento e aae derivanti dalla distribuzione di utili sucdess
all'acquisizione della partecipata. Qualora, invet®rivino dalla distribuzione di riserve della fggipata
generate prima dell’acquisizione, tali dividendingoiscritti a riduzione del valore di carico della

partecipazione.

Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi vengono rilevati pempetenza ed iscritti direttamente in conto eoctno

nelle voci interessi attivi ed interessi passivizeeffettuare compensazioni.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito includono tutte le impostdcalate sul reddito imponibile della Societa. Le
imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecoomad eccezione di quelle relative a voci diretata
addebitate o accreditate a patrimonio netto, neicasi I'effetto fiscale & riconosciuto direttamerd

patrimonio netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, come$se sugli immobili e sul capitale, sono espastgli

altri costi operativi.

Imposte differite

Le imposte differite sono calcolate secondo il etalello stanziamento globale della passivita. Esse
sono calcolate su tutte le differenze temporaneeerhergono tra la base imponibile di una attivita o
passivita ed il valore contabile nel bilancio cdigaio, con I'eccezione dell’avviamento non dedileib
fiscalmente e di quelle differenze derivanti daeistimenti in societa controllate per le quali nén s

prevede I'annullamento nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalceediti di imposta non utilizzati riportabili a owo sono
riconosciute nella misura in cui € probabile ch@assa generare un reddito imponibile nel futuro a
fronte del quale possano essere recuperate. léaatile passivita fiscali differite sono deterati& con
le aliquote fiscali che si prevede saranno appilicabgli esercizi nei quali si prevede che le éiffnze

temporanee saranno realizzate o estinte.

Le attivita e le passivita per imposte anticipsteo classificate tra le attivita e le passivita norrenti,

indipendentemente dall’esercizio in cui si prevediizzo.
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Utile per azione
L'utile per azione base é calcolato dividendo Buliato del periodo per il numero di azioni in

circolazione al netto delle azioni proprie. L'utpper azione diluito corrisponde all'utile per azobase

in quanto non vi sono in circolazione, nell'eseiin corso, strumenti finanziari convertibili iziani.

Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono registrateasdd di cambio in vigore alla data dell'operazidre.
attivitd e le passivita monetarie denominate irutzlestera alla data di riferimento del bilancimeso
convertite al tasso di cambio in essere a quelta.ddono rilevate a conto economico le differenze
cambio generate dall’'estinzione di poste monetadella loro conversione a tassi di cambio différda
quelli ai quali erano state convertite al momenétiadrilevazione iniziale nell'esercizio o in pedio

precedenti.

Nuovi principi contabili

| seguenti principi contabili, emendamenti e intetpzioni IFRS sono stati applicati per la primdtao
dalla Societa a partire dal 1° luglio 2014:

e« IFRS 11 — Accordi di compartecipazione che sostiteilo IAS 31 — Partecipazioni in Joint
Venture ed il SIC-13 — Imprese a controllo congiurt Conferimenti in natura da parte dei
partecipanti al controllo congiunto. Il principiom e applicabile alla Societa.

Il nuovo principio, fermi restando i criteri peindividuazione della presenza di un controllo
congiunto, fornisce dei criteri per il trattamerdontabile degli accordi di compartecipazione
basati sui diritti e sugli obblighi derivanti dditaccordi piuttosto che sulla forma legale degli
stessi, distinguendo tali accordi tra joint vent@rgoint operation. Secondo 'lFRS 11, al
contrario del precedente IAS 31, l'esistenza diwaicolo separato non & una condizione
sufficiente per classificare un accordo di compaptEzione come una joint venture. Per le joint
venture, dove le parti hanno diritti solamente patrimonio netto dell'accordo, il principio
stabilisce come unico metodo di contabilizzaziored bilancio consolidato il metodo del
patrimonio netto. Per le joint operation, dove &tphanno diritti sulle attivita e obbligazionipe
le passivita dell'accordo, il principio prevededaetta iscrizione nel bilancio consolidato (e nel
bilancio separato) del pro-quota delle attivitd|edpassivita, dei costi e dei ricavi derivantildal
joint operation. In termini generali, 'applicani® delllFRS 11 richiede un significativo grado
di giudizio in certi settori aziendali per quaniguarda la distinzione tra joint venture e joint

operation.
Il nuovo principio € applicabile in modo retrosjpaitdal 1° luglio 2014.

A seguito dell’emanazione del nuovo principio IFRE lo IAS 28 — Partecipazioni in imprese

collegate e stato emendato per comprendere nelasumto di applicazione, dalla data di
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efficacia del principio, anche le partecipazioninimprese a controllo congiunto. L’adozione di

tale nuovo principio non ha comportato effetti [zeBocieta;

IFRS 12 — Informazioni addizionali su partecipazionaltre imprese che &€ un nuovo e completo
principio sulle informazioni addizionali da fornirel bilancio consolidato per ogni tipologia di
partecipazione, ivi incluse quelle in imprese coltdke, gli accordi di compartecipazione,
collegate, societa a destinazione specifica ed aficieta veicolo non consolidate. Il principio &
applicabile in modo retrospettivo dal 1° luglio 201 'adozione di tale nuovo principio non ha
comportato effetti per la Societa;

Emendamenti allo IAS 32 “Compensazione di attifiit@nziarie e passivita finanziarie”, volti a

chiarire I'applicazione dei criteri necessari pempensare in bilancio attivita e passivita

finanziarie (i.e. I'entita ha correntemente il ttwi legale di compensare gli importi rilevati

contabilmente e intende estinguere per il residuetton o realizzare [lattivita e

contemporaneamente estinguere la passivita). Glendamenti si applicano in modo

retrospettivo dal 1° luglio 2014. L’adozione digaluovo principio non ha comportato effetti per
la Societa;

Emendamenti all'lFRS 10, all'lFRS 12 e allo IAS ‘FEhtita di investimento”, che, per le societa

di investimento, introducono un’eccezione al coigohento di imprese controllate, ad

eccezione dei casi in cui tali controllate fornisgaervizi accessori alle attivita di investimento

svolte dalle societa di investimento. Il principion & applicabile alla Societa.

In applicazione di tali emendamenti, le societaimiestimento devono valutare i propri

investimenti in controllate a fair value. | seguemiteri sono state introdotti per la qualifican@®

come societa di investimento e, quindi, poter aecedlla suddetta eccezione:

o ottenere fondi da uno o piu investitori con lo szap fornire loro servizi di gestione degli
investimenti;

0 impegnarsi nei confronti dei propri investitoripgrseguire la finalita di investire i fondi
esclusivamente per ottenere rendimenti dalla rtealone del capitale, dai proventi
dell'investimento o da entrambi;

0 misurare e valutare la performance di sostanzidenauiti gli investimenti in base al fair
value.

Tali emendamenti si applicano, unitamente ai ppindi riferimento, dal 1° luglio 2014.

L’adozione di tale nuovo principio non ha comparteffetti per la Societa;

Emendamenti allo IAS 36 “Riduzione di valore deditivita — Informazioni integrative sul
valore recuperabile delle attivita non finanziarie¢’e modifiche mirano a chiarire che le
informazioni integrative da fornire circa il valoreecuperabile delle attivita (incluso
I'avviamento) o delle unita generatrici di flusgidnziari assoggettate a test di impairment, nel
caso in cui il loro valore recuperabile si basi fait value al netto dei costi di dismissione,
riguardano soltanto le attivita o le unita geneécatdi flussi finanziari per le quali sia stata
rilevata o ripristinata una perdita per riduzione vdlore, durante I'esercizio. In tal caso
occorrera fornire adeguata informativa sulla gdnaralel livello di fair value in cui rientra il

valore recuperabile e sulle tecniche valutative adsunzioni utilizzate (in caso si tratti di lieel
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2 0 3). Le modifiche si applicano in modo retrdtipe dal 1° luglio 2014. L’adozione di tale
nuovo principio non ha comportato effetti per lxigta;

« Emendamenti allo IAS 39 “Strumenti finanziari: Riézione e valutazione — Novazione di
derivati e continuazione della contabilizzazione dipertura”. Le modifiche riguardano
I'introduzione di alcune esenzioni ai requisiti Ifedge accounting definiti dallo 1AS 39 nella
circostanza in cui un derivato esistente debbaressestituito con un nuovo derivato in una
specifica fattispecie in cui questa sostituzione &i confronti di una controparte centrale
(Central Counterparty —CCP) a seguito dell'intrddoe di una nuova legge o regolamento. Le
modifiche si applicano in modo retrospettivo dal la§lio 2014. L'adozione di tale nuovo

principio non ha comportato effetti per la Societa.

Principi contabili, emendamenti ed interpretaziot#RS e IFRIC omologati dall’'Unione Europea, non

ancora obbligatoriamente applicabili e non adottati via anticipata dalla Societa al 30 giugno 2015

« In data 20 maggio 2013 é stata pubblicata I'intetqmione IFRIC 21 — Levies, che fornisce
chiarimenti sul momento di rilevazione di una pasaicollegata a tributi (diversi dalle imposte
sul reddito) imposti da un ente governativo. lhpipio non & applicabile alla Societa.

Il principio affronta sia le passivita per tribetie rientrano nel campo di applicazione dello IAS
37 - Accantonamenti, passivita e attivita potemzgh quelle per i tributi il cui timing e importo

sono certi. L'interpretazione si applica retrospatnente per gli esercizi che decorrono al piu
tardi dal 17 giugno 2014 o data successiva. Ginamstratori prevedono che 'adozione di tale

nuova interpretazione non comportera effetti pe3daieta;

¢ Indata 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicatootdmento “Annual Improvements to IFRSs:

2010-2012 Cycle” che recepisce le modifiche ad ralqerincipi nell’'ambito del processo

annuale di miglioramento degli stessi. Le prindipabdifiche riguardano:

0 IFRS 2 Share Based Payments — Definition of vestorglition. Sono state apportate delle
modifiche alle definizioni di “vesting condition” di “market condition” ed aggiunte le
ulteriori definizioni di “performance condition” éservice condition” (in precedenza
incluse nella definizione di “vesting conditionf)principio non & applicabile alla Societa.

o IFRS 3 Business Combination — Accounting for caygim consideration. La modifica
chiarisce che una contingent consideration nellitgordi business combination classificata
come un’attivita o una passivita finanziaria dessege rimisurata a fair value ad ogni data
di chiusura di periodo contabile e le variazionifdir value devono essere rilevate nel
conto economico o tra gli elementi di conto ecormmuomplessivo sulla base dei requisiti
dello IAS 39 (o IFRS 9); il principio non & appliik alla Societa.

o IFRS 8 Operating segments — Aggregation of opegattiegments. Le modifiche
richiedono ad un’entita di dare informativa in nierlle valutazioni fatte dal management
nell’applicazione dei criteri di aggregazione detgsenti operativi, inclusa una
descrizione dei segmenti operativi aggregati eidadlcatori economici considerati nel
determinare se tali segmenti operativi abbianottsistiche economiche simili;

o IFRS 8 Operating segments — Reconciliation of tofadhe reportable segments’ assets to

the entity’s assets. Le modifiche chiariscono ehgdonciliazione tra il totale delle attivita
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dei segmenti operativi e il totale delle attivital suo complesso dell’entita deve essere
presentata solo se il totale delle attivita deinsexgti operativi viene regolarmente rivisto
dal piu alto livello decisionale operativo dell'@at

o IFRS 13 Fair Value Measurement — Short-term retdés and payables. Sono state
modificate le Basis for Conclusions di tale pringipl fine di chiarire che con I'emissione
delllFRS 13, e le conseguenti modifiche allo IAS & alllFRS 9, resta valida la
possibilita di contabilizzare i crediti e debitimmerciali correnti senza rilevare gli effetti
di un’attualizzazione, qualora tali effetti risuiti non materiali;

o IAS 16 Property, plant and equipment and IAS 3&ugtble Assets — Revaluation
method: proportionate restatement of accumulategrede@tion/amortization. Le
modifiche hanno eliminato le incoerenze nella dlHeone dei fondi ammortamento
quando un’attivita materiale o immateriale € oggetli rivalutazione. | requisiti previsti
dalle modifiche chiariscono che il valore di carloodo sia adeguato in misura consistente
con la rivalutazione del valore di carico dell'aith e che il fondo ammortamento risulti
pari alla differenza tra il valore di carico lorddl valore di carico al netto delle perdite di
valore contabilizzate;

o IAS 24 Related Parties Disclosures — Key managerpergonnel. Si chiarisce che nel
caso in cui i servizi dei dirigenti con responsigbistrategiche siano forniti da un’entita (e
non da una persona fisica), tale entita sia daidersre comunque una parte correlata.

Le moadifiche si applicano al piu tardi a partirgli@sercizi che hanno inizio dal 1° luglio 2015.

Gli amministratori non si attendono un effetto $igativo per la Societa dall'adozione di queste

modifiche.

In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicatooitdmento “Annual Improvements to IFRSs:
2011-2013 Cycle” che recepisce le modifiche ad ralqerincipi nell’'ambito del processo
annuale di miglioramento degli stessi. Le prindipabdifiche riguardano:

o IFRS 3 Business Combinations — Scope exceptiojofior ventures. La modifica chiarisce
che il paragrafo 2(a) delllFRS 3 esclude dall’atabdi applicazione delllFRS 3 la
formazione di tutti i tipi di joint arrangement,roe definiti dal'lFRS 11; il principio non
e applicabile alla Societa.

0 IFRS 13 Fair Value Measurement — Scope of portfekeeption (par. 52). La modifica
chiarisce che la portfolio exception inclusa nalggaafo 52 dellIFRS 13 si applica a tutti
i contratti inclusi nellambito di applicazione #®IAS 39 (o IFRS 9) indipendentemente
dal fatto che soddisfino la definizione di attivédpassivita finanziarie fornita dallo 1AS
32;

o IAS 40 Investment Properties — InterrelationshipMeen IFRS 3 and IAS 40. La modifica
chiarisce che I'lFRS 3 e lo IAS 40 non si escludaimendevolmente e che, al fine di
determinare se I'acquisto di una proprieta immabdirientri nel’ambito di applicazione
delllFRS 3 o dello IAS 40, occorre far riferimentdspettivamente alle specifiche
indicazioni fornite dall'lFRS 3 oppure dallo IAS 40

Le modifiche si applicano a partire dagli esercizé hanno inizio dal 1° luglio 2015 o da data

successiva. Gli amministratori non si attendonoeffietto significativo nel bilancio separato

della Societa dall'adozione di queste modifiche;
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In data 21 novembre 2013 lo IASB ha pubblicato Eetamento allo IAS 19 “Defined Benefit
Plans: Employee Contributions”, che propone di @mnégre le contribuzioni (relative solo al
servizio prestato dal dipendente nell’esercizidgtaiate dai dipendenti o terze parti ai piani a
benefici definiti a riduzione del service cost tedercizio in cui viene pagato tale contributo. La
necessita di tale proposta é sorta con l'introcuzidel nuovo IAS 19 (2011), ove si ritiene che
tali contribuzioni siano da interpretare come pditen post-employment benefit, piuttosto che
di un beneficio di breve periodo e, pertanto, e tontribuzione debba essere spalmata sugli
anni di servizio del dipendente. Le modifiche splagano al piu tardi a partire dagli esercizi che
hanno inizio dal 1° luglio 2015. Gli amministratomdn si attendono un effetto significativo per

la Societa dall’'adozione di questa modifica.

Principi contabili, emendamenti ed interpretaziottRS non ancora omologati dall’'Unione Europea

Alla data di riferimento del presente bilancio cdgigato gli organi competenti dell’lUnione Europeann

hanno ancora concluso il processo di omologazi@eessario per I'adozione degli emendamenti e dei

principi sotto descritti:

in data 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicato ihpipio IFRS 14 — Regulatory Deferral
Accounts che consente solo a coloro che adottanéBE per la prima volta di continuare a
rilevare gli importi relativi alle attivita soggetta tariffe regolamentate (“Rate Regulation
Activities”) secondo i precedenti principi contal@tottati. Non essendo la Societa un first-time
adopter, tale principio non risulta applicabile;

in data 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni elaewnti al principio IFRS 11 Joint
Arrangements — Accounting for acquisitions of iets in joint operations” relativi alla
contabilizzazione dell’acquisizione di interessenpe una joint operation la cui attivita
costituisca un business nell’accezione previstdlERIS 3. Il principio non & applicabile alla
Societa.

Le modifiche richiedono che per queste fattispaciapplichino i principi riportati dal’'lFRS 3
relativi alla rilevazione degli effetti di una bosiss combination.

Le modifiche si applicano a partire dal 1° genn@@l6 ma €& consentita un’applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendono effetto significativo per la Societa

dall'adozione di queste modifiche;

in data 12 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuninglamenti allo IAS 16 Property, plant and
Equipment e allo IAS 38 Intangibles Assets — “Cieation of acceptable methods of
depreciation and amortisation”. Le modifiche alldS 16 stabiliscono che i criteri di
ammortamento determinati in base ai ricavi non sappropriati, in quanto, secondo
'emendamento, i ricavi generati da un’attivita cimelude I'utilizzo dell'attivita oggetto di
ammortamento generalmente riflettono fattori diveled solo consumo dei benefici economici
dellattivita stessa. Le modifiche allo IAS 38 iotlucono una presunzione relativa, secondo cui
un criterio di ammortamento basato sui ricavi ésoderato di norma inappropriato per le

medesime ragioni stabilite dalle modifiche intradotllo IAS 16. Nel caso delle attivita
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intangibili questa presunzione puo essere persaitperata, ma solamente in limitate e specifiche
circostanze.

Le modifiche si applicano a partire dal 1° lugli@l® ma €& consentita un’applicazione anticipata.
Gli amministratori non si attendono un effetto #iigativo per la Societa dall'adozione di queste

modifiche;

in data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato ilngipio IFRS 15 — Revenue from Contracts
with Customers che ¢ destinato a sostituire i in&S 18 — Revenue e IAS 11 — Construction
Contracts, nonché le interpretazioni IFRIC 13 —tGuer Loyalty Programmes, IFRIC 15 —
Agreements for the Construction of Real Estate |tFR8 — Transfers of Assets from Customers
e SIC 31 — Revenues-Barter Transactions Involvidgedtising Services. Il principio stabilisce
un nuovo modello di riconoscimento dei ricavi, chapplichera a tutti i contratti stipulati con i
clienti ad eccezione di quelli che rientrano nefiidto di applicazione di altri principi IAS/IFRS
come i leasing, i contratti d’assicurazione e glimenti finanziari. | passaggi fondamentali per
la contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovodaio sono:

o lidentificazione del contratto con il cliente;

o lidentificazione delle performance obligations dehtratto;

o la determinazione del prezzo;

o [lallocazione del prezzo alle performance obligasi@el contratto;

o

i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entisé@ddisfa ciascuna performance obligation.

Il principio si applica a partire dal 1° luglio ZDIna € consentita un’applicazione anticipata. Gli
amministratori si attendono che I'applicazione 'tfeRS 15 non avra un impatto significativo
sugli importi iscritti a titolo di ricavi e sulleetativa informativa riportata per la Societa. Tvida
non é possibile fornire una stima ragionevole defjétti finché la Societa non avra completato

un’analisi dettagliata dei contratti con i clienti;

in 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versiofieale del'lFRS 9 — Strumenti finanziari. Il
documento accoglie i risultati delle fasi relatweClassificazione e valutazione, Impairment, e
Hedge accounting, del progetto dello IASB voltoaaflostituzione dello IAS 39. Il nuovo
principio, che sostituisce le precedenti versiail'tFRS 9, deve essere applicato dai bilanci che
iniziano il 1° luglio 2018.

A seguito della crisi finanziaria del 2008, su i=ta delle principali istituzioni finanziarie e
politiche, lo IASB ha iniziato il progetto voltolalsostituzione dell'lFRS 9 ed ha proceduto per
fasi. Nel 2009 lo IASB ha pubblicato la prima vers dell'lFRS 9 che trattava unicamente la
Classificazione e valutazione delle attivita finamiz; successivamente, nel 2010, sono state
pubblicate i criteri relativi alla classificaziore valutazione delle passivita finanziarie e alla
derecognition (quest’ultima tematica € stata traspmalterata dallo 1AS 39). Nel 2013 I'lFRS 9
e stato modificato per includere il modello generdi hedge accounting. A seguito della
pubblicazione attuale, che ricomprende anche limpent, I'lFRS 9 € da considerarsi
completato ad eccezione dei criteri riguardamtidlcro hedging, sul quale lo IASB ha intrapreso

un progetto autonomo.

Il principio introduce dei nuovi criteri per la elsificazione e valutazione delle attivita e

passivita finanziarie. In particolare, per le atévfinanziarie il nuovo principio utilizza un umic
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approccio basato sulle modalita di gestione deglingenti finanziari e sulle caratteristiche dei
flussi di cassa contrattuali delle attivita finsarzé stesse al fine di determinarne il criterio di
valutazione, sostituendo le diverse regole previstho IAS 39. Per le passivita finanziarie,
invece, la principale modifica avvenuta riguardé&rattamento contabile delle variazioni di fair
value di una passivita finanziaria designata corasspita finanziaria valutata al fair value
attraverso il conto economico, nel caso in cui tpigariazioni siano dovute alla variazione del
merito creditizio dell’emittente della passivit®ssa. Secondo il nuovo principio tali variazioni
devono essere rilevate nel prospetto “Other congoreile income” e non piu nel conto

economico.

Con riferimento al modello di impairment, il nuopoincipio richiede che la stima delle perdite
su crediti venga effettuata sulla base del modidite expected losses (e non sul modello delle
incurred losses) utilizzando informazioni suppoittabdisponibili senza oneri o sforzi
irragionevoli che includano dati storici, attuali pgospettici. Il principio prevede che tale
impairment model si applichi a tutti gli strumefitianziari, ossia alle attivita finanziarie valgat

a costo ammortizzato, a quelle valutate a fair ealurough other comprehensive income, ai

crediti derivanti da contratti di affitto e ai credommerciali.

Infine, il principio introduce un nuovo modello Hedge accounting allo scopo di adeguare i
requisiti previsti dall’attuale 1AS 39 che talvolt®no stati considerati troppo stringenti e non
idonei a riflettere le politiche di risk managemetlle societa. Le principali novita del

documento riguardano:

o incremento delle tipologie di transazioni eleggilmier I'nedge accounting, includendo
anche i rischi di attivita/passivita non finanzealeggibili per essere gestiti in hedge
accounting;

0o cambiamento della modalita di contabilizzazione detratti forward e delle opzioni
quando inclusi in una relazione di hedge accourdlirfime di ridurre la volatilita del conto
€conomico;

o modifiche al test di efficacia mediante la sosiitne delle attuali modalita basate sul
parametro dell’80-125% con il principio della “relane economica” tra voce coperta e
strumento di copertura; inoltre, non sara piu eska una valutazione dell’efficacia

retrospettica della relazione di copertura;

La maggior flessibilita delle nuove regole contabikcontrobilanciata da richieste aggiuntive
di informativa sulle attivita di risk managementlldesocieta. Gli amministratori non si
attendono che l'applicazione dell'lFRS 9 possa ewer impatto significativo sugli importi e
l'informativa riportata nel bilancio della Socieféuttavia, non & possibile fornire una stima

ragionevole degli effetti finché la Societa noniabibmpletato un’analisi dettagliata;

in data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatméadamento all'lFRS 10 e IAS 28 Sales
or Contribution of Assets between an Investor aadh\ssociate or Joint Venture. |l principio

non € applicabile alla Societa. Il documento eosfatbblicato al fine di risolvere I'attuale

conflitto tra lo IAS 28 e 'lFRS 10.
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Secondo quanto previsto dallo IAS 28, l'utile o peerdita risultante dalla cessione o
conferimento di un non-monetary asset ad una j@nture o collegata in cambio di una quota
nel capitale di quest’'ultima € limitato alla quaolietenuta nella joint venture o collegata dagli altr
investitori estranei alla transazione. Al contrailoprincipio IFRS 10 prevede la rilevazione
dell'intero utile o perdita nel caso di perdita @eintrollo di una societa controllata, anche se
I'entita continua a detenere una quota non di odiotnella stessa, includendo in tale fattispecie
anche la cessione o conferimento di una societ&altata ad una joint venture o collegata. Le
modifiche introdotte prevedono che in una cessmomdérimento di un’attivita o di una societa
controllata ad una joint venture o collegata, l&ura dell’'utile o della perdita da rilevare nel
bilancio della cedente/conferente dipenda dal fatte le attivita o la societa controllata
cedute/conferite costituiscano o0 meno un businedBaccezione prevista dal principio IFRS 3.
Nel caso in cui le attivita o la societa contra@latedute/conferite rappresentino un business,
I'entita deve rilevare I'utile o la perdita sulliera quota in precedenza detenuta; mentre, in caso
contrario, la quota di utile o perdita relativaaatjuota ancora detenuta dall’entita deve essere
eliminata. Le modifiche si applicano a partire dHi gennaio 2016 ma € consentita
un’applicazione anticipata. Gli amministratori nen attendono un effetto significativo nel

bilancio della Societa dall'adozione di queste rfiole;

in data 25 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatdatumento “Annual Improvements to
IFRSs: 2012-2014 Cycle”. Le modifiche introdottd dacumento devono essere applicate a
partire dagli esercizi che avranno inizio il 1°liog2016.

Il documento introduce modifiche ai seguenti piiici

0 IFRS 5 — Non-current Assets Held for Sale and Ditooed Operations. La modifica
introduce linee guida specifiche al principio nedsg in cui un’entita riclassifichi
un’attivita (o un disposal group) dalla categorieldifor-sale alla categoria held-for-
distribution (o viceversa), o quando vengano mencequisiti di classificazione di
un’attivita come held-for-distribution. Le modifiehdefiniscono che (i) tali riclassifiche
non dovrebbero essere considerate come una var@zid un piano di vendita o ad un
piano di distribuzione e che restano validi i meéuéscriteri di classificazione e
valutazione; (ii) le attivita che non rispettanai picriteri di classificazione previsti per
I'held-for-distribution dovrebbero essere trattaty stesso modo di un’attivita che cessa
di essere classificata come held-for-sale;

o IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosure. Le rfiode disciplinano I'introduzione di
ulteriori linee guida per chiarire se un servicicgntract costituisca un coinvolgimento
residuo in un’attivita trasferita ai fini dell'infanativa richiesta in relazione alle attivita
trasferite. Inoltre, viene chiarito che linformadi sulla compensazione di attivita e
passivita finanziarie non € di norma esplicitamentdiesta per i bilanci intermedi.
Tuttavia, tale informativa potrebbe essere necispar rispettare i requisiti previsti dallo
IAS 34, nel caso si tratti di un’informazione sificativa;

o IAS 19 — Employee Benefits. Il documento introdaedle modifiche allo IAS 19 al fine
di chiarire che gli high quality corporate bondgiz#ati per determinare il tasso di sconto

dei post-employment benefits dovrebbero esserea delssa valuta utilizzata per il
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pagamento dei benefits. Le modifiche precisano Idmpiezza del mercato dei high
quality corporate bonds da considerare sia qudileebo di valuta;

IAS 34 — Interim Financial Reporting. Il documeriiroduce delle modifiche al fine di
chiarire i requisiti da rispettare nel caso in dunformativa richiesta &€ presentata
nell’interim financial report, ma al di fuori daltiterim financial statements. La modifica
precisa che tale informativa venga inclusa attrswveun cross-reference dall'interim
financial statements ad altre parti dell'interimé&ncial report e che tale documento sia
disponibile ai lettori del bilancio nella stessadalita e con gli stessi tempi dell'interim

financial statements.

Gli amministratori non si attendono un effetto diigativo nel bilancio della Societa

dall'adozione di queste modifiche;

in data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato Eemiamento allo IAS 1 - Disclosure

Initiative. L’'obiettivo delle modifiche & di forrér chiarimenti in merito ad elementi di

informativa che possono essere percepiti come impadi ad una chiara ed intellegibile

redazione di bilanci. Le modifiche apportate sanedguenti:

0 Materialitd e aggregazione: viene chiarito che smeeta non deve oscurare informazioni

aggregandole o disaggregandole e che le considerar¢lative alla materialita si
applicano agli schemi di bilancio, note illustratie specifici requisiti di informativa degli
IFRS. Le disclosures richieste specificamente dBgiS devono essere fornite solo se
l'informazione é materiale;

Prospetto della situazione patrimoniale e finamaiax prospetto di conto economico
complessivo: si chiarisce che I'elenco di voci $fieste dallo IAS 1 per questi prospetti
puo essere disaggregato e aggregato a secondasieMene inoltre fornita una linea
guida sull'uso di subtotali all'interno dei prospiet

Presentazione degli elementi di Other Comprehera@me (“OCI"): si chiarisce che la
quota di OCI di societa collegate e joint ventwessolidate con il metodo del patrimonio
netto deve essere presentata in aggregato in ngal@ivoce, a sua volta suddivisa tra
componenti suscettibili di future riclassifiche@nto economico o meno;

Note illustrative: si chiarisce che le entita godad flessibilita nel definire la struttura
delle note illustrative e si fornisce una lineadgusu come impostare un ordine sistematico
delle note stesse, ad esempio:

= Dando prominenza a quelle che sono maggiormengvariti ai fini della
comprensione della posizione patrimoniale e finatai(e.g. raggruppando informazioni
su particolari attivita);

= Raggruppando elementi misurati secondo lo stesserior(e.g. attivita misurate al
fair value);

=  Seguendo l'ordine degli elementi presentati nespedti.

Le modifiche introdotte dal documento devono essgplicate a partire dagli esercizi che

avranno inizio il 1° luglio 2016. Gli amministrataron si attendono un effetto significativo sul

bilancio della Societa dall’adozione di queste rfiole;
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3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La preparazione del bilancio separato al 30 gig@b5 e delle relative note illustrative ha richteda
parte della Societa alcune valutazioni discrezioffalli valutazioni sono servite per la preparaeiah
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valetie attivitd e delle passivita del bilancio separe
sull'informativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data del bilancio separato. Talut@tioni
sono effettuate sulla base di piani previsiondfreve e medio/lungo termine continuamente aggiornat
ed approvati dal Consiglio di Amministrazione pm@harmente all'approvazione di tutte le relazioni

finanziarie.

Le stime, che si basano su dati che riflettono thtos attuale delle conoscenze disponibili, sono
riesaminate periodicamente e gli effetti sono silea conto economico. | dati a consuntivo potretobe
differire anche significativamente da tali stimeseguito di possibili mutamenti dei fattori consiter
nella determinazione delle stime stesse. In pdatieole stime sono utilizzate per rilevare gli
accantonamenti per rischi su crediti, la valutagidelle rimanenze, gli ammortamenti, le svalutaizion

dell'attivo, i benefici ai dipendenti, le impostédfdrite e gli altri accantonamenti e fondi.

Le principali fonti di incertezza nell'effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credii,
svalutazioni delle rimanenze, i benefici a dipengela determinazione delle rettifiche ricavi, la

determinazione delle royalty e la stima delle intpaffferite.

Rischi su crediti

La valutazione dei rischi verso clienti viene sagberiodicamente sulla base delle valutazioni weffee

dal legale esterno che segue i contenziosi coientcl La procedura di recupero dei crediti verbenti
adottata dalla Societa prevede che il credito dcadunon pagato dopo quarantacinque giorni dalla
scadenza venga assegnato al legale per il recupardtequenza degli incontri tra il legale ed |l
responsabile del credito, insieme alla frequenzbadgiornamento delle stime di recupero ricevug d

legale, rendono la stima dei rischi su creditirattbile nel tempo.

Valutazione delle rimanenze

La Societa valuta le rimanenze su base trimestraleonsiderazione della rapida obsolescenza che
caratterizza i prodotti commercializzati. Un’eveadtu svalutazione viene effettuata per tenere in
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, la Societa ha adottatopuoeedura di previsione dei ricavi per i quattro
trimestri successivi che viene preparata dallattsitaus commerciale. Eventuali differenze che vengano
riscontrate tra la valutazione di mercato del pttman rimanenza, tenuto anche conto della fascia
piattaforma/prezzo di appartenenza, e il relatigsta storico vengono riflesse a conto economico nel

trimestre in cui vengono riscontrate.
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Benefici a dipendenti

La Societa non ha in essere piani pensionisticakifobenefici a dipendenti ad eccezione delaratnto

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatiinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione dwirifiesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaast di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico della Societa. Rettieare tale stima la Societa € assistita dattuado

iscritto all’Albo per la definizione dei parame#tituariali necessari per la preparazione dellasstim

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominatfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali la Societa si & dotato di adégprocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di deginatura. | primi, di piu facile determinaziorseno
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteklla conclusione del periodo contrattuale, soléate
annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
valutazione di difficile stima e sono costituitilidgapotenziali note credito che la Societa dovratene
alla clientela per effetto dei prodotti invenduBer effettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisingér singolo cliente che su un’analisi per singo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrati.
previsione viene effettuata trimestralmente e vieswolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di vendita dei clienti ai camatori finali. Le disponibilita delle classificlu
vendita su singola base nazionale rende la stiteadibile nel tempo, spesso si pud usufruire di diat

rimanenze per prodotto per alcuni clienti che remdpiu agevole la stima.

Imposte differite e anticipate

La determinazione della voce imposte differite cdeg distinte aree di incertezza. La prima consiste
nella recuperabilita delle stesse per mitigareualel la Societa confronta le imposte differite ségite
dalle singole societa con i relativi piani previsati. La seconda € la determinazione dell'aliqudta
applicare che e stata ipotizzata costante nel tempaonodificata nel caso in cui si abbia la cerieatze

tali modifiche entreranno in vigore.
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4. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

La situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giug2@l5 comparata con la situazione patrimoniale-

finanziaria al 30 giugno 2014 ¢ di seguito ripatat

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.335 3.046 289 9,5%
2 | Investimenti immobiliari @ 455| (455) n.s.
3 | Immobilizzazioni immateriali 322 198 124 62,7%
4| Partecipazioni 13.931 14.635 (704) 0,0%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 644 644 0 0,0%
6 | Imposte anticipate 517 1.023| (506)| -49,5%
Totale attivita non correnti 18.749 20.001] (1.252)] -6,3%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (44P) (501) 59| -11,7%
8| Fondi non correnti (171) (205) 34| -16,3%
9 | Altri debiti e passivita non correnti 0 0 0 0,0%
Totale passivita non correnti (613 (706) 93| -13,2%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 9.266 9.807 (541)| -5,5%
11| Crediti commerciali 5.445 6.969| (1.524) -21,9%
12| Crediti verso societa controllate 14.131 25.393| (11.262)| -44,4%
13| Crediti tributari 471 2.205| (1.734)| -78,6%
14| Altre attivita correnti 499 611 (112) n.s.
15| Debiti verso fornitori (2.204 (2.011)] (193) 9,6%
16| Debiti verso societa controllate (2.031) (8.000)] 5.969| -74,6%
17| Debiti tributari (286) (920) 634| -68,9%
18| Fondi correnti (1.491)) (8.519)] 7.028| -82,5%
19| Altre passivita correnti (940) (1.158) 218| -18,8%
Totale capitale circolante netto 22.860 24.377) (1.517) -6,2%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (18.172) (17.876) (296) 1,7%
22| Azioni proprie 1.199 1.574| (375)| -23,8%
23| (Utili) perdite a nuovo (7.214) (1.228)| (5.986) n.s.
Totale patrimonio netto (29.831 (23.174)| (6.657)| 28,7%
Totale attivita nette 11.165 20.498 (9.333)| -45,5%
24| Disponibilita liquide 1.78( 490| 1.290 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (12.727) (19.541)] 6.814| -34,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 1.401 (1.428)] 2.829 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (9.546) (20.479)| 10.933| -53,4%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (1.619) 0| (1.619) n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti 0 (19) 19 n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.619) (19)| (1.600) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (11.16h) (20.498)] 9.333| -45,5%
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ATTIVITA NON CORRENTI

1. Immobili, impianti e macchinari

La voce passa da 3.046 migliaia di Euro a 3.335iamgdi Euro. | movimenti intervenuti nel periodo

corrente e precedente sono i seguenti:

Utilizzo
1 luglio f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2014| Incrementi | Decrementi Amm.to | amm.to 2015
Fabbricati industriali 2.01p 455 0 (91) 0 2.374
Terreni 600 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 96 92 0 (82) 0 106
Altri beni 340 6 (27) (91) 27 255
Migliorie su beni di terz 0 0 0 (0) 0 0
Totale 3.046 553 (27) (264) 27 3.335
Utilizzo
1 luglio f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2013| Incrementi | Decrementi Amm.to | amm.to 2014
Fabbricati industriali 2.09D 2 0 (82) 0 2.010
Terreni 60(Q 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 220 13 0 (137) 0 96
Altri beni 431 2 (48) (93) 48 340
Migliorie su beni di terz 0 0 0 0 0 0
Totale 3.341 17 (48) (312) 48 3.046

Le immobilizzazioni materiali, con I'esclusione derreni, sono ammortizzate sulla base della \iia u

attribuibile a ciascun singolo bene.

La voce fabbricati industriali € relativa al magapzdi Trezzano sul Naviglio, mentre la voce terrén
relativa al terreno ad esso pertinente, valuta®@0id migliaia di Euro. Tali beni sono stati acqaiistialla
Societa attraverso un contratto di locazione fireme e sono rilevati nello stato patrimoniale imsb a

quanto previsto dallo IAS 17.

L’incremento della voce fabbricati industriali éatva esclusivamente alla riclassificazione in sjae
voce dell'immobile di proprieta con destinazionewsd uffici e laboratori sito in via Labus a Milanbe

e diventato la sede operativa della Digital Brosn@academy S.r.l. a partire dal mese di marzo 2015.

Gli investimenti dell'esercizio relativamente allace impianti e macchinari, pari a 92 migliaia dir&,
sono relativi per 46 migliaia di Euro ai lavori efffuati presso I'immobile di Milano per renderl@ito
alle attivita Digital Bros Game Academy S.r.l. & gé migliaia di Euro all'acquisto di attrezzatyser

office automation.

Gli investimenti della voce altri beni per 6 migéiadi Euro € relativa all’'acquisto di alcuni calirel

elevatori.
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La diminuzione registrata nell’esercizio, pari a B#Ygliaia di Euro, € relativa alla cessione di

un’autovettura completamente ammortizzata.

La movimentazione delle immobilizzazioni materisédirde e dei relativi fondi ammortamento per

I'esercizio corrente e per il precedente € la setue

Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 | Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2015
Fabbricati industriali 2.73p 455 0 3.191
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 1.895 92 0 1.987
Altri beni 1.324 6 (27) 1.303
Migliorie su beni di terzi 312 0 0 312
Totale 6.867 553 (27) 7.393
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 | Incrementi| Dismissioni 30 giugno 2015
Fabbricati industriali (726) (91) 0 (817)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (1.799) (82) 0 (1.881)
Altri beni (984) (91) 27 (1.048)
Migliorie su beni di terzi (312) (0) 0 (312)
Totale (3.821) (264) 27 (4.058)
Esercizio precedente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Migliaia di Euro 1 luglio 2013| Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2014
Fabbricati industriali 2.734 2 0 2.736
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 1.882 13 0 1.895
Altri beni 1.370 2 (48) 1.324
Migliorie su beni di terzi 31 0 0 312
Totale 6.898 17 (48) 6.867
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2013| Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2014
Fabbricati industriali (644) (82) 0 (726)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (1.662) (137) 0 (1.799)
Altri beni (939) (93) 48 (984)
Migliorie su beni di terzi (312 0 0 (312)
Totale (3.557) (312) 48 (3.821)

I beni materiali della Societa non risultano gradatpegni, ipoteche o altre garanzie reali.
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2. Investimenti immobiliari

Nel corso del periodo I'importo degli investimentimobiliari in essere al 30 giugno 2014, pari a 455
migliaia di Euro, relativo allimmobile di proprigtsito in Milano € stato riclassificato nella voce
immobili, impianti e macchinari poicheé a partirel derzo trimestre dell’esercizio € diventata la esed

operativa della Digital Bros Game Academy S.r.l.

3. Immobilizzazioni immateriali

Tutte le attivita immateriali iscritte dalla Sodesono a vita utile definita. Non sono state iserit
immobilizzazioni immateriali per effetto di costostenuti per sviluppo interno ed aggregazioni di

imprese.

Le immobilizzazioni immateriali si incrementanoldi4 migliaia di Euro per effetto di incrementi 2419
migliaia di Euro al netto degli ammortamenti effietti per 95 migliaia di Euro. La tabella seguente
mostra i movimenti del periodo corrente e del p#wioprecedente suddivisi per tipologia di

immobilizzazione immateriale:

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 | Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2015
Concessioni e licenze 154 207 0 (65) 296
Marchi e diritti simili 4 2 0 (2) 4
Altri beni 40 10 0 (28) 22
Totale 198 219 0 (95) 322
Migliaia di Euro 1 luglio 2013| Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2014
Concessioni e licenze 158 86 0 (90) 154
Marchi e diritti simili 6 0 0 (2) 4
Altri beni 26 30 0 (16) 40
Totale 190 116 0 (108) 198

La voce Concessioni e licenze si & incrementatbesetcizio per 142 migliaia di Euro per effetto di
investimenti in sistemi gestionali per 95 miglidiaEuro e in una applicazione per piattaforme rmeopér

112 migliaia di Euro al netto degli ammortamentcdimpetenza pari a 65 migliaia di Euro.

La voce Altri beni si & decrementata per 18 miglidii Euro per effetto di nuovi investimenti nebsiteb

Halifax per 10 migliaia di Euro al netto dei relatammortamenti per 28 migliaia di Euro.

La movimentazione delle immobilizzazioni immateri@irde e dei relativi fondi ammortamento a fine

esercizio per I'esercizio corrente e per il preceee la seguente:
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Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2015
Concessioni e licenze 2.285 207 0 2.442
Marchi e diritti simili 1.506 2 0 1.508
Altri beni 63 10 0 73
Totale 3.804 219 0 4.023
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2015
Concessioni e licenze (2.081) (65) 0 (2.146)
Marchi e diritti simili (1.502 (2) 0 (1.504)
Altri beni (23) (28) 0 (51)
Totale (3.606) (95) 0 (3.701)
Esercizio precedente

Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2013 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2014
Concessioni e licenze 2.149 86 0 2.235
Marchi e diritti simili 1.506 0 0 1.506
Altri beni 33 30 0 63
Totale 3.688 116 0 3.804
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2013 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2014
Concessioni e licenze (1.991) (90) 0 (2.081)
Marchi e diritti simili (1.500 (2) 0 (1.502)
Altri beni (7) (16) 0 (23)
Totale (3.498) (109) 0 (3.606)

La Societa non ha contabilizzato alcun importoeneibci costi di impianto e ampliamento e costi di

ricerca, di sviluppo e di pubblicita.

Alla data di chiusura del bilancio non vi sono inbiti@zazioni immateriali di durata indeterminata.
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4. Partecipazioni

La voce partecipazioni, pari a 13.931 migliaia dirdcsi € decrementata nell'anno per 704 migliaia di

Euro.

Al 30 giugno 2015 la voce partecipazioni € compdsta

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni

505 Games S.r.l. 10.100 10.100 0
Game Entertainment S.r.l. 0 1.000 (1.000)
505 Games France S.a.s. 0 100 (100)
505 Games Spain Slu 0 2.100 (2.100)
Game Service S.r.l. 85 85 (0)
505 Mobile S.r.l. 0 940 (940)
Pipeworks Inc. 2.412 0 2.412
Digital Bros Game Academy S.r.l. 50 0 50
Game Network S.r.l. 10 0 10
Totale societa controllate 12.657 14.325 (1.668)
Italian Gaming Entertainment S.r.l. 0 5 (5)
Games Analytics Ltd. 60 60 0
Ebooks S.r.l. 200 200 0
Cityglance S.r.l. 45 45 0
Totale societa collegate 30b 310 (5)
Starbreeze AB Azioni A 969 0 969
Totale altre partecipazioni 969 0 969
Totale partecipazioni 13.931 14.635 (704)

Relativamente alle societa controllate, come gegcdio nel paragrafo dedicato agli eventi sigmifiei del

periodo, in data 4 settembre 2014 é stata costitaiDigital Bros Game Academy S.r.l. che ha payetip

I'organizzazione di corsi di specializzazione inmge informatico, corsi di formazione e corsi di

aggiornamento professionale anche in forma multialea diventata operativa nel corso del mese dima

In data 12 settembre 2014 la Societa ha acquisit®0% di Pipeworks Inc., con sede a Eugene che ha

realizzato nel passato prodotti come Devil May @wgdzilla e Zumba Fitness. Nell’'ambito del procedso
riorganizzazione e razionalizzazione dei settodrapivi del Gruppo, in data 26 giugno 2015 la GigBros
S.p.A. ha ceduto alla 505 Games S.r.l. le socieaGames France S.a.s. e 505 Spain Slu. In medesitaa
la Digital Bros S.p.A. ha ceduto alla 505 Gamed.3a societa 505 Mobile S.r.l. e alla 505 Mob#e.l. la
societd Game Entertainment S.r.l. Tali trasferiineoho stati effettuati al valore di mercato cosime
determinato da apposita perizia predisposta da fedipendente. Ancora in data 26 giugno 2015 IgitBii
Bros S.p.A. ha inoltre sottoscritto 'aumento dpitale sociale successivo alla copertura delle ipedklla
Game Network S.r.l. divenendone pertanto nuovorégtia unico (la proprieta della Societa era sinaliata
posseduta al 100% dalla 505 Mobile S.r.l.).

Relativamente alle partecipazioni in societa ¢ite, nel corso dell'esercizio la Digital Bros 3.pha
ceduto la propria quota azionaria del 40% nellaetadtalia Gaming Entertainment S.r.l. ad un peezz

sostanzialmente allineato al valore di carico.
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La voce Starbreeze AB azioni A include 783.188 mizéonesse dalla societa Starbreeze AB (quotata sul
Nasdaq Stockholm First North Premier). Tali azismno state valutate a fair value con riconoscimanto

riserva di patrimonio netto della differenza traalore di carico e il valore di mercato al 30 giog2015

in quanto strumenti classificati available for sale

Alla data di chiusura dell’esercizio il valore dir@co delle partecipazioni confrontato con il patnio

netto pro-quota delle partecipazioni, risulta jsente:

Valozjei Capitgle PN pro- Risultato | Variazioni

carico souaLe quota d’esercizio d=c-a
Ragione sociale Sede a ¢
505 Games S.r.l. Milano | 10.100 100| 12.662] 11.247 2.562
Game Service S.r.l. Milano 85 50 255 0 170
Pipeworks Inc. Milano| 2.412| 1.442 921 (461) (1.491)
Digital Bros Game Academy S.r.l. Milano 50 10 (96) (146) (146)
Game Network S.r.l. Milano 10 10 (80) (362) (90)
Totale societa controllate 12.657|
Games Analytics Ltd? Edimburgo| 60 3 28| (2.352) (32)
Ebooks S.r.I Milano 200 26 42 2 (158)
Cityglance S.r.I® Milano 45 10 8 52 (37)
Totale societa collegate 305

@] dati sono stati ottenuti dai bilanci al 31 dicemB014
@) dati sono stati ottenuti dalla situazione intediaeal 30 novembre 2014 approvata dall’Assemblé&dei in data
17 dicembre 2014

La Societa nel corso dell'esercizio ha accantooatébndo svalutazione partecipazioni relativamextie
controllata Pipeworks Inc. pari a 1.491 migliaiakliro mentre ha ritenuto non necessario accantonare
alcun importo né per la Digital Bros Game Academyl.Sn quanto la controllata ha iniziato la prizpr
attivita solo nel mese di marzo 2015, né per la &aetwork S.r.l. in quanto nel mese di settembreave
lanciato il nuovo gioco Fantasfida che, in baseiani di sviluppo presentati, permettera il ritoralta

profittabilita della Societa.

5. Crediti e altre attivita non correnti

La voce € invariata rispetto al 30 giugno 2014 eghagi a 644 migliaia di Euro e si riferisce
esclusivamente a depositi cauzionali a fronte dlighzioni contrattuali. La parte piu significativa
relativa alle 635 migliaia di Euro versati alla gta Matov Imm. S.r.l. a titolo di garanzia sui oandi

locazione dei locali in Via Tortona 37 a Milano cdano la sede della Societa.
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6. Imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate al 30 giugno 2@8bBo state pari a 517 migliaia di Euro e si decraar®

di 506 migliaia di Euro rispetto al 30 giugno 2014.

| crediti per imposte anticipate sono calcolati differenze temporanee tra valori fiscali e valori d
bilancio e sono stimati considerando le aliquoiendbsta che si prevede verranno applicate al mament
dell'utilizzo, sulla base delle aliquote fiscaligeinti e/o modificate nel momento in cui si ha caréedi

tali modifiche. Tali aliquote sono pari al 27,5%r dES e al 3,9% per IRAP. La tabella seguente,
espressa in migliaia di Euro, riporta il dettaglielle differenze temporanee al 30 giugno 2015

confrontato con il medesimo al 30 giugno 2014:

Voce Saldo differenze| Movimentazione| Saldo differenze
temporanee al 3Q nell’esercizio| temporanee al 3Q
giugno 2014  delle differenze giugno 2015

temporanee
F.do sval. cred. tassato 1.483 0 1.483
Interessi passivi indeducibili 1.515 (1.515) 0
F.do rischi derivati 41 0 41
F.do ind. suppl. clientela g1 (40) 41
Emol. ammistratori. non di competenza 202 105 307
Tratt. fine rapporto 13 8 21
(82) 292
Fondo obsolescenza magazzino 374 (330) (330)
Altro 0 15 15
Totale 3.709 (1.839) 1.870

La differenza piu significativa rispetto allo scomsercizio € la diminuzione delle imposte diffeattive

relativamente alla quota di interessi passivi terapeamente indeducibili.

La tabella seguente, espressa in migliaia di Eporta il calcolo del saldo delle imposte antit¢gal 30

giugno 2015 relativamente all'IRES:

Voce Saldo differenze Aliquota Imposte
temporanee al 3Q IRES| anticipate IRES
giugno 2015 al 30 giugno 201§
Fondo svalutazione crediti tassato 1.483 27,5% 408
Interessi passivi indeducibili 0 27,5% 0
Fondo rischi derivati 41 27,5% 11
Fondo indennita suppletiva di clientela 41 27,5% 11
Emolumento amministratori non di
competenza 307 27,5% 84
Trattamento di fine rapporto 21 27,5% 6
Fondo obsolescenza magazzino 292 27,5% 80
Riserva da rivalutazione titoli (330) 27.5% (90)
Altro 15 27,5% 4
Totale 1.870 514
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La tabella seguente, espressa in migliaia di Biporta il calcolo del saldo delle imposte anti¢gal 30

giugno 2014 relativamente all'IRAP:

Voce Saldo differenze Aliquota Imposte
temporanee al 3Q anticipate IRAP
giugno 2015 IRAP | al 30 giugno 2015
Fondo svalutazione crediti tassato 1.483 n.a. 0
Interessi passivi indeducibili 0 n.a. 0
Fondo rischi derivati 41 n.a. 0
Fondo indennita suppletiva di clientela 41 3,9% 2
Emolumento amministratori non di
competenza 307 n.a. 0
Trattamento di fine rapporto 21 n.a. 0
Fondo obsolescenza magazzino 292 n.a. 0
Riserva da rivalutazione titoli (330) n.a.
Altro 15 3,9% 1
Totale 1.870 3

La tabella seguente, espressa in migliaia di Eiporta il saldo totale del saldo delle imposteicpate

al 30 giugno 2015:

Voce

Imposte
anticipate IRES

Imposte
anticipate IRAP

Totale imposte
anticipate al 30

al 30 giugno 2015 al 30 giugno 2015 giugno 2015
Fondo svalutazione crediti tassato 408 0 408
Interessi passivi indeducibili 0 0 0
Fondo rischi derivati 11 0 11
Fondo indennita suppletiva di clientela 11 2 13
Emolumento amministratori non di
competenza 84 0 84
Trattamento di fine rapporto 6 0 6
Fondo obsolescenza magazzino 80 0 80
Riserva da rivalutazione titoli (90) 0 (90)
Altro 4 1 5
Totale 514 3 517
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PASSIVITA NON CORRENTI

7. Benefici verso i dipendenti

La voce benefici verso i dipendenti rispecchiaallove attuariale dell’effettivo debito della Soéieterso i

dipendenti calcolato da un attuario indipendenteosdo quanto previsto dallo IAS 19 e mostra un

decremento rispetto all’esercizio precedente p&f enigliaia di Euro.

Nell’ambito della valutazione attuariale IAS19 atlata del 30 giugno 2015 é stato utilizzato unaals

attualizzazione Iboxx Corporate A con duration sigse ai dieci anni, consistentemente con il tasso

utilizzato alla chiusura del precedente esercizigtilizzo di un tasso di attualizzazione Iboxx @orate

AA non avrebbe comportato differenze significative.

La metodologia di calcolo pud essere schematizrgta seguenti fasi:

proiezione, per ciascun dipendente in forza alla did valutazione, del TFR gia accantonato al
31 dicembre 2006 e rivalutato alla data di valutaei
determinazione per ciascun dipendente dei pagamestiabilizzati di TFR che dovranno essere

effettuati dalla Societa in caso di uscita del dgnte causa licenziamento, dimissioni, inabilita,

morte e pensionamento, nonché a fronte di richdisaaticipi;

» attualizzazione, alla data di valutazione, di disspagamento probabilizzato.

La stima si basa su un numero puntuale di dipendeftirza presso le societa italiane a fine pesiquhri

a 60 persone, con un’eta anagrafica media di diBcanni.

| parametri economico-finanziari utilizzati perdtima del calcolo attuariale sono i seguenti:

e tasso annuo di interesse pari al 2,37%;

* tasso annuo di incremento reale delle retribuziami all'1%;

« tasso annuo di inflazione pari allo 0,60%, all'®@2@er il 2016, all'1,50% per il 2017 e 2018 e

al 2% dal 2019 in poi.

La tabella sottostante riporta la movimentazioribedercizio del trattamento di fine rapporto canftata

con quella dell’'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 2014/15 2013/14
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 1 luglio 2014 501 499
Utilizzo del fondo per dimissioni (51) (67)
Accantonamenti dell'esercizio 208 230
Adeguamento per previdenza complementare (1L.86) (210)
Adeguamento per ricalcolo attuariale (30) 49
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 2014 442 501

La Societa non ha in essere piani di contribuziategrativi.
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8. Fondi non correnti

Sono costituiti integralmente dal fondo indennit@@etiva clientela agenti. L'ammontare al 30 giogn
2015 pari a 171 migliaia di Euro € diminuito di Bdgliaia di Euro rispetto al 30 giugno 2014, quando
era stato pari a 205 migliaia di Euro. La variaeianrelativa ad utilizzi per 20 migliaia di Eurglia
accantonamenti del periodo per 3 migliaia di Eual'eliminazione di posizioni non piu necessarer p

17 migliaia di Euro.

9. Altri debiti e passivita non correnti

Non sussistono al 30 giugno 2015 altri debiti espdts non correnti cosi come nel precedente egerci

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Al 30 giugno 2015 la Societa non vanta crediti bitleli durata residua superiore ai cinque anndeBiti
assistiti da garanzie reali su beni sociali e nosowno stati effetti significativi dovuti alle vadioni nei
cambi valutari verificatesi successivamente allasira dell’esercizio. Inoltre non vi sono creditilebiti

relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo pacquirente di retrocessione a termine.

La tabella sottostante riporta la suddivisione geficp delle voci che compongono il totale del tapi

circolante netto al 30 giugno 2015:

Migliaia di Euro Italia UE| EXTRAUE Totale
10| Rimanenze 9.266 0 0 9.266
11| Crediti commerciali 5.148 269 33 5.445
12| Crediti verso societa controllate 11.440 1.174 1517 14.131
13| Crediti tributari 471 0 0 471
14| Altre attivita correnti 499 0 0 499
15| Debiti verso fornitori (1.359 (806) (39)| (2.204)
16| Debiti verso societa controllate (1Q0) (1.538) (393)| (2.031)
17| Debiti tributari (286 0 0 (286)
18| Fondi correnti 0 0 (1.491)] (1.491)
19| Altre passivita correnti (940) 0 0 (940)

Totale capitale circolante netto 24.134 (902) (372)] 22.860

10. Rimanenze

Le rimanenze sono composte interamente da prdautitidestinati alla rivendita.

Le rimanenze passano da 9.807 migliaia di Eurcstedge al 30 giugno 2014 a 9.266 migliaia di EUro a
30 giugno 2015, con un decremento di 541 migliaigwto. Il decremento delle rimanenze € dovuto al

proseguimento della strategia della Societa diliorare le strategie di vendita sui prodotti legate
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console di piu vecchia generazione realizzando wasisistematica riduzione delle rimanenze di pitodo

finiti.

La voce € esposta al netto del fondo obsolescedmza @ari a 315 migliaia di Euro a fronte di quelio

374 migliaia di Euro iscritto al 30 giugno 2014.

11. Crediti commerciali

| crediti verso clienti, e i crediti per licenze dideogiochi presentano la seguente movimentaziahe

periodo:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014  Variazioni
Crediti verso clienti Italia 7.202 8.273 (1.071)
Crediti verso clienti UE 269 315 (46)
Crediti verso clienti resto del mondo 33 33 0
Fondo svalutazione crediti (2.059) (1.652) (407)
Totale crediti commerciali 5.445 6.969 (1.524)

I crediti commerciali verso clienti comprendono laede anticipazioni di crediti ceduti a societa di
factoring pro soluto per un importo di 134 migligisEuro al 30 giugno 2015 rispetto alle 366 miglidi
Euro al 30 giugno 2014.

Il totale dei crediti commerciali registrato al 8lugno 2015, pari a 5.445 migliaia di Euro, rispedt
valore al 30 giugno 2014, pari a 6.969 migliaigEdro, mostra un decremento pari a 1.524 migliaia di

Euro in linea con la diminuzione dei ricavi.
| crediti verso clienti sono rettificati delle notdi credito che la Societa dovra emettere per
riposizionamenti e per resi di merce che ammongah42 migliaia di Euro; al 30 giugno 2014 erandesta

pari a 248 migliaia di Euro.

La tabella seguente riporta un’analisi dei cred#tiso clienti al 30 giugno 2015 suddivisi per ddita

scadenza comparata con la medesima analisi aLugd@i2014:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 % su totale 30 giugno 2014 % su tdda
Non scaduto 3.88% 71% 4.8%1 70%
0 > 30 giorni 92 2% 902 13%
30 > 60 giorni 114 29 181 3%
60 > 90 giorni 13 0% 19 0%
> 90 giorni 1.341 259 1.016 15%
Totale crediti verso clienti 5.445 100% 6.969 100%

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




Il fondo svalutazione crediti tiene conto dellegratiali perdite su crediti per I'insolvenza dei ileh. La
stima del fondo svalutazione crediti & frutto dawstima svolta analiticamente su ogni singola posez

cliente al fine di verificare la loro solvibilita.

12. Crediti verso societa controllate

| crediti verso societa controllate ammontano al3#.migliaia di Euro e sono diminuiti rispetto al
precedente esercizio per 11.262 migliaia di Euincfpalmente in conseguenza dei minori crediti @ers

la 505 Games S.r.l. e verso la controllata statusi.

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei crediti@@igital Bros S.p.A. verso le societa controllate

13. Crediti tributari

| crediti tributari si sono decrementati da 2.20§lmia di Euro a 471 migliaia di Euro al 30 giuga015
per effetto principalmente del completo utilizzd deedito relativamente al consolidato fiscale naaie
che al 30 giugno 2014 era pari a 1.730 migliai&utio. Al 30 giugno 2015 il saldo & composto per 120
migliaia di Euro dal credito per il rimborso IRE8lativamente alla deducibilita dellIRAP sui codtl

personale e per 351 migliaia di Euro da altri ringho

14. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono composte da antieffettuati nei confronti di fornitori, dipendenéd
agenti. Sono passate da 611 migliaia di Euro a@i@fno 2014 a 499 migliaia di Euro al 30 giugno 201

La composizione € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015/ 30 giugno 2014 Variazioni

Rimborsi assicurativi da ricevere 1 1 0
Crediti verso fornitori 356 341 15
Anticipi a fornitori 10 75 (65)
Anticipi a dipendenti 101 96 5
Altri crediti 31 98 (67)
Totale altre attivita correnti 499 611 (112)

15. Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori esigibili entro I'esercizisuccessivo aumentano da 2.011 migliaia di EurgOal
giugno 2014 a 2.204 migliaia di Euro al 30 giugid2 con un incremento di 193 migliaia di Euro, e

sono prevalentemente composti da debiti verdaisherper I'acquisto di prodotti finiti.
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Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Debiti verso fornitori Italia (1.359) (1.819) 460
Debiti verso fornitori UE (806 (143) (663)
Debiti verso fornitori resto del mondo (39) (49) 10
Totale debiti verso fornitori (2.204) (2.011) (193)

16. Debiti verso societa controllate
| debiti verso societa controllate ammontano a 2.68gliaia di Euro e si sono decrementati rispetto
all'esercizio precedente per 5.969 migliaia di Eprimcipalmente per la diminuzione del debito veleso

Game Entertainment S.r.l. per 5.391 migliaia dideaiiseguito dei dividenti ricevuti.

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei debiti dddigital Bros S.p.A. verso le societa controllate.

17. Debiti tributari

| debiti tributari passano da 920 migliaia di Ew@d?86 migliaia di Euro, con un decremento di 634

migliaia di Euro. Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Debiti verso erario (113) (757) 644
Altri debiti tributari (173) (163) (10)
Totale debiti tributari (286) (920) 634

La voce debiti verso erario é relativa esclusivaimext debito IVA in essere al 30 giugno 2015 che é
significativamente inferiore rispetto a quello @ 8iugno 2014, essendo diminuita di 644 migliaia di

Euro. Gli altri debiti tributari si riferiscono @llritenute sulle retribuzioni pagate nel mese aggo.

18. Fondi correnti

La voce attiene esclusivamente ai fondi svalutazisartecipazioni ed € pari a 1.491 migliaia didESi
e decrementata di 7.028 migliaia di Euro rispett8Cagiugno 2014 quando era stata pari a 8.519awag|
di Euro.
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La movimentazione del periodo € la seguente

Migliaia di Euro 30 giugno| Accantonamenti Utilizzi 30 giugno

2014 2015
505 Games S.r.l. 5.460 0 (5.460) 0
505 Games Spain SI 1.589 0 (1.589) 0
505 Mobile S.r.l. 1.470 0 (1.470) 0
Pipeworks Inc. 0 1.491 0 1.491
Totale fondi correnti 8.519 1.491 (8.519) 1.491

La Societa ha utilizzato il fondo relativo alla 5@&ames Spain Sl e 505 Games Mobile S.r.l. e ha
rilasciato il fondo svalutazione partecipazioni pet60 migliaia di Euro nella 505 Games S.r.lgniito

non pill necessario, in seguito ai risultati positmsuntivati e ai flussi attesi per i prossimgesizi. Ha
accantonato un fondo per 1.491 migliaia di Euratirghmente alla controllata Pipeworks Inc..Si rihan

al paragrafo sulle partecipazioni per ulterioritagh.

19. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti passano da 1.158 niigtia Euro al 30 giugno 2014 a 940 migliaia di Eato

30 giugno 2015, con un decremento di 218 migliatawto, come di seguito illustrato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Debiti verso istituti di previdenza (27D) (332) 62
Debiti verso dipendenti (569) (683) 114
Debiti verso collaboratori (40) (39) (1)
Provvigioni ad agenti (39) (100) 65
Altri debiti (26) 4 (22)
Totale altre passivita correnti (940) (1.158) 218

| debiti verso dipendenti includono gli accantonatheelativi a ferie e permessi non ancora goduti a

temine dell'esercizio e per il pagamento dellaitresima mensilita.

Il decremento dei debiti verso istituti di previdare verso dipendenti & dovuto a minori accantonéime

per i premi aziendali rispetto al 30 giugno 2014.

La voce include inoltre il debito per provvigiord agenti relativo alle provvigioni maturate allaaldi
chiusura dell’esercizio, ma non ancora liquidatsjeame al debito per provvigioni non ancora magjrat
ma relative a vendite gia effettuate nell’eserciti@ diminuzione di tale voce € in linea con il doento

dei ricavi.
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PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettma riportate nel prospetto movimenti di patrimonio

netto. In sintesi possono cosi riassumersi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni

Capitale sociale 5.644 5.644 0
Azioni proprie (1.199) (1.574) 375
Riserva legale 1.129 1.129 0
Riserva sovrapprezzo azioni 16.954 16.954 0
Riserva da introduzione IFRS (142) (142) 0
Riserva da rivalutazione attuariale (64) (86) 22
Riserva da valutazione titoli 240 0 240
Altre riserve 55 21 34
Utili esercizi precedenti 268 1.843 (1.575)
Risultato d'esercizio 6.946 (615) 7.561
Totale patrimonio netto 29.831 23.174 6.657

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettons riportate nel prospetto delle variazioni di

patrimonio. In sintesi possono cosi riassumersi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Patrimonio netto di apertura 23.174 23.825 (651)
Distribuzione dividendi (960) 0 (960)
Variazione azioni proprie 375 0 375
Utili (perdite attuariali) 27 (36) 58
Variazione riserva rivalutazione titoli 240 0 240
Altre variazioni 34 0 34
Risultato del periodo 6.946 (615) 7.561
Patrimonio netto finale 29.831 23.174 6.657

Il capitale sociale, invariato rispetto all'esergciprecedente, &€ esclusivamente composto da 183720.

azioni ordinarie emesse ed interamente versatedaehtesimi di Euro nominali. Non esistono diritti

privilegi e vincoli sulle azioni ordinarie.

La azioni proprie sono pari a 1.199 migliaia di &@alla fine dell'esercizio sono composte da numero
400.247 azioni ordinarie Digital Bros S.p.A. pari2s84% del capitale sociale avendo venduto 125.247

corso dell'esercizio per un importo di 410 miglidisEuro.

La riserva da valutazione titoli & relativa all'gdeamento a fair value con riconoscimento a riseliva

patrimonio netto della differenza tra il valoreadirico delle Starbreeze azioni A e il valore di ca¢o al

30 giugno 2015 in quanto strumenti classificatiiiade for sale.

Non esistono particolari destinazioni ed obietfigr le singole riserve patrimoniali ad esclusiongelli

definiti dalla legge.
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Alla data di approvazione del presente bilancio mesistono dividendi gia deliberati, ma non ancora
pagati.

Non esistono azioni di godimento, obbligazioni centibili in azioni e titoli o valori simili emessialla
Societa.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Il dettaglio delle poste componenti la posiziomfiziaria al 30 giugno 2015 comparata con i medesim

dati al 30 giugno 2014 ¢é la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazione
24| Disponibilita liquide 1.78( 490 1.290 n.s.
25| Debiti verso banche correnti (12.727) (19.541) 6.814| -34,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 1.401 (1.428) 2.829 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (9.546) (20.479) 10.933| -53,4%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (1.619) 0 (1.619) n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti 0 (19) 19 n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.619) (19) (1.600) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (11.16p) (20.498) 9.333| -45,5%

Alla chiusura dell’esercizio i valori contabili dégtrumenti finanziari detenuti dalla Societa sono

risultati pari al relativo fair value.

La tabella seguente riporta le passivita finaneiaal 30 giugno 2015 elencate per scadenza teneporal

Migliaia di Euro Entro 1 anno| 1-5 anni| oltre 5 anni| Totale
Debiti verso banche relativi a conti correnti 2) 0 0 (2)
Debiti verso banche relativi a finanz. all'imp.edgort (10.529 0 01 (10.529)
Debiti verso banche relativi ad anticipi fatturstd (859) 0 0 (859)
Debiti verso banche per mutui chirografari (1.337)1.619) 0| (2.956)
Totale debiti verso banche (A) (12.727) (1.619) 01](14.346)
Altre passivita finanziarie (B) (152) 0 0 (152)
Totale (A+B) (12.879) (1.619) 0](14.498)
Posizione finanziaria netta corrente
La posizione finanziaria netta a breve termines composta :
30 giugno 30 giugno| Variazioni
Migliaia di Euro 2015 2014
22 | Disponibilita liquide 1.780 490 1.290
23 | Debiti verso banche a breve termine (12.727) (19.541) 6.814
24 | Altre passivita finanziarie a breve termine 1.40 (1.428) 2.829
Totale posizione finanziaria netta corrente (9.548) (20.479) 10.933

22. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2015 consisioin depositi in conto corrente esigibili a vigtan

una polizza Quadrante sottoscritta dalla Digitab8S.p.A. in data 21 ottobre 2002 ed abbinata alla

Gestione speciale Montepaschivita. Il dettaglibseguente:

248

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Cassa e depositi di conto corrente 1.459 176 1.283
Polizza quadrante Banca Toscana 321 314 7
Totale disponibilita liquide 1.780 490 1.290

Le disponibilita liquide della Societa al 30 giugR015 sono pari a 1.780 migliaia di Euro e rispetto

valore al 30 giugno 2014 si registra un incremepdoi a 1.290 migliaia di Euro principalmente per

'aumento della cassa e dei depositi di conto cderper 1.283 migliaia di Euro.

23. Debiti verso banche a breve termine

| debiti verso banche correnti sono costituiti daperti di conto corrente, finanziamenti all'impaxione

e all'esportazione, anticipi fatture, anticipi sahbuon fine e dalla quota a breve termine di due

finanziamenti. Il decremento dei debiti verso banalbreve termine rispetto al 30 giugno 2014 p&t4.

migliaia di Euro & da attribuire principalmenteaatliminuzione dei finanziamenti allimportazione ed

esportazione e degli anticipi fatture e salvo bfioe solo parzialmente compensati dallaumento dei

finanziamenti rateali entro 12 mesi. |l dettaglid ®eguente:

30 giugno 30 giugno|  Variazioni

Migliaia di Euro 2015 2014

Scoperti di conto corrente (2) (435) 433
Finanziamenti all'importazione ed esportazione .520) (15.807) 5.278
Anticipi fatture e salvo buon fine (85P) (3.286) 2.427
Finanziamenti rateali entro i 12 mesi (1.387) 0 (1.337)
Fair value derivati entro i 12 mesi 0 (13) 13
Totale debiti verso banche a breve termine (12.72)) (19.541) 6.814

| debiti verso banche non prevedono pegni, garaezierispetto di impegni finanziari da parte della

Societa.

La quota dei finanziamenti rateali entro i dodi@sinal 30 giugno 2015 &€ composto, per 456 migtiaia

Euro, dal debito residuo di un mutuo chirografaximcesso dal Banco Popolare Societa Cooperativa con

scadenza gennaio 2016 e per 881 migliaia di Eulla garzione con scadenza a breve termine di un

finanziamento concesso da Unicredit S.p.A. conestza gennaio 2018.

Il mutuo chirografario impresa concesso dal Banopdhare Societa Cooperativa alla Digital Bros S.p.A

e stato erogato in data 2 dicembre 2014 e avevaalore originario di 1 milione di Euro. A tale

finanziamento che prevedeva il pagamento deglirést e la restituzione del capitale in dodici rate

mensili con decorrenza 2 gennaio 2015, & statdcgbplun tasso di interesse variabile, determisatta

base dell’euribor a tre mesi aumentato di uno spded 25 punti.

Il fair value derivati era determinato dal conwati interest rate swap in essere al 30 giugno 2014

stipulato con Banca Intesa San Paolo che si € gsmctontestualmente al contratto di locazione

finanziaria relativo al magazzino di Trezzano saWNglio nel corso del mese di novembre 2014.

249

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




24. Altre attivita e passivita finanziarie correnti

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziaderrenti € il seguente:

30 30
giugno| giugno | Variazioni

Migliaia di Euro 2015 2014
Starbreeze AB Azioni B 1.553 0 1.553
Anticipazioni di crediti commerciali pro soluto dacieta di factorin (133) (366) 233
Canoni di leasing con scadenza entro i dodici mesi (19)| (1.062) 1.043
Totale altre attivita e passivita finanziarie correnti 1.401| (1.428) 2.829

La voce Starbreeze AB azioni B rappresenta il waltirmercato al 30 giugno 2015 di 1.220.691 azioni
emesse dalla societa Starbreeze (quotata sul N&tdagholm First North Premier). Tali azioni sono
state valutate a fair value con riconoscimentoraaeconomico della differenza tra il valore diicare il
valore di mercato al 30 giugno 2015 in quanto samtinclassificati held for trading. Nel corso detse

di luglio 2015 le azioni sono state interamenteraie con la contestuale rilevazione delle plusazale

Le anticipazioni di crediti commerciali pro solutoncesse da societa di factoring per un importb3ai

migliaia di Euro sono in diminuzione di 233 mighadi Euro rispetto al 30 giugno 2014.

| canoni di leasing con scadenza entro i dodiciimeso composti da tutto I'ammontare residuo dei
canoni dei contratti di locazione finanziaria stgiucon Unicredit Leasing e Volkswagen Bank. Le
locazioni finanziarie attualmente in essere sorative a due autovetture. Nel periodo € termin&to i
contratto di locazione finanziaria relativo al magjao di Trezzano sul Naviglio che é stato acqtospeer

un importo pari a 911 migliaia di Euro.

Al 30 giugno 2015 esistono due contratti di locaeidinanziaria con debito residuo esclusivamente a

breve termine:

e un contratto sottoscritto con Volkswagen Bank Gmbhe prevede un valore finanziato
dell'importo finanziato pari a 50 migliaia di Eumil pagamento di quarantasette canoni con
periodicita mensile da 1 migliaia di Euro oltreraaanone anticipato pari a 10 migliaia di Euro
ed un prezzo per I'esercizio dell’opzione finaleadguisto pari a 5 migliaia di Euro. La scadenza
del contratto di locazione finanziaria € I'L novem2015. L'importo dei canoni a scadere entro
i dodici mesi € pari a 9 migliaia di Euro. Il tasbmteresse applicato € pari al 5,11%;

* un contratto sottoscritto con Unicredit Leasing @revede un valore finanziato dell'importo
finanziato pari a 46 migliaia di Euro e il pagantemti quarantasette canoni con periodicita
mensile da 1 migliaia di Euro oltre a un canonécadto pari a 9 migliaia di Euro ed un prezzo
per I'esercizio dell'opzione finale di acquisto par5 migliaia di Euro. La scadenza del contratto
di locazione finanziaria € il 2 aprile 2016. L'impo dei canoni a scadere entro i dodici mesi

pari a 10 migliaia di Euro. Il tasso d'interessglagato € pari al 6,46%.
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Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & catgpda:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015| 30 giugno 2014 Variazioni
25| Attivita finanziarie non correnti D 0 0
26| Debiti verso banche non correnti (1.619) 0 (1.619)
27| Altre passivita finanziarie non correnti 0 (19) 19
Totale posizione finanziaria netta non correntg (1.619) (19) (1.600)

25. Attivita finanziarie non correnti

Non vi sono attivita finanziarie non correnti al §idigno 2015 come non sussistevano al 30 giugnd.201

26. Debiti verso banche non correnti

| debiti verso banche non correnti sono compostussramente dalla quota con scadenza oltre i 18 me
di un finanziamento concesso da Unicredit S.p.Amutuo chirografario concesso da Unicredit S.p.A.
alla Digital Bros S.pA. é stato erogato in datgplila 2015 per un controvalore di 2,5 milioni dirBull
finanziamento prevede il pagamento degli interedsi restituzione del capitale mediante rate triraéis
posticipate a partire dal 31 luglio 2015. Il taghiointeresse € variabile ed & determinato sullae bas

dell'euribor a 3 mesi aumentato di uno spread 50 punti.

27. Altre passivita finanziarie non correnti

Non vi sono passivita finanziarie non correnti iraqto il debito al 30 giugno 2014, pari a 19 miglidi
Euro, era relativo unicamente alla porzione norreste del debito per due contratti di locazione

finanziaria che al 30 giugno 2015 hanno debitadigsiesclusivamente a breve termine.

La tabella seguente riporta la scadenza tempoedleathoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro Valore nominale dei canoni
Entro 1 anno 19
1-5 anni 0
Oltre 5 anni 0
Totale 19
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IMPEGNI E RISCHI

Gli impegni che la Societa ha in essere € il seguen

Migliaia di Euro 30 giugno 2015% 30 giugno 2014 Variazioni
Impegni per acquisto azioni Starbreeze (5.534 0 (5.534
Impegni finanziari (4.450 0 (4.450
Totale impegni (9.984 0 (9.984

Gli impegni per I'acquisto di azioni A e B dellacseta svedese Starbreeze fanno riferimento alliakxo
descritto negli eventi significativi che prevedackjuisto totale di 5 milioni di azioni della soéieivedese
per un prezzo complessivo di 8,2 milioni di Dollafl 30 giugno 2015 la Societa ha acquistato 1.533

migliaia di azioni per un prezzo di 2.008 migligiaDollari.

Gli impegni finanziari fanno riferimento a manddticrediti verso societa controllate per 4.450 naigl
di Euro.
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5. ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

3. Ricavi netti

Il totale dei ricavi netti passa da 43.543 miglidiaEuro a 23.053 migliaia di Euro con un decrement

percentuale pari al 47%.

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni
Vendite lorde lItalia 24.226 46.615 (22.390), -48,0%
Vendite lorde estero 313 770 (457) -59,4%
Totale ricavi lordi 24.538 47.385 (22.847) -48,2%
Totale rettifiche ricavi (1.485) (3.842) 2.357| -61,3%
Totale ricavi netti 23.053 43.543 (20.490)| -47,1%
La distribuzione geografica dei ricavi lordi al §iigno 2015 é la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni

Ricavi lordi Italia 24,221 46.615 (22.390), -48,0%
Ricavi lordi UE 313 758 (445)| -58,7%
Ricavi lordi extra UE [l 12 (12) n.s.
Totale ricavi lordi 24.538 47.385 (22.847) -48,2%
8. Costo del venduto

Il costo del venduto € cosi suddiviso:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni %
Acquisto prodotti destinati alla rivendita (17.731) (30.692) 12.961| -42,2%
Variazione delle rimanenze prodotti finiti (541) (5.126) 4.585| -89,5%
Totale costo del venduto (18.272) (35.818) 17.546| -49,0%

Per un commento piu dettagliato delle singoli congai dei ricavi e del costo del venduto si rimanda

alla relazione sulla gestione.

10. Altri ricavi

Gli altri ricavi comprendono principalmente i ricaper attivita prestate per conto delle societa

controllate.

253

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




11. Costi per servizi

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pensei:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015/ 30 giugno 2014 Variazioni %

Pubblicita, marketing, fiere e mostré (1.148) (1.686) 538 -31,9%
Trasporti e noli (290) (513) 223 -43,5%
Altri costi legati alle vendite 0 0 0 0,0%
Sub-totale servizi legati alle vendite (1.438) (2.199) 761 -34,6%
Assicurazioni varie (114) (214) 99 -46,5%
Consulenze legali e notarili (1.295) (834) (462) 55,5%
Postali e telegrafiche (55) (69) 16 -22,3%
Viaggi e trasferte (218) (213) (6) 2,7%
Utenze (129) (227) 98 -43,3%
Manutenzioni (89) (78) (10) 12,4%
Compensi agli organi sociali (74) (74) 0 0,0%
Sub-totale servizi generali (1.974) (1.709) (265) 15,6%
Servizi intercompany (72) (42) (30) 74,1%
Sub-totale (2.046) (1.751) (295) 17,0%
Totale costi per servizi (3.484) (3.950) 466 -11,8%

La voce, pari a 3.484 migliaia di Euro, diminuisie466 migliaia di Euro rispetto al 30 giugno 2014

quando era pari a 3.950 migliaia di Euro principatte per effetto delle minori spese pubblicitarie e

minori costi di logistica solo parzialmente companda maggiori costi per consulenze.

12. Affitti e locazioni

La voce affitti e locazioni, pari a 825 migliaialiro, € leggermente diminuita rispetto al 30 gag614

quando erano stati pari a 832 migliaia di Euro.vbae include 754 migliaia di Euro relative all’affi

degli uffici della Societa siti in Via Tortona 37Milano e 71 migliaia di Euro relative alla locag®

operativa di autovetture assegnate ai dipenderglladocazione di strumentazione di magazzino.

13. Costi del personale

| costi del personale dipendente sono comprenglicdsto sostenuto per le provvigioni per agenti di
commercio, dei compensi agli amministratori del#tierdall’assemblea, al costo per i lavoratori

temporanei ed i collaboratori, nonché i costi gealito aziendali assegnate ai dipendenti e sotigpata

a 5.474 migliaia di Euro in diminuzione di 663 niggh di Euro rispetto all'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015| 30 giugno 2014 Variazioni %

Salari e stipendi (2.975) (3.373) 398 -11,8%
Oneri sociali (1.004) (1.169) 165 -14,1%
Trattamento di fine rapporto (208) (230) 22 -9,5%
Compensi Amministratori (1.094) (996) (98) 9,8%
Lavoro interinale e collaboratori (80) (64) (16) 25,1%
Provvigioni Agenti (99) (264) 165 -62,7%
Altri costi del personale (14) (41) 28 -67,6%
Totale costi del personale (5.474) (6.137) 663 -10,8%
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L’incremento dei compensi per amministratori pem8igliaia di Euro tiene conto del fatto che nelsmor

dell'esercizio € sta introdotta una componentealulié del’emolumento degli amministratori delegati

correlata con i risultati triennali che sarannosaguiti dal Gruppo.

| costi del personale in senso stretto sono compassalari e stipendi, dai contributi relativinehé dal

costo per il trattamento di fine rapporto di lavabordinato. Si decrementano di 586 migliaia dioEu

rispetto all’esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015| 30 giugno 2014 Variazioni %
Salari e stipendi (2.975) (3.373) 398 -11,8%
Oneri sociali (1.004) (1.169) 165 -14,1%
Trattamento di fine rapporto (208) (230) 22 -9,5%
Totale costi del personale (4.188) (4.772) 584 -12,2%
Numero medio dipendenti 65 70 (5) -7,1%
Costo medio per dipendente (64) (68) 4 -5,5%

Il costo medio per dipendente si decrementa déb5,5

Il dettaglio dei dipendenti della Societa al 30gyia 2015, ripartiti per tipologia, & fornita neazione

altre informazioni della Relazione sulla gestione.

14. Altri costi operativi

Il dettaglio dei costi operativi per natura confan con le medesime voci registrate nell’esercizio

precedente € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015/ 30 giugno 2014 Variazioni %
Acquisto materiali vari (33) (40) 7 -17,2%
Spese generali e amministrative (483) (527) 44 -8,4%
Spese di rappresentanza (56) (56) 0 -0,5%
Spese bancarie varie (95) (141) 46 -32,7%
Totale altri costi operativi (667) (764) 97 -12,7%

| costi operativi diminuiscono rispetto all'eseticizorecedente del 12,7% passando da 764 migliaia di

Euro a 667 migliaia di Euro principalmente per #ffedel decremento delle spese generali e

amministrative e delle spese bancarie varie.

21. Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

Migliaia di Euro 30 giugno 2015| 30 giugno 2014 Variazioni %
Ammortamenti (359) (420) 61 -14,6%
Accantonamenti 0 0 0 0,0%
Svalutazione di attivita (3.825) (1.470) (2.355) n.s.
Riprese di valore di attivita 12.920 4.100 8.820 n.s.
Totale proventi e costi operativi non monetari 8.736 2.210 6.526 n.s.
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Gli ammortamenti sono stati descritti nelle moviteaioni delle immobilizzazioni e degli investimenti

nelle note illustrative alla quale si rimanda.

La svalutazione

di attivita effettuata al 30 giu@@d5 include:

la svalutazione della partecipazione in Pipeworks per 1.491 migliaia di Euro;

la minusvalenza conseguente alla cessione deltagi@azione in Game Entertainment
S.r.l. per 670 migliaia di Euro;

la svalutazione della partecipazione in Game Nekv&or.l. per 877 migliaia di Euro;

gli accantonamenti effettuati per recepire gli #iffeeconomici della transazione

conclusa con Dada S.p.A. relativamente al contsozisorto successivamente alla
cessione della partecipazione in Fueps S.p.A. pemdla di Euro;

gli accantonamenti per coprire alcune specifichsizioni di credito su cui esiste una

probabilita di mancato incasso per 408 migliai&dio.

La ripresa di valore di attivita include:

i dividendi ricevuti dalla societa controllata 5G&mes France S.as. per 1.460 migliaia
di Euro;

i dividendi ricevuti dalla societa controllata Garstertainment S.r.l. per 6.000
migliaia di Euro;

il rilascio del fondo svalutazione partecipaziorie5d@60 migliaia di Euro nella 505

Games S.r.l. in quanto ritenuto non piu necessario.

25. Gestione finanziaria

La gestione finanziaria & stata positiva per 1.811& Euro, contro un risultato negativo per 2.10&m

Euro realizzato nel passato esercizio.

La voce si compone di:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2014 Variazioni %
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.353 135 2.218 n.s.
24| Interessi passivi e oneri finanziari (1.035) (2.243) 1.208| -53,9%
25| Gestione finanziaria 1.318 (2.108) 3.426 n.s.
Il dettaglio degli interessi attivi e dei provefitianziari € il seguente:
Migliaia di Euro 30 glg(g)gg 30 gl;ggg Variazioni %
Interessi attivi su conti correnti bancari 0 1 (1) -83,3%
Proventi finanziari 744 12 732 n.s.
Differenze attive su cambi 1.609 122 1.487 n.s.
Totale interessi attivi e proventi finanziari 2.353 135 2.218 n.s.

Gli interessi attivi e proventi finanziari sono aemtati di 2.218 migliaia di Euro. Sono composti

principalmente da differenze positive su cambi p&09 migliaia di Euro e proventi finanziari per773
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migliaia di Euro relativi alla valutazione delleaBreeze azioni B valutate a fair value e classiéicome

held for trading.

Il dettaglio degli interessi passivi € il seguente:

Migliaia di Euro 30 glgggg 30 glgggg Variazioni %
Interessi passivi su c/c e attivita commerciali QB (1.725) 895| -51,9%
Altri interessi passivi 0 (18) 18 n.s.
Interessi passivi finanziamenti e leasing (] (33) 20| -59,7%
Interessi factoring (10) (29) 19| -66,1%
Totale interessi passivi da fonti di finanziamentg (853) (1.805) 952|-52,8%
Differenze passive su cambi (18 (438) 256| -58,4%
Totale interessi passivi e oneri finanziari (1.035 (2.243) 1.208| -53,9%

Gli interessi passivi sono in miglioramento di 820ila Euro e si riducono di 1.035 migliaia di Euno

linea con il minor indebitamento medio.

Il calcolo del costo implicito dell'indebitamentod&terminato come media semplice degli indebitament

netti di ogni fine trimestre. Gli interessi passlordi sono esposti al netto degli interessi passiv

prodotti derivati e sulle differenza passive su barf passato dal 6,8% al 30 giugno 2014 al 5,9%0al

giugno 2015:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014

Indebitamento medio 14.524 26.408

Interessi passivi netti (853) (1.805)

Costo dell'indebitamento -5,9% -6,8%

29. Imposte

Il dettaglio delle imposte correnti e differite30 giugno 2015 ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015| 30 giugno 2014 Variazioni %

Imposte correnti 1.14 1.640 (496) -30,3%

Imposte differite (407 (1.199) 793 -66,2%

Totale imposte 737 441 297 67,3%

Di seguito riportiamo la suddivisione delle imposterenti tra IRES e IRAP:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015| 30 giugno 2014 Variazioni %

IRES 1.144 1.734 (590) -34,0%

IRAP 0 (94) 94 n.s.

Totale imposte correnti 1.144 1.640 (496) -30,2%
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La determinazione dell'lRES di periodo € stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2013 30 giugno 2014 Variazioni

Imponibile fiscale IRES (1.320) (2.545) 1.225
Aliguota IRES 27,5% 27,5% 0
Ires di periodo 363 700 (337)
Effetto da consolidato fiscale 763 1.051 (288)
Imposte di competenza dell'esercizio preced 18 (a7) 35
IRES di periodo 1.144 1.734 (590)

L’accantonamento per imposte IRES dell’'eserciziocénciliato con il risultato d’esercizio esposio

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
Risultato ante imposte della Societa 6.209 (1.057)

Aliguota IRES 27,5% 27,5%

Imposta teorica (1.707) -27,5% 291 -27,5%
Effetto fiscale di costi non deducibili 2.066 33% 604 4%
Effetto fiscale dell'utilizzo di perdite fiscali no

preceddentemente utilizzate 0 0% 0 0%
Effetto fiscale netto del rilascio di imposte

differite attive non comprese nei punti sopra 5 (196)

Effetto da consolidato fiscale 763 1.051

Imposte di competenza dell'esercizio precedente 18 (17)

Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota

fiscale effettiva 1.144 18,4% 1.733 -34,6%
La determinazione dell'lRAP di periodo ¢é stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014 Variazioni

Imponibile fiscale IRAP (4.204) 1.897 (6.101)
Aliquota IRAP 3,90% 3,90% 0
Imposta di competenza dell'esercizio 0 (74) 74
Imposte di competenza dell'esercizio preced 0 (20) 20
IRAP di periodo 0 (94) 94

L'accantonamento per imposte IRAP dell'esercizidodnciliato con il risultato d’esercizio esposto

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 30 giugno 2014
Margine operativo della Societa (4.204) (1.580)

Aliquota IRAP (3,9%) 3,9% 3,9%

Imposta teorica 0 0,0% 62 -3,9%
Effetto fiscale di costi non deducibili 0 0,0% (135) 8,6%
Imposta sul reddito d'esercizio e aliqug

fiscale effettiva 0 0,0% (74) 4,7%
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6. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI (IFRS 7)

| principali strumenti finanziari utilizzati dall@ocieta sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

e Finanziamenti allimportazione

« Finanziamenti all’'esportazione

e Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

e Mutui a breve termine

« Contratti di locazione finanziaria

»  Contratti di strumenti derivati

e Strumenti finanziari detenuti per il trading

L’obiettivo di tali strumenti € quello di finanziale attivita operative della Societa.

Digital Bros S.p.A. accentra la gestione di tutischi finanziari anche per conto delle societatalate,
ad eccezione degli altri strumenti finanziari ndeneati sopra, ovvero dei debiti e crediti commedici

derivanti dalle attivita operative il cui rischiménziario rimane in capo alle singole societa «late.

La Societa cerca di mantenere un bilanciamentcstiamenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoli@alla Societa, ovvero la commercializzazione di
videogiochi, comporta investimenti prevalentemeanteapitale circolante netto, che vengono finamziat
attraverso linee di credito a breve termine. Gliestimenti a lungo termine sono di norma finanziati
attraverso linee di credito a medio lungo termipesso dedicate al singolo investimento, anchevatisa

contratti di locazione finanziaria.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussistlavanti scadenze di debiti finanziari a mediaiado
termine. Si ritiene che la posizione finanziaridta@ breve sia adeguatamente bilanciata da ueatatt

gestione del circolante.

Nei prospetti seguenti sono fornite, separatamemge gli esercizi 2015 e 2014, le informazioni
integrative richieste dall'lFRS 7 al fine di valtgaa rilevanza degli strumenti finanziari con rifeento

alla situazione patrimoniale, finanziaria ed alitisto economico della Societa.

259
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2015

Categoria di attivita finanziarie secondo il primici IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita
al 30 giugno 2015 (in migliaia di Euro)

Attivita Fair Value Investimenti

detenute per la detenuti sino a . . .
Finanziamenti

Creditie  Attivita disponibili Valore di Bilancio
per la vendita al 30 giugno 2015

Note

negoziazione scadenza
Partecipazioni - 13.931 13.931 4
Crediti ed altre attivita non correnti 644 - 644 5
Crediti commerciali - - 5.445 - 5.445 11
Crediti verso societa controllate - - 14.131 - 14.131 12
Altre attivita correnti - - 499 - 499 22
Disponibilita liquide - - 1.780 - 1.780 24
Altre attivita finanziarie correnti 1.553 - - - 1.553 26
Totale 1.553 - 22.499 13.931 37.983
Categoria di passivita finanziarie secondo il ppiclAS 39
Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al
al 30 giugno 2015 (in migliaia di Euro) detenut_e per la ammortizzato 30 giugno 2015 Note

negoziazione

Debiti verso fornitori - 2.204 2.204 15
Debiti verso societa controllate - 2.031 2.031 16
Altre passivita correnti - 940 940 19
Debiti verso banche a breve termine - 19.528 19.528 25
Altre passivita finanziarie correnti - 152 152 26
Debiti verso banche non correnti - - - 28
Altre passivita finanziarie non correnti - 1.619 1.619 29
Totale - 26.474 26.474
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Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2014

Categoria di attivita finanziarie secondo il primici IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita Attivita Fair Value Investimenti Creditie  Attivita disponibili Valore di Bilancio
. LT detenute per la detenuti sino a . . . . . Note
al 30 giugno 2014 (in migliaia di Euro) o Finanziamenti per la vendita al 30 giugno 2014
negoziazione scadenza

Partecipazioni - 14.635 14.635 4
Crediti ed altre attivita non correnti 644 - 644 5
Crediti commerciali - - 6.969 - 6.969 11
Crediti verso societa controllate - 25.393 - 25.393 12
Altre attivita correnti - - 611 - 611 22
Disponibilita liquide - - 490 - 490 24
Totale - - 34.107 14.635 48.742
Categoria di passivita finanziarie secondo il ppiclAS 39

Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al

al 30 giugno 2014 (in migliaia di Euro) detenut_e per la ammortizzato 30 giugno 2014 Note

negoziazione

Debiti verso fornitori 2.011 2.011 15
Debiti verso societa controllate 8.000 8.000 16
Altre passivita correnti 1.158 1.158 19
Debiti verso banche a breve termine 13 19.528 19.541 25
Altre passivita finanziarie a breve termine - 1.428 1.428 26
Debiti verso banche non correnti - - - 28
Altre passivita finanziarie non correnti - 19 19 29
Totale 13 32.144 32.157
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| principali rischi generati dagli strumenti finaad della Societa sono:
» rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita
e rischio di cambio

* rischio di credito.

Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari della Satéi alle variazioni dei tassi di interesse € maigiper
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduago termine che sono stati stipulati a tassoofiss

oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiivati.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine & effaitin
guanto la Societa non riesce a trasferire immedhiatee sui prezzi di vendita eventuali rialzi dessiedi
interesse. Tali rischi sono mitigati da:
< la disponibilita di linee di credito a breve termiimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento. In jgatare la societa pud vantare linee di credito
(castelletti fideiussori) che presentano condizidinminor volatilita rispetto alle variazioni dei
tassi di interesse;
« il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita
del mercato dei videogiochi;
* limplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine enmgte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibiatdifficolta di reperimento, a condizioni sosteiijldelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgimedell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziadiella Societa sono da un lato le risorse generate o
assorbite dalle attivita operative e di investinoesitdall’altro le caratteristiche di scadenza aairo del
debito o di liquidita degli impieghi finanziari noné le condizioni e la disponibilita presente sercato

del credito.

Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskaiéa Societa al fine di ridurre tale rischio:

» gestione centralizzata dei processi di tesoregairedi delle linee di credito;

- ottenimento di linee di credito adeguate alla dez di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza;

* monitoraggio delle condizioni prospettiche di lidjtz.
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Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheaeao generati dall’attivita operativa, consentiraialla
Societa di soddisfare i suoi fabbisogni derivargilal attivita di investimento, di gestione del dals
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natler scadenza e comunque di essere in grado di

determinare i fabbisogni finanziari per le attivitdlla Societa con anticipo.
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La tabella successiva evidenzia, per fasce di szadeontrattuale in considerazione del cosiddatforst case scenaripe con valoriundiscountede obbligazioni finanziarie

della Societa, considerando la data piu vicinadgeuale alla Societa pud essere richiesto il pagéone riportando le relative note di bilancio peiscuna classe:

Passivita finanziarie al 30 giugno 2015 Valore di entro tra2e3 tra3ed tradeb oltre 5

(in migliaia di Euro) bilancio l'esercizio tra 1l e 2 anni anni anni anni anni Totale Note
Debiti verso banche a breve termine 12.727 12.727 12.727 23
Altre passivita finanziarie correnti 152 152 152 24
Debiti verso banche non correnti 1.619 913 706 1.619 26
Altre passivita finanziarie non correnti 27
Totale 20.988 20.969 19 - - - - 20.988

Passivita finanziarie al 30 giugno 2014 Valore di entro . tra2e3 tra3ed4 tradeb oltre 5

R i . . . trale 2 anni ; ; ; . Totale Note
(in migliaia di Euro) bilancio I'esercizio anni anni anni anni

Debiti verso banche a breve termine 19.541 19.541 19.541 23
Altre passivita finanziarie a breve termine 1.428 1.428 1.428 24
Debiti verso banche non correnti 26
Altre passivita finanziarie non correnti 19 19 19 27
Totale 20.988 20.969 19 - - - - 20.988

La Societa ha a disposizione sufficienti risorsariziarie per far fronte ai debiti in scadenzaehésercizio, potendo contare sulla liquidita disfbile, su linee di credito e fidi

non utilizzati, che alla data del presente bilamsiomontano a circa 31 milioni di euro, e sui flidisiassa derivanti dall’attivita caratteristica.
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Rischi di tasso di cambio

La Societa é influenzata da variazioni nei tasstalinbio con Sterlina inglese e il Dollaro americano
relativamente ai crediti finanziari vantati nei émmti delle controllate 505 Games Ltd. e 505 Gaki8s

Inc..

La Societa, al fine di monitorare il livello di cisio di tasso di cambio Euro/Sterlina e Euro/Dal)dra
deciso di monitorare costantemente I'andamentoigionale del tasso di cambio basandosi anche su
report di analisti indipendenti e di disporre dide di strumenti derivati idonei alla coperturarigghio e

commisurati al rischio stesso, attualmente noieatiti.

Rischi di credito

Per i clienti italiani, la Societa opera esclusiegte con clienti noti. Nel caso di clienti per iagjunon ha
necessarie informazioni adotta una politica di veanith contrassegno che permette di limitare ihiigh

perdite su credito a valori marginali.

La definizione degli affidamenti da assegnare i@ntl avviene da parte di un comitato fidi in cons
presenti gli amministratori delegati, la direziocemmerciale, la direzione finanziaria e il respdrilsa
della gestione del credito. Il controllo dell'andamio degli affidamenti e dei saldi clienti vienéettuato
giornalmente prima delle spedizioni da effettuasepdrte del responsabile del credito. La Societa ha
comunque stipulato un contratto di assicuraziorieco®liti che copre pressoché la totalita dei ¢lien
Tale assicurazione non permette di eliminare tatabm il rischio di credito sui clienti assicuratia

limita considerevolmente le potenziali perdite.

| crediti sono esposti in bilancio al netto del donsvalutazione crediti; si ritiene che tale valore

rappresenti ifair valuedei crediti commerciali.

La tabella seguente riporta un’analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2015 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi aLgd@i2014:

Migliaia di Euro 30 giugno 2015 % su totale 30 giugno 2014 % su tdda
Non scaduto 3.885 71% 4.851 70%
0 > 30 giorni 92 2% 902 13%
30 > 60 giorni 114 29 181 3%
60 > 90 giorni 13 0% 19 0%
> 90 giorni 1.341 259 1.01p 15%
Totale crediti verso clienti 5.445 100% 6.969 100%
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Fair value di attivita e passivita finanziarie e modelli di @lcolo utilizzati

Di seguito sono riportati gli ammontari corrispontiaal fair value delle attivita e passivita ripartiti sulla

base delle metodologie e dei modelli di calcolottdioper la loro determinazione.

Si segnala che non sono riportate le attivita faiee per le quali ifair value non & oggettivamente

determinabile.

Il fair value della voce Debiti verso banche & stato calcolatia $ase della curva dei tassi alla data di

bilancio senza alcuna ipotesi circaiikdit spread.

Il fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercattv@ si basa sui prezzi di mercato alla data
di bilancio. | prezzi di mercato utilizzati sormd/ask price a seconda della posizione attiva/passiva
detenuta. Ifair valuedegli strumenti finanziari non quotati in un meuocattivo e degli strumenti derivati

e determinato utilizzando i modelli e le tecnicteutative prevalenti sul mercato, utilizzando input

osservabili sul mercato.

Si precisa che per le voci crediti e debiti comriadrcaltre attivita finanziarie non sono statoahti i

fair valuein quanto il loro valore di carico approssimatesso.

Per quanto riguarda le voci debiti per leasingrfmari e verso altri finanziatori si ritiene chddir value

non si discosti significativamente dal valore cbiitaa cui sono iscritti.
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Valore di bilancio 30

Migliaia di Euro ) Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2015
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 1.78 49 49 24
Debiti verso banche a breve termine 12.72 19.52 19.52 25
Altre attivita finanziarie correnti 1.553 0 1.533 26
Interest rate swap l l ( 25-28
Migliaia di Euro Valore di pllan0|o 30 Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2014
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 49 49 49 24
Debiti verso banche a breve termine 19.52 19.52 19.52 25
Derivati di negoziazione 0 0 0
Interest rate swap 1 1 1 25-28
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Rischio tasso di cambio e tasso d'interesse: semstly analysis

La sensitivity analysig stata preparata in accordo al principio contallfiRS 7. Essa si applica a tutti gli

strumenti finanziari riportati in bilancio.

La Societa ha effettuato Eensitivity analysi€he misura I'impatto stimato sia nel conto ecormnsia
nello stato patrimoniale, di una variazione destedi cambio pari a +/-10% e del tasso d'interegsk%
rispetto ai tassi di cambio e di interesse rilewati30 giugno 2015 su ciascuna classe di strumenti
finanziari, mantenendo costanti tutte le altre aaiti. Tale analisi ha una valenza puramente iaista,

dato che nella realta raramente queste variazio/grggono in maniera isolata.

Al 30 giugno 2015 la Societa non risulta espostouttdriori rischi, quali ad esempio rischio su

commodity

Per lasensitivity analysisul tasso di cambio si € tenuto conto del risafie pud nascere in capo a
qualsiasi strumento finanziario denominato in uakuta diversa dall’'euro. Di conseguenza é stateqre

in considerazione anche il rischio di traslazione.

Gli strumenti finanziari che sono soggetti a vaoae del loro valore a seguito di movimenti deistas
d’interesse sono:
- gli strumenti con tasso d'interesse variabile

- gli strumenti con tasso d’interesse fisso ma misaidair value

La tabella seguente riporta gli effetti sulla pasie finanziaria netta e sull’utile prima delle iogte di

una diminuzione/incremento del 10% del tasso diar&uro/Dollaro rispetto ai valori previsti a buadg

paria 1,12:

Tipologia di variazione Effetto sulla posizione Effetto sull'utile prima delle
finanziaria netta imposte

+10% Dollaro 2.203 744

-10% Dollaro (2.581) (973)

Inoltre si stima che tenendo in considerazionehitdénanziari in valori assoluti a tasso variabihon
assistiti da strumenti di copertura dei tassi thri@sse una variazione dei tassi di interesseaflari% su
base annua comporterebbe una variazione dellaiposifinanziaria netta e dell’utile prima delle iogte

pari a circa 150 migliaia di Euro.
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Livelli gerarchici di valutazione al Fair Value

In relazione agli strumenti finanziari rilevatifair value il principio IFRS 7 richiede che tali valori s@an
classificati sulla base di una gerarchia di livehie rifletta la significativita degli input utilzati nella

determinazione déhir value Si distinguono i seguenti livelli:

— Livello 1: quotazioni rilevate su un mercato attper attivita o passivita oggetto di valutazione;
— Livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cwl punto precedente, che sono osservabili
direttamente o indirettamente sul mercato;

— Livello 3: input che non sono basati su dati di ca¢ép osservabili.
Al fine di determinare il valore di mercato dedlisnenti finanziari, la Societa utilizza diversi dali di
misurazione e valutazione, di cui viene indicatorigpilogo nella tabella seguente per gli anni 2@15

2014:

Voce di bilancio al 30

. Strumento Livello1l Livello2 Livello 3 Totale Note
giugno 2015
Altre attivita finanziarie Azioni quotate 1553 1 55: 24
correnti
Voce_ di bilancio al Strumento Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale Note
30 giugno 2014
Derivati di Interest rate

Negoziazione swap 13 13 25-28
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7. PROVENTI ED ONERI NON RICORRENTI

Come richiesto dalla Delibera Consob n. 15519 delluglio 2006, nel conto economico sono stati
identificati i proventi e gli oneri derivanti da @mzioni non ricorrenti. Si ritengono non ricoriemelle
operazioni o quei fatti che, per la loro naturan soverificano continuativamente nello svolgimedadla

normale attivita operativa.

Nell'esercizio la Societa ha contabilizzato onarnricorrenti per 181 migliaia di Euro relativamerati

costi sostenuti per i professionisti utilizzati peacquisizioni perfezionate nel periodo.

8. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

Al 30 giugno 2015 non vi sono attivita e passipitdenziali.
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9. RAPPORTI E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto dalla delibera CONSOB 182212 marzo 2010, si precisa che i rapporti della
societa Digital Bros S.p.A. con le proprie cont@td#l dirette nonché con le societa correlate e non
controllate con le quali sono stati intrattenugparti, sia di natura commerciale che finanziaseno

stati regolati regolati secondo le normali condizidi mercato e non si possono qualificare né come

atipiche né inusuali.

Digital Bros verso societa controllate

Le operazioni di natura commerciale e finanziagladSocieta verso le societa del Gruppo al 30rgug

2015 sono regolate a condizioni di mercato. Tadirapioni sono di seguito riepilogate:

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz. comm. finanz.
505 Games S.r.l. 600 4.108 0 0 1.671 (549
505 Mobile S.r.l. 0 5.582 0 0 11 0
Digital Bros Game Academy S.ril. 0 124 0 0 84 0
Game Entertainment S.r.l. 0 0 0 (100 0 0
Game Network S.r.l. 0 598 0 0 11 0
Game Service S.r.l. 0 428 0 0 0 0
505 Games France S.a.s. 0 12( 0 0 0 0
505 Games Ltd. 0 0 0 (771) 0 0
505 Games lberia Slu 0 516 0 0 0 0
505 Games (US) Inc. 0 1.518 0 0 13 0
505 Games GmbH 0 537 0 0 0 0
505 Games Interactive 0 0 0 (180 0 0
505 Games Mobile (US) 0 0 0 (170) 0 0
DR Studios Ltd. 0 0 0 (767) 0 0
Pipeworks Inc. 0 0 0 (43) 0 0
Totale 600 13.531 0 (2.031) 1.790 (549)
Le operazioni al 30 giugno 2014 erano:
Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz. comm. finanz.
505 Games S.r.l. 1.695 12.260 0 0 2.298 (1.227)
505 Mobile S.r.l. 0 1.499 0 0 0 0
Game Service S.r.l. 0 388 0 0 12 (2112)
Game Entertainment S.r.l. 0 0 0 (5.491) 12.7838 0
Game Network S.r.l. 0 927 0 0 11 0
505 Games France S.a.s. 0 0 0 (2.300) 0 0
505 Games Ltd. 0 777 0 0 4 0
505 Games lberia Slu 0 1.139 0 0 0 0
505 Games (US) Inc. 0 5.326 0 0 17 0
505 Games GmbH 0 1.382 0 0 0 0
505 Games Interactive 0 0 0 (99) 0 0
505 Games Mobile (US) 0 0 0 (110) 0 0
Totale 1.695 23.698 0 (8.000) 15.125 (1.438)
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La Societa effettua inoltre la gestione accentdaiée disponibilita finanziarie del Gruppo tramienti
correnti di corrispondenza su cui almeno trimestealte vengono riversati i saldi attivi e passivegsere
tra le diverse societa del Gruppo. | conti correoti sono remunerati.

Altre parti correlate
| rapporti con altre parti correlate riguardandtiata di consulenza legale svolta dal consigli€ario
Treves e lattivita di locazione immobiliare svoltklla societa Matov Imm. S.r.l., di proprieta dell

famiglia Galante.

Le operazioni relative all’esercizio chiuso al 30gno 2015 sono di seguito riepilogate:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz.,

Dario Treves ( 0 (18) 0 0 (200)

Matov Imm. S.r.l. q 635 0 0 0 (754)

Totale 0 635 (18) 0 0 (954)

Le operazioni al 30 giugno 2014 erano:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz,

Dario Treves ( 0 (18) 0 0 (196)

Matov Imm. S.r.l. q 635 0 0 0 (744)

Totale 0 635 (18) 0 0 (940)

Il credito finanziario che Digital Bros S.p.A. vanverso la Matov Imm. S.r.l. & relativo al deposito

cauzionale versato a titolo di garanzia sui cadotocazione dei locali in Via Tortona 37 in Milano

Consolidato fiscale

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaritaliano, del regime del consolidato fiscale, la
controllante Digital Bros S.p.A. ha esercitato Pagne di adesione allo stesso in qualita di colatnbé-
consolidante con le societa 505 Games Mobile SGame Entertainment S.r.l., Game Service S.r.l. e
505 Games S.r.l..

L’adesione al regime del consolidato fiscale nagierna reso necessaria la stesura di un regolardento
attuazione dei rapporti intersocietari volto a gdéira che non sorgano pregiudizi alle singole dacie
partecipanti.
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10. OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Nel corso del periodo in analisi cosi come nellfeio precedente, non sono state poste in essere
operazioni atipiche o inusuali. secondo la deforig fornita da Consob nella comunicazione n. DEM
6064293 del 28 luglio 2006.

11. ALTRE INFORMAZIONI

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI

La Societa non ha percepito alcun importo da pgadzone diverso dai dividendi secondo quanto
indicato dall’art. 2425 n. 15 del Codice Civile.

COMPENSI AGLI AMMINISTRATORI

L’'ammontare dei compensi corrisposti ai membri @ehsiglio di amministrazione & stato pari a 1.094

migliaia di Euro.

COMPENSI AL COLLEGIO SINDACALE

Nel corso dell’eercizio chiuso al 30 giugno 20E5stato liquidato ai membri del Collegio Sindaaat

compenso complessivo pari a 74 migliaia di Euro.

STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’

La Societa non ha emesso alcun strumento finanziari

FINANZIAMENTI DA SOCI CON CLAUSOLE DI POSTERGAZIONE

La Societa non ha contratto alcun finanziamentoismei con clausole di postergazione.

PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

La Societa non ha destinato patrimoni ad uno sipecifffare.

FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

La Societa non ha contratto alcun finanziamentdmbgge ad uno specifico affare.

ACCORDI NON RISULTANTO DALLO STATO PATRIMONIALE

Non esistono accordi non risultanti dallo stataipainiale.
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12. INFORMAZIONI SUGLI ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis T.U.F.)

Struttura del capitale sociale

Al 30 giugno 2015 il capitale sociale € compostanda4.110.837 azioni ordinarie emesse ed interganen
versate da 0,4 centesimi di Euro nominali.

Non sono state emesse azioni di diverse categoréppure altri strumenti finanziari che attribuisodl
diritto a sottoscrivere azioni di nuova emissiofan sono in corso piani di incentivazione a base

azionaria che comportano aumenti, anche grataticapitale sociale.

Restrizioni al trasferimento di titoli

Non esistono restrizioni statutarie al trasferirpedittitoli, quali ad esempio limiti al possessalilstessi

o la necessita di ottenere il gradimento da paetéednittente o di altri possessori di titoli.

Titoli che conferiscono diritti speciali

Non sono stati emessi titoli che conferiscono tilsjppeciali di controllo.

Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismdi esercizio dei diritti di voto
Non € in essere alcun sistema di partecipaziomada dei dipendenti.

Restrizioni al diritto di voto

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

Accordi tra azionisti

Non esistono pattuizioni di alcun genere in estergli azionisti.

Nomina e sostituzione degli amministratori e modifthe statutarie

Si rimanda alla relazione di Corporate Governarm@eanuta nel bilancio consolidato e disponibile sul

sito www.digitalbros.commella sezione Investitori.

Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorazioni all’acquisto di azioni
proprie

Il consiglio di amministrazione non ha deleghe pementare il capitale sociale ai sensi dell’ard24

Codice Civile né pud emettere strumenti finanzsartecipativi.

E’ stata conferita al consiglio di amministraziadedla Digital Bros S.p.A. la delega all'acquistoadioni
proprie come descritto nella relazione sul Govesaoietario e gli assetti proprietari allegata dgio

consolidato del Gruppo consolidato e disponibilesgo www.digitalbros.commella sezione Investitori.
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Clausole di change of control

Non esistono clausole di change of control.

Indennita agli amministratori in caso di dimissioni, licenziamento cessazione del
rapporto a seguito di un’offerta pubblica di acquido

Non sono stati stipulati accordi che prevedono nmité in caso di licenziamento e/o dimissioni e/o

revoca e neppure se la causa di interruzione gpbréo avviene per offerta pubblica di acquisto.

13. INFORMATIVA SUI BENI OGGETTO DI RIVALUTAZIONE Al SE NSI
DI LEGGI SPECIALI

Nessuna rivalutazione € stata effettuata sui belfa $ocieta, ai sensi dell’articolo 10 della leG@#83.

14. FINANZIAMENTI CONCESSI Al MEMBRI DEGLI ORGANI DI
AMMNISTRAZIONE, DI VIGILANZA E CONTROLLO

Nessun finanziamento € stato concesso ai membadrghni di amministrazione, di direzione e di

vigilanza e controllo, ai sensi dell’articolo 43nama 1 della IV Direttiva 78/660/CEE.

15. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai sensi dell'articolo 149-duodecies del Regolamefimittenti, la societa di revisione Deloitte &

Touche, per I'esercizio corrente, ha ricevuto consppari a 179 migliaia di Euro.
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ATTESTAZIONE Al SENSI ART. 154-BIS COMMA 5 TUF

| sottoscritti Abramo Galante, in qualita di Presite del Consiglio di Amministrazione e Stefandb8al
in qualita di dirigente preposto alla redazione distumenti contabili societari della Digital Brop3\.,
attestano, tenuto anche conto di quanto previst@adal54-bis, commi 3 e 4, del decreto legistat4
febbraio 1998, n. 58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristich¢idgiresa e
- leffettiva applicazione delle procedure amministra e contabili per la formazione del bilancio

d’esercizio nel corso del periodo luglio 2014-giod@015. Non sono emersi difetti di rilievo.

Si attesta inoltre che:
1. il bilancio d’esercizio al 30 giugno 2015 di Diditaros S.p.A.:
a) e redatto in conformita ai principi contabili imb@zionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CEBO6/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle garé contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiecdreetta della situazione patrimoniale,

economica e finanziaria dell’emittente;

2. la relazione sulla gestione comprende un’analisingibile dellandamento e del risultato della

gestione, unitamente alla descrizione dei prineipaichi e incertezze cui sono esposti.

Milano, 11 settembre 2015

Firmato

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Dirigente pregto alla redazione
dei documenti contabili societari

Abramo Galante tefano Salbe

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2015




		2015-09-11T18:39:22+0200
	LUCA DAMBROSIO




