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RELAZIONE SULLA GESTIONE

La Digital Bros S.p.A. effettua la distribuzionel garritorio italiano, attraverso il marchio Habfadi
videogiochi acquistati da editori internazionalipablisher. Le attivitd di commercializzazione geno
svolte attraverso una rete diretta di vendita faentla key account e una rete di vendita indirettméta
da agenti di commercio. La Societa effettua altigsiistribuzione delle carte da gioco colleziofia¥si-

Gi-Oh! sul territorio italiano.

Per l'analisi dei ricavi per area geografica siaimda alla relazione sulla gestione allegata ahbita

consolidato del gruppo Digital Bros di cui la Saaieé Capogruppo.

1. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

Il mercato dei videogiochi & parte del piu ampitige dell’entertainment. Cinema, editoria, videmdii
e giocattoli sono settori che hanno in comune i esedi personaggi, marchi, caratteri distintivi e

proprieta intellettuali.

Il mercato presenta mutamenti e tassi di cresaaificativi legati alla continua evoluzione tecogica.
Oggi si gioca non solamente sulle console di gtoadizionali, Sony Playstation e Microsoft Xbox leel
diverse versioni, ma anche sui telefoni celluléablet, etc.. La diffusione della connettivitd asito
sempre piu ridotti e la disponibilita di reti irbfa ottica e reti cellulari ad alta velocita pertorb ai
videogiochi di essere sempre piu diversificatijst@wfati ed interattivi. La diffusione degli smalipe a
tutta la popolazione di ogni genere ed eta ha comafmoche la creativita si potesse esprimere inatizd
completamente nuove, generando forme di intrattenicmdedicate ad un pubblico adulto ed al pubblico

femminile.

Il mercato dei videogiochi per le console Sony Biaton e Microsoft Xbox, come prassi di quasii futt
mercati tecnologici, presenta un andamento cigticiunzione della fase di sviluppo della console lpe
quale i videogiochi vengono sviluppati. Al lancial snercato di una determinata console, i prezzi di
vendita dell’hardware e dei videogiochi ad essatid@s sono elevati e le quantita vendute sono
relativamente basse. Durante il ciclo di vita, pas® dalla fase di introduzione alla fase di m#&ysi
assiste ad un progressivo abbassamento dei piaztelte macchine che dei videogiochi e un continuo
innalzamento delle quantita vendute e della qudkt&videogiochi. Il mercato dei videogiochi peraun
determinata console raggiunge la sua dimensionsimassolitamente al quinto anno di vita. Il ciclio d
vita della singola console € attualmente di ciedesanni. Durante il mese di novembre 2013 soai@ st

lanciate le console Sony Playstation 4 e MicroXbfx One.

I videogiochi di alta qualita e che presentano pntdi di vendita elevati, oltre ad essere
commercializzati sumarketplacedigitali, vengono prodotti fisicamente e distritbttraverso le reti di

vendita tradizionale. In tal caso la catena debneak la seguente:
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Sviluppatori o Editori o Produttori o : . L Consumatore
. Distributori Rivenditori :
developer publisher della console finale

Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originale,un
marchio di successo, su di un film, ma anche simoita di attivita sportive, etc.. Gli sviluppatopur
rimanendo detentori della proprieta intellettuatedono, per un periodo di tempo limitato e definito
contrattualmente, i diritti di sfruttamento ad editinternazionali di videogiochi che sono quindi
fondamentali per completare il gioco, renderlo cmiato, farlo apprezzare e distribuirlo su base

internazionale.

Gli editori permettono che il gioco giunga al comsore finale grazie alla loro rete commerciale
internazionale, diretta e indiretta. Gli editondinziano le fasi di sviluppo del gioco ed implenagot
opportune politiche di comunicazione e marketing passimizzare le vendite del videogioco a livello
mondiale. L’editore del videogioco definisce la fastica di uscita del videogioco sul mercato, ne
determina il prezzo e la politica commerciale @lliv mondiale, studia il posizionamento del prodpta
grafica della confezione ed assume tutti i risghé@ngiuntamente allo sviluppatore, beneficia tlietle

opportunita che il videogioco potra generare iroaissuccesso.

Il produttore della console € la societa che ptagétgegnerizza, produce e commercializza I'haréwa
o piattaforma, attraverso il quale il videogioceng utilizzato da parte dei consumatori finali. ysénil
produttore delle console Sony Playstation 4, Miafp8 il produttore delle console Microsoft Xbox ©n
mentre Nintendo € il produttore delle console Nidie 3DS e Nintendo Wii U. Il produttore della
console stampa il gioco per conto degli editoriappositi stabilimenti dedicati alla riproduzionel de
software sui diversi supporti fisici utilizzati. lideogioco deve essere preventivamente approwato d
produttore stesso attraverso un processo strugtafmominatosubmission Esclusivamente gli editori
selezionati con una preliminare qualifica ottengalab produttore della console la licenza di edigion

denominata Licensing Publishing Agreement. Il pttmhe della console spesso € anche editore di

videogiochi.

Il ruolo del distributore varia da mercato a mescaiu il mercato € frammentato, come ad esempio |l
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreisiegra con il ruolo dell’editore, con I'implemeatane di
politiche di comunicazione specifiche per il meockicale e con lo svolgimento di attivita di Pulbhi
Relazioni. In alcuni mercati, come ad esempio quétiglese e americano, a causa dell’elevata
concentrazione del mercato dei rivenditori, solgate gli editori hanno una presenza commerciale
diretta. | mercati francese e spagnolo presentara struttura intermedia tra il mercato italianoied

mercati anglosassoni.

Il rivenditore € il punto vendita dove il consuma&tdinale acquista il videogioco. | rivenditori [sos10

essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
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distribuzione organizzata, ma anche negozi spee&li indipendenti, cosi come portali Internet che

hanno implementato una vendita diretta al pubkditiaverso il sistema di vendita per corrispondenza

Il mercato si sta orientando sempre piu versodgitluzione digitale e pertanto i produttori daltnsole
di gioco hanno organizzato deiarketplaceper la vendita diretta ai consumatori finali emda cosi
I'intermediazione del distributore e del rivend@oNel caso di videogiochi distribuiti in formatayiale
suimarketplacema anche videogiochi per smartphone e tablegtiena del valore € meno articolata ed &

la seguente:

Sviluppatori o developer Editori o publisher Marketplace Consumatore finale

I principali marketplaceattraverso i quali i videogiochi per console vermgomnduti al consumatore
finale sono: PlayStation Store di Sony, Xbox Linévticrosoft e eShop di Nintendo. Il leader mondiale
nel campo della distribuzione digitale di videodibper personal computer eémnlarketplaceSteam. I
Gruppo attraverso le proprie societa controllate sbéoscritto contratti di distribuzione con tuiti

marketplacemenzionati.

Il crescere del peso delle vendite realizzate sarketplace digitali ha comportato la possibilitar pe
I'editore di allungare il ciclo di vita del prodottpermettendo la distribuzione di capitoli aggiundel
gioco (le cosiddette DLC, ovvero “Downloadable @nts”), che servono ad alimentare I'interesse di ch
ha acquistato il gioco che quindi € incentivatooatmuare a giocare, ma anche la possibilita darere
promozioni in momenti dell’anno che permettono dingntare significativamente le vendite in periodi

limitati di tempo.

| videogiochi Free to Play vengono resi disponiblilpubblico esclusivamente in forma digitale englii
in base alla seconda catena del valore presentataarketplaceutilizzati sono I'AppStore per i
videogiochi per Iphone e Ipad, e PlayStore perdewagiochi Android. Recentemente il Gruppo ha
pubblicato videogiochi Free to Play sui marketpldic8ony e di Microsoft per i videogiochi consolewe

Steam per i videogiochi per Personal Computer.
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2. STAGIONALITA CARATTERISTICA DEL MERCATO

La stagionalita & influenzata dal lancio sul mescdi prodotti di grande successo, il fatto che m u
trimestre venga lanciato o0 meno un nuovo giocordnde successo comporta una volatilita dei rigultat
economici tra i diversi trimestri. Il lancio di gstée prodotti determina infatti una concentrazioredled

vendite nei primi giorni di commercializzazione gebdotto sul mercato.

La stagionalita per un editore di videogiochi chétamente ha un numero limitato di uscite nei dodi
mesi, &€ ancora piu marcata rispetto al distributd@ pud invece vantare una continua uscita digitiod
sul mercato in quanto commercializza su un deteatnimercato geografico un insieme di prodotti di
diversi editori. Il lancio di un prodotto in unrmestre rispetto ad un altro concentra infatti lediee in un
periodo di tempo determinato, accentuando cosolatilita dei risultati economici tra i diversi mnestri

e/o tra i diversi esercizi.

L'edizione e la commercializzazione di videogioshi marketplacedigitali riduce in parte la volatilita
dei risultati di un editore tra i diversi trimestimfatti nel caso della distribuzione digitalédavi vengono
realizzati quando i consumatori finali acquistaheideogioco damarketplaceTale processo avviene in
misura piu graduale nel tempo e non prevalentemeeitgiorni immediatamente seguenti al lancio, a
differenza della distribuzione tradizionale doveydce, i ricavi vengono conseguiti dalle societh de
Gruppo all'atto della consegna del prodotto finitd distributore/rivenditore indipendentemente

dall'acquisto da parte del consumatore finale.

La possibilita di effettuare promozioni dei proprbdotti sui principalmarketplacen maniera piuttosto
rapida ed efficace tende a concentrare i ricavaotigr questi periodi. Risulta evidente che gli edito
cerchino di pianificare le campagne promozionaliadte le fasi di mercato piu favorevoli, come ad

esempio il periodo natalizio per i mercati europapure il Black Friday per il mercato americano.

L'andamento dei ricavi dei videogiochi Free to Pfagsenta invece fattori di stagionalita sensibiitae
inferiori rispetto ai videogiochi Premium in quarétmeno sino ad ora, i videogiochi Free to Play di
successo hanno presentato ricavi in crescita ngddesenza particolari picchi nel periodo di lan@on
alcune rare eccezioni legate a videogiochi Fre®l&y particolarmente attesi e con marchi distintivi
estremamente noti. L'effetto delle promozioni saaidamento dei ricavi & sensibile, ma, a differededa
mercato dei videogiochi Premium, le promozioni samato ripetute nel tempo a lassi di tempo piutiost

ravvicinati tali da non creare effetti distorsiulllandamento mensile dei ricavi per gioco.

La struttura patrimoniale & strettamente collegdifandamento dei ricavi. La distribuzione fisicath
prodotto in un trimestre comporta la concentrazidegli investimenti in capitale circolante nettoech
vengono momentaneamente riflessi nella posiziomenfiaria netta almeno fino a che i ricavi derivant

dalla relativa vendita non vengano incassati.
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3. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

Gli eventi significativi dell’esercizio sono stateguenti:

« la Digital Bros S.p.A. ha acquistato n. 3.466.92ai Starbreeze B per un controvalore totale
di 3.708 mila Euro ed ha alienato n. 4.667.601 rdzi@r un controvalore totale di 6.744 mila
Euro. Nello stesso periodo ha acquistato n. 2.@&B4dzioni ordinarie Starbreeze A per un
controvalore totale di 2.291 mila Euro;

e nel corso dei mesi di agosto e settembre 2015 d#dDiBros S.p.A. ha venduto sul mercato n.
270.000 azioni proprie per un controvalore totald.@45 mila Euro. Il numero di azioni proprie
detenute al termine del semestre € pari a n. 13@2ibni ordinarie;

e in data 2 settembre 2015 la Digital Bros S.p.A.doatituito la societa Digital Bros China
(Shenzhen) Ltd. con sede a Shenzhen, Cina, cherha oggetto lo svolgimento di attivita di
marketing e business development sul mercato cipeseconto delle societa del Gruppo. |l
capitale sociale € di 100 mila Euro

e in data 11 settembre 2015 la Digital Bros S.p.A.siglato un impegno a sottoscrivere un
aumento di capitale dello sviluppatore di videogioitaliano Ovosonico S.r.l. per un importo
totale di 720 mila Euro comprensivo di sovrapprezzaumento avverra in diverse fasi e
portera Digital Bros S.p.A. a detenere al termieemocesso, previsto per il 31 luglio 2016, il
49% delle quote azionarie. La societa ha sede &séaed impiega circa 25 persone. Tra i
prodotti gia sviluppati spicca Murasaki Baby, vigaxo pluripremiato e pubblicato da Sony
Computer Entertainment. Nel periodo sono statiteféi due versamenti per complessive 420
mila Euro, di cui 28.583 Euro a titolo di capita#e391.417 Euro a titolo di sovrapprezzo,

corrispondenti al 28,58% del capitale della Societa

* in data 8 gennaio 2016 e stata costituita la sbdi88 W Broadway, Inc.. La Societa, con sede
negli Stati Uniti d’America, € controllata interante dalla Digital Bros S.p.A. e ha un capitale
sociale di 100 mila Dollari. La Societa nel corss these di febbraio ha acquistato I'immobile

nel quale opera la Pipeworks Inc.;

e in data 13 gennaio 2016 €& stata costituita la sbékgital Bros Holdings Ltd.. La Societa, con
sede nel Regno Unito, & controllata interamentka dbital Bros S.p.A. e ha un capitale sociale
di 100 mila Sterline. La Societa sara la sub-hgdume deterra le partecipazioni di tutte le

societa inglesi possedute dal Gruppo.
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4. ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 GIUGNO 2016

Di seguito si riportano i risultati economici regii dalla Societa nell’esercizio chiuso al 30 ggio

2016, comparati con i medesimi dati dell'eserciituso al 30 giugno 2015:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Var@oni
1| Ricavi 21.025| 105,8%| 24.538| 106,4%| (3.513)| -14,3%
2 | Rettifiche ricavi (1.156) -5,8%| (1.485)] -6,4% 330| -22,2%
3| Totale ricavi netti 19.869| 100,0%| 23.053|100,0%| (3.184)| -13,8%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (13.227)66,6%| (17.731)| -76,9%| 4.502| -25,4%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (2.283)11,3%| (541)| -2,3%| (1.712) n.s.
8 | Totale costo del venduto (15.480)-77,9% | (18.272)| -79,3% 2.792| -15,3%
9 | Utile lordo (3+8) 4.389 22,1%| 4.781| 20,7% (392)] -8,2%
10| Altri ricavi 3.439| 17,3%| 1.824] 7,9%| 1.615] 88,5%
11| Costi per servizi (3.752) -18,9%| (3.484)| -15,1% (267)] 7,7%
12 | Affitti e locazioni (779) -3,9%| (825)| -3,6% 47| -5,6%
13| Costi del personale (4.884)-24,6%| (5.474)| -23,7% 590| -10,8%
14| Altri costi operativi (683) -3,4% (667)| -2,9% (18) 2,5%
15| Totale costi operativi (10.098) -50,8% | (10.450)| -45,3% 352| -3,4%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (2.270) -11,4%| (3.845)| -16,7% 1.575 n.s.
17| Ammortamenti (373)| -1,9% (359)| -1,6% (14) 3,8%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (3.001)-15,1%| (3.825)] 7,1% 824 n.s.
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietar 0 0,0%| 12.920| 32,4%| (12.920) n.s.
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (3.3 | -17,0% 8.736| 37,9%]| (12.110) n.s.
22| Margine operativo (16+21) (5.644) -28,4% 4.891| 21,2%]| (10.535) n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.18210,7%| 2.353| 10,2% (221)| -9,4%
24| Interessi passivi e oneri finanziari (916) -4,6%| (1.035)| -4,5% 119| -11,5%
25| Gestione finanziaria 1.21§ 6,1% 1.318] 5,7% (102) n.s.
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (4.428) -22,3% 6.209| 26,9% | (10.637) n.s.
27 | Imposte correnti 820| 4,1%| 1.144| 5,0% (324)| -28,3%
28| Imposte differite (87)| -0,4%| (407)| -1,8% 319| -78,6%
29| Totale imposte 733 3,7% 737 3,2% 4)| -0,6%
30| Utile netto (26+29) (3.695) -18,6%| 6.946] 30,1%] (10.641) n.s.
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I ricavi lordi sono diminuiti del 14,3% attestandas21.025 mila Euro rispetto ai 24.538 mila Eusd d
passato esercizio a seguito del significativo chdtbe vendite delle carte collezionabili Yu-gi-Olsono
stati in crescita i ricavi della distribuzione dédeogiochi grazie al lancio sul mercato italianei d

videogiochi Metal Gear Solid V e PES 2016 che haisamntrato particolare successo di pubblico.

Le rimanenze si sono ridotte di 1.712 mila Eura@dsto del venduto si & attestato a 15.480 mil@ Ean
un calo percentuale del 15,3% leggermente supeaiodecremento dei ricavi netti. L’utile lordo, par
4.389 mila Euro, si & decrementato di 392 mila Eatestandosi al 22,1% dei ricavi netti rispetto al

17,7% dell’esercizio precedente.

Gli altri ricavi sono stati pari a 3.439 mila Euroaumento di 1.615 mila Euro, a seguito dell'imesnto

dei riaddebiti alla controllate per i servizi diganizzazione, management, risorse umane, finanza e
business development svolti in particolare pelatiollata 505 Games S.p.A. che con effetto daiglid

2015 e divenuta la subholding di tutte le attivitaPremium Games e Free to Play a seguito della
riorganizzazione di Gruppo. L’incremento e stattresi determinato dai maggiori costi sostenuti per

conto delle controllate e poi rifatturati.

| costi operativi sono diminuiti del 3,4%, pari &3 mila Euro, rispetto all'esercizio precedenteleTa
decremento € principalmente determinato dalla dizione dei costi del personale per 590 mila Euro pe
effetto del calo del numero medio di dipendentégusto dei minori accantonamenti per la quota \élga
delle remunerazioni ai dipendenti ed amministraiacdsti per servizi si incrementano invece di 2@la
Euro soprattutto per maggiori costi sostenuti mert@ delle controllate che sono poi stati riaddsebéille

stesse.

Il margine operativo lordo si attesta a 2.270 Enegativi rispetto alle 3.845 mila Euro negativildel

scorso esercizio in miglioramento di 1.575 miladzur

| proventi e costi operativi netti passano dai v netti di 8.736 mila Euro realizzati nello ssor
esercizio ad oneri netti per 3.374 mila Euro d#liale esercizio con una variazione che ha

negativamente influenzato il conto economico pet1@ mila Euro.
Le svalutazioni nette di attivita per 3.001 milar&gosi ripartite:

« la svalutazione della partecipazione in Game Nétor.l. per 1.991 mila Euro;
« la svalutazione della partecipazione in Digital 8@@ame Academy S.r.l. per 372 mila Euro;
» gli accantonamenti per coprire alcune specifich&zmoni di credito su cui esiste una probabilita

di mancato incasso per 638 mila Euro.

Lo scorso esercizio la voce riprese di valore avmgeficiato del pagamento da parte delle conteotia
dividendi per un ammontare di 7.460 mila Euro nipetutosi nel corso del corrente esercizio e della

rivalutazione della partecipazione nella 505 GagesA. per 5.460 mila Euro.

Il margine operativo si decrementa cosi di 10.53fa Buro passando dai 4.891 mila Euro del passato

esercizio ai 5.644 mila Euro negativi del correzgercizio.

156
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2016




La gestione finanziaria € stata positiva per 1.2l Euro, rispetto a 1.318 mila Euro realizzatl ne

passato esercizio.

La perdita ante imposte al 30 giugno 2016 € statagp4.428 mila Euro rispetto all'utile ante imposli
6.209 mila Euro registrata nell'esercizio precedemia perdita netta € invece pari a 3.695 mila Euro

rispetto all’'utile netto di 6.946 mila Euro delloosso esercizio.
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5. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO

2016

Di seguito si riporta la situazione patrimonialell@eSocieta al 30 giugno 2016 comparata con la

medesima al 30 giugno 2015:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.357 3.335 22 0,6%
2 | Investimenti immobiliari @ 0 0 n.s.
3| Immobilizzazioni immateriali 399 322 77 23,8%
4| Partecipazioni 13.948 13.931 17 0,1%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 644 644 0 n.s.
6 | Imposte anticipate 531 517 14 2,8%
Totale attivita non correnti 18.879 18.749 130 0,7%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (49b) (442) (53)| 12,0%
8 | Fondi non correnti (36) (171) 135| -79,0%
9 | Altri debiti e passivita non correnti (25R) (133) (119) 0,0%
Totale passivita non correnti (783 (746) (37)| 5,0%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 7.013 9.266| (2.253)| -24,3%
11| Crediti commerciali 3.166 5.445| (2.279)| -41,9%
12 | Crediti verso societa controllate 33.155 14.131] 19.024 n.s.
13| Crediti tributari 741 471 270| 57,3%
14| Altre attivita correnti 51( 499 11 2,2%
15| Debiti verso fornitori (1.939 (2.104) 165| -7,8%
16 | Debiti verso societa controllate (5.407) (2.031)| (3.376) n.s.
17| Debiti tributari (3.965 (286)| (3.679) n.s.
18| Fondi correnti (3.808) (1.491)| (2.317) n.s.
19| Altre passivita correnti (797) (907) 110| -12,1%
Totale capitale circolante netto 28.669 22.993] 5.676] 24,7%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (20.129) (18.172) (1.957)] 10,8%
22| Azioni proprie 390 1.199| (809)| -67,5%
23| (Utili) perdite a nuovo (3.323) (7.214)| 3.891 n.s.
Totale patrimonio netto (28.706 (29.831)] 1.125| -3,8%
Totale attivita nette 18.059 11.165] 6.894| 61,7%
24| Disponibilita liquide 571 1.780| (1.203)| -67,6%
25| Debiti verso banche correnti (22.900) (12.727) (10.173)| 79,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correpti 5.877 1.401| 4.476 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (16.448) (9.546)| (6.900)] 72,3%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 n.s.
28| Debiti verso banche non correnti (1.5%8) (1.619) 61| -3,7%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (95) 0 (55) n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.613) (1.619) 6| -0,4%
Totale posizione finanziaria netta (18.05P) (11.165)| (6.894)] 61,7%
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L'analisi del capitale circolante netto comparatm ¢ relativi dati al 30 giugno 2015 é riportatdlae

tabella seguente:

30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni

Capitale circolante netto

Rimanenze 7.013 9.266| (2.253)| -24,3%
Crediti commerciali 3.166 5.445| (2.279)| -41,9%
Crediti verso societa controllate 33.155 14.131] 19.024 n.s.
Crediti tributari 741 471 270| 57,3%
Altre attivita correnti 51( 499 11 2,2%
Debiti verso fornitori (1.939 (2.104) 165| -7,8%
Debiti verso societa controllate (5.407) (2.031)] (3.376) n.s.
Debiti tributari (3.965) (286)| (3.679) n.s.
Fondi correnti (3.808) (1.491)| (2.317) n.s.
Altre passivita correnti (797) (907) 110| -12,1%
Totale capitale circolante netto 28.669 22.993 5.676] 24,7%

Il capitale circolante netto al 30 giugno 2016 & pa28.669 mila Euro in aumento di 5.676 mila Euro

rispetto al 30 giugno 2015 quando era stato p22.893 mila Euro. Le variazioni piu significativer®

relative ai crediti verso societa controllate cbesaumentati per 19.024 mila Euro principalmerge p

'aumento dei crediti verso la 505 Games S.p.Aa B45 Mobile S.r.l.. Tutte le altre voci piu sigoétive

registrano invece una diminuzione in linea condatazione dei ricavi.

L’indebitamento finanziario netto aumenta rispedibindebitamento registrato al 30 giugno 2015 di

6.894 mila Euro. Questo incremento & da attribpifecipalmente alllaumento registrato nel periodo i

esame dei debiti verso banche a breve che e stata £0.173 mila Euro.

Per un’analisi approfondita dellandamento dei dlufnanziari si rimanda al rendiconto finanziario

allegato al presente bilancio.
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6. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE E
OPERAZIONI ATIPICHE E/O INUSUALI

Con riferimento ai rapporti infragruppo e con pauirelate, la Digital Bros S.p.A. ha regolato latii

interscambi di beni e servizi alle normali condigidi mercato.

La Digital Bros S.p.A. fattura alla 505 Games S.pufd importo pari al 15% dei ricavi digitali che la
controllata realizza in Italia quale riconoscimed#l'attivita indiretta di marketing e pubblichelazioni

svolta e non direttamente imputabile ai singolidmrb.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla 505 Games/&.pcosti sostenuti per il coordinamento dellavatt
per l'acquisizione dei giochi, per i servizi amnsitnativi, di finanza, legali, di logistica, di infmation

technology sostenuti per suo conto.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla Digital Brosu@e Academy S.r.l. i costi per i servizi amministia
di finanza, legali e di information technology sositi per suo conto e la locazione dell'immobil® $n

Via Labus a Milano che ¢ la sede operativa dellziesa.

Sono state effettuate altre transazioni di serdizimodesto impatto di carattere amministrativo,
finanziario, di consulenza legale e nellarea deivi generali che sono solitamente svolte dalla
Capogruppo per conto delle altre societa del Grugdmo Capogruppo effettua inoltre la gestione
accentrata delle disponibilita finanziarie del Qraptramite conti correnti di corrispondenza su cui
vengono riversati i saldi attivi e passivi in esséra le diverse societa del Gruppo, anche attsaver

cessioni di crediti. Tali conti correnti non sommunerati.

Vanno segnalati i rapporti delle societa di diriftaliano del Gruppo con la Digital Bros S.p.A.
relativamente ai trasferimenti a quest'ultima disigmni fiscali a credito e debito, nellambito del

consolidato fiscale nazionale.

Transazioni con altre parti correlate

| rapporti con parti correlate riguardano I'attévili consulenza legale svolta dal consigliere Dargves

e l'attivita di locazione immobiliare svolta daltcieta Matov Imm. S.r.l., di proprieta della fahag
Galante, verso la Digital Bros S.p.A..

Gli effetti economico patrimoniali delle operazionon parti correlate sono evidenziati nella note

illustrative al paragrafo 10.

Operazioni atipiche

Nel corso del periodo in analisi cosi come nelEssb periodo dell’esercizio precedente non sorte sta
poste in essere operazioni atipiche o inusuali redeola definizione fornita da Consob nella
comunicazione n. DEM 6064293 del 28 luglio 2006.
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7. AZIONI PROPRIE

La societa al 30 giugno 2016 detiene n. 130.24@napiroprie, a fronte delle n. 400.247 azioni pdste
al 30 giugno 2015.

La Societa ha alienato nel periodo n. 270.000 aziooprie ad un prezzo medio di Euro 11,28 cadauna

per un controvalore complessivo di 3.045 mila Euro.

8. ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’'esercizio la Societa non ha effetiattivita di ricerca e sviluppo.

9. GESTIONE DEI RISCHI OPERATIVI, DEI RISCHI FINANZIAR | E DEGLI
STRUMENTI FINANZIARI

Il Gruppo ha realizzato un processo di identifioae dei rischi che coinvolge il Consiglio di
amministrazione e le strutture organizzative dimgrilivello in riunioni di coordinamento che si temp
periodicamente durante I'anno. La sintesi di takoto € riprodotta in una matrice dei rischi chenei
predisposta e revisionata in via continuativa datiministratore designato al controllo che prendgepa
alle riunioni di coordinamento. Le schede riparfigy singolo rischio descrivono la natura del risch
grado di rischio lordo in funzione di una matrigelpabilitd/impatto, i fattori mitiganti e/o i prekimessi
in atto per ridurre e monitorare il rischio e 'agaazione del grado di rischio netto. Nella preparse

'amministratore esecutivo viene assistito dal Gaunoi di controllo e rischi.

Le singole schede di rischio evidenziano altreisefjétti che un mancato raggiungimento degli dbiet

di controllo avrebbe in termini operativi e sulfimmativa finanziaria.

La completezza della mappatura dei rischi e I'asaeigne del grado di rischio netto viene valutata
congiuntamente dai due amministratori delegati Wadaministratore designato al controllo e viene

aggiornata dal Consiglio di amministrazione almana volta all'anno.

Si ritiene che, allo stato attuale, le recenti @igioni di due sviluppatori di videogiochi non aabo

incrementato il numero ed il grado dei rischi giidenziati.

| rischi possono essere riassunti in due tipolagsehi operativi e rischi di informativa finanziar

Rischi operativi

| rischi operativi piu rilevanti sono:

e rischio legato alla capacita di pubblicare prodcii incontrino i gusti dei consumatori;
» rischio di obsolescenza dei prodotti;

« rischio di dipendenza da personale chiave.
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Rischio legato alla capacita di pubblicare prodattie incontrino i gusti dei consumatori

Il mercato dei videogiochi & soggetto, come tuktmércato dell’entertainment, a molteplici rischiec
sono al di fuori del controllo del Gruppo. Tra qida popolarita dei personaggi e degli sport, le
piattaforme su cui i videogiocatori giocano, i caanbenti nella demografica dei consumi, la popcdadit
altre forme di entertainment. L'eventuale incapacdel Gruppo di incontrare le preferenze dei
consumatori ed assecondarne i rapidi cambiamentii poopri prodotti pud incidere significativamente
sui ricavi e margini del Gruppo, rendendo i pianbgpettici di difficile realizzazione. Tale rischié
mitigato dall’esperienza del management e dallagutara di acquisizione dei contratti di licenzaie d
sviluppo implementata dal Gruppo che opera un’atauanalisi dei conti economici di prodotto anche
attraverso opportune analisi di mercato che vierdtss in via continuativa anche durante le fasi di

sviluppo del videogioco.

Rischio di obsolescenza dei prodotti

| videogiochi presentano un grado di obsolescelea®. Il videogioco che viene venduto sul mercato
ad un determinato prezzo viene riposizionato azpnga via decrescenti nel corso del tempo. Il poedi
lancio dei videogiochi € solitamente elevato nélise di lancio dell’hardware a cui € destinatoespnta

un curva decrescente durante tutto il ciclo di di¢da macchina.

Le decisioni di investimento su un determinato pttalavvengono spesso anche anni prima dell’effetti
lancio del gioco sul mercato. Il management pestalgve necessariamente stimare i prezzi ai quali il
videogioco verra venduto al pubblico in periodi agsivi. Una repentina variazione dell’'obsolescenza
dei prodotti e dell’hardware potrebbe comportarenarii prezzi di vendita al pubblico di quelli

originariamente previsti e conseguentemente mingavi € margini rispetto ai piani presentati.

I rischi di obsolescenza sono mitigati dalla pasitabdi diminuire i costi di produzione, di markeg e le
royalty da pagare agli sviluppatori riducendo petda’impatto sui margini; e dalla relativa espeda
dei cicli di vita delle console precedenti ed ulatigo anticipo con il quale si conosce l'introdoae di

nuove piattaforme di gioco;

Rischio di dipendenza da personale chiave

Il successo del Gruppo dipende dalle prestazioalaline figure chiave che hanno contribuito in raemi
concreta allo sviluppo dello stesso e che hannaonai@t una solida esperienza nel settore in cuidiada

opera.

Il Gruppo € dotato di un gruppo dirigente (Presidedmministratore Delegato e CFO), in possesso di
una pluriennale esperienza nel settore e aventiuoio determinante nella gestione dell’attivita del
Gruppo. La perdita delle prestazioni delle suddigigre senza un’adeguata sostituzione, potrebkesav
effetti negativi sui risultati economici e finandiadel Gruppo, ma in particolare nel processo di
comprensione, apprezzamento e monitoraggio dehirisk management ritiene, in ogni caso, che |l
Gruppo sia dotato di una struttura operativa egdiziale capace di assicurare continuita nellaiqrest
degli affari sociali.
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Gestione dei rischi finanziari e degli strumentrfnziari

| principali strumenti finanziari utilizzati dal Gppo sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

« Finanziamenti allimportazione

« Finanziamenti all’'esportazione

e Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

« Contratti di locazione finanziaria

» Contratti di strumenti derivati

e Strumenti finanziari detenuti per il trading

L’obiettivo di tali strumenti &€ quello di finanziade attivita operative del Gruppo. Le politicheudilizzo
degli strumenti finanziari compresi i contrattisfiumenti derivati e gli strumenti finanziari detéirper il

trading sono descritti nelle Note illustrative.

Le linee di fido cui dispone la Societa con i refattilizzi al 30 giugno 2016 sono le seguenti:

Migliaia di Euro Fidi Utilizzi Disponibilita
Scoperti di conto corrente bancario 1.200 59 1.141
Finanziamenti all'importazione 20.250 18.131 2.119
Anticipo fatture e ricevute s.b.f. 15.002 1.399 13.603
Factor 1.000 108 892
Crediti di firma 1.000 0 1.000
Totale 38.452 19.697| 18.755

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gestidi tutti i rischi finanziari anche per contdlee
societa controllate, ad eccezione degli altri seaotnfinanziari non elencati sopra, ovvero dei tebi
crediti commerciali derivanti dalle attivita opéavatil cui rischio finanziario rimane in capo abagole

societa controllate.

Il Gruppo cerca di mantenere un bilanciamento trangenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dal Gruppo, ovvero la

commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
che vengono finanziati attraverso linee di creditoreve termine. Gli investimenti a lungo terminec

di norma finanziati attraverso linee di credito a&dio lungo termine spesso dedicate al singolo

investimento, anche attraverso contratti di locagifinanziaria.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.
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| principali rischi generati dagli strumenti finaad del Gruppo sono:

* rischio di tasso di interesse
«  rischio di liquidita
* rischio di cambio

* rischio di credito.

Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupplte variazioni dei tassi di interesse € margime
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss
oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiiveti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine & effaitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita
del mercato dei videogiochi e che presenta un tieedstante diminuzione;

« Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emnmte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.
Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgtmdell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziaté Gruppo sono da un lato le risorse generatesarhite
dalle attivita operative e di investimento e ddif@le caratteristiche di scadenza e rinnovo @it o di

liquidita degli impieghi finanziari nonché le coaitini e la disponibilita presente sul mercato aebio.

Le azioni poste in essere dal Gruppo al fine dumie tale rischio sono la gestione centralizzata de
processi di tesoreria e quindi delle linee di ddia disponibilita di linee di credito adeguatéaa
creazione di una struttura del passivo sostenibieliante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina

scadenza ed il monitoraggio continuo delle condizprospettiche di liquidita.

Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheaeao generati dall'attivita operativa, consentiraral
Gruppo di soddisfare i suoi fabbisogni derivantileattivita di investimento, di gestione del cajst
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natler scadenza e comunque di essere in grado di

determinare i fabbisogni finanziari per le attivitdl Gruppo con congruo anticipo.
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Rischi di tasso di cambio

L'esposizione del Gruppo in dollari americani pdfetto delle attivita delle controllate statuniters
mitigato dal fatto che il Gruppo ha un notevole euondi contratti di sviluppo di videogiochi denomiin
nella stessa valuta per cui eventuali variaziogjatige del tasso di cambio Euro/USD comporterebbero
un maggior esborso per i costi di licenza, ma coptganeamente un utile sui cambi per I'incasso dei

crediti commerciali delle controllate, e viceversa.

Il Gruppo, al fine di monitorare il livello di ri¢go di tasso di cambio Euro/Dollaro ed Euro/Stexliha
deciso di monitorare costantemente I'andamentoigionale del tasso di cambio basandosi anche su
report di analisti indipendenti e di disporre didé di strumenti derivati idonei alla coperturarighio e

commisurati al rischio stesso, attualmente noieatti dalla Capogruppo.

Rischi di credito

La Societa opera esclusivamente con clienti noél daso di clienti per i quali non ha necessarie
informazioni adotta una politica di vendita con pagnto anticipato e/o a vista che permette didiraif

rischi di perdite su credito.

Il controllo dell'andamento degli affidamenti e dwildi clienti viene effettuato prima delle spedizida
effettuare da parte della direzione finanziaria.Gtuppo ha comunque stipulato un contratto di

assicurazione dei crediti che copre una percensigieficativa dei clienti.

10. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

Al 30 giugno 2016 non vi sono attivita e passiygitdenziali.

11. EVENTI SIGNIFICATIVI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ ESERCIZIO

In data 1 luglio 2016 la Digital Bros S.p.A. ha deio n. 2.841.321 azioni Starbreeze A per un

controvalore totale di 6.059 mila Euro realizzanda plusvalenza di 3.136 mila Euro.

12. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il calo del fatturato registrato negli ultimi eseici prevede perdurera. La Societa potra per@ti@are
delle riduzioni dei costi di struttura gia realitzad all'incremento delle attivita svolte per coutelle
societa controllate. La Societa beneficera deidéindi dalle societa controllate e della plusvalenza

realizzata sulla vendita delle azioni Starbreeze A.

Si prevede che la Societa vedra il ritorno allautilel corso del prossimo esercizio.
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13. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giug®@l6 comparato con il rispettivo dato al 30 giugno

2015 e il seguente:

Tipologia 30 giugno 2016 30 giugno 2015  Variazioni
Dirigenti 5 5 0
Impiegati 52 51 1
Operai e apprendisti 4 4 0
[Totale dipendenti 61 60 1

Il numero medio di dipendenti per I'esercizio al §ilgno 2016 € calcolato come media semplice dei
dipendenti in essere al termine di ciascun meseordrantato con i medesimi dati dell’'esercizio

precedente é:

Tipologia Numero medio 2016 Numero medio 2015 Variazioni
Dirigenti 5 4 1
Impiegati 52 55 3
Operai e apprendisti 4 6 (2
[Totale dipendenti 61 65 (4

La Societa adotta il contratto collettivo del comoie terziario distribuzione e servizi della

Confcommercio in vigore.

AMBIENTE

Al 30 giugno 2016 non esistono problematiche db #mbientale e, considerando che le attivita svolt
dalla Societa consistono principalmente nellimbgdfio e nella spedizione di videogiochi con
I'eventuale lavorazione per I'applicazione di agtesiulle confezioni, si esclude che possano emerger

problematiche ambientali nel futuro.

14. DESTINAZIONE DEL RISULTATO D'’ESERCIZIO

L’esercizio si chiude con una perdita di 3.695 nkilaro che si propone venga coperta mediante uilizz

degli utili degli esercizi precedenti
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PROSPETTI CONTABILI

Digital Bros S.p.A

Situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giugno 206

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2014 Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.357 3.335 22 0,6%
2 | Investimenti immobiliari @ 0 0 n.s.
3| Immobilizzazioni immateriali 399 322 77| 23,8%
4| Partecipazioni 13.948 13.931 17 0,1%
5| Crediti ed altre attivita non correnti 644 644 0 n.s.
6 | Imposte anticipate 531 517 14 2,8%
Totale attivita non correnti 18.879 18.749 130] 0,7%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (49b) (442) (53)| 12,0%
8 | Fondi non correnti (36) (171) 135| -79,0%
9 | Altri debiti e passivita non correnti (25R) (133) (119) 0,0%
Totale passivita non correnti (783 (746) (37)] 5,0%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 7.013 9.266| (2.253)| -24,3%
11| Crediti commerciali 3.166 5.445| (2.279)| -41,9%
12 | Crediti verso societa controllate 33.155 14.131] 19.024 n.s.
13| Crediti tributari 741 471 270| 57,3%
14| Altre attivita correnti 51( 499 11 2,2%
15| Debiti verso fornitori (1.939 (2.104) 165| -7,8%
16 | Debiti verso societa controllate (5.407) (2.031)| (3.376) n.s.
17| Debiti tributari (3.965 (286)| (3.679) n.s.
18| Fondi correnti (3.808) (1.491)| (2.317) n.s.
19| Altre passivita correnti (797) (907) 110| -12,1%
Totale capitale circolante netto 28.669 22.993 5.676] 24,7%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (20.129) (18.172) (1.957)] 10,8%
22| Azioni proprie 390 1.199| (809)| -67,5%
23| (Utili) perdite a nuovo (3.323) (7.214)] 3.891 n.s.
Totale patrimonio netto (28.706 (29.831)] 1.125| -3,8%
Totale attivita nette 18.059 11.165] 6.894| 61,7%
24| Disponibilita liquide 571 1.780| (1.203)| -67,6%
25| Debiti verso banche correnti (22.900) (12.727) (10.173)| 79,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correpti 5.877 1.401 4.476 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (16.448) (9.546)| (6.900)] 72,3%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 n.s.
28| Debiti verso banche non correnti (1.5%8) (1.619) 61| -3,7%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (95) 0 (55) n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.613) (1.619) 6| -0,4%
Totale posizione finanziaria netta (18.05P) (11.165)| (6.894)| 61,7%
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Digital Bros S.p.A.

Conto economico separato per I'esercizio chiuso ab giugno 2016

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Var@oni
1| Ricavi 21.025| 105,8%| 24.538| 106,4%| (3.513)| -14,3%
2 | Rettifiche ricavi (1.156) -5,8%| (1.485)] -6,4% 330| -22,2%
3 | Totale ricavi netti 19.869| 100,0%| 23.053|100,0%| (3.184)| -13,8%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivendita (13.227)66,6%| (17.731)| -76,9%| 4.502| -25,4%
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (2.253)11,3%| (541)| -2,3%| (1.712) n.s.
8 | Totale costo del venduto (15.48Q0)-77,9% | (18.272)| -79,3% 2.792| -15,3%
9 | Utile lordo (3+8) 4.389 22,1%| 4.781| 20,7% (392)] -8,2%
10| Altri ricavi 3.439| 17,3%| 1.824] 7,9%| 1.615| 88,5%
11| Costi per servizi (3.752) -18,9%| (3.484)| -15,1% (267)| 7,7%
12| Affitti e locazioni (779)] -3,9% (825)| -3,6% 47| -5,6%
13| Costi del personale (4.884)-24,6%| (5.474)| -23,7% 590| -10,8%
14| Altri costi operativi (683) -3,4% (667)| -2,9% (18) 2,5%
15| Totale costi operativi (10.098) -50,8% | (10.450)| -45,3% 352| -3,4%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (2.270) -11,4%| (3.845)| -16,7% 1.575 n.s.
17| Ammortamenti (373)| -1,9% (359)| -1,6% (14) 3,8%
18| Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
19| Svalutazione di attivita (3.001)-15,1%| (3.825)] 7,1% 824 n.s.
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietar 0 0,0%| 12.920| 32,4%| (12.920) n.s.
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (3.3 | -17,0% 8.736| 37,9%| (12.110) n.s.
22| Margine operativo (16+21) (5.644) -28,4% 4.891| 21,2%]| (10.535) n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.18210,7%| 2.353| 10,2% (221)| -9,4%
24| Interessi passivi e oneri finanziari (916) -4,6%| (1.035)] -4,5% 119| -11,5%
25| Gestione finanziaria 1.21§ 6,1% 1.318] 5,7% (102) n.s.
26| Utile prima delle imposte (22+25) (4.428) -22,3% 6.209| 26,9%/| (10.637) n.s.
27 | Imposte correnti 820 4,1% 1.144 5,0% (324)| -28,3%
28| Imposte differite (87)| -0,4%| (407)| -1,8% 319| -78,6%
29| Totale imposte 733 3,7% 737 3.2% 4)| -0,6%
30| Utile netto (26+29) (3.695) -18,6%| 6.946] 30,1%] (10.641) n.s.
16€
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Conto economico complessivo per I'esercizio chiusd 30 giugno 2016

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Vaazioni
Utile (perdita) del periodo (A) (3.695) 6.946 (10.641)
Voci che non saranno successivamente

riclassificate in conto economico (B)

Utile (perdita) attuariale (45) 30 (75)
Effetto fiscale relativo all’'utile (perdita) 20
attuariale 11 (9)
Adeguamento a fair value delle azioni 2 416
“available for sale” 2.746 330 '
Effetto fiscale relativo alladeguamento a fair (665)
value delle azioni “available for sale” (795) (90)

Voci che saranno successivamente 1.696
riclassificate in conto economico (C) 1.957 261 '
Totale altre componenti dell’utile 1695
complessivo D= (B)+(C) 1.956 261 '
Totale utile (perdita) complessiva (A)+(D) (1.738 7.207 (8.945)
Attribuibile a:

Azionisti della Societa (1.738) 7.207 (8.945)
Interessenze di pertinenza di terzi 0 0 0
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Digital Bros S.p.A.
Rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso al 3@iugno 2016

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015
A. | Disponibilita monetarie nette iniziali (11.165 (20.498)
B. | Flussi finanziari da attivita d'esercizio
Utile (perdita) netta dell'esercizio (3.695) 6.946
Accantonamenti e costi non monetari:
Accantonamenti e svalutazioni di attivita 639 407
Ammortamenti immateriali 146 95
Ammortamenti materiali 227 264
Variazione netta degli altri fondi (135) (34)
Variazione netta dei benefici verso dipendenti 53 (59)
Variazione netta delle altre passivita non coirent 119 0
SUBTOTALE B. (2.646) 7.621
C. | Variazione del capitale circolante netto
Rimanenze 2.253 541
Crediti commerciali 1.640 1.117
Crediti verso societa controllate (19.024) 11.262
Crediti tributari (270) 1.734
Altre attivita correnti (11) 112
Debiti verso fornitori (165) 193
Debiti verso societa controllate 3.376 (5.969)
Debiti tributari 3.679 (634)
Fondi correnti 2.317 (7.028)
Altre passivita correnti (110) (218)
SUBTOTALE C. (6.315) 1.109
D. | Flussi finanziari da attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immatetiial (223) (219)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (249) (98)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziari (31) 1.210
SUBTOTALE D. (503) 892
E. | Flussi finanziari da attivita di finanziamento
Aumenti di capitale 0 0
SUBTOTALE E. 0 0
F. | Movimenti del Patrimonio netto
Dividendi distribuiti (1.818) (960)
Variazione azioni proprie detenute 809 375
Incrementi (decrementi) di altre componenti dafipnonio nettg 3.579 296
SUBTOTALE F. 2.570 (289)
G. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) (6.894) 9.333
H. | Posizione finanziaria netta finale (A+G) (18.059 (11.165)
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Dettaglio dei movimenti dei flussi monetari per scdenza:

Migliaia di Euro 30 giugno 2014 30 giugno 2015
Incremento (decremento) dei titoli e disponibiliguide (1.203 1.290
Decremento (incremento) dei debiti verso bancheaeh (10.173 6.814
Decremento (incremento) delle altre passivita faame a breve 4.47 2.829
Flusso monetario del periodo a breve (6.900) 10.933
Flusso monetario del periodo a medio 6 (1.600)
Flusso monetario del periodo (6.894) 9.333
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Digital Bros S.p.A.

Movimenti di patrimonio netto

Utili Totale

Capitale Riserva Riserva| Riserva da Totale| Azioni| (perdite) Utile utili a Patrimonio

sociale| sovrapprezz¢ Riserval transizione valutaziong Altre | riserve | proprie | portate 8 (perdita))] nuovo netto

Migliaia di Euro (A) azioni| legale IAS| attuariale riserve (B) (© nuovo| d'esercizig (D)| (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2014 5.644 16.954] 1.129 (142) (86) 21| 17.876] (1.574) 1.843 (615) 1.228 23.174
Destinazione del risultato d'esercizio 0 (615) 615 0 0
Acquisto azioni proprie 0 (960) (960) (960)
Utile (perdita) complessiva 35 35 375 0 410
Utile (perdita) complessiva 22 239 261 6.946 6.946 7.207
Totale al 1 luglio 2015 5.644 16.954] 1.129 (142) (64) 295| 18.172] (1.199) 268 6.946 7.214 29.831
Destinazione del risultato d'esercizio 0 6.946 (6.946) 0 0
Distribuzione dividendi 0 (1.818) (1.818) (1.818)
Acquisto azioni proprie 0 809 1.622 1.622 2.431
Utile (perdita) complessiva (34)| 1.991] 1.957 (3.695)| (3.695) (1.738)
Totale al 30 giugno 2016 5.644 16.954) 1.129 (142) (98)| 2.286| 20.129] (390) 7.018 (3.695) 3.323 28.706

A) non disponibile;
B) disponibile- utilizzabile per copertura perditea non distribuibile;

D) disponibile- utilizzabile per copertura perdiéeimento di capitale e distribuzione dividendi.
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Digital Bros S.p.A.
Conto economico separato redatto ai sensi della Gietra Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015
di cui con di cui con
Totale parti | Totale parti
correlate correlate
1| Ricavi lordi 21.025 0| 24.538 0
2 | Rettifiche ricavi (1.156) 0| (1.485) 0
3 | Totale ricavi netti 19.869 0| 23.053 0
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (13.227) 0| (17.731) 0
5| Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0 0 0
6 | Royalties 0 0 0 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (2.253) 0 (541) 0
8| Totale costo del venduto (15.480) 0] (18.272) 0
9| Utile lordo (3+8) 4,389 0 4.781 0
10| Altri ricavi 3.439 0 1.824 0
11| Costi per servizi (3.752) (254)| (3.484) (200)
12| Affitti e locazioni (779) (717) (825) (754)
13| Costi del personale (4.884) 0| (5.474) 0
14| Altri costi operativi (683) 0 (667) 0
15| Totale costi operativi (10.098) (971)| (10.450) (954)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (2.270) (971)| (3.845) (954)
17| Ammortamenti (373) 0 (359) 0
18| Accantonamenti 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita (3.001) 0 1.635 0
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monietar 0 0 7.460 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (3.374) 0 8.736 0
22| Margine operativo (16+21) (5.644) (971) 4.891 (954)
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.132 0 2.353 0
24| Interessi passivi e oneri finanziari (916) 0| (1.035) 0
25| Gestione finanziaria 1.216 0 1.318 0
26| Utile prima delle imposte (22+25) (4.428) (971) 6.209 (954)
27 | Imposte correnti 820 0 1.144 0
28| Imposte differite (87) 0 (407) 0
29| Totale imposte 733 0 737 0
30| Utile netto (26+29) (3.695) (971) 6.946 (954)

17=

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2016




Digital Bros S.p.A.

Situazione patrimoniale-finanziaria redatto ai sensdella Delib. Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015
Totale .di cui con Totale di cui con parti
Attivita non correnti parti correlate correlate
1 | Immobili impianti e macchinari 3.357 0 3.335 0
2 | Investimenti immobiliari @ 0 0 0
3 | Immobilizzazioni immateriali 399 0 322 0
4| Partecipazioni 13.948 0| 13.931 0
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 644 635 644 635
6 | Imposte anticipate 531 0 517 0
Totale attivita non correnti 18.879 635| 18.749 635
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (495) 0 (442) 0
8 | Fondi non correnti (36) 0 (171) 0
9| Altri debiti e passivita non correnti (25R) 0 (133) 0
Totale passivita non correnti (783 0 (746) 0
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 7.013 0 9.266 0
11| Crediti commerciali 3.166 0 5.445 0
12| Crediti verso societa controllate 33.155 14.131]
13| Crediti tributari 741 0 471 0
14| Altre attivita correnti 51( 0 499 0
15| Debiti verso fornitori (1.939 (25)| (2.204) (18)
16| Debiti verso societa controllate (5.4Q7) (2.031)
17| Debiti tributari (3.965 0 (286) 0
18| Fondi correnti (3.808] 0| (1.491) 0
19| Altre passivita correnti (797) 0 (807) 0
Totale capitale circolante netto 28.669 (25)| 22.993 (18)
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) 0| (5.644) 0
21| Riserve (20.129 0] (18.172) 0
22| Azioni proprie 390 0 1.199 0
23| (Utili) perdite a nuovo (3.323) 0| (7.214) 0
Totale patrimonio netto (28.706 0](29.831) 0
Totale attivita nette 18.059 610| 11.165 617
24| Disponibilita liquide 577 0 1.780 0
25| Debiti verso banche correnti (22.900) 0| (12.727) 0
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti  5.877 0 1.401 0
Posizione finanziaria netta corrente (16.448) 0| (9.546) 0
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 0
28| Debiti verso banche non correnti (1.558) 0| (1.619) 0
29| Altre passivita finanziarie non correnti (55) 0 0 0
Posizione finanziaria netta non corrente (1.613) 0| (1.619) 0
Totale posizione finanziaria netta (18.05P) 0] (11.165) 0
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Digital Bros S.p.A.

Conto economico separato redatto ai sensi della Gietra Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015
Totale d_i cui nont - Totale d_i culi hon
ricorrenti ricorrenti
1| Ricavi lordi 21.025 0 24.538 0
2 | Rettifiche ricavi (1.156) 0 (1.485) 0
3 | Totale ricavi netti 19.869 0 23.053 0
4| Acquisto prodotti destinati alla rivendita (13.227) 0 (17.731) 0
5 | Acquisto servizi destinati alla rivendita 0 0 0 0
6 | Royalties 0 0 0 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti finiti (2.253) 0 (541) 0
8 | Totale costo del venduto (15.480) 0 (18.272) 0
9| Utile lordo (3+8) 4.389 0 4,781 0
10| Altri ricavi 3.439 0 1.824 0
11| Costi per servizi (3.752) 0 (3.484) (181)
12| Affitti e locazioni (779) 0 (825) 0
13| Costi del personale (4.884) 0 (5.474) 0
14| Altri costi operativi (683) 0 (667) 0
15| Totale costi operativi (10.098) 0 (10.450) (181)
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) (2.270) 0 (3.845) (181)
17| Ammortamenti (373) 0 (359) 0
18| Accantonamenti 0 0 0 0
19| Svalutazione di attivita (3.001) 0 1.635 0
20| Riprese di valore di attivita e proventi non monigtar 0 0 7.460 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (3.374) 0 8.736 0
22| Margine operativo (16+21) (5.644) 0 4.891 (181)
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.132 0 2.353 0
24| Interessi passivi e oneri finanziari (916) 0 (1.035) 0
25| Totale risultato della gestione finanziaria 1.216 0 1.318 0
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (4.428) 0 6.209 (181)
27 | Imposte correnti 820 0 1.144 0
28| Imposte differite (87) 0 (407) 0
29| Totale imposte 733 0 737 0
30| Utile netto (26+29) (3.695) 0 6.946 (181)
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Digital Bros

digital entertainment

Note illustrative al bilancio separato
al 30 giugno 2016
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1. FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI GENERALI

Le principali attivita svolte dalla Digital BrosfBA. sono descritte nella relazione sulla gestione.

Il bilancio separato al 30 giugno 2016 é stato ttedaul presupposto della continuita aziendale. La
Societa ha valutato che le incertezze ed i rischii@ soggetto, peraltro commentati nella relazisulla

gestione, non determinino incertezze sulla suaai@pdi operare in continuita aziendale.
Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il bilancio separato al 30 giugno 2016 della GEpBros S.p.A. € redatto ai sensi dell'art. 154det
Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998 n. 58 ecessive modifiche e integrazioni. Tale bilancita&o
redatto in conformita aglhternational Financial Reporting Standards IFRS emessi dalhternational
Accounting Standards BoaftiASB), in base al testo pubblicato nella Gazz&ificiale delle Comunita
Europee (G.U.C.E.). Con IFRS si intendono anchéntgirnational Accounting Standards (IAS) tuttama i
vigore, nonché tutti i documenti interpretativi essie dall'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Tutti gli ammaritcontenuti nel bilancio separato al 30 giugn@&0

sono espressi in migliaia di Euro, se non diversdaenspecificato.

Schemi di bilancio

Il bilancio separato al 30 giugno 2016 € stato pEmbto secondo i Principi Contabili Internazionali
IAS/IFRS ed i relativi principi interpretativi (SIEFRIC) omologati dalla Commissione Europea in

vigore a tale data.

| prospetti di bilancio e le note illustrative sorstate predisposte fornendo anche le informazioni
integrative previste in materia di schemi e infotiedi bilancio dalla Delibera Consob n. 15519 2@l
luglio 2006 e dalla Comunicazione Consob n. 60642938 luglio 2006.

Non sono state effettuate modifiche nella composiidei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi, che sono conformi ai prospettitabili utilizzati per la predisposizione delabicio

separato al 30 giugno 2016.

| prospetti contabili che precedono sono compasti d

e situazione patrimoniale — finanziaria al 30 giu@@i6 confrontata con i medesimi valori al 30
giugno 2015, data di chiusura dell’ultimo bilansrparato;

e conto economico del periodo dal 1 luglio 2015 al@dgno 2016 confrontato con il conto
economico dal 1 luglio 2014 al 30 giugno 2015;

e conto economico complessivo del periodo dal 1 tugh15 al 30 giugno 2016 confrontato con il
conto economico dal 1 luglio 2014 al 30 giugno 2015

e rendiconto finanziario dell'esercizio comparato cdnrendiconto finanziario del passato

esercizio;
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e prospetto dei movimenti di patrimonio netto interug dal 1 luglio 2015 al 30 giugno 2016 e
dal 1 luglio 2014 al 30 giugno 2015.

Inoltre ad integrazione delle informazioni presémtaei prospetti contabili sono stati presentati:

« il dettaglio dei flussi monetari per scadenza d&iqElo comparati con i movimenti intervenuti
nel corrispondente periodo dello scorso esercizio;
« le informazioni aggiuntive al rendiconto finanz@adomparate con le informazioni aggiuntive al
rendiconto finanziario del corrispondente periogtialscorso esercizio;
< il conto economico e stato patrimoniale redattserisi della Delibera Consob n. 15519 del 27
luglio 2006.
Nella prima colonna del prospetto della situaziguadgrimoniale—finanziaria si trovano i riferimenti
numerici relativi al rinvio all'informativa conteta nelle note illustrative.

Lo schema della situazione patrimoniale — finanaiadottato & suddivisa in cinque categorie:

e attivita non correnti;

e passivita non correnti;

e capitale circolante netto;
e patrimonio netto;

e posizione finanziaria netta.

Le attivita non correnti sono costituite dalle vobe per loro natura hanno carattere di lunga ducptali
immobilizzazioni destinate all’'utilizzo pluriennalga parte dell’azienda, partecipazioni in imprese e
crediti che si prevede avranno manifestazione fir@ia in esercizi successivi. Tra le attivita raamrenti
sono altresi classificati gli investimenti immohiii e le imposte anticipate, indipendentementeadall

presunta manifestazione finanziaria.

Le passivita non correnti raggruppano i fondi chprevede non avranno utilizzi nel corso dell’esgac
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto

di lavoro subordinato.

Il capitale circolante netto evidenzia le attivitde passivita correnti. Il capitale circolantetogper la
natura commerciale delle attivita svolte dalla 8txi riveste un particolare significato in quanto
rappresenta 'ammontare degli investimenti neiNé#i operativa che la Societa sostiene a favotto de
sviluppo del volume d'affari. Diventa estremameriteportante la sua evoluzione in relazione
all'andamento del volume di attivita ed in funziahella stagionalita caratteristica del mercato.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziosieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatfrolari tipologie di riserva da parte della anbéea dei
soci) rettificati dalla voce azioni proprie.

La somma delle attivita non correnti con il camtalrcolante netto ridotta delle passivita non eotire

del patrimonio netto determina il totale delle\atdi nette.
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La posizione finanziaria netta € stata suddiviga gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e corrisponde al¢odelle attivita nette.

Nella prima colonna del prospetto del conto ecowronsi trovano i riferimenti numerici relativi alnsiio

all'informativa contenuta nelle note illustrative.

Gli schemi di conto economico sono stati prepangfibrma scalare adottando il criterio della natdedle

singole componenti ed evidenziando quattro tip@ajimargini intermedi:

» utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed iltade del costo del venduto;

* margine operativo lordo, differenza tra I'utiledored il totale dei costi operativi;

e margine operativo, differenza tra il margine opemtordo ed il totale dei costi operativi non
monetari;

« utile prima delle imposte, differenza tra il mamgioperativo ed il totale degli interessi netti.

In calce all'utile netto determinato dalla diffeeantra I'utile prima delle imposte ed il totale ldamposte

viene evidenziato |'utile netto per azione.

Il rendiconto finanziario € stato predisposto selolo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ
l'utile d’esercizio € stato depurato dagli effetttlle operazioni di natura non monetaria, daglettff
derivanti dalla variazioni del capitale circolantetto, dai flussi finanziari derivanti dall'attiait

finanziaria e di investimento e dai movimenti dirpaonio netto.

La variazione totale del periodo & data dalla sordelle seguenti voci:

» flussi finanziari da attivita d’esercizio;

« variazioni del capitale circolante netto;

» flussi finanziari da attivita di investimento;
» flussi finanziari da attivita di finanziamento;

« movimenti del patrimonio netto.
Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le indicazioni dei Principi
Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenzaldehovimentazioni intercorse dall’'l luglio 2014 sin

alla data del 30 giugno 2016.

Non vengono riportate pertinenze e interessi di farquanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Per la preparazione del bilancio separato al 3@mgiu2016 sono stati applicati i principi contabili

internazionali e le loro interpretazioni in vigadale data.

| prospetti contabili sono stati preparati sullasdadelle situazione contabile al 30 giugno 2016

predisposta dalla Societa.

| criteri di valutazione adottati per la redaziate bilancio separato al 30 giugno 2016 sono cdiegen
quelli utilizzati per la preparazione del bilanseparato al 30 giugno 2015. Le variazioni dellem®e
delle interpretazioni adottate dall’Unione Europeen hanno comportato effetti significativi nella

predisposizione del bilancio separato al 30 giugobes.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscrittl @osto di acquisto o di produzione e successivagnen
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delentuali perdite di valore. Il valore dei beni rostato
oggetto di rivalutazioni effettuate in precedengiereizi. Gli eventuali oneri finanziari non vengono

capitalizzati.

Le migliorie su beni di terzi e i costi sostenuticsessivamente all'acquisto sono capitalizzati s&o
incrementano i benefici economici futuri correlatibeni a cui si riferiscono. Tutti gli altri costbno

rilevati a conto economico quando sostenuti.

Gli ammortamenti sono calcolati in base ad un Kdta quote costanti sulla vita utile stimata delle

attivita, come segue:

Fabbricati 3%

Impianti e macchinari 12%-259
Attrezzatura industriale e commerciale 20%
Altri beni 20%-25%

Le attivita acquistate con contratti di locaziomeahziaria in corso, quando tutti i rischi ed i béai
legati alla proprieta sono trasferiti alla Societ@ngono iscritte tra le attivita al loro valoreremte o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miniraivdti per I'intero contratto di locazione finanZerLa
corrispondente passivita verso il locatore € raggreata in bilancio tra i debiti finanziari. |1 besono
ammortizzati applicando il criterio delle quote teoi sulla vita utile stimata per ciascuna categdi

beni.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati apeoprieta

dei beni sono classificate come leasing operdtigosti riferiti a leasing operativi sono rilevaticonto
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economico in relazione alla durata del contratttmdazione ed iscritti tra gli affitti e locazioni.

| terreni non vengono ammortizzati, ma vengono wgadil qualora il valore recuperabil&aif value sia

inferiore al costo iscritto in bilancio.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte im@mente sono iscritte all’attivo, secondo quanto
disposto dallo IAS 38 — Attivita immateriali, quand probabile che l'uso dell'attivita generera

benefici economici futuri e quando il costo detiéta pud essere determinato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquistdigroduzione ed ammortizzate, in caso di vitaeutil

definita, a quote costanti lungo la vita utile sitm

Le aliquote utilizzate per 'ammortamento sonoestat

e Marchi 10%
e Licenze Microsoft Dynamics Navision 20%.

e Licenze pluriennali / diritti d'uso 20%

Le attivita immateriali con vita utile definita ssmmmortizzate sistematicamente a partire dal mtonen
in cui il bene é disponibile per I'utilizzo perpkriodo della loro prevista utilita; la recuperéhidel loro
valore & verificata secondo i criteri previsti dalAS 36, illustrati nel paragrafo successivo peerdli

valore delle attivita.

N

Tale criterio e utilizzato anche per le licenzerigonali relative a diritti d‘uso, il cui criteriali
ammortamento deve riflettere ragionevolmente enditéimente la correlazione tra costi, e ricavi.
Qualora tale correlazione non possa essere ogag@ibnte riscontrata, il criterio adottato dalla 8txie

lineare (calcolato sulla base della durata conta#éte comunque per un periodo non superiore ai}. an

| diritti disponibili per molteplici mezzi di sfrtamento, destinati ad attivita di distribuzionenso
ammortizzati in conformitd alla migliore prassi taiile internazionale facendo riferimento al
rapporto esistente tra i ricavi consuntivi per oggologia di sfruttamento rispetto ai ricavi comgsivi

derivanti dallo sfruttamento del diritto stesso.

L’'ammortamento relativo & stato classificato nethae di conto economico ammortamenti.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegstno iscritte al costo rettificato in presenzaelidite

di valore.

La differenza positiva, quando emergente all’att¥acquisto con parti terze, tra il costo di acizione
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e la quota di patrimonio netto a valori correntil@i@artecipata di competenza della Societa eaptot

inclusa nel valore di carico della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese controllate e collegabno sottoposte ogni anno 0, se necessario, piu
frequentemente, a verifica per rilevare eventuaitjie di valore ai sensi dello IAS 36. Qualorastsio
evidenze che tali partecipazioni abbiano subito peadita di valore, la stessa é rilevata nel conto
economico come svalutazione. Nel caso I'eventuatetandi pertinenza della Societa delle perditeadell
partecipata ecceda il valore contabile della pgréione, e la Societa abbia I'obbligo di rispommgrsi
procede ad azzerare il valore della partecipazilanguota delle perdite ulteriori € rilevata conoado

per rischi e oneri nel passivo dello stato patrifalen Qualora, successivamente, la perdita di ealor

venga meno o si riduca, € rilevato a conto economicripristino di valore nei limiti del costo.

Altre attivita finanziarie disponibili per la vertdi

Secondo quanto previsto dal principio IAS 39 letggipazioni in societa diverse dalle controllatgadle
collegate, costituenti attivita finanziarie non moti e non destinate ad attivita di trading, sono
classificate come attivita finanziarie disponilgkr la vendita (available for sale) e sono valutdtéair
value salvo le situazioni in cui il fair value nasulti attendibilmente determinabile: in tale eienza si

ricorre all'adozione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamentivdiore vengono riconosciuti in una specifica risedegli

utili (perdite) complessivi fintanto che non sianedute o abbiano subito una perdita di valore; nel
momento in cui I'attivita € venduta, gli utili o [eerdite complessivi precedentemente rilevati netji
(perdite) complessivi sono imputati al Conto Ecormmndel periodo. Nel momento in cui I'attivita &
svalutata, le perdite accumulate sono incluse melt@€ Economico alla voce “interessi passivi e oneri

finanziari”.

Ai fini di una piu compiuta trattazione dei princiiguardanti le attivita finanziarie si rimanddaahota

specificatamente predisposta (“Attivita Finanzigrie

Perdita di valore delle attivita

Ad ogni data di bilancio, la Societa rivede il va@aontabile delle attivita materiali, immaterialidelle
partecipazioni in imprese controllate e collegate ¢eterminare se vi siano indicazioni che quettiata
abbiano subito riduzioni di valore. Qualora questdicazioni esistano, viene stimato I'ammontare
recuperabile di tali attivita per determinare I'etigale importo della svalutazione. Dove non € pilssi
stimare individualmente il valore recuperabile diauattivita, la Societa effettua la stima del valor
recuperabile dell’'unita generatrice di flussi fiaa@mi a cui I'attivita appartiene.

L’'ammontare recuperabile e il maggiore fra il faalue al netto dei costi di vendita e il valore sbu
dell'attivita. Nella determinazione del valore dis flussi di cassa futuri stimati sono scontaticso
valore attuale utilizzando un tasso che riflettedkitazioni correnti di mercato del valore del @ene dei

rischi specifici dell'attivita.
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Se 'ammontare recuperabile di una attivita (orth unita generatrice di flussi finanziari) & stimassere
inferiore rispetto al relativo valore contabile,egtiultimo € ridotto al minor valore recuperabilea

relativa perdita di valore € rilevata immediatateemel conto economico. In particolare, nel valketiar
sussistenza di eventuali perdite di valore dellgegégazioni in imprese controllate e collegateampp
tali imprese non sono quotate o nel caso in cuiédeterminabile un valore di mercato (fair vakss
costs to sell) attendibile, il valore recuperalgildefinito nel valore d’uso. Il valore d’uso € smecome la
quota di pertinenza della Societa del valore attdel flussi di cassa operativi stimati o dei dandi da
riceversi con riferimento a ciascuna partecipatd eorrispettivo che si stima di ottenere dallastmse
finale (ultimate disposal) dell'attivita in lineae quanto disposto dal principio IAS 28 e dal pipio

IAS 36 per la parte richiamata dal principio IAS 28

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell’attivita (elld
unita generatrice di flussi finanziari), a ecceeodell'avviamento, &€ incrementato al nuovo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperalnia, non oltre il valore netto di carico che I'attvi
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata latazédne per perdita di valore. |l ripristino dellere &

imputato al conto economico.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritte al nore tra costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori, ed il valore di realizzo desumibile 'datlamento del mercato. Il criterio usato per la
determinazione del costo € il costo specifico.

La svalutazione delle rimanenze, iscritta quande@libre di realizzo risulta inferiore al costo doaisto,

viene effettuata direttamente sul valore unitafioatico del singolo articolo.

Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore dilizz®. L'adeguamento del valore nominale dei ciealit
valore presunto di realizzo € ottenuto medianteosjpp fondo svalutazione crediti, costituito teneral
considerazione la situazione specifica dei singeliitori.

| crediti verso clienti in procedura concorsuales@ortati integralmente a perdita o svalutati anell

misura in cui le azioni legali in corso ne faccigmesupporre una parziale recuperabilita.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

Cessioni di crediti verso clienti

La Societa cede i crediti commerciali attraversatiaiti stipulati con diverse societa di factoriper
cessioni pro-soluto. L’eliminazione dal bilancidldettivita cedute pud avvenire, sulla base dguisti
previsti dallo IAS 39, solo nel momento in cui sostati sostanzialmente trasferiti i relativi risahi
benefici connessi alle attivita cedute. Pertantrediti oggetto di cessioni pro-soluto che inclualan

clausole limitative del trasferimento dei suddatichi e benefici all’atto della cessione quali gagnti
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differiti, franchigie da parte del cedente o cheplichino il mantenimento di una significativa
esposizione alllandamento dei flussi finanziariielmti dai crediti ceduti, rimangono iscritti neldncio
separato sebbene siano stati trasferiti. Vieneaptrtcontabilizzata nel bilancio separato tra teeal
passivita finanziarie a breve termine una passiit@nziaria di importo equivalente alle anticip@ai

finanziarie ricevute a fronte delle cessioni diditienon ancora incassati.

Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordmdTFR), obbligatorio per le imprese italiane ansi
dell'art. 2120 del Codice Civile, ha natura di Hatizione differita ed & correlato alla durata delita

lavorativa dei dipendenti ed alla retribuzione pgita nel periodo di servizio prestato.

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziadia eelativi decreti attuativi hanno introdotto nifache
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la seeblel lavoratore in merito alla destinazione delppio
TFR maturando (ai fondi di previdenza complementgneure al Fondo di Tesoreria gestito dal’INPS).
Ne deriva che [I'obbligazione nei confronti dell'llSP cosi come le contribuzioni alle forme
pensionistiche complementari, assume la naturdadi p contribuzione definita, mentre le quoteitter

al TFR mantengono, ai sensi dello IAS 19, la natliggiani a prestazioni definite.

Gli utili e perdite attuariali in conformita all’eemdamento allo IAS 19 sono rilevate nel patrimaretto

alla voce altre riserve.

Fondi correnti e non correnti

La Societa rileva fondi rischi ed oneri quando Iméohbligazione, legale o implicita, nei confronti d
terzi, di ammontare e/o scadenza incerti, e/o &aglite che si rendera necessario I'impiego di ssor
della Societa per adempiere l'obbligazione e quapdo essere effettuata una stima attendibile
dellammontare dell’obbligazione stessa. | fondi@geriodicamente aggiornati per riflettere evelntua

variazioni di stima dei maggiori o minori costiagVi alle passivita.

Le variazioni di stima sono riflesse nel conto emaito del periodo in cui tale variazione € avvenuta

Attivita e passivita finanziarie

Le attivita finanziarie correnti, cosi come le \dth finanziarie non correnti e le passivita fineme
correnti e non correnti sono contabilizzate secamatnto stabilito dallo IAS 39 — Strumenti finankia

rilevazione e valutazione.

La voce disponibilita liquide include il denaro aassa, i depositi bancari, quote di fondi comuni di
investimento, altri titoli ad elevata negoziabiliga altre attivita finanziarie valutate come attvit

disponibili per la vendita.
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Le attivita finanziarie correnti e i titoli detemwono contabilizzati sulla base della data di négone

e, al momento della prima iscrizione in bilancions valutati al costo di acquisizione comprensii d
costi accessori. Successivamente alla prima rilewaz gli strumenti finanziari disponibili per l&ndita

e quelli di negoziazione sono valutati al valorerente. Qualora il prezzo di mercato non sia digytm

il valore corrente degli strumenti finanziari disjuli per la vendita € misurato con le tecniche di
valutazione piu appropriate, quali, ad esempimdlei dei flussi di cassa attualizzati effettuata le

informazioni di mercato disponibili alla data diigsura del periodo.

Le passivita finanziarie includono i debiti finaadi nonché le altre passivita finanziarie, ivi ¢ le

passivita derivanti dalla valutazione a valori dircato degli strumenti derivati.

Le passivita finanziarie coperte da strumenti ddrivsono valutate al valore corrente, secondo le
modalita stabilite per I'nedge accounting, applibad fair value hedge: gli utili e le perdite deanti

dalle successive valutazioni al valore correnteyuti a variazioni dei tassi d’interesse e/o tassi d
cambio su valute, sono rilevate a conto economicmre compensate dalla porzione efficace della

perdita o dell'utile derivante dalle successiveutationi al valore corrente dello strumento coperto

Attivita finanziarie valutate al fair value dirett@ente a conto economico

In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 la gat& si compone delle seguenti fattispecie:

«  attivita finanziarie detenute per specifico scoptratling;

e  attivita finanziarie da considerare al fair valiredal loro acquisto.

Al momento della rilevazione iniziale le attivithdnziarie detenute per la negoziazione vengoreaie
al fair value, non includendo i costi o proventitthnsazioni connessi allo strumento stesso che son

registrati a conto economico.

Tutte le attivita di tale categoria sono classtBcaome correnti se sono detenute per tradingiblee

realizzo é previsto essere effettuato entro 12 dedk data di chiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario ire tehtegoria € da considerarsi definitiva (lo 1AS 39
prevede soltanto alcune eccezionali circostanzeiitali attivita finanziarie possano essere cfasge in
un’altra categoria) e puo essere effettuata unioters momento della prima rilevazione.

Gli utili o le perdite relativi alle “attivita finaziare valutate al fair value direttamente a ca®onomico”

vengono immediatamente rilevati a conto economico.

Il valore equo (fair value) rappresenta il corrisipe al quale un’attivita potrebbe essere scambiathe
si dovrebbe pagare per trasferire la passivitaitfaice”), in una libera transazione fra parti sapevoli
e indipendenti. In caso di titoli negoziati nei we#i regolamentati il fair value & determinato con
riferimento alla quotazione di borsa rilevata (piite) al termine delle negoziazioni alla dataliusura

del periodo.

18t
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2016




Gli acquisti o le vendite regolate secondo i “predz mercato” sono rilevati secondo la data di
negoziazione che corrisponde alla data in cui leied@ si impegna ad acquistare o vendere I'attingl
caso in cui il fair value non possa essere atténaiimte determinato, I'attivita finanziaria vienalutata

al costo, con indicazione in nota integrativa della tipologia e delle relative motivazioni.

Gli investimenti in attivita finanziarie possoncsese eliminati contabilmente (processo di deredimgn)i
solo quando sono scaduti i diritti contrattualiGevere i flussi finanziari derivanti dagli invasienti (es.
rimborso finale di obbligazioni sottoscritte) o gqda la Societa trasferisce I'attivita finanziaria@ essa

tutti i rischi e benefici connessi alla stessa.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzablgamente con l'intento di copertura, al fine alurre il
rischio di variazioni nei tassi di cambio, nei iad8nteresse e di variazioni nei prezzi di mercato
Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, splumenti finanziari derivati possono essere
contabilizzati secondo le modalita stabilite pbetige accounting solo quando, all'inizio della atya,
esiste la designazione formale e la documentaziefia relazione di copertura stessa, si presumdache
copertura sia altamente efficace, I'efficacia psdete attendibilmente misurata e la coperturastess
altamente efficace durante i diversi periodi coifitpler i quali & designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono mistiral valore corrente, come stabilito dallo IAS 39.

Quando gli strumenti finanziari hanno le caratteriiee per essere contabilizzati in hedge accounsing

applicano i seguenti trattamenti contabili:

Fair value hedge- Se uno strumento finanziario derivato € desmuoame di copertura dell’esposizione
alle variazioni del valore corrente di una attivitddi una passivita di bilancio attribuibili ad un
particolare rischio che pud determinare effetti suhto economico, 'utile o la perdita derivantdiela

successive valutazioni del valore corrente deliansénto di copertura sono rilevati a conto economic

L'utile o la perdita sulla posta coperta, attrililgbal rischio coperto, modificano il valore di tar di

tale posta e vengono rilevati a conto economico.

Cash flow hedge- Se uno strumento finanziario & designato comeogertura dell’esposizione alla
variabilita dei flussi di cassa di un’attivita 0 dha passivita iscritta in bilancio o di una op@ae
prevista altamente probabile e che potrebbe avéeti sul conto economico, la porzione efficacelie
utili o delle perdite sullo strumento finanziariorevata nel patrimonio netto. L'utile o la pemlit
cumulati sono stornati dal patrimonio netto e cbitizzati a conto economico nello stesso periodouin
viene rilevata I'operazione oggetto di coperturautile o la perdita associati ad una coperturagquella
parte della copertura diventata inefficace, sorwitis a conto economico immediatamente. Se uno
strumento di copertura o una relazione di copenteragono chiusi, ma I'operazione oggetto di copartu
non si & ancora realizzata, gli utili e le perditenulati, fino quel momento iscritti nel patrimometto,

sono rilevati a conto economico nel momento inlauielativa operazione si realizza. Se I'operazione
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oggetto di copertura non € piu ritenuta probalgleutili o le perdite non ancora realizzati sospes

patrimonio netto sono rilevati immediatamente ate@tonomico.

Se I'hedge accounting non puo essere applicataitiilo le perdite derivanti dalla valutazionewalore
corrente dello strumento finanziario derivato s@witti immediatamente a conto economico.

Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dallimpresa stessalle docieta consolidate sono iscritte in riduzicie¢
patrimonio netto. Il costo originario delle azigmoprie ed le differenze positive/negative derivaatle

eventuali vendite successive sono rilevati comeimenti di patrimonio netto nella voce altre riserve

Ricavi

| ricavi sono rilevati quando si prevede che la i8@c percepira dei benefici economici e il loro
ammontare puo essere determinato in modo atteedlhilparticolare, i ricavi della vendita di bepns
rilevati quando i rischi ed i benefici connessiaafiroprieta dei beni sono trasferiti all'acquirente

prezzo di vendita € concordato o determinabile mesgrevede l'incasso.

| ricavi da prestazioni di servizi sono rilevatiaqgo i servizi sono resi ed accettati da parteadell

controparte.

La voce ricavi lordi € rappresentata al netto dingic abbuoni e resi. La voce rettifiche ricavi@rposta
dai costi variabili in funzione dei ricavi insiena#la stima di potenziali resi da clienti, contratite non

contrattuali.

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevati bilancio nel momento in cui sono sostenuti inebak
principio della competenza temporale e della camiehe con i ricavi, quando non producono futuri
benefici economici o questi ultimi non hanno i rsifuper la contabilizzazione come attivita nedi@ato
patrimoniale.

| costi pubblicitari sono regolati a conto econoonid!’atto del ricevimento del servizio.

Costo del venduto

Il costo del venduto comprende il costo di prodoei®@ di acquisto dei prodotti, delle merci e/o dei

servizi destinati alla vendita. Include tutti i tadi materiali e di lavorazione.

La voce variazione delle rimanenze € la variazidek valore lordo delle rimanenze a fine periodo

rispetto al periodo precedente al netto della varize del fondo obsolescenza magazzino.

Dividendi percepiti
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| dividendi ricevuti dalle societa partecipate sommnosciuti a conto economico nel momento in &ui
stabilito il diritto a riceverne il pagamento e aade derivanti dalla distribuzione di utili sucdess
all'acquisizione della partecipata. Qualora, inved®rivino dalla distribuzione di riserve della fegipata
generate prima dell’acquisizione, tali dividendinsoiscritti a riduzione del valore di carico della

partecipazione.

Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi vengono rilevati gmpetenza ed iscritti direttamente in conto eotno

nelle voci interessi attivi ed interessi passivizeeffettuare compensazioni.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito includono tutte le impostdcalate sul reddito imponibile della Societa. Le
imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecoromad eccezione di quelle relative a voci diredata
addebitate o accreditate a patrimonio netto, neicaai I'effetto fiscale e riconosciuto direttamerd

patrimonio netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, com&aése sugli immobili e sul capitale, sono espastgl

altri costi operativi.

Imposte differite

Le imposte differite sono calcolate secondo il rdetadlello stanziamento globale della passivita. Esse
sono calcolate su tutte le differenze temporaneeerhergono tra la base imponibile di una attivita o
passivita ed il valore contabile nel bilancio cdigaio, con I'eccezione dell’avviamento non dedileib
fiscalmente e di quelle differenze derivanti daeistimenti in societa controllate per le quali nen s

prevede I'annullamento nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalceediti di imposta non utilizzati riportabili a awo sono
riconosciute nella misura in cui € probabile ch@assa generare un reddito imponibile nel futuro a
fronte del quale possano essere recuperate. lvéa@tile passivita fiscali differite sono deterat con
le aliquote fiscali che si prevede saranno appiicabgli esercizi nei quali si prevede che le diffnze

temporanee saranno realizzate o estinte.

Le attivita e le passivita per imposte anticipetao classificate tra le attivita e le passivita norrenti,

indipendentemente dall’esercizio in cui si preveddizzo.

Utile per azione

L'utile per azione base e calcolato dividendo Bufiato del periodo per il numero di azioni in
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circolazione al netto delle azioni proprie. L'utjper azione diluito corrisponde all'utile per azobase

in quanto non vi sono in circolazione, nell’eseiin corso, strumenti finanziari convertibili iziani.

Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono registrateasdd di cambio in vigore alla data dell’operazidoe.
attivita e le passivita monetarie denominate irutzalestera alla data di riferimento del bilancimaso
convertite al tasso di cambio in essere a quelta.ddono rilevate a conto economico le differenze
cambio generate dall’'estinzione di poste monetudalla loro conversione a tassi di cambio différda
quelli ai quali erano state convertite al momenédladrilevazione iniziale nell’esercizio o in pedio

precedenti.

Nuovi principi contabili

| seguenti principi contabili, emendamenti e intetpzioni IFRS sono stati applicati per la primdtavo

dalla Societa a partire dal 1° luglio 2015:

e in data 21 novembre 2013 lo IASB ha pubblicato idegiendamenti allo IAS 19Defined
Benefit Plans: Employee Contributiorische propone di iscrivere le contribuzioni (rélatsolo
al servizio prestato dal dipendente nell’esercigifg¢ttuate dai dipendenti o terze parti ai piani a
benefici definiti a riduzione dedervice costlell’esercizio in cui viene pagato tale contributa
necessita di tale proposta € sorta con l'introduzidel nuovo IAS 19 (2011), ove si ritiene che
tali contribuzioni siano da interpretare come palitein post-employment benefjtiuttosto che
di un beneficio di breve periodo e, pertanto, cile tontribuzione debba essere ripartita sugli
anni di servizio del dipendente. L’adozione di &fhendamenti non ha comportato effetti sul
bilancio separato della Societa;

e in data 12 dicembre 2013 €& stato pubblicato il dmmto Annual Improvements to IFRSs:
2010-2012 Cycleche recepisce le modifiche ad alcuni principilaehbito del processo annuale
di miglioramento degli stessi. Le principali modHe riguardano:

o0 IFRS 2Share Based Payments — Definition of vesting cmmdiSono state apportate
delle modifiche alle definizioni divesting conditioh e di “market conditioh ed
aggiunte le ulteriori definizioni diglerformance conditidne “service conditioh (in
precedenza incluse nella definizione désting conditiof);

0 IFRS 3Business Combination — Accounting for contingemis@teration La modifica
chiarisce che una componente variabile di prezzont{ngent consideration)
nell’ambito di unabusiness combinationlassificata come un’attivita 0 una passivita
finanziaria (diversamente da quanto previsto pellgiclassificata come strumento di
equity) deve essere rimisuratdia@ value ad ogni data di chiusura di periodo contabile
e le variazioni difair value devono essere rilevate nel conto economico o lira g
elementi di conto economico complessivo sulla leseequisiti dello IAS 39 (o IFRS
9);
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o0 IFRS 8 Operating segments — Aggregation of operating se¢ggndé.e modifiche
richiedono ad un’entitd di dare informativa in nterialle valutazioni fatte dal
management nell’applicazione dei criteri di aggmgae dei segmenti operativi,
inclusa una descrizione dei segmenti operativi egai e degli indicatori economici
considerati nel determinare se tali segmenti opératbbiano caratteristiche
economiche simili tali da permettere I'aggregazjone

o0 IFRS 80perating segments — Reconciliation of total of idygortable segments’ assets
to the entity’s assetd e modifiche chiariscono che la riconciliaziome il totale delle
attivita dei segmenti operativi e il totale deltédta nel suo complesso dell’entita deve
essere presentata solo se il totale delle attiatd&egmenti operativi viene regolarmente
rivisto dal piu alto livello decisionale operatidell’entita;

0 IFRS 13Fair Value Measurement — Short-term receivables pagables Sono state
modificate le Basis for Conclusiondi tale principio al fine di chiarire che con
I'emissione delllFRS 13, e le conseguenti modiéichilo IAS 39 e allIFRS 9, resta
valida la possibilita di contabilizzare i crediti debiti commerciali correnti senza
rilevare gli effetti di un’attualizzazione, qualadi effetti risultino non materiali;

o |IAS 16 Property, plant and equipment and IAS 38 IntangiBksets — Revaluation
method: proportionate restatement of accumulategrat@ation/amortization Le
modifiche hanno eliminato le incoerenze nella dlzEene dei fondi ammortamento
quando un’attivita materiale o immateriale € ogmaett rivalutazione. Le modifiche
chiariscono che il valore di carico lordo sia adeguin misura consistente con la
rivalutazione del valore di carico dell'attivitacke il fondo ammortamento risulti pari
alla differenza tra il valore di carico lordo evihlore di carico (anche al netto delle
perdite di valore contabilizzate);

0 |IAS 24 Related Parties Disclosures — Key management peedo8i chiarisce che nel
caso in cui i servizi dei dirigenti con responsiébistrategiche siano forniti da un’entita
(e non da una persona fisica), tale entita sia al@siderare comunque una parte
correlata.

Le modifiche si applicano al piu tardi a partirgli@sercizi che hanno inizio dal 1° luglio 2015.

L'adozione di tali emendamenti non ha comportatetefsul bilancio separato della Societd;

in data 6 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato gli @sementi allFRS 11 Joint Arrangements

— Accounting for acquisitions of interests in jointperations che riguarda la contabilizzazione
dell’'acquisizione di interessenze in ujmnt operationla cui attivita costituisca uibusiness
nell’accezione prevista dal'lFRS 3. Le modifichehiedono che per queste fattispecie si
applichino i principi riportati dal'lFRS 3 relativalla rilevazione degli effetti di unbusiness
combination

Le modifiche si applicano agli esercizi che hanmizid al 1° luglio 2015. L'adozione di tale

emendamento non ha comportato effetti sul bilasearato della Societ;

in data 30 giugno 2014 lo IASB ha emesso alcunirelamenti alldAS 16 Property, plant and

equipmente IAS 41 Agriculture — Bearer Plants Le modifiche richiedono che keearer plants,
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ossia gli alberi da frutto che daranno vita a r#t@nuali (ad esempio le viti, le piante di
nocciole) debbano essere contabilizzate seconrelquisiti dello 1AS 16 (piuttosto che dello IAS
41). Cio significa che tali attivita devono esseatutate al costo invece chefalr valueal netto
dei costi di vendita (€ tuttavia consentito I'®#dd delrevaluation methogroposto dallo IAS
16). | cambiamenti proposti sono ristretti aglieaitutilizzati per produrre stagionalmente frutti e
non per essere venduti cofgng plantsoppure soggetti ad un raccolto come prodotti adjric
Tali alberi rientreranno nello scope dello IAS I&lae durante la fase di maturazione biologica,
vale a dire fino a che non saranno in grado di geaegrodotti agricoli.

Le modifiche si applicano agli esercizi che hanmizid al 1° luglio 2015. L'adozione di tale

emendamento non ha comportato effetti sul bilaseearato della Societ;

in data 12 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuningiamenti alldAS 16 Property, plant and
Equipment e allo IAS 38 Intangibles Assets — “Clarification of acceptable athods of
depreciation and amortisation” Le modifiche allo IAS 16 stabiliscono che i erit di
ammortamento determinati in base ai ricavi non s@appropriati, in quanto, secondo
'emendamento, i ricavi generati da un’attivita cimelude I'utilizzo dell'attivita oggetto di
ammortamento generalmente riflettono fattori divele solo consumo dei benefici economici
dell'attivita stessa, requisito che viene, invatehiesto per 'ammortamento. Le modifiche allo
IAS 38 introducono una presunzione relativa, seootwl un criterio di ammortamento basato
sui ricavi € considerato di norma inappropriato Ipemedesime ragioni stabilite dalle modifiche
introdotte allo IAS 16Nel caso delle attivita intangibili questa presaone puo essere peraltro
superata, ma solamente in limitate e specificreostanze.

Le modifiche si applicano agli esercizi che hanmizid al 1° luglio 2015. L'adozione di tale

emendamento non ha comportato effetti sul bilaseearato della Societ;

In data 25 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatdatumento’ Annual Improvements to
IFRSs: 2012-2014 Cycle Le modifiche introdotte dal documento devono essgplicate a
partire dagli esercizi che avranno inizio dal 1flio 2015.

Il documento introduce modifiche ai seguenti prici

0 IFRS 5 —Non-current Assets Held for Sale and Discontinuger@tions La modifica
al principio introduce linee guida specifiche nelse in cui un’entita riclassifichi
un’attivita (o undisposal group dalla categoridheld-for-salealla categorigheld-for-
distribution (o viceversa), o quando vengano meno i requisitclassificazione di
un’attivita come held-for-distribution Le modifiche definiscono che (i) per tali
riclassifiche restano validi i medesimi criteri cdassificazione e valutazione; (ii) le
attivita che non rispettano piu i criteri di cld&sizione previsti per held-for-
distributiondovrebbero essere trattate allo stesso modo ditivita che cessa di essere
classificata comaeld-for-sale

o IFRS 7 —Financial Instruments: Disclosurde modifiche disciplinano l'introduzione
di ulteriori linee guida per chiarire se ugervicing contract costituisca un

coinvolgimento residuo in un’attivita trasferita fini dell'informativa richiesta in
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relazione alle attivita trasferite. Inoltre, vienghiarito che [informativa sulla
compensazione di attivita e passivita finanziada & di norma esplicitamente richiesta
per i bilanci intermedi, eccetto nel caso si trdittin’informazione significativa;

IAS 19 —Employee Benefitdl documento introduce delle modifiche allo 1AS 4l fine

di chiarire che glihigh quality corporate bondstilizzati per determinare il tasso di
sconto depost-employment benefitovrebbero essere della stessa valuta utilizzta p
il pagamento debenefits Le modifiche precisano che I'ampiezza del merchihigh
quality corporate bondsla considerare sia quella a livello di valuta @ el Paese
dell’entita oggetto di reporting;

IAS 34 —Interim Financial Reportingll documento introduce delle modifiche al fine
di chiarire i requisiti da rispettare nel caso in kinformativa richiesta sia presentata
nellinterim financial report, ma al di fuori delinterim financial statementsLa
modifica precisa che tale informativa venga inclugtraverso uncross-reference
dall'interim financial statementad altre parti delihterim financial reporte che tale
documento sia disponibile ai lettori del bilanciella stessa modalitd e con gli stessi

tempi dellinterim financial statements

L’adozione di tali emendamenti non ha comportafettfsul bilancio separato della Societa;

in data 18 dicembre 2014 lo IASB ha emesso I'emeraado allolAS 1 - Disclosure Initiative

L'obiettivo delle modifiche & di fornire chiarimenh merito ad elementi di informativa che

possono essere percepiti come impedimenti ad uiaaacéd intellegibile redazione dei bilanci.

Le modifiche apportate sono le seguenti:

(0]

Materialitd e aggregazione: viene chiarito che otita non deve oscurare informazioni
aggregandole o disaggregandole e che le consideramlative alla materialita si
applicano agli schemi di bilancio, note illustratie specifici requisiti di informativa
degli IFRS. Il documento precisa chedisclosuregichieste specificamente dagli IFRS
devono essere fornite solo se I'informazione & riae
Prospetto della situazione patrimoniale e finamaia& prospetto di conto economico
complessivo: si chiarisce che l'elenco di voci sfieste dallo IAS 1 per questi
prospetti pud essere disaggregato e aggregatcoadsedei casi. Viene inoltre fornita
una linea guida sull’'uso di subtotali all'interneigrrospetti;
Presentazione degli elementi@iher Comprehensive Inconf®CI"): si chiarisce che
la quota di OCI di societa collegate j@nt venturesvalutate con il metodo del
patrimonio netto deve essere presentata in aggrégatna singola voce, a sua volta
suddivisa tra componenti suscettibili di futurdasgsifiche a conto economico o meno;
Note illustrative: si chiarisce che le entita godah flessibilita nel definire la struttura
delle note illustrative e si fornisce una linea dguisu come impostare un ordine
sistematico delle note stesse, ad esempio:
= Dando prominenza a quelle che sono maggiormergeariti ai fini della
comprensione della posizione patrimoniale e firamai (e.g. raggruppando

informazioni su particolari attivita);
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= Raggruppando elementi misurati secondo lo stes#erior (e.g. attivita
misurate afair value);
= Seguendo l'ordine degli elementi presentati nespedti.
Le modifiche introdotte dal documento devono essmplicate a partire dagli esercizi che
avranno inizio dal 1° luglio 2015. L’adozione dig@mendamento non ha comportato effetti sul

bilancio separato della Societa;

e in data 12 agosto 2014 lo IASB ha pubblicato I'ed@mento alldAS 27 - Equity Method in
Separate Financial Statementdl documento introduce l'opzione di utilizzarel n@lancio
separato di un’entita il metodo del patrimonio agter la valutazione delle partecipazioni in
societa controllate, in societa a controllo congua in societa collegate. Di conseguenza, a
seguito dell'introduzione del’lemendamento, un’&ntpotra rilevare tali partecipazioni nel
proprio bilancio separato alternativamente:

o alcosto; 0
0 secondo quanto previsto dallo IFRS 9 (o dallo I8% 8
o utilizzando il metodo del patrimonio netto.
Le modifiche si applicano a partire dal 1° lugliol®. L'adozione di tale emendamento non ha

comportato effetti sul bilancio separato della 8ti

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS NON ANCORA
OMOLOGATI DALL'UNIONE EUROPEA

Alla data di riferimento del presente bilancio segp@ e bilancio consolidato gli organi competenti
dell'Unione Europea non hanno ancora conclusodtesso di omologazione necessario per lI'adozione

degli emendamenti e dei principi sotto descritti.

« In data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato ingipio IFRS 15 —Revenue from Contracts
with Customersche, unitamente ad ulteriori chiarimenti pubblidat data 12 aprile 2016, €
destinato a sostituire i principi IAS X8Revenue IAS 11 —Construction Contractsnonché le
interpretazioni IFRIC 13 -Customer Loyalty Programme#-RIC 15 —Agreements for the
Construction of Real EstatdFRIC 18 —Transfers of Assets from CustomersSIC 31 —
Revenues-Barter Transactions Involving AdvertisBegvices Il principio stabilisce un nuovo
modello di riconoscimento dei ricavi, che si appéica a tutti i contratti stipulati con i clienti ad
eccezione di quelli che rientrano nell'ambito dpkgazione di altri principi IAS/IFRS come i
leasing, i contratti d’assicurazione e gli strumditanziari. | passaggi fondamentali per la
contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo mdalebno:

o lidentificazione del contratto con il cliente;

I'identificazione delleperformance obligationdel contratto;

la determinazione del prezzo;

I'allocazione del prezzo allgerformance obligationdel contratto;

o O o o

i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entitaoddisfa ciascungerformance

obligation
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Il principio si applica a partire dal 1° gennaiol80ma € consentita un’applicazione anticipata.
Gli amministratori si attendono che l'applicaziogell'lFRS 15 possa avere un impatto
significativo sugli importi iscritti a titolo di davi e sulla relativa informativa riportata nel
bilancio separato della Societa. Tuttavia, non ésiile fornire una stima ragionevole degli

effetti finché la Societa non avra completato uale dettagliata dei contratti con i clienti;

in data 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la siene finale dellFRS 9 — Financial
Instruments Il documento accoglie i risultati delle fasi dla a Classificazione e valutazione,
Impairment e Hedge accountingdel progetto dello IASB volto alla sostituzionelld 1AS 39. Il
nuovo principio, che sostituisce le precedenti iesisdell'lFRS 9, deve essere applicato dai
bilanci che iniziano il 1° gennaio 2018 o successiente.

Il principio introduce dei nuovi criteri per la diificazione e valutazione delle attivita e
passivita finanziarie. In particolare, per le atéifinanziarie il nuovo principio utilizza un umic
approccio basato sulle modalita di gestione deglingenti finanziari e sulle caratteristiche dei
flussi di cassa contrattuali delle attivita finsara® stesse al fine di determinarne il criterio di
valutazione, sostituendo le diverse regole previstho IAS 39. Per le passivita finanziarie,
invece, la principale modifica avvenuta riguard&rattamento contabile delle variazionifdir
value di una passivita finanziaria designata come pd#asfinanziaria valutata afair value
attraverso il conto economico, nel caso in cui tpigariazioni siano dovute alla variazione del
merito creditizio dell’emittente della passivit®ssa. Secondo il nuovo principio tali variazioni
devono essere rilevate nel prospettotifer comprehensive incoine non piu nel conto

economico.

Con riferimento alfimpairment il nuovo principio richiede che la stima dellergiee su crediti
venga effettuata sulla base del modello dekpected lossegg non sul modello dellsncurred
lossesutilizzato dallo 1AS 39 utilizzando informazioni supportabili, disponib#enza oneri o
sforzi irragionevoli che includano dati storicifusli e prospettici. Il principio prevede che tale
impairment modesi applichi a tutti gli strumenti finanziari, oaslle attivita finanziarie valutate
a costo ammortizzato, a quelle valutatéaim value through other comprehensive incorae

crediti derivanti da contratti di affitto e ai credommerciali.

Infine, il principio introduce un nuovo modello Hedge accountingllo scopo di adeguare i
requisiti previsti dall’attuale 1AS 39 che talvolsmno stati considerati troppo stringenti e non
idonei a riflettere le politiche drisk managementelle societa. Le principali novita del

documento riguardano:

o lincremento delle tipologie di transazioni eled§iibper I'hedge accounting
includendo anche i rischi di attivita/passivita nfimanziarie eleggibili per essere
gestiti inhedge accounting

0 il cambiamento della modalita di contabilizzaziodei contrattiforward e delle
opzioni quando inclusi in una relazione lkdge accountingl fine di ridurre la

volatilita del conto economico;
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o le modifiche al test di efficacia mediante la dogibne delle attuali modalita basate
sul parametro dell’80-125% con il principio delleefazione economica” tra voce
coperta e strumento di copertura; inoltre, non gatarichiesta una valutazione

dell’efficacia retrospettica della relazione di edjpira.

La maggior flessibilita delle nuove regole contabikcontrobilanciata da richieste aggiuntive
di informativa sulle attivita dirisk managementlella societa. Gli amministratori non si
attendono effetti significativi sugli importi e $uiformativa riportata nel bilancio separato

della Societa;

in data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato ihgipio IFRS 16 —Leasesche € destinato
a sostituire il principio IAS 17 ‘+eases nonché le interpretazioni IFRIC Betermining
whether an Arrangement contains a LeaS&C-15Operating Leases—IncentivesSIC-27
Evaluating the Substance of Transactions InvoltirggLegal Form of a Lease

Il nuovo principio fornisce una nuova definizionelehseed introduce un criterio basato sul
controllo fight of usg di un bene per distinguere i contratti di leagitag contratti per servizi,
individuando quali discriminanti: I'identificaziondel bene, il diritto di sostituzione dello
stesso, il diritto ad ottenere sostanzialmente itldenefici economici rivenienti dall’'uso del

bene e il diritto di dirigere I'uso del bene sottoge il contratto.

Il principio stabilisce un modello unico di ricormdsento e valutazione dei contratti di leasing
per il locatario kesseg che prevede liscrizione del bene oggettoediseanche operativo
nell'attivo con contropartita un debito finanzigritornendo inoltre la possibilita di non
riconoscere come leasing i contratti che hannogagktto i low-value asset e i leasing con
una durata del contratto pari o inferiore ai 12 ima&kcontrario, lo Standard non comprende

modifiche significative per i locatori.

Il principio si applica a partire dal 1° gennaidl20ma € consentita un’applicazione anticipata,
solo per le Societa che hanno applicato in viacgata I''FRS 15 Revenue from Contracts
with Customers Gli amministratori non si attendono effetti sifigativi sugli importi e

sull'informativa riportata nel bilancio separatdldeSocieta;

in data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatoemrendamento alFRS 10 e IAS 28
Sales or Contribution of Assets between an Investod its Associate or Joint Venturdl
documento € stato pubblicato al fine di risolvéattale conflitto tra lo IAS 28 e I'IFRS 10.
Secondo quanto previsto dallo IAS 28, l'utile o peerdita risultante dalla cessione o
conferimento di umon-monetary assetd ungjoint ventureo collegata in cambio di una quota
nel capitale di quest’ultima & limitato alla quaetenuta nellgpint ventureo collegata dagli altri
investitori estranei alla transazione. Al contrailoprincipio IFRS 10 prevede la rilevazione
dell'intero utile o perdita nel caso di perdita aeintrollo di una societa controllata, anche se
I'entita continua a detenere una quota non di odiotnella stessa, includendo in tale fattispecie
anche la cessione o conferimento di una societi&daltata ad ungoint ventureo collegata. Le

modifiche introdotte prevedono che in una cessmomdérimento di un’attivita o di una societa
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controllata ad ungoint ventureo collegata, la misura dell'utile o della perdia rilevare nel
bilancio della cedente/conferente dipenda dal fatte le attivita o la societa controllata
cedute/conferite costituiscano o0 menohwsinessnell’accezione prevista dal principio IFRS 3.
Nel caso in cui le attivita o la societa contr@latedute/conferite rappresentino un business,
I'entita deve rilevare I'utile o la perdita sulliera quota in precedenza detenuta; mentre, in caso
contrario, la quota di utile o perdita relativaaatjuota ancora detenuta dall’entita deve essere
eliminata. Al momento lo IASB ha sospeso l'appliocaz di questo emendamento. Gl
amministratori non si attendono un effetto sigmifico nel bilancio separato della Societa

dall'adozione di queste modifiche;

in data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicatooitdmento Investment Entities: Applying
the Consolidation Exception (Amendments to IFRS 1BRS 12 and IAS 28), contenente
modifiche relative a tematiche emerse a seguitd’applicazione della consolidation
exception concesse alle entita d'investimento. loglifiche introdotte dal documento devono
essere applicate a partire dagli esercizi che aweranizio il 1° gennaio 2016 o da data
successiva, ne &€ comunque concessa l'adozioneipatdic Gli amministratori non si
attendono un effetto significativo nel bilancio aggto della Societa dall'adozione di queste
modifiche, non soddisfacendo la societa la defimeidi societa di investimento;

In data 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato itulmento Recognition of Deferred Tax
Assets for Unrealised Losses (Amendments to IAS” Idje contiene delle modifiche al
principio contabile internazionale IAS 12. |l dogento ha I'obiettivo di fornire alcuni
chiarimenti sull'iscrizione delle imposte differitattive sulle perdite non realizzate al
verificarsi di determinate circostanze e sulla atiei redditi imponibili per gli esercizi futuri.
Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennd@l7 ma ne €& consentita I'adozione
anticipata. Gli amministratori non si attendono affetto significativo nel bilancio separato
della Societa dall'adozione di queste modifiche;

In data 29 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato ilcaimento Disclosure Initiative
(Amendments to IAS 7)che contiene delle modifiche al principio contabinternazionale
IAS 7. Il documento ha I'obiettivo di fornire alcuchiarimenti per migliorare l'informativa
sulle passivita finanziarie. In particolare, le rfiotie richiedono di fornire un’informativa
che permetta agli utilizzatori del bilancio di campdere le variazioni delle passivita
derivanti da operazioni di finanziamento, ivi inetule variazioni derivanti da movimenti
monetari e variazioni derivanti da movimenti nonfratari. Le modifiche non prevedono uno
specifico formato da utilizzare per l'informativauttavia, le modifiche introdotte richiedono
che un’entita debba fornire una riconciliazione itrgaldo iniziale e il saldo finale per le
passivita derivanti da operazioni finanziarie. Ledifiche si applicano a partire dal 1°
gennaio 2017 ma € consentita un'applicazione gatiai Non € richiesta la presentazione
delle informazioni comparative relative ai precedersercizi. Gli amministratori non si
attendono un effetto significativo nel bilancio amo della Societa dall’adozione di queste
modifiche;

19¢€

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2016




e in data 20 giugno 2016 lo IASB ha pubblicato il downto Classification and
measurement of share-based payment transactions éAdments to IFRS 2)che contiene
delle modifiche al principio contabile internazitm#FRS 2. Le modifiche forniscono alcuni
chiarimenti in relazione alla contabilizzazione lileffetti delle vesting conditiongn presenza
di cash-settled share-based paymerdfia classificazione dshare-based paymentson
caratteristiche dnet settlemeng alla contabilizzazione delle modifiche ai terngrcondizioni
di uno share-based paymewhe ne modificano la classificazione dash-settleda equity-
settled Le modifiche si applicano a partire dal 1° geon&018 ma € consentita
un’applicazione anticipata. Gli amministratori nenattendono un effetto significativo nel

bilancio separato della Societa dall'adozione disge modifiche.

3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La preparazione del bilancio separato al 30 giug@b6 e delle relative note illustrative ha richiedt
parte della Societa alcune valutazioni discreziofalli valutazioni sono servite per la preparaeiah
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valetie attivita e delle passivita del bilancio separe
sull'informativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data del bilancio separato. Taliutationi
sono effettuate sulla base di piani previsionddreve e medio/lungo termine continuamente aggiornat
ed approvati dal Consiglio di Amministrazione pm@harmente all’approvazione di tutte le relazioni

finanziarie.

Le stime, che si basano su dati che riflettono thtos attuale delle conoscenze disponibili, sono
riesaminate periodicamente e gli effetti sono s8lea conto economico. | dati a consuntivo potretobe
differire anche significativamente da tali stimeseguito di possibili mutamenti dei fattori consater
nella determinazione delle stime stesse. In paatieole stime sono utilizzate per rilevare dgli
accantonamenti per rischi su crediti, la valutagidelle rimanenze, gli ammortamenti, le svalutaizion

dell'attivo, i benefici ai dipendenti, le impostéfdrite e gli altri accantonamenti e fondi.

Le principali fonti di incertezza nell’effettuaziendelle stime hanno riguardato i rischi su credi,

svalutazioni delle rimanenze ed i benefici a dipamide le rettifiche ricavi.

Rischi su crediti

La valutazione dei rischi verso clienti viene sagteriodicamente sulla base delle valutazioni effe¢

dal legale esterno che segue i contenziosi coientcl La procedura di recupero dei crediti verenti
adottata dalla Societa prevede che il credito gcadunon pagato dopo quarantacinque giorni dalla
scadenza venga assegnato al legale per il recupardtequenza degli incontri tra il legale ed il

responsabile del credito, insieme alla frequeniadgiornamento delle stime di recupero ricevusd d
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legale, rendono la stima dei rischi su creditiradtbile nel tempo.

Valutazione delle rimanenze

La Societa valuta le rimanenze su base trimestraleonsiderazione della rapida obsolescenza che
caratterizza i prodotti commercializzati. Un’evealt svalutazione viene effettuata per tenere in
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, la Societa ha adottatopuoeedura di previsione dei ricavi per i quattro
trimestri successivi che viene preparata dallattstias commerciale. Eventuali differenze che vengano
riscontrate tra la valutazione di mercato del pttmddan rimanenza, tenuto anche conto della fascia
piattaforma/prezzo di appartenenza, e il relatigsta storico vengono riflesse a conto economico nel

trimestre in cui vengono riscontrate.

Benefici a dipendenti

La Societa non ha in essere piani pensionisticaktfobenefici a dipendenti ad eccezione del aratnto

di fine rapporto di lavoro subordinato previstoldatiinamento legislativo italiano. La stima di ¢al
beneficio € resa complessa dalla valutazione dwirifiesborsi finanziari che possano derivare da
interruzioni volontarie e non volontarie dei dipend rispetto alla loro anzianita aziendale edaasti di

rivalutazione che tale beneficio determina per éegg

La disciplina del trattamento di fine rapporto atatmodificata nel corso dell’esercizio chiuso @l 3
giugno 2006. Tuttavia le considerazioni sulla cogspita permangono comunque per effetto di una
residua quota rimasta a carico della Societa. Pettieare tale stima la Societa € assistita dattuado

iscritto all’Albo per la definizione dei parame#tituariali necessari per la preparazione dellasstim

Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominatfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali la Societa si & dotato di adégprocedure.

Le rettifiche ricavi sono composte da costi di deginatura. | primi, di piu facile determinaziors®no
costituiti dagli sconti riconosciuti alla clienteklla conclusione del periodo contrattuale, soléate
annuale, ovvero i cosiddetti premi di fine annosdcondi invece costituiscono un elemento di
valutazione di difficile stima e sono costituitilidapotenziali note credito che la Societa dovretene
alla clientela per effetto dei prodotti invenduBer effettuare tale stima vengono predisposti dal
management opportuni calcoli, basati sia su unisingér singolo cliente che su un’analisi per singo
prodotto che evidenziano i rischi suddividendddi &bbattimento prezzo e potenziali resi da clidrti.
previsione viene effettuata trimestralmente e vieswolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di vendita dei clienti ai camatori finali. Le disponibilita delle classificlu

vendita su singola base nazionale rende la stiteadibile nel tempo, spesso si pud usufruire di diat
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rimanenze per prodotto per alcuni clienti che rewdpiu agevole la stima.
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4. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

La situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giug2@l6 comparata con la situazione patrimoniale-

finanziaria al 30 giugno 2015 ¢ di seguito ripatat

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchinari 3.357 3.335 22 0,6%
2 | Investimenti immobiliari @ 0 0 n.s.
3 | Immobilizzazioni immateriali 399 322 77| 23,8%
4| Partecipazioni 13.948 13.931 17 0,1%
5 | Crediti ed altre attivita non correnti 644 644 0 n.s.
6 | Imposte anticipate 531 517 14 2,8%
Totale attivita non correnti 18.879 18.749 130] 0,7%
Passivitd non correnti
7 | Benefici verso dipendenti (49b) (442) (53)| 12,0%
8 | Fondi non correnti (36) (171) 135| -79,0%
9 | Altri debiti e passivita non correnti (25R) (133) (119) 0,0%
Totale passivita non correnti (783 (746) (37)] 5,0%
Capitale circolante netto
10| Rimanenze 7.013 9.266| (2.253)| -24,3%
11| Crediti commerciali 3.166 5.445| (2.279)| -41,9%
12 | Crediti verso societa controllate 33.155 14.131] 19.024 n.s.
13| Crediti tributari 741 471 270| 57,3%
14| Altre attivita correnti 51( 499 11 2,2%
15| Debiti verso fornitori (1.939 (2.104) 165| -7,8%
16| Debiti verso societa controllate (5.407) (2.031)| (3.376) n.s.
17| Debiti tributari (3.965 (286)| (3.679) n.s.
18| Fondi correnti (3.808) (1.491)| (2.317) n.s.
19| Altre passivita correnti (797) (907) 110| -12,1%
Totale capitale circolante netto 28.669 22.993 5.676] 24,7%
Patrimonio netto
20| Capitale sociale (5.644) (5.644) 0 0,0%
21| Riserve (20.129) (18.172) (1.957)] 10,8%
22| Azioni proprie 390 1.199| (809)| -67,5%
23| (Utili) perdite a nuovo (3.323) (7.214)] 3.891 n.s.
Totale patrimonio netto (28.706 (29.831)] 1.125| -3,8%
Totale attivita nette 18.059 11.165] 6.894| 61,7%
24| Disponibilita liquide 571 1.780| (1.203)| -67,6%
25| Debiti verso banche correnti (22.900) (12.727) (10.173)| 79,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti 5.877 1.401| 4.476 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (16.448) (9.546)| (6.900)] 72,3%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0 n.s.
28| Debiti verso banche non correnti (1.5%8) (1.619) 61| -3,7%
29| Altre passivita finanziarie non correnti (95) 0 (55) n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.613) (1.619) 6| -0,4%
Totale posizione finanziaria netta (18.05P) (11.165)| (6.894)| 61,7%
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ATTIVITA NON CORRENTI

1. Immobili, impianti e macchinari

La voce passa da 3.335 mila Euro a 3.357 mila Hummvimenti intervenuti nel periodo corrente e nel

precedente sono i seguenti:

Utilizzo
1 luglio f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2015| Incrementi | Decrementi Amm.to | amm.to 2016
Fabbricati industriali 2.374 67 0 (101) 0 2.340
Terreni 600 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 106 147 0 (45) 0 208
Altri beni 255 30 0 (80) 0 205
Migliorie su beni di terz 0 5 0 (1) 0 4
Totale 3.335 249 0 (227) 0 3.357
Utilizzo
1 luglio f.do| 30 giugno
Migliaia di Euro 2014| Incrementi | Decrementi Amm.to | amm.to 2015
Fabbricati industriali 2.01p 455 0 (91) 0 2.374
Terreni 600 0 0 0 0 600
Impianti e macchinari 96 92 0 (82) 0 106
Altri beni 340 6 (27) (91) 27 255
Migliorie su beni di terz 0 0 0 (0) 0 0
Totale 3.046 553 (27) (264) 27 3.335

Le immobilizzazioni materiali, con I'esclusione derreni, sono ammortizzate sulla base della \iia u

attribuibile a ciascun singolo bene.

La voce fabbricati industriali € relativa al magapzdi Trezzano sul Naviglio, mentre la voce terrén

relativa al terreno ad esso pertinente, valutatéd@ mila Euro. Tali beni sono stati acquistatilalal

Societa attraverso un contratto di locazione firame e sono stati rilevati nello stato patrimoaial base

a quanto previsto dallo IAS 17.

Gli investimenti dell’esercizio sono stati:

67 mila Euro relativi alla ristrutturazione effeite presso I'immobile di proprieta con

destinazione ad uso uffici e laboratori sito in k@bus a Milano che € la sede operativa della

Digital Bros Game Academy S.r.l. nella voce Fakdtrimdustriali;

e 48 mila Euro per le attrezzature destinate all’irbiteoper renderlo idoneo alle attivita Digital

Bros Game Academy S.r.l. e 99 mila Euro all’acquiitattrezzature per office automation nella

voce impianti e macchinari;

« 30 mila Euro € relativa all’acquisto di un’autovett nella voce altri beni;

e 5 mila Euro come migliorie su beni di terzi.
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La movimentazione delle immobilizzazioni materidédirde e dei relativi fondi ammortamento per

I'esercizio corrente e per il precedente € la setue

Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Migliaia di Euro 1 luglio 2015| Incrementi| Dismissioni 30 giugno 201§
Fabbricati industriali 3.191 67 0 3.258
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 1.987 147 0 2.134
Altri beni 1.303 30 0 1.333
Migliorie su beni di terzi 312 5 0 317
Totale 7.393 249 0 7.642
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2015| Incrementi | Dismissioni 30 giugno 201§
Fabbricati industriali (817) (101) 0 (918)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (1.881) (45) 0 (1.926)
Altri beni (1.048) (80) 0 (1.128)
Migliorie su beni di terzi (312 (1) 0 (313)
Totale (4.058) (227) 0 (4.285)
Esercizio precedente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 | Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2015
Fabbricati industriali 2.73p 455 0 3.191
Terreni 600 0 0 600
Impianti e macchinari 1.895 92 0 1.987
Altri beni 1.324 6 (27) 1.303
Migliorie su beni di terzi 312 0 0 312
Totale 6.867 553 (27) 7.393
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 | Incrementi| Dismissioni 30 giugno 2015
Fabbricati industriali (726) (91) 0 (817)
Terreni 0 0 0 0
Impianti e macchinari (1.799) (82) 0 (1.881)
Altri beni (984) (91) 27 (1.048)
Migliorie su beni di terzi (312) (0) 0 (312)
Totale (3.821) (264) 27 (4.058)

I beni materiali della Societa non risultano gradatpegni, ipoteche o altre garanzie reali.
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3. Immobilizzazioni immateriali

Tutte le attivita immateriali iscritte dalla Sodesono a vita utile definita. Non sono state iserit
immobilizzazioni immateriali per effetto di costostenuti per sviluppo interno ed aggregazioni di

imprese.

Le immobilizzazioni immateriali si incrementano2#3 mila Euro al netto degli ammortamenti effeftuat

per 146 mila Euro. La tabella seguente mostra iimenti del periodo corrente e del periodo preceslent

suddivisi per tipologia:

Migliaia di Euro 1 luglio 2015| Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2016
Concessioni e licenze 296 219 0 (135) 380
Marchi e diritti simili 4 4 0 (2) 6
Altri beni 22 0 0 (9) 13
Totale 322 223 0 (146) 399
Migliaia di Euro 1 luglio 2014 | Incrementi | Decrementi Amm.to | 30 giugno 2015
Concessioni e licenze 1%4 207 0 (65) 296
Marchi e diritti simili 4 2 0 (2) 4
Altri beni 40 10 0 (28) 22
Totale 198 219 0 (95) 322

La voce Concessioni e licenze si & incrementatdiesefcizio per 219 mila Euro per effetto di
investimenti in sistemi gestionali. Nel corso dedrcizio la Societa & passata alla versione 2@15 d

software gestionale Microsoft Dynamics Navision.

La movimentazione delle immobilizzazioni immateriairde e dei relativi fondi ammortamento a fine

esercizio per I'esercizio corrente e per il preceee la seguente:

Esercizio corrente
Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2015 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 201§
Concessioni e licenze 2.442 219 0 2.661
Marchi e diritti simili 1.508 4 0 1.512
Altri beni 73 0 0 73
Totale 4.023 223 0 4.246
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2015 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 201§
Concessioni e licenze (2.146) (135) 0 (2.281)
Marchi e diritti simili (1.504 (2) 0 (1.506)
Altri beni (51) (9) 0 (60)
Totale (3.701) (146) 0 (3.847)
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Esercizio precedente

Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2015
Concessioni e licenze 2.285 207 0 2.442
Marchi e diritti simili 1.506 2 0 1.508
Altri beni 63 10 0 73
Totale 3.804 219 0 4.023
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2014 Incrementi | Dismissioni 30 giugno 2015
Concessioni e licenze (2.081) (65) 0 (2.146)
Marchi e diritti simili (1.502 (2) 0 (1.504)
Altri beni (23) (28) 0 (51)
Totale (3.606) (95) 0 (3.701)

La Societa non ha contabilizzato alcun importoensibci costi di impianto e ampliamento e costi di

ricerca, di sviluppo e di pubblicita.

Alla data di chiusura del bilancio non vi sono inbiti@zazioni immateriali di durata indeterminata.

4. Partecipazioni

La voce partecipazioni, pari a 13.948 mila Eure sicrementata nell’anno per 17 mila Euro.

Al 30 giugno 2016 la voce partecipazioni € compadsta

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2015 Variazioni
505 Games S.p.A. 10.100 10.100 0
Game Service S.r.l. 85 85 0
Pipeworks Inc. 2.412 2.412 0
Digital Bros Game Academy S.r.l. 300 50 250
Game Network S.r.l. 10 10 0
Digital Bros Game China 140 0 100
Digital Bros Holdings Ltd. 125 0 125
133 W Broadway Inc. 91 0 91
Totale societa controllate 13.228 12.657 566
Games Analytics Ltd. 60 60 0
Ebooks S.r.l. 200 200 0
Cityglance S.r.l. 45 45 0
Ovosonico S.r.l. 420 0 420
Totale societa collegate 726 305 420
Azioni A Starbreeze 0 969 (969)
Totale altre partecipazioni 0 969 (969)
Totale partecipazioni 13.948 13.931 17

Le principali variazioni intervenute nella voce feaipazioni in societa controllate sono:
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e in data 2 settembre 2015 la Digital Bros S.p.A.doatituito la societa Digital Bros China
(Shenzhen) Ltd. con sede a Shenzhen, Cina, cherha oggetto lo svolgimento di attivita di

marketing e business development sul mercato cipeiseonto delle societa del Gruppo;

* in data 8 gennaio 2016 e stata costituita la sbd88 W Broadway Inc., con sede a Eugene
negli Stati Uniti d’America che nel corso del meséebbraio ha acquistato I'immobile nel quale

opera la Pipeworks Inc.;

e in data 13 gennaio 2016 € stata costituita la tdiggital Bros Holdings Ltd., con sede nel
Regno Unito, che sara la sub-holding che deterrpaléecipazioni di tutte le societa inglesi

possedute dal Gruppo;

e indata 18 gennaio 2016 la societa ha sottosdittmnento di capitale nella Digital Bros Games

Academy S.r.l. per 250 mila Euro.

L'unica variazione nella voce partecipazioni inist& collegate é relativa all'accordo stipulatalata 11
settembre 2015 che prevede la sottoscrizione @iwmento di capitale dello sviluppatore di videogioc
italiano Ovosonico S.r.l. per un importo totale’&80 mila Euro comprensivo di sovrapprezzo. L'auroent
avverra in diverse fasi e portera Digital Bros A.fa detenere il 49% delle quote azionarie. Laetadna
sede a Varese ed impiega circa 25 persone. Nebduersono stati effettuati due versamenti per
complessive 420 mila Euro, di cui 28.583 Euro alditdi capitale e 391.417 Euro a titolo di

sovrapprezzo, corrispondenti al 28,58% del capgatgale.

La variazione nella voce altre partecipazioni etirea alla riclassificazione delle azioni StarbeéB A

nella posizione finanziaria corrente in quantog@nate in data 1 luglio 2016.

Alla data di chiusura dell’esercizio il valore direco delle partecipazioni confrontato con il patnio

netto pro-quota delle partecipazioni, risulta djsente:

Valo:jei Capit_ale PN pro- Risultato | Variazioni
carico souaLe quota d’esercizio d=c-a
Ragione sociale Sede a ¢
505 Games S.p.A. Milano| 10.100, 1.000| 29.215 16.553 19.115
Game Service S.r.l. Milano 85 50 242 13 157
Pipeworks Inc. Milano 921| 1.442| 1.304 376 383
Digital Bros Game Academy S.r.l. Milano 129 300 129 (226) 0
Game Network S.r.l. Milanp(1.291) 10| (1.290)| (1.900) 1
Digital Bros Game China Shenzhen 100 100 79 (7) (21)
Milton
Digital Bros Holdings Ltd. Keynes 125 125 121 0 (4)
133 W Broadway Inc. Eugene 91 90 74 (a7) (17)
Totale societa controllate 10.260
Games Analytics Ltd? Edimburgo 60 3 17 (1.222) (43)
Ebooks S.r.|V Milano 200 26 65 (62) (135)
Cityglance S.r.I® Milano 46 10 5 43 (41)
Ovosonico S.r.IM Varese 420 69 80 (52) (340)
Totale societa collegate 725

(@) dati sono stati ottenuti dai bilanci al 31 dicemB015
@ | dati sono stati ottenuti dal bilancio al 30 giog2015
() Societa costituita nel mese di febbraio 2016
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Il valore di carico delle societa Pipeworks Incigital Bros Game Academy S.r.l. e Game Network.S.r.
€ espresso al netto dei fondi svalutazione delléepi@azioni che sono pari a 1.491 mila Euro per la
Pipeworks Inc. a 1.301 mila Euro per la Game Nekvwar.l. e a 171 mila Euro per la Digital Bros Game

Academy S.r.l..

5. Crediti e altre attivita non correnti

La voce € invariata rispetto al 30 giugno 2015 qzheé a 644 mila Euro e si riferisce esclusivamente
depositi cauzionali a fronte di obbligazioni cottali. La parte piu significativa é relativa a 68bla
Euro versati alla societa Matov Imm. S.r.l. a ttali garanzia sui canoni di locazione dei localVia

Tortona 37 a Milano che sono la sede della Societa.
6. Imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate al 30 giugno 2@bd&0 pari a 531 mila Euro e si incrementano dirsil&

Euro rispetto al 30 giugno 2015.

| crediti per imposte anticipate sono calcolati differenze temporanee tra valori fiscali e valori d

bilancio e sono stimati considerando le aliquoiendosta che si prevede verranno applicate al mament
dell'utilizzo, sulla base delle aliquote fiscaligeinti e/o modificate nel momento in cui si ha cargedi

tali modifiche. Tali aliquote sono pari al 27,5% p¢RES e al 3,9% per I'IRAP. La tabella seguente

riporta il dettaglio delle differenze temporanee3al giugno 2016 confrontato con il medesimo al 30

giugno 2015:
Migliaia di Euro Saldo differenze| Movimentazione| Saldo differenze
temporanee al 3Q nell’esercizio| temporanee al 3Q
giugno 2015 delle differenze giugno 2016

temporanee

F.do sval. cred. tassato 1.483 (345) 1.138
Interessi passivi indeducibili 0 0 0
F.do rischi derivati 41 0 41
F.do ind. suppl. clientela 41 (42) 0
Emol. ammin. non di comp. 307 (18) 289
Tratt. fine rapporto 21 46 67
Fondo obsolescenza magazzino P92 40 332
Riserva da rivalutazione titoli (330) 330 0
Altro 15 46 61
Totale 1.870 58 1.928

La tabella seguente riporta il calcolo del saldbedienposte anticipate al 30 giugno 2016 relativatee
all'lRES:
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Migliaia di Euro Saldo differenze| Imposte anticipate

temporanee al 30 giugno IRES al 30 giugno 2016

2016

Fondo svalutazione crediti tassato 1.138 314
Fondo rischi derivati 41 11
Emolumento amministratori non di competenza 289 79
Trattamento di fine rapporto 67 18
Fondo obsolescenza magazzino 332 92
Altro 61 17
Totale 1.928 531

Non sussistono imposte anticipate al 30 giugno 2@&tivamente alllRAP cosi come nel passato

esercizio.
PASSIVITA NON CORRENTI

7. Benefici verso i dipendenti
La voce benefici verso i dipendenti rispecchiaallove attuariale dell’effettivo debito della Soéieterso i
dipendenti calcolato da un attuario indipendenteosdo quanto previsto dallo IAS 19 e mostra un

incremento rispetto all'esercizio precedente p&3anila Euro.

Nell’ambito della valutazione attuariale IAS19 atlata del 30 giugno 2016 é stato utilizzato unaahs
attualizzazione Iboxx Corporate A con duration sigse ai dieci anni, consistentemente con il tasso
utilizzato alla chiusura del precedente esercizigtilizzo di un tasso di attualizzazione Iboxx @orate

AA non avrebbe comportato differenze significative.
La metodologia di calcolo pud essere schematizrata seguenti fasi:

» proiezione, per ciascun dipendente in forza alla davalutazione, del TFR gia accantonato al
31 dicembre 2006 e rivalutato alla data di valutaei

» determinazione per ciascun dipendente dei pagamestiabilizzati di TFR che dovranno essere
effettuati dalla Societa in caso di uscita del digente causa licenziamento, dimissioni, inabilita,
morte e pensionamento, nonché a fronte di richidisaaticipi;

e attualizzazione, alla data di valutazione, di disspagamento probabilizzato.

La stima si basa su un numero puntuale di dipendefdrza presso le societa italiane a fine pesiquari

a 61 persone, con un’eta anagrafica media di diicanni.

| parametri economico-finanziari utilizzati perdtima del calcolo attuariale sono i seguenti:
e tasso annuo di interesse pari al 1,40%;
e tasso annuo di incremento reale delle retribuzbami all'1%;
e tasso annuo di inflazione pari all'l,50%, all’1,8@¥r il 2017, all’l,70% per il 2018, all'1,60%
per il 2019 e al 2% dal 2020 in poi.
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La tabella sottostante riporta la movimentazioribedercizio del trattamento di fine rapporto canftata

con quella dell’esercizio precedente:

Migliaia di Euro Es. 2015/16 Es. 2014/15
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 1 luglio 2015 442 501
Utilizzo del fondo per dimissioni (1) (51)
Accantonamenti dell'esercizio 175 208
Adeguamento per previdenza complementare (1L66) (186)
Adeguamento per ricalcolo attuariale 45 (30)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 2016 495 442

La Societa non ha in essere piani di contribuziategrativi.

8. Fondi non correnti

Sono costituiti integralmente dal fondo indenniti@@etiva clientela agenti. L'ammontare al 30 giogn

2016 pari a 36 mila Euro é diminuito di 134 migliali Euro rispetto al 30 giugno 2015, quando eatost

pari a 170 mila Euro. La variazione € relativa ditizai per 137 mila Euro e agli accantonamenti del

periodo per 2 mila Euro.

9. Altri debiti e passivita non correnti
Gli altri debiti e passivita non correnti al 30 gio 2016 sono composti esclusivamente dalla parte d
retribuzione variabile legata al piano di incentavimedio-lungo termine degli amministratori e dei

dirigenti con funzione strategica e che verranquoidiati oltre il 30 giugno 2017.

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Al 30 giugno 2016 la Societa non vanta crediti bitleli durata residua superiore ai cinque anndeBiti
assistiti da garanzie reali su beni sociali e nosowno stati effetti significativi dovuti alle vadioni nei
cambi valutari verificatesi successivamente allasira dell’esercizio. Inoltre non vi sono creditilebiti

relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo pacquirente di retrocessione a termine.

La tabella sottostante riporta la suddivisione geficp delle voci che compongono il totale del tapi

circolante netto al 30 giugno 2016:
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Migliaia di Euro Italia UE| EXTRAUE Totale
10| Rimanenze 7.018 0 0 7.013
11| Crediti commerciali 2.849 283 34 3.166
12| Crediti verso societa controllate 30.995 220 1.940| 33.155
13| Crediti tributari 741 0 0 741
14| Altre attivita correnti 51( 0 0 510
15| Debiti verso fornitori (1.198 (668) (73)| (1.939)
16| Debiti verso societa controllate (55) (3.875) (1.477) (5.407)
17| Debiti tributari (3.965 0 0| (3.965)
18| Fondi correnti (2.317, 0 (1.491)| (3.808)
19| Altre passivita correnti (797) 0 0 (797)

Totale capitale circolante netto 33.776 (4.040) (1.068)] 28.669

10. Rimanenze

Le rimanenze sono composte interamente da prddottidestinati alla rivendita. Passano da 9.26&m
Euro registrati al 30 giugno 2015 a 7.013 mila Eair@0 giugno 2016, con un decremento di 2.253 mila
Euro. Il decremento delle rimanenze & dovuto asegaimento della strategia della Societa di fozalie

le strategie di vendita sui prodotti legati allensole di piu vecchia generazione realizzando coai u
sistematica riduzione delle rimanenze di prodatitif La voce & esposta al netto del fondo obsanaza
che & pari a 332 mila Euro a fronte di 292 miladgscritti al 30 giugno 2015.

11. Crediti commerciali

| crediti verso clienti presentano la seguente mavitazione nel periodo:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni
Crediti verso clienti Italia 3.987 7.202 (3.215)
Crediti verso clienti UE 288 269 14

Crediti verso clienti resto del mondo 34 33 1

Fondo svalutazione crediti (1.138) (2.059) 921

Totale crediti commerciali 3.166 5.445 (2.279)

Il totale dei crediti commerciali al 30 giugno 20&6ari a 3.166 mila Euro, rispetto ai 5.445 miladzal
30 giugno 2015, con un decremento pari a 2.279 .Eurcrediti commerciali della Societa sono

principalmente verso clienti italiani. La voce @esta al netto del fondo svalutazione crediti.

I crediti verso clienti sono esposti al netto dellizna delle note di credito che la Societa ritieheover
emettere per riposizionamenti e per resi di merchkeeammontano a 139 mila Euro in linea con i 142
mila Euro stimati al 30 giugno 2015

La tabella seguente riporta un’analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2016 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi aLgd@i2015:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2016 % su totale 30 giugno 2015 % su tdda
Non scaduto 2.084 66%0 3.885 71%
0 > 30 giorni 420 139 92 2%
30 > 60 giorni 12 0% 114 2%
60 > 90 giorni 3 0% 13 0%
> 90 giorni 647 21% 1.341 25%
Totale crediti verso clienti 3.166 100% 5.445% 100%

Il fondo svalutazione crediti tiene conto dellegratiali perdite su crediti per I'insolvenza dei ileh. La

stima del fondo svalutazione crediti & frutto diamalisi svolta su ogni singola posizione clientérse di

verificare la loro solvibilita.

12. Crediti verso societa controllate

| crediti verso societa controllate ammontano d33.mila Euro e sono aumentati di 19.024 mila Euro

principalmente per 'aumento dei crediti verso @b %5ames S.p.A. e la 505 Mobile S.r.l..

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei creditia&igital Bros S.p.A. verso le societa controllate

13. Crediti tributari

| crediti tributari al 30 giugno 2016 sono pari 417mila Euro e si sono incrementati di 270 miladeur

rispetto al 30 giugno 2015 quando erano stati padivl mila Euro. Al 30 giugno 2016 il saldo &

composto per 120 mila Euro dal credito per il rimdmoIRES relativamente alla deducibilita del'IRAP

sui costi del personale, per 271 mila Euro dalitod A e per 350 mila Euro da altri rimborsi.

14. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono composte da antieffettuati nei confronti di fornitori, dipendenéd

agenti. Sono passate da 499 mila Euro al 30 gifpb a 510 mila Euro al 30 giugno 2016. La

composizione € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016/ 30 giugno 2015 Variazioni
Rimborsi assicurativi da ricevere 1 1 0
Crediti verso fornitori 334 356 (22)
Anticipi a fornitori 0 10 (10)
Anticipi a dipendenti 94 101 (7)
Anticipi ad agenti 13 0 13
Altri crediti 68 31 37
Totale altre attivita correnti 510 499 11
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15. Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori esigibili entro I'eserczisuccessivo diminuiscono di 165 mila Euro e sono

prevalentemente formati da debiti vemblisherper I'acquisto di prodotti finiti. Sono cosi congbo

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni
Debiti verso fornitori Italia (1.198) (1.259) 61
Debiti verso fornitori UE (668 (806) 138
Debiti verso fornitori resto del mondo (73) (39) (34)
Totale debiti verso fornitori (1.939) (2.104) 165

16. Debiti verso societa controllate

| debiti verso societa controllate ammontano a B.40ila Euro e si sono incrementati rispetto
all'esercizio precedente per 3.376 mila Euro ppabhnente per I'aumento del debito verso la 505 Game

Ltd. per 2.008 mila Euro e verso la Pipeworks per. 1.098 mila Euro.

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione rapp® operazioni con parti correlate, dove vengono

dettagliati la natura e 'ammontare dei debiti @ddigital Bros S.p.A. verso le societa controllate.

17. Debiti tributari

| debiti tributari passano da 286 mila Euro a 4.88l& Euro, con un incremento di 3.679 mila Eufo. |

dettaglio ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni

Debiti verso erario (3.812) (113) (3.699)
Altri debiti tributari (153) (173) 20
Totale debiti tributari (3.965) (286) (3.679)

La voce debiti verso erario € relativa al debit&8Rcalcolato al 30 giugno 2016 a seguito dell’aateesi
di tutte le societa italiane al consolidato fiscal@zionale. Il saldo al 30 giugno 2015 era relativo
esclusivamente al debito IVA. Gli altri debiti tutari si riferiscono alle ritenute sulle retribuzigpagate

nel mese di giugno.

18. Fondi correnti

La voce & composta per 2.963 mila Euro dai fondigazione partecipazioni e per 845 mila Euro dalle
imposte differite passive accantonate relativamehtdifferenziale tra il prezzo di acquisto dellBoai
Starbreeze A e il prezzo di mercato di fine es@ci5i € incrementata di 2.317 mila Euro rispett@0

giugno 2015 quando era stata pari a 1.491 mila.Euro
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La movimentazione del periodo € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno2015 Accantonamenti| Utilizzi | 30 giugno 2016
Pipeworks Inc. 1.491 0 0 1.491
Digital Bros Game Academy S.r.l. 0 372 (201) 171
Game Network S.r.l. 0 1.991 (690) 1.301
Totale fondi svalutazione 1.491 2.363 (891) 2.963
Fondo imposte differite passive 0 845 0 845
Totale fondi correnti 1.491 3.208 (891) 3.808

La Societa ha utilizzato il fondo svalutazione paifiazioni all'atto della copertura delle perditgistrate

al 30 giugno 2015 dalle controllate Digital Bros mB&a Academy S.rl. e Game Network S.r.l
rispettivamente per 201 mila Euro e 690 mila. Latonamento dell’'esercizio € pari a 2.363 mila Euro

in linea con le perdite realizzate al 30 giugno @@hlle due controllate rispettivamente per 17lamil

Euro e 1.301 mila Euro.

19. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti passano da 907 mileoElr30 giugno 2015 a 797 mila Euro al 30 giugno

2016, con un decremento di 110 mila Euro, comeglugo illustrato:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni
Debiti verso istituti di previdenza (22P) (262) 33
Debiti verso dipendenti (522) (544) 22
Debiti verso collaboratori (37) (40) 3
Provvigioni ad agenti D (35) 35
Altri debiti 9 (26) 18
Totale altre passivita correnti (797) (907) 110

| debiti verso dipendenti includono gli accantonatheelativi a ferie e permessi non ancora goduti a

temine dell'esercizio e per il pagamento dellaitresima mensilita.

Il decremento dei debiti verso istituti di previdare verso dipendenti € dovuto ai minori accantamaim

per la quota variabile delle retribuzioni rispeat 30 giugno 2015.
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PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettma riportate nel prospetto movimenti di patrimonio

netto, si riportano qui i movimenti in sintesi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2014 Variazioni
Capitale sociale 5.644 5.644 0
Azioni proprie (390) (1.199) 809
Riserva legale 1.129 1.129 0
Riserva sovrapprezzo azioni 16.954 16.954 0
Riserva da introduzione IFRS (142) (142) 0
Riserva da rivalutazione attuariale (98) (64) (34)
Riserva da valutazione titoli 2.231 240 1.991
Altre riserve 55 55 0
Utili esercizi precedenti 7.018 268 6.750
Risultato d'esercizio (3.695) 6.946 (10.641)
Totale patrimonio netto 28.706 29.831] (1.125)

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio nettons riportate nel prospetto delle variazioni

patrimonio, si riportano qui in movimenti in sintes

Migliaia di Euro 30 giugno 201§ 30 giugno 2015 Variazioni

Patrimonio netto di apertura 29.831 23.174 6.657
Distribuzione dividendi (1.818) (960) (858)
Variazione azioni proprie 809 375 434
Utili (perdite attuariali) (34 22 (56)
Variazione riserva rivalutazione titoli 1.991 240 1.751
Altre variazioni 1.622 34 1.588
Risultato del periodo (3.695) 6.946 (10.641)
Patrimonio netto finale 28.706 29.831 (1.125)

di

Il capitale sociale, invariato rispetto all'esergciprecedente, & esclusivamente composto da 183720.

azioni ordinarie emesse ed interamente versatedaehtesimi di Euro nominali. Non esistono diritti

privilegi e vincoli sulle azioni ordinarie.

La azioni proprie sono pari a 390 mila Euro alteefdell'esercizio sono composte da numero n. 130.24

azioni ordinarie Digital Bros S.p.A. pari allo 0%2del capitale sociale avendo venduto n. 270.0Gthaz

nel corso dell’esercizio per un importo di 3.046ankturo.

La riserva da valutazione titoli & relativa all'gdemento a fair value con riconoscimento a riseliva

patrimonio netto della differenza tra il valoreadirico delle Starbreeze azioni A e il valore di ca¢o al

30 giugno 2016 in quanto strumenti originariamentssificati come “available for sale”.

Le voce altre variazioni € relativa al differeneiahl netto dell’effetto fiscale tra I'importo delvendita

delle azioni proprie e il valore di carico.
Non esistono particolari destinazioni ed obietfigr le singole riserve patrimoniali ad esclusionguelli

definiti dalla legge.
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Alla data di approvazione del presente bilancio mesistono dividendi gia deliberati, ma non ancora
pagati.

Non esistono azioni di godimento, obbligazioni centiili in azioni e titoli o valori simili emesgialla
Societa.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Il dettaglio delle poste componenti la posiziormfiziaria al 30 giugno 2016 comparata con i medesim

dati al 30 giugno 2015 ¢ la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 | 30 giugno 2015 Vaazioni
24| Disponibilita liquide 577 1.780 (1.203) n.s.
25| Debiti verso banche correnti (22.900) (12.727) (10.173)| 79,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti B 1.401 4.476 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (16.448) (9.546) (6.900)| 72,3%
27 | Attivita finanziarie non correnti D 0 0| 0,0%
28| Debiti verso banche non correnti (1.5%8) (1.619) 61 n.s.
29| Altre passivita finanziarie non correnti (95) 0 (55) n.s.
Posizione finanziaria netta non corrente (1.613) (1.619) 6 n.s.
Totale posizione finanziaria netta (18.05P) (11.165) (6.894)| 61,8%

Alla chiusura dell’'esercizio i valori contabili dégtrumenti finanziari detenuti dalla Societa sono

risultati pari al relativo fair value.

La tabella seguente riporta le passivita finanaiaal 30 giugno 2016 elencate per scadenza tenaporal

Migliaia di Euro Entro 1 anno| 1-5 anni| oltre 5 anni| Totale
Debiti verso banche relativi a conti correnti (59) 0 0 (59)
Debiti verso banche relativi a finanz. all'imp.edgort (18.131 0 01(18.131)
Debiti verso banche relativi ad anticipi fatturshbd (1.399 0 0| (1.399)
Debiti verso banche per mutui chirografari (3.3111(1.558) 0| (4.869)
Totale debiti verso banche (A) (22.90Q) (1.558) 0] (24.458)
Altre passivita finanziarie (B) (123) (55) 0 (178)
Totale (A+B) (23.023) (1.613) 0](24.636)
Posizione finanziaria netta corrente
La posizione finanziaria netta a breve termine® composta :
Migliaia di Euro 30 giugno 2016 | 30 giugno 2015 Vaarioni
24| Disponibilita liquide 577 1.780 (1.203) n.s.
25| Debiti verso banche correnti (22.900) (12.727) (10.173)| 79,9%
26| Altre attivita e passivita finanziarie correnti B 1.401 4.476 n.s.
Posizione finanziaria netta corrente (16.448) (9.546) (6.900)| 72,3%

24. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2016, sulleadj non esistono vincoli, sono costituiti da dapias

conto corrente esigibili a vista. Il dettaglio é&dguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 | Variazioni

Cassa e depositi di conto corrente b77 1.459 (882)
Polizza quadrante Banca Toscana 0 321 (321)
Totale disponibilita liquide 577 1.780 (1.203)

21E

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2016




Le disponibilita liquide della Societa al 30 giugk@16 sono pari a 577 mila Euro e rispetto al \eakdr

30 giugno 2015 si registra un decremento pari &3L@ila Euro di cui 882 mila Euro dovuto alla
diminuzione della cassa e dei depositi di contaetie La voce al 30 giugno 2015 comprendeva una
polizza assicurativa Quadrante sottoscritta dalft&l Bros S.p.A. in data 21 ottobre 2002 ed eraeks
AXA MPS che e stata liquidata nel periodo.

25. Debiti verso banche a breve termine

| debiti verso banche correnti sono costituiti daperti di conto corrente, finanziamenti all’impaorione

e all’esportazione, anticipi fatture, anticipi salbuon fine e dalla quota a breve termine di tre
finanziamenti. L'aumento dei debiti verso banchareve termine rispetto al 30 giugno 2015 per 10.173
mila Euro & da attribuire principalmente allauneedei finanziamenti all'importazione ed esportazipn

all'aumento degli anticipi fatture e salvo buorefia allaumento dei finanziamenti rateali entr@ ikesi:

30 giugno 30 giugno L
Migliaia di Euro 2015 Y 501s| Variazioni
Scoperti di conto corrente (59) (2) (57)
Finanziamenti all'importazione ed esportazione 138) (10.529) (7.602)
Anticipi fatture e salvo buon fine (1.399) (859) (540)
Finanziamenti rateali entro i 12 mesi (3.311) (1.337) (1.974)
Totale debiti verso banche a breve termine (22.900) (12.727) (10.173)

La quota dei finanziamenti rateali entro i dodi@shal 30 giugno 2016 € composto per 1.398 mila Eur
dalla porzione con scadenza a breve termine diinanZiamento concesso da Unicredit S.p.A. con
scadenza gennaio 2018, per 1.000 mila Euro dallzigpe con scadenza a breve termine di un
finanziamento concesso dalla banca Monte dei Paé@iena S.p.A. con scadenza settembre 2017 e per
913.000 Euro dalla porzione con scadenza a brewainte di un finanziamento concesso dalla banca

Banco Popolare di Bergamo divisione Credito Bergsunna

26. Altre attivita e passivita finanziarie correnti

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziagerrenti € il seguente:

Migliaia di Euro % 9016 %0 %01, Variazioni

Starbreeze AB Azioni B 6.000 1.553 4.447
Anticipazioni di crediti commerciali pro soluto dacieta di factoring (108) (133) 25
Canoni di leasing con scadenza entro i dodici mesi (15) (19) 4
Totale altre attivita e passivita finanziarie correnti 5.877 1.401 4.476

La voce Starbreeze azioni A rappresenta il valomeeatcato di n.2.841.321 azioni Starbreeze A (cfeota
sul Nasdag Stockholm First North Premier) deterdala Digital Bros S.p.A.. Tali azioni sono state
valutate a fair value con riconoscimento a risedvgatrimonio netto della differenza tra il valode
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carico e il valore di mercato al 30 giugno 201@&uranto strumenti finanziari classificati come aalé

for sale.

Le anticipazioni di crediti commerciali pro solutoncesse da societa di factoring per un importb08i

mila Euro sono diminuzione di 25 mila Euro rispett@0 giugno 2015.

I canoni di leasing con scadenza entro i dodiciifpei a 15 mila Euro, sono composti dal debito a
breve termine relativo a due contratti conclusl'esércizio con Unicredit Leasing. Includono, pem8ia
Euro, il debito a breve termine per l'acquisto diautovettura e per 10 mila Euro il debito a breve

termine di un contratto stipulato per I'acquistaidiserver

Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & castgpda:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 | 30 giugno 2015  Vaazioni
27| Attivita finanziarie non correnti D 0 0
28| Debiti verso banche non correnti (1.558) (1.619) 61
29| Altre passivita finanziarie non correnti (95) 0 (55)

Posizione finanziaria netta non corrente (1.613) (1.619) 6

27. Attivita finanziarie non correnti

Non vi sono attivita finanziarie non correnti al §digno 2016 come non sussistevano al 30 giugns.201

28. Debiti verso banche non correnti

| debiti verso banche non correnti sono costitditile quote con scadenza oltre i 12 mesi di tre

finanziamenti a breve e medio-lungo termine cori@kscontrollante e di seguito meglio descritti:

un contratto di mutuo chirografario concesso dactédlit S.p.A., erogato in data 1 aprile 2015 per un
controvalore di 2,5 milioni di Euro; il contrattogvede il pagamento degli interessi e la restituzidel
capitale mediante rate trimestrali posticipate dirgadal 31 luglio 2015. Il tasso di interesseagiabile
ed e determinato sulla base dell’Euribor a 3 mesientato di uno spread di 3,50 punti percentukli. |

contratto prevede inoltre i seguenti covenant dégmo:

< il mantenimento dei principi contabili a fare in dooche, per tutta la durata del finanziamento, i
principi contabili applicati nella redazione delldnicio e del bilancio consolidato (ove
predisposto) siano coerenti con i criteri segu#glh esercizi precedenti, fatte salve eventuali

modifiche di legge;

e negative pledge a non costituire 0 permettere elmgano costituiti privilegi, pegni o ipoteche su
propri beni (gia di proprieta e su quelli che evafinente verranno acquistati) o qualsivoglia
diritto di prelazione e/o di preferenza sui progéditi, presenti o futuri, con I'eccezione delle

garanzie prestate al finanziamento o di quelleituitst in base a previsioni di legge, di quanto
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gia in essere alla data di erogazione del conirattfatta eccezione per la cessione di crediti
commerciali nell’'ambito di operazioni di smobilizper necessita di circolante (inclusa cessione
crediti IVA);

* obbligo ad informare preventivamente per iscritto Banca dell'intenzione di richiedere
I'accensione di altri finanziamenti a medio-lungoniine presso istituti di credito o privati e,
comungue, a non concedere a terzi, successivaramidata del presente contratto, ipoteche su
propri beni e/o altre garanzie reali o personafroate di eventuali altri finanziamenti, se non

estendendo alla Banca le garanzie in corso di asimge a favore di terzi.

Nel caso in cui anche solo uno degli impegni sapemzionati non venga rispettato, la Banca potra

risolvere il contratto di finanziamento ai sendi’deticolo 1456 del Codice Civile.
Sono inoltre previste i seguenti covenant finanziar

» leverage (indebitamento finanziario netto/patrincometto) minore o uguale a 1,50 da
verificarsi con cadenza annuale con riferimentBikncio consolidato della Societa a partire da

guello chiuso al 30 giugno 2015;

» debt cover (indebitamento finanziario netto/EBITD#A)nore o uguale a 4,00 da verificarsi con
cadenza annuale con riferimento al Bilancio codsidi della Societa a partire da quello chiuso
al 30 giugno 2015.

In caso di mancato rispetto dei covenant finanzlarDigital Bros S.p.A. si impegna a consegnara un
dichiarazione, resa dal legale rappresentante,imticazione delle motivazioni e le indicazioni sull
misure adottate, ove possibile, per ripristinaredadizioni originarie. In tali casi la banca haremque

la facolta di risolvere il contratto di finanzianterai sensi dell’articolo 1456 del Codice Civile.

Un contratto di finanziamento concesso da MonteRaichi di Siena S.p.A. alla controllante erogato i
data 23 novembre 2015 per un controvalore di 1|@mnidi Euro. Il finanziamento prevede il rimborso
della somma mutuata entro anni 2 mediante paganteroate trimestrali comprensive di capitale e di
interessi, a partire dal 30 settembre 2016 piurdteedi soli interessi con scadenza 30 giugno 2036
giugno 2016. Il tasso di interesse € variabile eléterminato sulla base dell’Euribor a 6 mesi auaten

di uno spread di 2 punti percentuali. Il contrapievede il seguente covenant di impegno ovvero
presentare alla banca, per ogni periodo di rifemtmeun ammontare di flussi commerciali pari a 0,35
milioni di Euro che potranno consistere in portdifogalvo buon fine canalizzato sulle casse deiada

nel periodo di riferimento, anticipo su fatture ecdmenti accettati dalla Banca e per le quali sstat
concessi anticipi nel periodo di riferimento, fluBsO.S. su conto corrente intestati al clienterthpeesso

la Banca a fronte del servizio di accettazioneecadmite apparecchiature P.O.S (point of saleyam
dalla Banca; pagamento effetti e deleghe per pag@nimposte e tasse relative ai pagamenti in conto
corrente effettuati nel periodo di riferimento dailiate presso la Banca. Ai fini della verifica depetto

del covenant nel periodo di riferimento verrannosiderati i volumi cumulati delle diverse tipologie
flussi commerciali ammessi secondo quanto sopiiaittefNel caso in cui emerga il mancato rispettb d
predetto covenant di impegno la Digital Bros S.pdavra corrispondere alla Banca un importo
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compensativo commisurato alla differenza tra tagseAd che sarebbe stato applicato ove questi non
avesse assunto il suddetto impegno, tale impont® szalcolato su base semestrale nella misura dello
0,500% del debito residuo del finanziamento esistaalla data di rilevazione del mancato rispetto

dell'impegno.

Un contratto di mutuo chirografario concesso dahdaPopolare divisione Credito Bergamasco alla
controllante erogato in data 22 giugno 2016 pecantrovalore di 1,75 milioni di Euro. Il finanziam®
prevede il rimborso della somma mutuata mediarpegiamento di n. 15 rate, con periodicita mendile,
cui la prima avra scadenza il 31/07/2016 e I'ultih&0/09/2017. Il tasso di interesse € variabile e
determinato sulla base dell’Euribor a 3 mesi auatendi uno spread di 1,2 punti. Nel contratto nomos

previsti covenant d'impegno o finanziari.

29. Altre passivita finanziarie non correnti

La voce, pari a 55 mila Euro, € relativa ai cardineasing con scadenza oltre i dodici mesi relaidue
contratti di locazione finanziaria stipulato con ithadit Leasing per l'acquisto di un server e di
un’autovettura. Il primo contratto prevede un valdinanziato pari a 54 mila Euro e il pagamento di
cinquantanove canoni con periodicita mensile @twas canone anticipato pari a 5 mila Euro ed unzare
per I'esercizio dell’'opzione finale di acquisto parl mila Euro. La scadenza del contratto di |tmaz
finanziaria € il 29 dicembre 2020. L'importo deincai a scadere oltre i dodici mesi € pari a 35 mila
Euro. Il tasso di interesse € variabile ed & deterto sulla base dell’'Euribor a 3 mesi aumentatardi

spread di 3 punti percentuali.

Il contratto relativo all’autovettura prevede uriora finanziato pari a 31 mila Euro e il pagamedio
cinquantanove canoni con periodicita mensile @t canone anticipato pari a 1 mila Euro ed unzure
per I'esercizio dell’'opzione finale di acquisto parl mila Euro. La scadenza del contratto di |tmaz
finanziaria € il 28 aprile 2021. L'importo dei can@ scadere oltre i dodici mesi e pari a 20 milacE ||

tasso di interesse € variabile ed € dell'1,41%.

La tabella seguente riporta la scadenza tempoedleathoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni

Entro 1 anno 15 19 (4)
1-5 anni 55 0 55
Oltre 5 anni 0 0 0
Totale 70 19 (32)
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IMPEGNI E RISCHI

Gli impegni che la Societa ha in essere € il seguen

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 201p Variazioni
Impegni per acquisto azioni Starbreeze 0 (5.534 5.534
Impegni finanziari (5.450 (5.450 0
Impegni per sottoscrizione capitale Ovosonico .S (300 0 (300
Totale impegni (5.750 (10.984 5.234

Gli impegni finanziari fanno riferimento a manddiicredito a favore di societa controllate per B.4fla

Euro.

Gli impegni per la sottoscrizione del capitale deflocieta Ovosonico S.r.l., come precedentemente
descritto, fanno riferimento all'accordo stipulatodata 11 settembre per la sottoscrizione di cesgwi

720 mila Euro di cui 420 mila Euro gia versati @lgdugno 2016.

Gli impegni per l'acquisto di azioni A e B dellacseta svedese Starbreeze facevano riferimento
all'accordo che prevedeva l'acquisto totale di Siani di azioni della societa svedese per un prezzo

complessivo di 8,2 milioni di Dollari
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5. ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

3. Ricavi netti

Il totale dei ricavi netti passa da 23.053 miladear19.869 mila Euro con un decremento percenpaaie

al 13,8%.

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni
Vendite lorde Italia 20.294 24.225 (3.931)] -16,2%
Vendite lorde estero 731 313 418 n.s.
Totale ricavi lordi 21.025 24.538 (3.513)] -14,3%
Totale rettifiche ricavi (1.156) (1.485) 329| -22,2%
Totale ricavi netti 19.869 23.053 (3.184)] -13,8%
La distribuzione geografica dei ricavi lordi al §iigno 2016 € la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni

Ricavi lordi ltalia 20.294 24.225 (3.931)] -16,2%
Ricavi lordi UE 731 313 418 n.s.
Ricavi lordi extra UE @ 0 0 n.s.
Totale ricavi lordi 21.025 24.538 (3.513)] -14,3%
8. Costo del venduto

Il costo del venduto & cosi suddiviso:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2013 Variazioni %
Acquisto prodotti destinati alla rivendita (13.227) (17.731) 4.504| -25,4%
Variazione delle rimanenze prodotti finti (2.253) (541) (1.712) n.s.
Totale costo del venduto (15.480) (18.272) 2.792] -15,3%

Per un commento piu dettagliato delle singoli congsti dei ricavi e del costo del venduto si rimanda

alla relazione sulla gestione.

10. Altri ricavi

Gli altri ricavi comprendono principalmente i ri¢air attivita prestate per conto delle societa oaltte.
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11. Costi per servizi

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pensei:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016/ 30 giugno 2015 Variazioni %

Pubblicita, marketing, fiere e mostré (1.336) (1.148) (188) 16,4%
Trasporti e noli (204) (290) 86 -29,6%
Altri costi legati alle vendite 0 0 0 0,0%
Sub-totale servizi legati alle vendite (1.540) (1.438) (102) 7,1%
Assicurazioni varie (182) (114) (68) 59,7%
Consulenze legali e notarili (1.095) (1.295) 199 -15,3%
Postali e telegrafiche (106) (55) (50) 90,3%
Viaggi e trasferte (239) (218) (21) 9,8%
Utenze (106) (129) 23 -17,8%
Manutenzioni (67) (89) 23 -25,9%
Compensi agli organi sociali (74) (74) 0 -0,2%
Sub-totale servizi generali (1.869) (1.974) 105 -5,3%
Servizi intercompany (342) (72) (270) 375,6%
Sub-totale (2.212) (2.046) (166) 8,1%
Totale costi per servizi (3.752) (3.484) (268) 7,7%

La voce, pari a 3.752 mila Euro, aumenta di 26& ailiro rispetto al 30 giugno 2015 quando era pari a
3.484 mila Euro principalmente per effetto delleggiari spese pubblicitarie e servizi intercompa8y.
riducono invece i costi per consulenze che nelgiasssercizio erano aumentati per effetto dallesespe

relative alle acquisizioni effettuate.

12. Affitti e locazioni

La voce affitti e locazioni, pari a 779 mila Euediminuita rispetto al 30 giugno 2015 in linea dan
riduzione del canone di affitto per la locaziondl'iemobile di Via Tortona 37 a Milano avvenuta
all'atto del rinnovo per ulteriori sei anni del d¢matto stesso. La voce include 720 mila Euro redati
all'affitto degli uffici della Societa siti in Vidortona 37 a Milano e 59 mila Euro relative alladrione

operativa di autovetture assegnate ai dipenderglladocazione di strumentazione di magazzino.

13. Costi del personale

| costi del personale dipendente sono comprenglicdsto sostenuto per le provvigioni per agenti di
commercio, dei compensi agli amministratori del#ierdall’assemblea, al costo per i lavoratori
temporanei ed i collaboratori, nonché i costi gealito aziendali assegnate ai dipendenti e sotiata

a 4.884 mila Euro in diminuzione di 590 mila Euispetto all'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni %

Salari e stipendi (2.624) (2.975) 351 -11,8%
Oneri sociali (955) (1.004) 49 -4,8%
Trattamento di fine rapporto (186) (208) 22 -10,5%
Compensi Amministratori (1.013) (1.094) 81 -7,4%
Lavoro interinale e collaboratori (17) (80) 63 -78,1%
Provvigioni agenti (60) (99) 39 -39,5%
Altri costi del personale (30) (14) (16) n.s.
Totale costi del personale (4.884) (5.474) 590 -10,8%
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Il decremento dei compensi per amministratori pernéila Euro tiene conto del fatto che in questo

esercizio, a differenza del precedente, non €& dmente maturata la componente variabile

dell’emolumento degli amministratori delegati cdaita con i risultati conseguiti dal Gruppo.

| costi del personale in senso stretto sono compassalari e stipendi, dai contributi relativinehé dal
costo per il trattamento di fine rapporto di lavetbordinato. Si decrementano di 422 mila Euroetisp

all'esercizio precedente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni %
Salari e stipendi (2.624) (2.975) 352 -11,8%
Oneri sociali (955) (1.004) 49 -4,8%
Trattamento di fine rapporto (186) (208) 22 -10,5%
Totale costi del personale (3.765) (4.188) 422 -10,1%
Numero medio dipendenti 61 65 (4) -6,2%
Costo medio per dipendente (62) (64) 3 -4.2%

Il costo medio per dipendente si decrementa déb4,2

Il dettaglio dei dipendenti della Societa al 30gyia 2016, ripartiti per tipologia, & fornita neazione

altre informazioni della Relazione sulla gestione.

14. Altri costi operativi

Il dettaglio dei costi operativi per natura confan con le medesime voci registrate nell’esercizio

precedente € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016/ 30 giugno 20183 Variazioni %

Acquisto materiali vari (40) (33) (7) 19,9%
Spese generali e amministrative (446) (483) 37 -7,6%
Spese di rappresentanza (25) (56) 33 -58,3%
Spese bancarie varie (172) (95) (77) 80,5%
Totale altri costi operativi (683) (667) (14) 2,1%

| costi operativi si incrementano rispetto all'eseio precedente del 2,1% passando da 667 mila &Euro
683 mila Euro principalmente per effetto del deaato delle spese generali e amministrative e delle

spese di rappresentanza compensate dall’aumenosgele bancarie.

21. Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni %
Ammortamenti (373) (359) (14) 3,8%
Accantonamenti 0 0 0 0,0%
Svalutazione di attivita (3.001) (3.825) 824 -21,6%
Riprese di valore di attivita 0 12.920 (12.920) n.s.
Totale proventi e costi operativi non monetari (3.374) 8.736 (12.110) n.s.

Gli ammortamenti sono stati descritti nelle moviteaioni delle immobilizzazioni e degli investimenti

nelle note illustrative alla quale si rimanda.
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| proventi e costi operativi netti passano dai v netti di 8.736 mila Euro realizzati nello ssor
esercizio ad oneri netti per 3.374 mila Euro ddlfale esercizio con una variazione che ha

negativamente influenzato il conto economico pet1@ mila Euro.
Le svalutazioni nette di attivita per 3.001 milar&aosi ripartite:

« la svalutazione della partecipazione in Game Néebtor.l. per 1.991 mila Euro;
« la svalutazione della partecipazione in Digital 8@@ame Academy S.r.l. per 372 mila Euro;
« gli accantonamenti per coprire alcune specifich&zioni di credito su cui esiste una probabilita

di mancato incasso per 638 mila Euro.

Lo scorso esercizio la voce riprese di valore avm@eficiato del pagamento da parte delle conteotla
dividendi per un ammontare di 7.460 mila Euro nipetutosi nel corso del corrente esercizio e della

rivalutazione della partecipazione nella 505 Gag\gsA. per 5.460 mila Euro.

25. Gestione finanziaria

La gestione finanziaria & stata positiva per 1.21i& Euro rispetto ai 1.318 mila Euro realizzati ne

passato esercizio.

La voce si compone di:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni %
23| Interessi attivi e proventi finanziari 2.182 2.353 (221)| -9,4%
24| Interessi passivi e oneri finanziari (916) (1.035) 119| -11,5%
25| Gestione finanziaria 1.216 1.318 (102) n.s.

Il dettaglio degli interessi attivi e dei provefitianziari € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni %
Proventi finanziari 1.496 744 752 n.s.
Differenze attive su cambi 636 1.609 (973)| -60,4%
Totale interessi attivi e proventi finanziari 2.132 2.353 (221)| -9,4%

Gli interessi attivi e proventi finanziari sono dmaiti di 221 mila Euro. Sono composti principalrnexa
proventi finanziari per 1.496 mila Euro relativiealplusvalenze realizzate sulle vendite delle dzion
Starbreeze B rispetto ai 744 mila dello scorsocimere da differenze positive su cambi per 636amil

Euro rispetto ai 1.609 mila Euro realizzate al 8@go 2015.

Il dettaglio degli interessi passivi e oneri finamzé il seguente:

Migliaia di Euro 30 gl;ggg 30 gl;ggg Variazioni %

Interessi passivi su c/c e attivita commerciali ™ (830) 362| -43,7%
Altri interessi passivi 0 0 0 n.s.
Interessi passivi finanziamenti e leasing (1 (13) (91) n.s.
Interessi factoring (12) (10) Q)| 7,1%
Totale interessi passivi da fonti di finanziamentg (582) (853) 271|-31,7%
Differenze passive su cambi (33 (182) (152)| 83,4%
Totale interessi passivi e oneri finanziari (916 (1.035) 119]-11,5%
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Gli interessi passivi e oneri finanziari sono ingliwramento di 119 mila Euro e si riducono a 916ami
Euro. Gli interessi passivi da fonti di finanziartesi riducono di 271 mila Euro in linea con le fag
condizioni concordate con i finanziatori, mentr@lgiugno 2016 le differenze passive su cambiosalg
di 152 mila Euro a 334 mila Euro.

Il calcolo del costo implicito dell'indebitamentetgrminato come media semplice degli indebitamenti

netti di ogni fine trimestre & passato dal 5,9%@biugno 2015 al 3,4% al 30 giugno 2016:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015
Indebitamento medio 17.328 14.524
Interessi passivi netti (582) (853)
Costo dell'indebitamento 3,4% 5,9%

29. Imposte

Il dettaglio delle imposte correnti e differite20 giugno 2016 ¢ il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni %

Imposte correnti 82 1.144 (324) -28,3%
Imposte differite (87 (407) 320 n.s.
Totale imposte 733 737 (4) -0,5%

Di seguito riportiamo la suddivisione delle imposterenti tra IRES e IRAP:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016| 30 giugno 2015 Variazioni %

IRES 820 1.144 (324) -28,3%
IRAP 0 0 0 n.s.
Totale imposte correnti 820 1.144 (324) -28,3%
La determinazione dell'lRES di periodo € stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 30 giugno 2015 Variazioni

Imponibile fiscale IRES (1.935) (1.320) (615)
Aliquota IRES 27,5% 27,5% 0
Ires di periodo 532 363 169
Effetto da consolidato fiscale 144 763 (619)
Imposte di competenza dell'esercizio preced 144 18 126
IRES di periodo 820 1.144 (324)
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L'accantonamento per imposte IRES dell’esercizidcénciliato con il risultato d’esercizio esposto i

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 20146 30 giugno 2015
Risultato ante imposte della Societa (4.428) 6.209

Aliquota IRES 27,5% 27,5%

Imposta teorica 1.218 -27,5% (1.707) -27,5%
Effetto fiscale di costi non deducibili (873) 20% 2.066 33%
Effetto fiscale dell'utilizzo di perdite fiscali no

preceddentemente utilizzate 0 0% 0 0%
Effetto fiscale netto del rilascio di imposte

differite attive non comprese nei punti sopra 188 5

Effetto da consolidato fiscale 144 763

Imposte di competenza dell'esercizio precedente 144 18

Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota

fiscale effettiva 820 -18,5% 1.144 18,4%

Non vi € stato alcun accantonamento per IRAP niéegetcizio corrente né in quello precedente.
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6. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI (IFRS 7)

| principali strumenti finanziari utilizzati dal @ppo sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

* Finanziamenti all’'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

»  Contratti di locazione finanziaria

«  Contratti di strumenti derivati

e Strumenti finanziari detenuti per il trading

L’obiettivo di tali strumenti &€ quello di finanziale attivita operative del Gruppo. Le politicheudilizzo
degli strumenti finanziari compresi i contrattisfiumenti derivati e gli strumenti finanziari detéirper il

trading sono descritti nelle Note illustrative.

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gesidi tutti i rischi finanziari anche per contdlee
societa controllate, ad eccezione degli altri sentnfinanziari non elencati sopra, ovvero dei tebi
crediti commerciali derivanti dalle attivita opevat il cui rischio finanziario rimane in capo aligole

societa controllate.

Il Gruppo cerca di mantenere un bilanciamento trangenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dal Gruppo, ovvero la

commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
che vengono finanziati attraverso linee di creditoreve termine. Gli investimenti a lungo terminacs

di norma finanziati attraverso linee di credito a&dio lungo termine spesso dedicate al singolo

investimento, anche attraverso contratti di locagibnanziaria.

Per effetto di quanto esposto sopra non sussispamticolari concentrazioni di scadenze di debiti

finanziari a medio e lungo termine.

Nei prospetti seguenti sono fornite, separatameme gli esercizi 2016 e 2015, le informazioni
integrative richieste dall'lFRS 7 al fine di valwgaa rilevanza degli strumenti finanziari con rifeento

alla situazione patrimoniale, finanziaria ed alitisto economico della Societa.
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Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2016

Categoria di attivita finanziarie secondo il primici IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita A“"gta Fair Value Investiment Creditie Attivita disponibili Valore di Bilancio
al 30 giugno 2016 (in migliaia di Euro) etenute per la detenuti sino a Finanziamenti per la vendita al 30 giugno 2016N0te
negoziazione scadenza

Partecipazioni - 13.948 13.948 4
Crediti ed altre attivita non correnti 644 - 644 5
Crediti commerciali - - 3.166 - 3.166 11
Crediti verso societa controllate - - 33.155 - 33.155 12
Altre attivita correnti - - 510 - 510 22
Disponibilita liquide - - 577 - 577 24
Altre attivita finanziarie correnti 6.000 - - - 6.000 26
Totale 6.000 - 38.052 13.948 58.000
Categoria di passivita finanziarie secondo il gpieIAS 39

Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al 30

al 30 giugno 2016 (in migliaia di Euro) detenut_e per la ammortizzato giugno 2016 Note

negoziazione

Debiti verso fornitori - 1.939 1.939 15
Debiti verso societa controllate - 5.407 5.407 16
Altre passivita correnti - 797 797 19
Debiti verso banche a breve termine - 22.900 22.900 25
Altre passivita finanziarie correnti - 123 123 26
Debiti verso banche non correnti - 1.558 1.558 28
Altre passivita finanziarie non correnti - 55 55 29
Totale - 32.779 32.779
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Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2015

Categoria di attivita finanziarie secondo il primici IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita
al 30 giugno 2015 (in migliaia di Euro)

Attivita Fair Value Investimenti

detenute per la detenuti sino a . . .
Finanziamenti

Creditie  Attivita disponibili Valore di Bilancio
per la vendita al 30 giugno 2015

Note

negoziazione scadenza
Partecipazioni - 13.931 13.931 4
Crediti ed altre attivita non correnti 644 - 644 5
Crediti commerciali - - 5.445 - 5.445 11
Crediti verso societa controllate - - 14.131 - 14.131 12
Altre attivita correnti - - 499 - 499 22
Disponibilita liquide - - 1.780 - 1.780 24
Altre attivita finanziarie correnti 1.553 - - - 1.553 26
Totale 1.553 - 22.499 13.931 37.983
Categoria di passivita finanziarie secondo il ppiclAS 39
Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al
al 30 giugno 2015 (in migliaia di Euro) detenut_e per la ammortizzato 30 giugno 2015 Note

negoziazione

Debiti verso fornitori - 2.204 2.204 15
Debiti verso societa controllate - 2.031 2.031 16
Altre passivita correnti - 940 940 19
Debiti verso banche a breve termine - 19.528 19.528 25
Altre passivita finanziarie correnti - 152 152 26
Debiti verso banche non correnti - - - 28
Altre passivita finanziarie non correnti - 1.619 1.619 29
Totale - 26.474 26.474
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| principali rischi generati dagli strumenti finaad del Gruppo sono:

* rischio di tasso di interesse
«  rischio di liquidita
* rischio di cambio

* rischio di credito.

Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupplte variazioni dei tassi di interesse € margime
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediduego termine che sono stati stipulati a tassoofiss
oppure resi a tasso fisso con opportuni contratiiveti.

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine & effaitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse. Tali rischi sono mitigati da:

« la disponibilita di linee di credito a breve termimterfluibili tra loro che permette di indebitars
nella piu economica forma di finanziamento;

< il livello di indebitamento a breve termine cheigasignificativamente in base alla stagionalita
del mercato dei videogiochi e che presenta un tieedstante diminuzione;

« Ilimplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emnmte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealza dei tassi di interesse.
Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibititdifficolta di reperimento, a condizioni sostefijdelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgtmdell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziaté Gruppo sono da un lato le risorse generatesarhite
dalle attivita operative e di investimento e ddif@le caratteristiche di scadenza e rinnovo @it o di

liquidita degli impieghi finanziari nonché le coaitini e la disponibilita presente sul mercato aebo.

Le azioni poste in essere dal Gruppo al fine dumie tale rischio sono la gestione centralizzata de
processi di tesoreria e quindi delle linee di ddia disponibilita di linee di credito adeguatéaa
creazione di una struttura del passivo sostenibieliante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina

scadenza ed il monitoraggio continuo delle condizprospettiche di liquidita.

Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheaeao generati dall'attivita operativa, consentiraral
Gruppo di soddisfare i suoi fabbisogni derivantileattivita di investimento, di gestione del cajst
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natler scadenza e comunque di essere in grado di

determinare i fabbisogni finanziari per le attivitdl Gruppo con congruo anticipo.
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La tabella successiva evidenzia, per fasce di szadeontrattuale in considerazione del cosiddatforst case scenaripe con valoriundiscountede obbligazioni finanziarie

della Societa, considerando la data piu vicinadgeuale alla Societa pud essere richiesto il pagéone riportando le relative note di bilancio peiscuna classe:

Passivita finanziarie al 30 giugno 2016 Valore di entro tra2e3 tra3ed tradeb oltre 5

(in migliaia di Euro) bilancio l'esercizio tra 1l e 2 anni anni anni anni anni Totale Note
Debiti verso banche a breve termine 22.900 22.900 12.727 23
Altre passivita finanziarie correnti 123 123 152 24
Debiti verso banche non correnti 1.558 1.558 1.619 26
Altre passivita finanziarie non correnti 55 15 15 16 9 55 27
Totale 24.636 23.023 1.573 15 16 9 - 24.636

Passivita finanziarie al 30 giugno 2015 Valore di entro tra2e3 tra3ed tradeb oltre 5

(in migliaia di Euro) bilancio l'esercizio tra 1 e 2 anni anni anni anni anni Totale Note
Debiti verso banche a breve termine 12.727 12.727 12.727 23
Altre passivita finanziarie correnti 152 152 152 24
Debiti verso banche non correnti 1.619 913 706 1.619 26
Altre passivita finanziarie non correnti 27
Totale 14.498 12.879 913 706 - - - 14.498

La Societa ha a disposizione sufficienti risorsariziarie per far fronte ai debiti in scadenzaehésercizio, potendo contare sulla liquidita disfbile, su linee di credito e fidi

non utilizzati, che alla data del presente bilamsiomontano a circa 19 milioni di euro, e sui flidisiassa derivanti dall’attivita caratteristica.
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Rischi di tasso di cambio

L'esposizione del Gruppo in dollari americani péfetto delle attivita delle controllate statuniters
mitigato dal fatto che il Gruppo ha un notevole euondi contratti di sviluppo di videogiochi denomiin
nella stessa valuta per cui eventuali variaziogjatige del tasso di cambio Euro/USD comporterebbero
un maggior esborso per i costi di licenza, ma coptganeamente un utile sui cambi per l'incasso dei

crediti commerciali delle controllate, e viceversa.

Il Gruppo, al fine di monitorare il livello di riégo di tasso di cambio Euro/Dollaro ed Euro/Stexliha
deciso di monitorare costantemente I'andamentoigionale del tasso di cambio basandosi anche su
report di analisti indipendenti e di disporre didé di strumenti derivati idonei alla coperturarighio e

commisurati al rischio stesso, attualmente noieatti dalla Capogruppo.

Rischi di credito

La Societa opera esclusivamente con clienti noél daso di clienti per i quali non ha necessarie
informazioni adotta una politica di vendita con pagnto anticipato e/o a vista che permette didiraif

rischi di perdite su credito.

Il controllo dell'andamento degli affidamenti e dwildi clienti viene effettuato prima delle spedizida
effettuare da parte della direzione finanziaria.Gtuppo ha comunque stipulato un contratto di

assicurazione dei crediti che copre una percensigieficativa dei clienti.

| crediti sono esposti in bilancio al netto del donsvalutazione crediti; si ritiene che tale valore

rappresenti ifair valuedei crediti commerciali.

La tabella seguente riporta un'analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2016 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi augd@i2015:

Migliaia di Euro 30 giugno 2016 % su totale 30 giugno 2015 % su tdda
Non scaduto 2.084 66% 3.885 71%
0 > 30 giorni 420 139 92 2%
30 > 60 giorni 12 0% 114 2%
60 > 90 giorni 3 0% 13 0%
> 90 giorni 647 21% 1.341 25%
Totale crediti verso clienti 3.166 100% 5.44% 100%
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Fair value di attivita e passivita finanziarie e modelli di @lcolo utilizzati

Di seguito sono riportati gli ammontari corrispontiaal fair value delle attivita e passivita ripartiti sulla

base delle metodologie e dei modelli di calcolottdioper la loro determinazione.

Si segnala che non sono riportate le attivita faiee per le quali ifair value non & oggettivamente

determinabile.

Il fair value della voce Debiti verso banche & stato calcolatia $ase della curva dei tassi alla data di

bilancio senza alcuna ipotesi circarikdit spread.

Il fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercattv@ si basa sui prezzi di mercato alla data
di bilancio. | prezzi di mercato utilizzati sormd/ask price a seconda della posizione attiva/passiva
detenuta. Ifair valuedegli strumenti finanziari non quotati in un meocattivo e degli strumenti derivati

e determinato utilizzando i modelli e le tecnicteutative prevalenti sul mercato, utilizzando input

osservabili sul mercato.

Si precisa che per le voci crediti e debiti comriadrcaltre attivita finanziarie non sono statoahti i

fair valuein quanto il loro valore di carico approssima tesso.

Per quanto riguarda le voci debiti per leasingrfmari e verso altri finanziatori si ritiene chddir value

non si discosti significativamente dal valore cbiitaa cui sono iscritti.
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Valore di bilancio 30

Migliaia di Euro ) Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2016
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 57 57 57 24
Debiti verso banche a breve termine 22.90 22.90 22.90 25
Altre attivita e passivita finanziarie correnti 5.877 5.877 5.877 26
Debiti verso banche non correnti 1.558 1.558 1.558 28
Altre passivita finanziarie non correnti 55 55 55 29
Migliaia di Euro Valore di _b|IanC|o 30 Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2015
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 1.78 1.78 1.78 24
Debiti verso banche a breve termine 12.72 12.72 12.72 25
Altre attivita e passivita finanziarie correnti 1.401 1.401 1.401 26
Debiti verso banche non correnti 1.619 1.619 1.619 28
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Rischio tasso di cambio e tasso d'interesse: semstly analysis

La sensitivity analysig stata preparata in accordo al principio contallfiRS 7. Essa si applica a tutti gli

strumenti finanziari riportati in bilancio.

La Societa ha effettuato Eensitivity analysi€he misura I'impatto stimato sia nel conto ecormmnsia
nello stato patrimoniale, di una variazione destedi cambio pari a +/-10% e del tasso d'interegsk%
rispetto ai tassi di cambio e di interesse rilewati30 giugno 2016 su ciascuna classe di strumenti
finanziari, mantenendo costanti tutte le altre aaiti. Tale analisi ha una valenza puramente iaista,

dato che nella realta raramente queste variazio/grggono in maniera isolata.

Al 30 giugno 2016 la Societa non risulta espostouttdriori rischi, quali ad esempio rischio su

commodity

Per lasensitivity analysisul tasso di cambio si € tenuto conto del risafie pud nascere in capo a
qualsiasi strumento finanziario denominato in uakuta diversa dall’'euro. Di conseguenza é stateqre

in considerazione anche il rischio di traslazione.

Gli strumenti finanziari che sono soggetti a vaoae del loro valore a seguito di movimenti deistas
d’interesse sono:
- gli strumenti con tasso d'interesse variabile

- gli strumenti con tasso d’interesse fisso ma misaidair value

La tabella seguente riporta gli effetti sulla pasie finanziaria netta e sull’utile prima delle iogte di

una diminuzione/incremento del 10% del tasso diar&uro/Dollaro rispetto ai valori previsti a buadg

paria 1,12:

Tipologia di variazione Effetto sulla posizione Effetto sull'utile prima delle
finanziaria netta imposte

+10% Dollaro 768 (645)

-10% Dollaro (938) 789

Inoltre si stima che tenendo in considerazionehitdénanziari in valori assoluti a tasso variabihon
assistiti da strumenti di copertura dei tassi thri@sse una variazione dei tassi di interesseaflari% su
base annua comporterebbe una variazione dellaiposifinanziaria netta e dell’utile prima delle iogte

pari a circa 150 mila Euro.
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Livelli gerarchici di valutazione al Fair Value

In relazione agli strumenti finanziari rilevatifair value il principio IFRS 7 richiede che tali valori s@an
classificati sulla base di una gerarchia di livehie rifletta la significativita degli input utilzati nella

determinazione déhir value Si distinguono i seguenti livelli:

« Livello 1: quotazioni rilevate su un mercato attper attivita o passivita oggetto di valutazione;
e Livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cal punto precedente, che sono osservabili
direttamente o indirettamente sul mercato;

« Livello 3: input che non sono basati su dati di ca¢o osservabili.
Al fine di determinare il valore di mercato degdfisnenti finanziari, la Societa utilizza diversi dadli di
misurazione e valutazione, di cui viene indicatorigpilogo nella tabella seguente per gli anni 2@15

2014:

Voce di bilancio al 30

. Strumento Livello1l Livello2 Livello 3 Totale Note
giugno 2016
Altre atfuwta finanziarie Azioni quotate 6.000 6.00( o
correnti
Vpce di bilancio al 30 Strumento Livello1l Livello2 Livello3 Totale Note
giugno 2015
Altre atfuwta finanziarie Azioni quotate 1553 1 55 2
correnti
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7. PROVENTI ED ONERI NON RICORRENTI

Come richiesto dalla Delibera Consob n. 15519 delluglio 2006, nel conto economico sono stati

identificati i proventi e gli oneri derivanti da @mzioni non ricorrenti. Si ritengono non ricoriemielle

operazioni o quei fatti che, per la loro naturan soverificano continuativamente nello svolgimedadla

normale attivita operativa.

Nell'esercizio la Societa non ha contabilizzatovemti ed oneri non ricorrenti.

8. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

Al 30 giugno 2016 non vi sono attivita e passiypitdenziali.

9. RAPPORTI E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto dalla delibera CONSOB 182212 marzo 2010, si precisa che i rapporti della

societa Digital Bros S.p.A. con le proprie con@td#l dirette nonché con le societa correlate e non

controllate con le quali sono stati intrattenugpparti, sia di natura commerciale che finanziasano

stati regolati secondo le normali condizioni di oo e non si possono qualificare né come atipighe

inusuali.

Digital Bros verso societa controllate

Le operazioni di natura commerciale e finanziaeladSocieta verso le societa del Gruppo al 30rgug

2016 sono regolate a condizioni di mercato. Tadirapioni sono di seguito riepilogate:

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz. comm. finanz.
505 Games S.p.A. 1.85( 16.31 0 0 2.93¢ (342
505 Mobile S.r.l. 0 8.610 0 0 5 0
Digital Bros Game Academy S.ril. 0 0 0 55 124 0
Game Entertainment S.r.l. 0 2.07 0 0 2.598 (168
Game Network S.r.l. 0 1.741 0 0 274 0
Game Service S.r.l. 0 407 0 0 0 0
505 Games France S.a.s. 0 0 0 75 1 0
505 Games Ltd. 0 0 0 2.778 7 0
505 Games lberia Slu 0 172 0 0 0 0
505 Games (US) Inc. 0 1.614 0 0 31 0
505 Games GmbH 0 0 0 136 0 0
505 Games Interactive 0 0 0 184 0 0
505 Games Mobile (US) 0 0 0 152 0 0
DR Studios Ltd. 0 0 0 886 7 0
Pipeworks Inc. 0 0 0 1.141 0 0
Digital Bros China (Shenzen Ltd.) 0 10 0 0 0 0
Digital Bros Holdings Ltd. 0 48 0 0 0 0
133 W Broadway Inc. 0 317 0 0 0 0
Totale 1.850 | 31.305 0 5.407 5.983 (510)
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Le operazioni al 30 giugno 2015 erano:

Migliaia di Euro crediti debiti ricavi costi
comm. finanz. comm. finanz.
505 Games S.r.l. 600 4.108 0 0 1.671 (549
505 Mobile S.r.l. 0 5.582 0 0 11 0
Digital Bros Game Academy S.ril. 0 124 0 0 84 0
Game Entertainment S.r.l. 0 0 0 (100 0 0
Game Network S.r.l. 0 598 0 0 11 0
Game Service S.r.l. 0 428 0 0 0 0
505 Games France S.a.s. 0 120 0 0 0 0
505 Games Ltd. 0 0 0 (771) 0 0
505 Games lberia Slu 0 516 0 0 0 0
505 Games (US) Inc. 0 1.518 0 0 13 0
505 Games GmbH 0 537 0 0 0 0
505 Games Interactive 0 0 0 (180 0 0
505 Games Mobile (US) 0 0 0 (170) 0 0
DR Studios Ltd. 0 0 0 (767) 0 0
Pipeworks Inc. 0 0 0 (43) 0 0
Totale 600 13.531 0 (2.031) 1.790 (549)

La Societa effettua inoltre la gestione accentdatée disponibilita finanziarie del Gruppo tramienti

correnti di corrispondenza su cui almeno trimestelte vengono riversati i saldi attivi e passivegsere

tra le diverse societa del Gruppo. | conti correpti sono remunerati.

Altre parti correlate

| rapporti con altre parti correlate riguardandtitata di consulenza legale svolta dal consigli®ario

Treves e lattivita di locazione immobiliare svoltklla societa Matov Imm. S.r.l., di proprieta dell

famiglia Galante.

Le operazioni relative all’'esercizio chiuso al 30gno 2016 sono di seguito riepilogate:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz.

Dario Treves 0 (22) 0 0 (254)

Matov Imm. S.r.l. q 635 (3) 0 0 (717)

Totale 0 635 (25) 0 0 (971)

Le operazioni al 30 giugno 2015 erano state:

Migliaia di Euro Crediti Debiti Ricavi Costi
comm. finanz. comm. finanz.

Dario Treves 0 (18) 0 0 (200)

Matov Imm. S.r.l. q 635 0 0 0 (754)

Totale 0 635 (18) 0 0 (954)

Il credito finanziario che Digital Bros S.p.A. vanverso la Matov Imm. S.r.l. é relativo al deposito

cauzionale versato a titolo di garanzia sui cadotocazione dei locali in Via Tortona 37 in Milano
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Consolidato fiscale

A seguito dell'introduzione nel sistema tributaritaliano, del regime del consolidato fiscale, la
controllante Digital Bros S.p.A. ha esercitato Fame di adesione allo stesso in qualita di cotanbé-
consolidante con le societa 505 Games Mobile S3dme Entertainment S.r.l., Game Service S.0b, 5

Games S.p.A., Digital Bros Game Academy S.r.l. eé&aletwork S.r.l..
L'adesione al regime del consolidato fiscale naaierha reso necessaria la stesura di un regolardento

attuazione dei rapporti intersocietari volto a gdéira che non sorgano pregiudizi alle singole dacie

partecipanti.

10. OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Nel corso del periodo in analisi cosi come nellfeo precedente, non sono state poste in essere
operazioni atipiche o inusuali. secondo la defonz fornita da Consob nella comunicazione n. DEM
6064293 del 28 luglio 2006.

11. ALTRE INFORMAZIONI

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI
La Societa non ha percepito alcun importo da pgdemone diverso dai dividendi secondo quanto

indicato dall'art. 2425 n. 15 del Codice Civile.

COMPENSI AGLI AMMINISTRATORI
L’'ammontare dei compensi corrisposti ai membri@ehsiglio di amministrazione e stato pari a 963amil

Euro.

COMPENSI AL COLLEGIO SINDACALE
Nel corsadell'esercizio chiuso al 30 giugno 2016 é statoitigto ai membri del Collegio Sindacale

compenso complessivo pari a 74 mila Euro.

STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’
La Societa non ha emesso alcun strumento finanziari

FINANZIAMENTI DA SOCI CON CLAUSOLE DI POSTERGAZIONE
La Societa non ha contratto alcun finanziamentoismei con clausole di postergazione.

PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE
La Societa non ha destinato patrimoni ad uno sipecifffare.

FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE
La Societa non ha contratto alcun finanziamentdmbge ad uno specifico affare.

ACCORDI NON RISULTANTO DALLO STATO PATRIMONIALE
Non esistono accordi non risultanti dallo stataipainiale.
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12. INFORMAZIONI SUGLI ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis T.U.F.)

STRUTTURA DEL CAPITALE SOCIALE
Al 30 giugno 2016 il capitale sociale & compostanda4.110.837 azioni ordinarie emesse ed intergenen

versate da 0,4 centesimi di Euro nominali. Non sstate emesse azioni di diverse categorie e neppure
altri strumenti finanziari che attribuiscono ilitio a sottoscrivere azioni di nuova emissione. Mono in
corso piani di incentivazione a base azionaria cheportano aumenti, anche gratuiti, del capitale
sociale.

RESTRIZIONI AL TRASFERIMENTO DI TITOLI
Non esistono restrizioni statutarie al trasferimetttitoli, quali ad esempio limiti al possessalilstessi

o0 la necessita di ottenere il gradimento da pagtiéedittente o di altri possessori di titoli.

TITOLI CHE CONFERISCONO DIRITTI SPECIALI
Non sono stati emessi titoli che conferiscono tilsjpeciali di controllo.

PARTECIPAZIONE AZIONARIA DEI DIPENDENTI: MECCANISMO DI ESERCIZIO DEL
DIRITTO DI VOTO
Non € in essere alcun sistema di partecipaziomada dei dipendenti.

RESTRIZIONI AL DIRITTO DI VOTO
Non esistono restrizioni al diritto di voto.

ACCORDI TRA AZIONISTI
Non esistono pattuizioni di alcun genere in estergli azionisti.

NOMINA E SOSTITUZIONE DEGLI AMMINISTRATORI E MODIFI  CHE STATUTARIE
Si rimanda alla relazione di Corporate Governarm@eanuta nel bilancio consolidato e disponibile sul

sito www.digitalbros.commella sezione Investitori.

DELEGHE AD AUMENTARE IL CAPITALE SOCIALE E AUTORIZZ AZIONI
ALL’ACQUISTO DI AZIONI PROPRIE
Il Consiglio di amministrazione non ha deleghe aementare il capitale sociale ai sensi dell’'ard24

Codice Civile né pud emettere strumenti finanziaritecipativi.

E’ stata conferita al consiglio di amministraziadedla Digital Bros S.p.A. la delega all'acquistoadioni
proprie come descritto nella relazione sul Govesooietario e gli assetti proprietari allegata #rgio

consolidato del Gruppo consolidato e disponibilesgo www.digitalbros.commella sezione Investitori.

CLAUSOLE DI CHANGE OF CONTROL
Non esistono clausole di change of control.

INDENNITA’ AGLI AMMINISTRATORI IN CASO DI DIMISSION I, LICENZIAMENTI,
CESSAZIONE DEL RAPPORTO A SEGUITO DI UN'OFFERTA PUB BLICA DI ACQUISTO
Non sono stati stipulati accordi che prevedono nmité in caso di licenziamento e/o dimissioni e/o

revoca e neppure se la causa di interruzione gpbréo avviene per offerta pubblica di acquisto.
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13. INFORMATIVA SUI BENI OGGETTO DI RIVALUTAZIONE Al SE NSI
DI LEGGI SPECIALI

Nessuna rivalutazione é stata effettuata sui belta &ocieta, ai sensi dell’articolo 10 della leG@¢83.

14. FINANZIAMENTI CONCESSI Al MEMBRI DEGLI ORGANI DI
AMMNISTRAZIONE, DI VIGILANZA E CONTROLLO

Nessun finanziamento & stato concesso ai membadrghni di amministrazione, di direzione e di

vigilanza e controllo, ai sensi dell’articolo 43nama 1 della IV Direttiva 78/660/CEE.

15. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai sensi dell'articolo 149-duodecies del Regolamefmittenti, la societa di revisione Deloitte &

Touche, per I'esercizio corrente, ha ricevuto consppari a 175 mila Euro.
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ATTESTAZIONE Al SENSI ART. 154-BIS COMMA 5 TUF

| sottoscritti Abramo Galante, in qualita di Presite del Consiglio di Amministrazione e Stefandb8al
in qualita di dirigente preposto alla redazione distumenti contabili societari della Digital Brop3\.,
attestano, tenuto anche conto di quanto previst@adal54-bis, commi 3 e 4, del decreto legistat4
febbraio 1998, n. 58:
- l'adeguatezza in relazione alle caratteristich¢idgiresa e
- leffettiva applicazione delle procedure amministra e contabili per la formazione del bilancio
d’esercizio nel corso del periodo luglio 2015-giod@016. Non sono emersi difetti di rilievo.
Si attesta inoltre che:
1. il bilancio d’esercizio al 30 giugno 2016 di Diditaros S.p.A.:
a) e redatto in conformita ai principi contabili imezionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CEBO6/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle saré contabili;
c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiecdreetta della situazione patrimoniale,

economica e finanziaria dell’emittente;

2. larelazione sulla gestione comprende un’analisindibile del’andamento e del risultato della

gestione, unitamente alla descrizione dei prineipaichi e incertezze cui sono esposti.

Milano, 13 settembre 2016

Firmato

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Dirigente pregio alla redazione
dei documenti contabili societari

Abramo Galante tefino Salbe

242
Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancieparato al 30 giugno 2016




		2016-09-13T20:58:45+0200
	LUCA DAMBROSIO




