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CARICHE SOCIALI E ORGANI DI CONTROLLO

Consiglio di amministrazione

Lidia Floreat
Abramo Galant
Davide Galant
Raffaele Galan
Guido Guett
Luciana LaMaidea
Irene Longhi
Elena Morin
Stefano Salk
Bruno Soresin
Dario Treve

@ Consiglieri esecuti
« Consiglieri non esecuti
@ Consiglieri indipenden

Consigliere®

Presidentee amministratore elegatc®
Consigliere®
Amministratore elegatc®
Consigliere®®
Consigliere®
Consigliere®
Consigliere®
Consigliere®®
Consigliere®
Consigliere®

@ Dirigente preposto ai sensi art. 154 bis del D.. [5g89¢

& Lead Independent Direct

Comitato di controllo e rischi
Guido Guetta (Presidente)
Elena Morini

Bruno Soresina

Comitato per la remunerazione
Guido Guetta

Luciana La Maida (Presidente)
Bruno Soresina

Comitato permanente parti correlate
Guido Guetta (Presidente)

Elena Morini

Bruno Soresina

Collegio sindacale
Maria Pia Maspe
Luca Pizic

Paolo Ville

Daniela Delfrat
Christian Sponz

L'’Assemblea degli Azionisti del 27 ottobre 2017 m®minato i componenti del Consiglio di
amministrazione e del Collegio sindacale. Gli imdairdel Consiglio di amministrazione e del Collegi

sindacale scadranno con I’Assemblea dei soci cheospra il bilancio al 30 giugno 2020.

Sindaco effettiv
Sindaco effettiv
President

Sindaco supplen
Sindaco supplen

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

5




In data 27 ottobre 2017 il Consiglio di amministoe®e ha nominato Abramo Galante Presidente del
Consiglio di amministrazione e amministratore datege Raffaele Galante Amministratore delegato,

attribuendo loro adeguati poteri.

Con delibera del 7 agosto 2007 il Consiglio di amistrazione ha nominato il consigliere Stefano 8alb

Dirigente preposto ai sensi dell'art. 154 bis ddlds. 58/98 conferendogli adeguati poteri.

Societa di revisione legale
Deloitte & Touche S.p.A.

L’Assemblea gli Azionisti del 26 ottobre 2012 hantarito I'incarico per la revisione legale del bitao
separato e consolidato della Digital Bros S.p.fa abcieta Deloitte & Touche S.p.A., con sede aahbl

in via Tortona 25, fino all'approvazione del bilamal 30 giugno 2021.
Altre informazioni

La pubblicazione del Bilancio consolidato del Gragpigital Bros al 30 giugno 2018 é stata autoriazat

con delibera del Consiglio di amministrazione d&kg&ttembre 2018.

Digital Bros S.p.A. € una societa per azioni cagtite domiciliata in Italia, quotata sul segme8MTAR

del mercato MTA gestito da Borsa ltaliana S.p.A..
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RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL GRUPPO

1. STRUTTURA DEL GRUPPO

Il gruppo Digital Bros opera nel mercato dello apipo, dell’edizione, della distribuzione e della

commercializzazione di videogiochi sui mercati inszionali.

A seguito della cessione della partecipazione dgdenella societa americana Pipeworks Inc., i o®sti
ricavi relativi alla controllata ceduta per il pead dell’esercizio sino alla data di cessione ssint esposti

nel conto economico consolidato alla voce risultagito delle attivita destinate alla vendita. Can |
cessione e venuto meno il settore operativo Svduppertanto il Gruppo & organizzato in cinqueosett

operativi:

Premium Games l'attivita consiste nell’acquisizione dei dirittili sfruttamento di videogiochi da
sviluppatorie nella loro successiva distribuzione attraversa tete di vendita internazionale di tipo
tradizionale e tramite la distribuzione snarketplacedigitali quali ad esempio: Steam, Sony PlayStation

Network, Microsoft Xbox Live, etc..

| videogiochi vengono normalmente acquisiti su diz® esclusiva e con un diritto pluriennale di

sfruttamento internazionale. Il marchio utilizzaiternazionalmente dal Gruppo mondiale & 505 Games.

Nel periodo le attivitd Premium Games sono statdtewdalla controllata 505 Games S.p.A., socie& ch
coordina il settore operativo, insieme alle soc#& Games France S.a.s., 505 Games Ltd., 505 Games
(US) Inc., 505 Games Spain Slu e 505 Games GmbHbphleno rispettivamente sui mercati francese,
inglese, americano, spagnolo e tedesco. La soB#daGames Interactive (US) Inc. svolge attivita di

consulenza per conto della 505 Games S.p.A..

La societa italiana Kunos Simulazioni S.r.1., sppatore ed editore del videogioco Assetto Corsgyiaita

nel corso del passato esercizio € parte integdeitsettore operativo.

Free to Play: I'attivita consiste nello sviluppo e nella pubblitene di videogiochi e/o applicazioni
disponibili gratuitamente suiarketplaceligitali e che prevedono la possibilita per ilcatore di effettuare
acquisti durante le successive fasi di gioco. Rispa videogiochi Premium Games, i giochi Fre@tay
sono generalmente piu semplici e, in caso di ssocgmssono avere maggiore longevita. Il videogioco
viene infatti continuamente aggiornato e migliorstiecessivamente al lancio per mantenere altet#sse

del pubblico e allungarne cosi il ciclo di vita.

Il settore operativo € coordinato dalla 505 MoKilel. e dalla societa americana 505 Mobile (U8),lohe
fornisce servizi di consulenza al Gruppo, dallaetadnglese DR Studios Ltd. che si occupa deliluppo
di giochi Free to Play nonché dalla societa Hawketertainment Inc. che supervisiona le attivita di

sviluppo dei videogiochi della serie Hawken.

Il marchio utilizzato dal Gruppo a livello mondiaiel settore operativo € 505 Games Mobile.
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Distribuzione Italia: consiste nella distribuzione sul territorio itadd di videogiochi acquistati da editori

internazionali.

L’attivita viene svolta dalla capogruppo Digitald3rS.p.A., attraverso il marchio Halifax, e dalizista

controllata Game Entertainment S.r.l. che effeldudistribuzione sul canale distributivo edicola.

Il Gruppo svolge anche la distribuzione delle cadte gioco collezionabili Yu-Gi-Oh! sul territorio

nazionale.

Altre Attivita: si tratta del settore operativo residuale che cenge tutte le attivita operative che
presentano dimensioni piu ridotte e che ai finuda logica esposizione dei risultati vengono péotan
raggruppate in un settore operativo distinto dacpdenti. Comprende le attivita della controllatan®
Network S.r.l,, che svolge la gestione di gioclgaamento con concessione AAMS (Amministrazione
Autonome dei Monopoli di Stato) e le attivitda dedantrollata Digital Bros Game Academy S.r.l. che
organizza corsi di specializzazione e formazioneampo videoludico. Il Gruppo, a seguito della saar
redditivita della attivita di gioco a pagamentocsuncessione, ha deciso di non partecipare al nbaxdo

di gara per I'aggiudicazione della concessioneipfrturo. A seguito di cio il Gruppo ha interrotte

attivita con concessione AAMS nel corso del mesgiutino 2018.

Holding: comprende le funzioni di coordinamento dei diffégrsettori operativi che vengono svolte dalla
capogruppo Digital Bros S.p.A.. Le attivita di armmsirazione, controllo di gestione e business
development sono parte del settore operativo Hgldia Capogruppo si € avvalsa anche dell'apporifa de
societa Digital Bros China Ltd. che ha operato ctiusiness developer per i mercati asiatici e deda

W Broadway Inc., societa che detiene la proprietéichmobile sito in Eugene, Oregon, USA, locattaal
societa americana Pipeworks Inc., precedentementeotiata dal Gruppo. La Digital Bros Holdings Ltd

non € stata operativa nel periodo.
Tutte le partecipazioni evidenziate sono detenui®@%.

Di seguito I'organigramma societario al 30 giugixi &:
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ORGANIGRAMMA SOCIETARIO AL 30 GIUGNO 2018

DIGITAL BROS SPA.

DISTRIBUZIONE [TALIA
HOLDING

x
GAME SERVICE | KUNOS
SRL. ‘ RN AT S SIMULAZIONI
| S — SRL
GAME ‘
ENTERTAINMENT SRL

505 GAMES 505 GAMES
US] INC. SPAIN SLUL
‘ 505 MOBILE SRL. ' (vs]
505 GAMES 505 GAMES
LTD. GMBH
HAWKEN 505 GAMES
DR 505 MOBILE 505 GAMES
ENTERTAINMENT || s7ypios LTD. [US] INC. FRANCE SAS. NTERAZTIVE
INC. INC.
DISTRIBUZIONE ITALIA FREE TO PLAY PREMIUM GAMES

DIGITAL BROS
CHINA [SHENZEN] LTD.

133 W BROADWAY
INC.

DIGITAL BROS
HOLDINGS LTD.

HOLDING

DIGITAL BROS
GAME ACADEMY SRL.

GAME NETWORK
SRL.

ALTRE ATTIVITA
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Il Gruppo nel periodo ha operato nelle seguenti: sed

Societa Indirizzo Attivita
Digital Bros S.p.A \Via Tortong, 37 Milano Uffici
Digital Bros S.p.A \Via Boccaccio 9, Trezzano sul Naviglio (Ml Logistice
133 W Broadway, In 133 W. Broadway, Suite 2, Eugene, Oregon, U.S. Uffici
Digital BrosChina (Shenzhen) Li |Wang Ha Road,Nansha district, Shenzhe 518062, Chin |Uffici
Digital BrosGame AcademS.r.l. |Via Labug, 15 Milano Uffici
Digital Bros Holdings Ltd® 402 Silbury Court, Silbury Boulevard, Milton KeyneU.K. |Uffici
DR Studics Ltd. 4 Linford Forum, RockingharDrive, Milton Keynes, U.K  |Uffici
Game Entertainment S. Via Tortona, 37 Milan Uffici
505 Games S.p.. Via Tortona, 37 Milan Uffici
505 Game France S.is. 2,Chemin de | Chauderaie, Franchevil Franci: Uffici
505 Games Spain Sl Calle Cab Rufino Lazaro 15, Las Rozas de Mac Spagn |Uffici
505 Games Lt 402 Silbury Court, Silbury Boulevard, Milton KeyneU.K. |Uffici
505 Game(US) Inc. 5145 Douglas Fir Road, Calabasas, California, U Uffici
505 Games Gmb Brunnfeld -6, Burglengenfeld, Germar Uffici
505 Games Interactive (US) Ir 5145 Douglas Fir Road, Calabasas, California, U. Uffici
Game Network S.r \Via Tortona, 37 Milan Uffici
Game Service S.r \Via Tortona, 37 Milan Uffici
Hawken Entertainment Ir 1526 Brookhollow Drive, Santa Ana, California, U.S Uffici
Kunos Simulazioni S.r. \Via degli Olmetti 39, Formello (Rom Uffici
Pipeworks Inc® 133 W. Broadway, Suite 20Eugene, Oregon, U.S. Uffici
505 Mobile S.r.l. Via Tortona, 3iMilano Uffici
505 Mobile (US) Inc 5145 Douglas Fir Road, Calabasas, California, U. Uffici

(1) Non operativa nel periodo
(2) Societa ceduta il 23 febbraio 2018

Al 30 giugno 2018 il Gruppo detiene le partecipazioelle societa collegate di seguito elencate icon

relativi valori di carico espressi in migliaia duf:

Valore di
Ragione sociale Sede Quota di possesso carico
Delta DNA Ltd. Edimburgo, Uk 1,04% 6C
Ebooks&Kids S.r.l Milano 16% 38
Ovosonico S.r. Varest 49% 751
Seekhana Lt Milton Keynes, Uk 34, 7% 421
Totale Partecipazioni in societa collegate 1.270

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

10




2. IL MERCATO DEI VIDEOGIOCHI

Il mercato dei videogiochi & parte del piu ampiticge dell’entertainment. Cinema, editoria, videxudi
e giocattoli sono settori che hanno in comune iesédi personaggi, marchi, caratteri distintivi egmieta
intellettuali. Il mercato presenta mutamenti eitdsgrescita legati alla continua evoluzione tdogeca.
L’esperienza di gioco oggi non avviene piu solaraentlle console di gioco tradizionali, Sony Platjsta
e Microsoft Xbox nelle diverse versioni, ma anchedspositivi mobili come telefoni cellulari e taile
console ibride come la Nintendo Switch. La diffusodella connettivita a costi sempre piu ridottae
disponibilita di reti in fibra ottica e cellulardalta velocita permettono ai videogiochi di essemapre piu
diversificati, sofisticati ed interattivi. La diffione degli smartphone alla popolazione di ognegeed eta
ha permesso un ampliamento della popolazione debgiocatori e la pubblicazione di giochi adattuad

pubblico adulto ed al pubblico femminile.

Come prassi di quasi tutti i mercati tecnologitimiercato dei videogiochi per le console presemta u
andamento ciclico in funzione della fase di svilopgel’hardware per la quale i videogiochi vengono
sviluppati. Al lancio sul mercato di una determinabnsole, i prezzi di vendita della piattaformeeg
videogiochi ad essa destinati sono elevati e lentifaavendute sono relativamente basse. Passarido da
fase di introduzione alla fase di maturita, si stesiad un progressivo abbassamento dei prezzi, sia
dell’hardware che dei videogiochi, e un continunailzamento delle quantita vendute con il contestual

incremento della qualita dei videogiochi.

| videogiochi di elevata qualita e che presentanteqriali di vendita significativi, oltre ad essere
commercializzati sumarketplacedigitali, vengono prodotti fisicamente e distrithttraverso le reti di

vendita tradizionali. In tal caso la catena debvalé la seguente:

Sviluppatori o Editori o Produttori Distributori Rront Consumatore
developer publisher della console finale

Sviluppatori o developer

Gli sviluppatori sono i creatori ed i programmatdel gioco, di solito basato su un’idea originae,un
marchio di successo, su di un film, ma anche simoihe di attivitd sportive, etc.. Gli sviluppatopur
rimanendo detentori della proprieta intellettuatedono, per un periodo di tempo limitato e definito
contrattualmente, i diritti di sfruttamento ad ediinternazionali di videogiochi che sono quindlémento
della catena del valore essenziale per complefagioco, farlo apprezzare e distribuirlo su base

internazionale grazie alla loro rete commerciaterimazionale, diretta e indiretta.
Editori o publisher

L’editore del videogioco definisce la tempisticaudicita del videogioco sul mercato, determina liipa

di prezzo e la politica commerciale a livello maaldi studia il posizionamento del prodotto, la igeaf
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della confezione ed assume tutti i rischi e, congimente allo sviluppatore, beneficia di tuttegpartunita
che il videogioco potra generare in caso di sueceSh editori solitamente finanziano le fasi dilappo

del gioco.
Produttori della console

Il produttore della console € la societa che ptag@igegnerizza, produce e commercializza I'haréwa
piattaforma, attraverso il quale il videogioco \8eutilizzato da parte dei consumatori finali. Sanyi
produttore delle console Sony Playstation 4, Miofoé il produttore delle console Microsoft Xbox €n
mentre Nintendo € il produttore delle console Nidi@ Switch. Il produttore della console produce il
supporto fisico per conto degli editori in apposibilimenti dedicati alla riproduzione del softeall

produttore della console spesso & anche editoreelbgiochi.
Distributori

Il ruolo del distributore varia da mercato a mescaiu il mercato € frammentato, come ad esempio |l
mercato italiano, piu il ruolo del distributoreisiegra con il ruolo dell’editore, con I'implemeatane di
politiche di comunicazione per il mercato localean lo svolgimento di attivita locali di pubbliche
relazioni. In alcuni mercati, come ad esempio queliglese e americano, a causa dell'elevata
concentrazione del mercato dei rivenditori, soligate gli editori hanno una presenza diretta. A segu
della crescente digitalizzazione del mercato, ilighbr di videogiochi di piu recente costituzionenn
hanno piu la necessita di costituire una strutiot@nazionale di vendita al pubblico per il canadgail

avvalendosi a tal fine delle strutture distributdiealtri editori presenti sui differenti mercati.
Rivenditori

Il rivenditore € il punto vendita dove il consuma&tdinale acquista il videogioco. | rivenditori [sos10
essere catene internazionali specializzate nelladitee di videogiochi, punti vendita della grande
distribuzione organizzata, ma anche negozi speealiindipendenti, cosi come portali Internet bhano

implementato una vendita diretta al pubblico araw il sistema di vendita per corrispondenza.

| produttori delle console hanno predisposto rdarketplaceper la vendita diretta in formato digitale ai
consumatori finali evitando cosi I'intermediaziated distributore e del rivenditore. Nel caso diesdiochi
distribuiti in formato digitale suinarketplacema anche videogiochi per smartphone e tablegtiena del

valore € meno articolata ed € la seguente:

Consumatore
finale

Sviluppatori o Editori o Marketplace

developer publisher
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| principali marketplaceattraverso i quali i videogiochi per console vergoanduti al consumatore finale
sono: PlayStation Store di Sony, Xbox Live di Mot e eShop di Nintendo. Il leader mondiale nehjga

della distribuzione digitale di videogiochi per penal computer & tharketplaceSteam.

La progressiva crescita dell’utilizzo delle modaliti gioco on line ha determinato che sia Micrqsush
Microsoft Xbox Game Pass e Microsoft Xbox Gameshv@bld, che Sony, con Sony PlayStation Now,
creassero delle piattaforme digitali dove il gi@eat invece di acquistare il singolo gioco, puodfuste di
tutti i giochi presenti suinarketplacgpagando un canone di abbonamento valido per upagmefissato.

Il riconoscimento dei ricavi all’editore avviene forma direttamente o indirettamente legata alla#o

dei propri giochi da parte dei consumatori finali.

| videogiochi Free to Play sono disponibili al plibb esclusivamente in formato digitalemiarketplace
utilizzati sono I’AppStore per i videogiochi perhigne e Ipad, e PlayStore per i videogiochi Andmaid
mercati occidentali ed un numero elevatissimandrketplacedifferenti per i mercati orientali. Alcuni
giochi free to play sono altresi disponibili suinketplace di Sony e di Microsoft per i videogiochinsole

e Steam per i videogiochi per Personal Computer.

La digitalizzazione del canale distributivo ha pesso un notevole allungamento del ciclo di vita dei
singoli videogiochi. La disponibilita del prodottmn & infatti limitata strettamente al periodo alidio
come sul canaleetail, ma il prodotto rimane disponibile sui singolarketplaceanche successivamente
permettendo cosi un flusso continuo di vendite min@ essere influenzato, anche in misura signifieati
da temporanee politiche di comunicazione e di pmare di prezzi. L'allungamento del ciclo di vitald
prodotto e altresi fortemente influenzato dallaitmal di prodotto implementata dell’editore quando,
latere del gioco principale, vengono creati episafd funzionalitd aggiuntive del gioco disponikali
pagamento o in forma gratuita soiarketplacedigitali (le cosiddette DLC, ovvero Downloadable

Contents).
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3. STAGIONALITA CARATTERISTICA DEL MERCATO

La stagionalita e influenzata dal lancio sul mesdditprodotti di grande popolarita. L'uscita di nnovo
gioco di successo in un determinato periodo corapana volatilita dei volumi tra i diversi trimestti
lancio di questi prodotti determina infatti una centrazione delle vendite nei primi giorni di
commercializzazione del prodotto.

L’edizione e la commercializzazione dei videogioshimarketplacedigitali mitiga la volatilita dei risultati
di un editore tra i diversi trimestri. Infatti nedso della distribuzione digitale i ricavi vengamealizzati
guando i consumatori finali acquistano il videogiaalmarketplacetale processo avviene in misura piu
graduale nel tempo e non prevalentemente nei gimmiediatamente seguenti al lancio, a differenziade
distribuzione tradizionale dove, invece, i ricagigono realizzati all'atto della consegna del pttudiinito

al distributore/rivenditore indipendentemente @alfjuisto da parte del consumatore finale. La piisaib
di effettuare campagne promozionali dei propri pttdsui principali marketplacedigitali in maniera
piuttosto rapida ed efficace tende a concentraiGavi durante questi brevi periodi. Risulta evittenohe
gli editori cerchino di pianificare le campagne mazionali durante le fasi di mercato piu favoreyotime,

ad esempio, il periodo natalizio per i mercati @aipoppure iblack fridayper il mercato americano.

L'andamento dei ricavi dei videogiochi Free to Pfagsenta invece fattori di stagionalita sensibiitae
inferiori rispetto ai videogiochi Premium Gamegjiumanto, almeno sino ad ora, i videogiochi Freelay P
di successo hanno presentato ricavi in crescittengbo senza particolari picchi nel periodo di lancon
alcune rare eccezioni legate a videogiochi paditnénte attesi e con marchi distintivi estremamaote
quali, ad esempio, Pokemon Go e Clash Royale. dtteffdelle promozioni sul’andamento dei ricavi &
sensibile, ma, a differenza del mercato dei videclgi Premium Games, le promozioni sono molto piu
ripetute nel tempo e con lassi di tempo ravvicirtati da non creare significativi effetti distorsiv
sull’andamento dei ricavi per singolo gioco.

La struttura patrimoniale & strettamente collegdifandamento dei ricavi. La distribuzione fisicath
prodotto in un trimestre comporta la concentrazidegli investimenti in capitale circolante che veng
momentaneamente riflessi nella posizione finaraiaeitta almeno fino a che i ricavi derivanti dadlativa

vendita non vengano incassati.
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4. EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

Gli eventi significativi del periodo sono stati@guenti:

e in data 25 luglio 2017 si € concluso, con la consedel processo verbale di constatazione, un
accesso ispettivo della Guardia di Finanza — NuBlelizia Tributaria di Milano - avviato in data
19 ottobre 2016 sulla controllata 505 Games S.@¥ente ad oggetto una verifica fiscale ai fini
IRES e IRAP per i periodi d'imposta dal 2011, 202Q13 e 2014 ed ai fini delle ritenute per gli
anni d'imposta 2012, 2013, 2014 e 2015. Dal prazegssbale di costatazione sono emersi distinti
rilievi in materia di transfer pricing e di omesapplicazione di ritenute, per un ammontare
complessivo di entita significativa, i cui profili rischio sono stati oggetto di valutazione dagar
degli Amministratori nell'ambito degli stanziameral fondo per rischi e oneri del bilancio
consolidato al 30 giugno 2017 per complessivi 85k Buro. Nel corso del mese di dicembre
2017 I'Agenzia delle Entrate ha inviato gli avuiiaccertamento relativi al solo anno d'imposta
2012. Gli Amministratori, anche per effetto dellalutazioni dei professionisti incaricati, che
vengono continuamente aggiornate, hanno ritendfiwismte lo stanziamento gia effettuato al 30

giugno 2017;

* indata 27 ottobre 2017 I'Assemblea degli aziordsDigital Bros S.p.A. ha approvato il bilancio
consolidato del Gruppo al 30 giugno 2017 e il ilarseparato di Digital Bros S.p.A. al 30 giugno
2017, approvando altresi la relazione sulla Remamene ai sensi dell'art. 123-ter del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58. L’Assembleaihaltre nominato i nuovi componenti del
Consiglio di amministrazione e del Collegio sindacache rimarranno in carica, sino
all'approvazione del bilancio relativo all’eser@zihe si chiudera al 30 giugno 2020. La medesima
Assemblea ha altresi deliberato la distribuzionendiividendo di 15 centesimi di Euro per azione,

messo in pagamento il 13 dicembre 2017;

e in data 21 dicembre 2017 il Consiglio di amminigioae della Capogruppo ha approvato la
cessione del 12,5% delle quote detenute nellatsoctmtrollata americana Pipeworks Inc. ad un
gruppo di investitori guidato dalla societa amernedi private equity Northern Pacific Group per
un corrispettivo di 2,5 milioni di Dollari statueitsi. Contestualmente il Gruppo ha concesso al
compratore un’opzione per I'acquisto del restamé&® per 17,5 milioni di Dollari statunitensi,
che é stata successivamente esercitata in datbB8afo 2018, dietro il pagamento di ulteriori 5
milioni di Dollari statunitensi. Il saldo di 12,5ilni di Dollari statunitensi verra corrisposto in

tre tranche cosi suddivise:

a) 2,5 milioni entro il 30 giugno 2018;
b) 5 milioni entro il 31 marzo 2021;
¢) 5 milioni entro il 31 marzo 2022.
Le ultime due rate sono fruttifere di un intereaiévo pari al 4% annuo. A seguito di pattuizioni

contrattuali successive la rata dovuta al 30 gilg@8 e stata posticipata al corrente esercizio.
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Parte dell'accordo prevede un diritto di opzionaaasso al compratore per I'acquisto dell'immobile
di proprieta della controllata 133 W Broadway Ismo al 15 ottobre 2018 per controvalore di 2,5
milioni di Dollari Statunitensi.

A seguito della cessione & stata rilevata una plesza netta pari a 12.056 mila Euro.

5. CRITERI DI REDAZIONE

Il Gruppo, perseguendo l'obiettivo strategico dcdbzzare i propri investimenti sull’acquisizioné d
proprieta intellettuali, ha ceduto in data 23 felib2018 la partecipazione detenuta nella socaitrallata
di diritto americano Pipeworks Inc.. La societa &teta acquisita per permettere un piu efficientegsso
di migrazione dei videogiochi detenuti dal Grupptiesdiverse piattaforme di gioco. Nel corso dirnio,
a seguito del mutato contesto competitivo, I'atéivilella societa & stata convertita nella realivzezdi
applicazioni software con contenuti videoludici pento di societa industriali e/o commerciali e etto

di cid non presentava piu quei contenuti stratetfiei invece aveva all'atto della sua acquisizione.

A seguito della decisione di cedere la partecipazidi cui sopra il Gruppo ha effettuato il procedso
consolidamento ed ha rappresentato i prospettabidinseguendo quanto previsto dall'lFRS 5. Il gipio
contabile prevede che il conto economico della Wgwks Inc. al 23 febbraio 2018, data della cessione
della partecipazione, non concorra al risultatoiriodo ripartito analiticamente sulle singolehggdi
costo e ricavo, ma il risultato della societa dest alla vendita sia esposto in una specificaltistinta
del conto economico denominata Risultato nettcedatiivita destinate alla vendita. Questa includize

a quanto sopra, la plusvalenza relativa alla cessiella partecipazione, al netto dei costi aceesstel
relativo effetto fiscale. Il principio IFRS 5 rigkde altresi che il conto economico del periodo gitente
venga riesposto in modo tale da rendere compaigatimetri delle attivita continuative e discanté nei
due periodi esposti nella comunicazione finanzjasienza invece richiedere riclassificazioni deii dat
comparativi della situazione patrimoniale finani@aconsolidata al 30 giugno 2017. In un apposito
paragrafo delle note esplicative viene fornitodtteglio analitico del contenuto della voce Ridoltaetto

delle attivita destinate alla vendita.
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6. ANALISI DELL'ANDAMENTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 30

GIUGNO 2018

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Vaaizioni
1 | Ricavi lord 76.03¢| 108,0%| 132.68:| 105,6%| (56.643 | -42,7%
2 | Rettifiche ricav (5.633| -8,0%| (7.017| -5,6% 1.38¢4| -19,7%
3 | Totale ricavi netti 70.405| 100,0%| 125.664 100,0%)| (55.259) -44,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend (19.377| -27,5%| (31.206| -24,8%| 11.82¢| -37,9%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivend (6.488| -9,2%| (8.494| -6,8% 2.00€| -23,6%
6 | Royalties (15.016 | -21,3%| (37.102| -29,5%| 22.08¢| -59,5%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 2.24¢ 3,2% 88z 0,7% 1.36: n.s
8 | Totale costo del venduto (38.637)] -54,9%]| (75.920) -60,4%| 37.283-49,1%
9 | Utile lordo (3+8) 31.768 45,1%| 49.744] 39,6%] (17.976) -36,1%
1C | Altri ricavi 2.79¢ 4,0% 1.21¢ 1,0% 1.581 n.s
11 | Costi per servi: (9.376 | -13,3%| (12.728| -10,1% 3.35Z]| -26,3%
12 | Affitti e locazion (1.458 | -2,1%| (1.476| -1,2% 18| -1,2%
13| Costi del persona (18.366 | -26,1%| (16.348| -13,0%| (2.018 | 12,3%
14| Altri costi operativ (1.077] -15%| (1.856| -1,5% 77¢| -42,0%
15| Totale costi operativi (30.277)] -43,0%| (32.408) -25,8% 2.131| -6,6%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 4.287| 6,1%| 18.551] 14,8%| (14.264) -76,9%
17 | Ammortamen (7.728 | -11,0%| (7.120| -5,7% (608 | 8,5%
18 | Accantonamen 0 0,0% (854 -0,7% 854| 0,0%
19 | Svalutazione di attivit (122 -0,2%| (1.653| -1,3% 1.531] -92,6%
20 | Riprese di valore di attivita e proventi non moni 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (7.850)] -11,2%| (9.627) -7,7% 1.777|-18,5%
22| Margine operativo (16+21) (3.563)] -5,1% 8.924| 7,1%](12.487) n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanzi 1.99¢ 2,8% 8.772 7,0%| (6.774 | -77,2%
24| Interessi passivi e oneri finanz (1.347] -1,9%| (3.136| -2,5% 1.78¢| -57,1%
25| Totale saldo della gestione finanziaria 651 0,9% 5.636| 4,5% | (4.985)-88,4%
26| Utile prima delle imposte (22+25) (2.912)] -4,1%| 14.560 11,6%|(17.472) n.s.
27| Imposte corren 293 0,4%| (4.640| -3,7% 4.93: n.s
28 | Imposte differits (263 | -0,4% 16¢ 0,1% (432 n.s
29| Totale imposte 30| 0,0%| (4.471) -3,6% 4.501 n.s.
30| Risultato netto delle attivita continuative (26+29 (2.882)] -4,1%| 10.089 8,0%|(12.971) n.s.
Risultato netto delle attivita operative cessate 12.056] 17,1% 1.208] 1,0%| 10.848 n.s.
Utile netto 9.174] 13,0%| 11.297] 9,0%| (2.123)-18,8%
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Utile netto per azione

. . . . 30 giugno | 30 giugno Variazioni
Utile (perdita) netto per azione (in Euro): 2%18 2%13
33| Utile delle attivita continuative per azione k (0,20) 0,71 (091 n.s
33| Utile delle attivita destinate alla vendita per azionst 0,8 0,C9 0,7¢ n.s
33| Utile per azione base totale 0,65 0,80] (0,15)|-18,8%
34| Utile delle attivita continuative per azione dit (0,20) 0,71 (091 n.s
34| Utile delle attivita destinatalla vendita per azione dilu 0,85 0,C9 0,7¢ n.s
34| Utile per azione base diluito 0,65 0,80 (0,15)|-18,8%

risultati economici al 30 giugno 2018, cosi coprevisto, sono in linea con quanto gia riportatd ne
precedenti trimestri, in assenza di significatandi di nuovi videogiochi Premium Games e Freel&ay.P
Per effetto di cio i ricavi lordi del Gruppo son@ts nel periodo pari a 76.038 mila Euro, in dindiane
del 42,7%, rispetto ai 132.681 mila Euro realiznaii’esercizio precedente. | ricavi netti sondigtari a

70.405 mila Euro, in diminuzione del 44% rispettd25.664 mila Euro realizzati al 30 giugno 2017.

La suddivisione dei ricavi per settori operativi3@l giugno 2018 comparata con I'esercizio precedént

Stata:

Migliaia di Euro Ricavi lordi Ricavi netti

2018 2017 Variazioni 2018 2017 Variazioni
Premium Game 54.13¢| 105.61¢| (51.480) -48,7%| 50.73¢| 100.89:| (50.156)| -49,7%
Distribuzione Italii | 15.44:| 18.46¢| (3.021)| -16,4%| 13.53:| 16.61:| (3.079)] -18,5%
Free taPlay 5.81: 7.73¢| (1.923)| -24,9%| 5.81: 7.73¢| (1.923)] -24,9%
Altre Attivita 644 862 (219)| -25,4% 322 427 (101)| -23,9%
Totale ricavi lordi | 76.038| 132.681 (56.643)| -42,7%| 70.405| 125.664 (55.259) -44,0%

Il settore operativo Premium Games ha realizzatgpeeodo ricavi pari per 54.138 mila Euro, in calio
51.480 mila Euro rispetto all’esercizio precedenlts aveva beneficiato della distribuzione inteiorzale
delle versioni console del videogioco Assetto Cerdalle vendite derivanti dal videogioco Rockeadpee

per un totale di oltre 43 milioni di Euro. Il dagteo dei ricavi per videogioco é riportato di setgui

Dati in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno @17 Variazioni

PAYDAY 2 9.233 12.372 (3.139
Terrari¢ 7.134 12.828 (5.694
Assetto Cors 7.005 12.584 (5.579
Portal Knight: 5.996 6.777 (781
Sriper Elite V< 2.367 5.859 (3.492
How to Survive 1.442 2.485 (1.043
Abzu 1.173 5.425 (4.252
Prodottiretall 15.943 37.348 (21.405
Altri prodotti 3.845 9.940 (6.095
Totale ricavi lordi Premium Games 54.138 105.618 (51.480)

Soddisfacente é stata la performance dei videog@gmchmarchio Portal Knights per effetto del landalle

versioni per Nintendo Switch e per le piattaformabite.
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La distribuzione internazionale sul solo canaléritistivo retail di prodotti di editori internazionali che
non dispongono di una rete distributiva, ha pradatavi per 15.943 mila Euro, circa il 29% deianicdel
settore operativo, con il lancio di Pillars of Eti¢y, Redout e Inside/Limbo. sono venuti meno irevéc
ricavi del videogioco Rocket League, per effettdladeetrocessione dei diritti avvenuta con effe3@

giugno 2017.

I volumi di vendite piu significativi in valore asisito sono stati realizzati dai videogiochi Teraas
PAYDAY2 nelle differenti versioni che hanno generaicavi congiuntamente per circa 16,4 milioni di

Euro, nonostante siano passati anni dalla lordaisci mercato.

| ricavi della Distribuzione Italia sono diminuiliel 16,4% rispetto a quelli dell'esercizio precadeper

effetto di un significativo calo delle vendite aetlarte collezionabili sul canale distributivo ediéc

Nel settore operativo Free to Play i ricavi sonessdel 24,9% nonostante i ricavi del videogiocanSef
War siano rimasti pressoché stabili nel periodocduiatrazione maggiore € relativa al videogioco Hemvk
La proprieta intellettuale Hawken é stata acquid#aGruppo nel corso del passato esercizio. Atieate

il Gruppo ha intrapreso un processo di sviluppdadetconda versione del videogioco che si ritiaresa
avere grosse potenzialita. La focalizzazione sullava versione ha pertanto comportato la dismission

della precedente.

| ricavi del settore operativo Altre attivita sostati pari a 644 mila Euro e rappresentano le wendi
realizzate dal Daily Fantasy Sport Fantasfida eidavi realizzati per i corsi di specializzazianganizzati
dalla Digital Bros Game Academy S.r.l..

La contrazione dell'utile lordo & stata pari a IB9mila Euro, per effetto di una riduzione del codel

venduto del periodo percentualmente superiorerigilzione dei ricavi.

L’investimento in proprieta intellettuali realizeainternamente da societa del Gruppo ha compautato
aumento degli altri ricavi di 1.581 mila Euro, d&15 mila Euro a 2.796 mila Euro, costituiti dalla

capitalizzazione dei costi interni per lo svilupgelle future versioni di Hawken e Assetto Corsa.

| costi per servizi e gli altri costi operativi spatati in diminuzione rispettivamente del 26,3%eé42%.
La dinamica dei costi del personale, in crescitd 8e3%, & stata completamente asincrona rispeticeai
riflettendo I'investimento in risorse umane ch&iuppo sta effettuando per gestire le grosse piodidi
videogiochi attualmente in corso e che usciranton&rcato a partire dal prossimo esercizio. Peatiff
di cio la diminuzione dei costi operativi & statigolo al 6,6% comportando un calo del margireraiivo
lordo del 76,9%.

| costi operativi non monetari diminuiscono di 1Z7mila Euro principalmente per effetto di minori
svalutazioni di attivita per 1.531 mila Euro sobarzialmente compensati dellincremento degli
ammortamenti relativi alle proprieta intellettualétenute dal Gruppo per 608 mila Euro. Il margine
operativo si decrementa pertanto di 12.487 milaoEitestandosi a 3.563 mila Euro negativi rispatto
8.924 mila Euro positivi del 30 giugno 2017.

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

19




Il saldo della gestione finanziaria & stato positper 651 mila Euro contro i 5.636 mila Euro paesiti
realizzati nel passato esercizio che aveva ben#didella plusvalenza realizzata sulla compravarustle

azioni Starbreeze per 6.891 mila Euro.

La perdita ante imposte al 30 giugno 2018 é statagp2.912 mila Euro in peggioramento di 17.47&mi
Euro rispetto all’'utile di 14.560 mila Euro reali#a al 30 giugno 2017. La perdita netta delle idtiv
continuative € pari a 2.882 mila Euro in peggiorataeli 12.971 mila Euro rispetto all’utile nettolf.089

mila Euro realizzato al 30 giugno 2017.

La plusvalenza lorda realizzata a seguito dellaliterella partecipazione non strategica in Pipé&s/mc.
€ stata pari a 13.945 mila Euro. La plusvalenzaetio dei costi accessori e del risultato dellaetac

partecipata realizzati sino al 23 febbraio 201&ué @ 12.056 mila Euro.

L'utile netto consolidato € pari a 9.174 mila Euraiminuzione di 2.123 mila Euro rispetto all'@ihetto

di 11.297 mila Euro realizzato al 30 giugno 2017.

L'utile netto per azione base e I'utile netto peioae diluito sono pari a 0,65 Euro rispetto ailauper

azione di 0,80 Euro dell’esercizio precedente.
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Conto economico delle attivita operative cessate

Il dettaglio delle voci che compongono l'utile retlelle attivita operative cessate al 30 giugno8201

comparato con il medesimo al 30 giugno 2017 égliise riportato:

30 giugno | 30 giugno
Migliaia di Euro 2018 2017 Variazioni
1| Ricavi lord 5.67¢ 9.71¢| (4.044| -41,6%
2 | Rettifiche ricav 0 0 0 0,0%
3| Totale ricavi netti 5.675 9.719| (4.044) -41,6%
4 | Acquisto prodottdestinati alla rivendit 0 0 0 0,0%
5| Acquisto servizi destinati alla rivend (1.342 (2.039 (303 | 29,29%
6 | Royaltie: (90) 0 (90) n.s
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 0 0 0 0,0%
8 | Totale costo del venduto (1.432) (1.039) (393)] 37,8%
9 | Utile lordo (3+8) 4.243 8.680| (4.437)| -51,1%
1C | Altri ricavi 76¢ 744 25 3,4%
11| Costi per servi (1.942 (414 (1.528 n.s
12 | Affitti e locazioni (92) 0 (92) n.s
13| Costi del persona (3.849 (6.121 2.272| -37,1%
14| Altri costi operativ (97 (142 45| -31,6%
15| Totale costi operativi (5.980) (6.677) 697| -10,4%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (968) 2.747| (3.715) n.s.
17 | Ammortament (578 (594 16| -2,6%
18| Accantonamen 0 0 0 0,0%
19| Svalutazione di attivit 0 0 0 0,0%
20| Riprese di valore di attivita e proventi non moni 0 0 0 0,0%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (578) (594) 16| -2,6%
22| Margine operativo (16+21) (1.546) 2.153| (3.699) n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanzi 13.94¢ 0| 13.94¢ n.s
24| Interessi passivi e oneri finanzi 0 0 0 0,0%
25| Totale saldo della gestione finanziaria 0 0 0 0,0%
26| Utile prima delle imposte (22+25) 13.945 0| 13.945 n.s.
27| Imposte corren (409 (500 91| -18,2%
28 | Imposte differit 66 (445 511 n.s
29| Totale imposte (343) (945) 602| -63,7%
30| Utile netto (26+29) 12.056 1.208] 10.848 n.s.
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7. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO

2018

30 giugno
Migliaia di Euro 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchina 6.00( 6.61¢ (6197 -9,4%
2 | Investimenti immobilia 0 0 0| 0,0%
3| Immobilizzazioni immateria 15.13: 18.867| (3.736 | -19,8%
4| Partecipazion 1.27(¢ 1.34f (75)| -5,6%
5 | Crediti ed altre attivita non corre 9.40: 1.052 8.351 n.s
6 | Imposte anticipa 2.36¢ 2.80i (442} | -15,7%
Totale attivitd non correnti 34.169 30.690, 3.479| 11,3%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendel (516 (545 29| -5,3%
8| Fondi non corrent (80) (79) Q] 1.2%
9| Altri debiti e passivita non corre (901 0 (901 n.s
Totale passivita non correnti (1.497 (624) (873) n.s.
Capitale circolante netto
1C | Rimanenz 15.05¢ 12.81! 2.24¢| 17,5%
11| Crediti commercia 29.52: 36.761| (7.241| -19,7%
12 | Crediti tributar 4.31¢ 2.06¢ 2.252 n.s
13| Altre attivita corren 10.05: 3.26: 6.78¢ n.s
14| Debiti verso fornitol (20.811 (27.680 6.86¢| -24,8%
1E | Debiti tributar (1.021 (5.736 4.718] -82,2%
1€ | Fondi corren (854 (854 0 n.s
17| Altre passivita correr (1.241 (3.954 2.71%| -68,6%
Totale capitale circolante netto 35.022 16.681] 18.341 n.s.
Patrimonio netto
18| Capitale socia (5.704 (5.704 0] 0,0%
18| Riserve (20.624 (19.805 (819 4,1%
2C | Azioni proprie 0 0 0| 0,0%
21| (Utili) perdite a nuov (40.284 (33.265| (7.019| 21,1%
Totale patrimonio netto (66.612 (58.774) (7.838) 13,3%
Totale attivita nette 1.088 (12.027)| 13.110 n.s.
22| Disponibilita liquide 4.28: 12.13¢| (7.854 | -64,7%
23| Debiti verso banchcorrent (1.975 (1.942 (33)] 1,7%
24| Altre attivita e passivita finanziarie corre (206 95C| (1.156 n.s
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 11.144] (9.043)[-81,2%
2E | Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 1.30¢ 68| 5,2%
2€ | Debiti verso banche non corre (4.533 (383| (4.150 n.s
27| Altre passivita finanziarie non corre (25) (40) 15| -38,4%
Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 883| (4.067) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (1.083) 12.027| (13.110) n.s.
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Le attivita non correnti si incrementano di 3.478anturo rispetto al 30 giugno 2017 per effetto del
riconoscimento del credito di 10 milioni di Dollesfatunitensi con scadenza oltre i 12 mesi relaile
cessione della societa Pipeworks Inc., ridotte adefiovimentazione netta delle immobilizzazioni

immateriali per 3.736 mila Euro.

Il capitale circolante netto si incrementa di 18.34ila Euro rispetto al 30 giugno 2017 per effetdla
crescita di tutte le sue componenti parzialmen@rdiito dalla riduzione dei crediti commerciali pe241
mila Euro. L'analisi del capitale circolante netmmparata con i relativi dati al 30 giugno 201 pentata

nella tabella seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

Rimanenz 15.05¢ 12.81¢ 2.24¢ 17,5%
Crediti commercia 29.52: 36.76: (7.241 -19,7%
Crediti tributar 4.31¢ 2.06¢ 2.252 n.s
Altre attivita correni 10.05: 3.26: 6.78¢ n.s
Debiti verso fornitol (20.811 (27.680 6.86¢ -24,8%
Debiti tributar (1.021 (5.736 4.71F -82,2%
Fondi corren (854 (854 0 n.s
Altre passivita correr (1.241 (3.954 2.718 -68,6%
Totale capitale circolante netto 35.022 16.681 18.341 n.s.

La posizione finanziaria netta, in miglioramentspetto alle attese, € negativa per 1.083 mila Euoro,
diminuzione di 13.110 mila Euro rispetto al 30 gia?017, per effetto dei significativi investimenglle

nuove produzioni in uscita nei prossimi esercizi.

L'analisi della posizione finanziaria netta comgareon i relativi dati al 30 giugno 2018 é ripoataiella

tabella seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018/ 30 giugno 2017 Variazioni
Disponibilita liquide 4.28: 12.13¢| (7.854| -64,7%
Debiti verso banche corre (1.975 (1.942 (33) 1,7%
Altre attivita e passivita finanziarie

corrent (206 95C| (1.156 n.s
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 11.144] (9.043)] -81,2%
Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 1.30¢ 68 5,2%
Debiti verso banche non corre (4.533 (383 (4.150 n.s
Altre passivita finanziarie non corre (25) (40) 15| -38,4¥%
Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 883| (4.067) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (1.083) 12.027| (13.110) n.s.
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8. ANDAMENTO PER SETTORI OPERATIVI

Premium Games

Principali dati economici riclassificati

Dati consolidati in migliaia di Euro Premium Games
30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

1| Ricavilordi 54.13¢| 106,7%| 105.61¢| 104,7%|(51.480 | -48,7%
2 | Rettifiche ricav (3.402 -6,7%| (4.726 -4, 7% 1.32¢| -28,0%
3 | Totale ricavi netti 50.736| 100,0%| 100.892 100,0%| (50.156) -49,7%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend (8.129| -16,0%|(18.687| -18,5%| 10.55¢| -56,5%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivend (3.043| -6,0%| (3.585| -3,6% 54z| -15,1%
6 | Royaltie: (14.848 | -29,3%| (36.648| -36,3%| 21.80(| -59,5¥%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 17¢ 0,3% 367 0,4% (191 -52,2%
8 | Totale costo del venduto (25.844) -50,9%| (58.553) -58,0%| 32.709 -55,9%
9| Utile lordo (3+8) 24.892| 49,1%| 42.339] 42,0%| (17.447) -41,2%
1C | Altri ricavi 1.14¢ 2,3% 20C 0,2% 94¢€ n.s.
11| Costi per servi; (5.393| -10,6%| (7.539 -7,5% 2.14¢| -28,5%
12 | Affitti e locazion (586 -1,2% (606 | -0,6% 2C| -3,3%
13| Costi del persona (9.253 | -18,2%| (7.443| -7,4%| (1.810| 24,3%
14| Altri costi operativ (352 -0,7% (591| -0,6% 23¢| -40,4%
15| Totale costi operativi (15.584) -30,7%| (16.179) -16,0% 595| -3, 7%
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) 10.454) 20,6%| 26.360 26,1%]| (15.906) -60,3%
17 | Ammortameni (4512 -8,9%| (3.667| -3,6% (845 | 23,0%
18 | Accantonamen 0 0,0% (854 | -0,8% 854 n.s
18 | Svalutazione di attivit (8) 0,0% (882 | -0,9% 874| -99,1%

Riprese di valore di attivita e proventi npn
20 | monetii 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Totale proventi e costi operativi non
21| monetari (4.520)] -8,9%| (5.403) -5,4% 884 n.s.
22| Margine operativo (16+21) 5.934| 11,7%| 20.957] 20,8%] (15.023) -71,7%

I risultati economici al 30 giugno 2018 sono inelincon quanto gia riportato nei precedenti trineistr

assenza di significativi lanci di nuovi videogiochricavi lordi del settore operativo sono statl periodo

pari a 54.138 mila Euro, in diminuzione del 48, #¥%petto ai 105.618 mila Euro realizzati nell'eseix

precedente. | ricavi netti sono stati pari a 50.i#8& Euro, in diminuzione del 49,7% rispetto aD1%B2

mila Euro realizzati al 30 giugno 2017.
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Il dettaglio dei ricavi per videogioco & riportatbseguito:

Dati in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno@17 Variazioni

PAYDAY 2 9.233 12.372 (3.139
Terraric 7.134 12.828 (5.694
Assetto Cors 7.005 12.584 (5.579
Portal Knight: 5.996 6.777 (781
Sriper Elite VI 2.367 5.859 (3.492
How to Survive 1.442 2.485 (1.043
Abzu 1.173 5.425 (4.252
Prodottiretall 15.943 37.348 (21.405

Altri prodotti 3.845 9.940 (6.095
Totale ricavi lordi Premium Games 54.138 105.618 (51.480)

Soddisfacente é stata la performance dei videogamehmarchio Portal Knights per effetto del landale

versioni per Nintendo Switch e per le piattaformabite.

La distribuzione internazionale sul solo canaleritlistivo retail di prodotti di editori internazionali che
non dispongono di una rete distributiva, ha pradattavi per 15.943 mila Euro, circa il 29% de@awcdel
settore operativo, con il lancio di Pillars of Etigy, Redout e Inside/Limbo. Sono venuti meno avicdel

videogioco Rocket League, per effetto della retssimme dei diritti avvenuta con effetto 30 giugi®d 2.

I volumi di vendite piu significativi in valore asisito sono stati realizzati dai videogiochi Teraas
PAYDAY2 nelle differenti versioni che hanno generatcavi congiuntamente per circa 16,4 milioni di

Euro, nonostante siano passati anni dalla lordaisci mercato.

La suddivisione dei ricavi lordi per canale distitibo € stata nel periodo maggiormente in lineaaquoelle
che sono le attuali dinamiche di mercato, conrilada distributivoretail in linea con le vendite realizzate
sul canale distributivo digitale:

Ricavi in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

Ricavi da distribuzionretail 24.82¢ 65.37¢ (40.550 | -62,0%
Ricavi da distribuzione digita 25.34( 35.22¢ (9.886 | -28,1%
Ricavi da sublicensir 3.972 5.01¢ (1.044 | -20,8¥%
Totale ricavi Premium Games 54.138 105.618 (51.480)| -48,7%

Il dettaglio dei ricavi da distribuzione digitalé 20 giugno 2018 suddiviso pernarketplacedigitale ¢ il

seguente:

Ricavi in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugn@017 Variazioni
SonyPlaystation Netwol 8.23¢ 13.78:| (5.549| -40,3%
Microsoft Xbox Live 7.08: 9.62¢| (2.546 | -26,4%
Stean 5.95¢ 7.47¢| (1.523| -20,4%
| Tunes 1.29¢ 1.74¢ (448 | -25,7%
Google 80C 927 (27| -13,7%
Altri marketplac 1.97( 1.66: 307 18,5%
Totale ricavi da distribuzione digitale 25.340 35.226| (9.886)] -28,1%
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Le rettifiche ricavi si decrementano da 4.726 nkilaro a 3.402 mila Euro al 30 giugno 2018. La voce
comprende la stima di note credito che il Grupmypde di dover emettere alla clientedtail nel prossimo

futuro per prodotti rimasti invenduti sul canalstdbutivoretail.

La percentuale delle rettifiche ricavi sui ricavidi da distribuzioneetail & stata pari nel periodo al 6,7%,
in lieve aumento rispetto allo scorso esercizioargva beneficiato del particolare successo risattal
videogioco Rocket League e quindi di una minor seit@ di dover assistere la clientela per prodotti

invenduti.
La diminuzione dei ricavi netti del settore operaté stata pari al 49,7%.

| costi per royalty sono stati pari a 14.848 milarccrispetto ai 36.648 mila Euro registrati al 30gmo
2017. La diminuzione del 59,5% & da leggersi naitesto della riduzione dei ricavi, ma anche
nell'incremento degli ammortamenti di 845 mila Eper effetto del maggior peso delle vendite retatv
videogiochi la cui proprieta intellettuale & deteendal Gruppo e che, diversamente dagli altri ptthdo

prevede minori royalty.

Il costo del venduto si decrementa di 32.709 milaoEdeterminando pertanto un utile lordo del settor
operativo di 24.892 mila Euro rispetto ai 42.33%rkiuro del 30 giugno 2017.

| costi per servizi e gli altri costi operativi soatati in diminuzione rispettivamente del 28,5%eé40,4%
in correlazione con I'andamento dei ricavi. La aimea dei costi del personale, in crescita del 24,8%
stata completamente asincrona rispetto ai ricéleiténdo I'investimento in risorse umane che iLvo
sta effettuando per gestire le grosse produziowid#ogiochi attualmente in corso e che usciranfo s
mercato a partire dal prossimo esercizio. Perteftétcio, la diminuzione dei costi operativi etathmitata

al 3,7% comportando un calo del margine operativdd del 60,3%.
Il margine operativo & stato pari a 5.934 miladatispetto ai 20.957 mila Euro al 30 giugno 2017.

Le attivita e passivita allocabili al settore ofi@Premium Games sono le seguenti:

30 30
giugno giugno
Migliaia di Euro 2018 % 2017 % Variazioni
Totale attivitd non correnti 11.890] 22,0%| 13.337| 12,6%| (1.447)] -10,8%
Totale passivita non correnti (86 -0,2% (60)| -0,1% (25) 0,0%
Capitale circolante netto
10| Rimanenz 7.67:% 7.49¢ 17€ 2,3%
11| Crediti commercia 25.67¢ 30.06: (4.387 | -14,6%
12| Crediti tributar 1.731] 1.13] 60C 53,0%
13| Altre attivita corren 5.59¢ 1.241 4.357 n.s
14| Debiti verso fornitol (17.338 (22.593 5.258| -23,3¥%
15| Debiti tributar (758 (3.869 3.111] -80,4%
16 | Fondi corren (854 (854 0 n.s
17| Altre passivita correr (272 (320 48| -15,1%
Totale capitale circolante netto 21.454 39,6%| 12.294] 11,6% 9.160] 74,5%
Ricavi lordi Premium Games 54.13§ 105.618 (51.480) -48,7%

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

26




Il decremento dei ricavi e l'incremento del captatircolante netto rispetto all’'esercizio scorso ha

determinato un aumento del rapporto tra I'attiveaante in relazione ai ricavi totali del settopgerativo.

Il dettaglio delle attivita non correnti € il segie:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

Immobili impianti e macchina 744 922 (178)
Concessione licenzt 5.91¢ 6.020 (100)
Immobilizzazioni in cors 1.23¢ 1.237 (1)
Marchio Assetto Cor: 2.411 3.099 (688)
Altri marchi 0 332 (332)
Crediti e altre attivita non corre 182 185 3)
Imposte anticipa 1.397 1.542 (145)
Totale attivita non correnti 11.890 13.337 (1.447)

La voce Marchio Assetto Corsa €& data dalla diffeaetna il prezzo di acquisto pagato dalla Digitab$8
S.p.A. e il patrimonio netto della societa Kunom@lazioni S.r.l. al 15 marzo 2017, data di acquistba

partecipazione.

| crediti commerciali sono composti sia da credérivanti dalle vendite realizzate verso clienté afai
crediti per licenze d’'uso videogames. Tali credippresentano gli anticipi erogati a sviluppatari d
videogiochi per licenze non ancora sfruttate pérsate e/o totalmente e che si prevede verrantiozatie

a partire dal prossimo esercizio.

| crediti commerciali sono cosi suddivisi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017  Variazioni
Crediti verso clien 2.723 11.87: (9.149
Crediti per licenze d'usvideogioch 22.957 18.19( 4.762
[Totale crediti commerciali 25.675 30.062 (4.387

Il decremento dei debiti verso fornitori & relataninori royalty dovute agli sviluppatori di vidgiochi

a seguito della riduzione dei volumi di vendita.

Le altre attivita correnti includono principalmergi importi pagati in anticipo ai fornitori chefeftuano
le attivita di localizzazione, programmazione, mgtie quality assurance e che vengono riflessi #con
economico al momento dell'uscita del videogioco sutrcato. L'incremento della voce € effetto
principalmente della contabilizzazione tra gli aipli per programmazione degli anticipi versati fer

videogioco OVERKILL's the Walking Dead in uscital pgossimo esercizio.
I minori debiti tributari sono in linea con la mibase imponibile.

I fondi correnti includono esclusivamente l'accar@mento al fondo rischi relativamente alla gia

menzionata verifica fiscale sulla 505 Games S.p.A..
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Free to Play

Principali dati economici riclassificati

Dati consolidati in migliaia di Euro Free to Play
30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
1| Ricavi lordi 5.81%] 100,0% 7.73¢€ 100,0%| (1.923| -24,9%
2 | Rettifiche ricav 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
3| Totale ricavi netti 5.813| 100,0% 7.736] 100,0%| (1.924)]-24,9%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
5 | Acquisto servizi destinati allarivend | (2.197 | -37,8%| (3.998 -51,7% 1.801| -45,1%
6 | Royaltie: (140 | -2,4% (382 -4,9% 24z| -63,3%
Variazione delle rimanenze prodotti
7 | finiti 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
8 | Totale costo del venduto (2.337)| -40,2%| (4.380)] -56,6% 2.043| -46,6%
9 | Utile lordo (3+8) 3.476] 59,8% 3.356 43,4% 120| 3,6%
10| Altri ricavi 1.29:| 22,3¥% 82: 10,6% 47C| 57,1%
11| Costi per servi: (498 | -8,6%| (1.001 -12,9% 502 | -50,3%
12 | Affitti e locazionl (85)| -1,5% (62) -0,8% (23)| 38,3%
13 | Costi del persons (3.048 | -52,4%| (3.148 -40,7% 10C| -3,2%
14| Altri costi operativ (71)]  -1,2% (73) -0,9% 2| -2,4%
15| Totale costi operativi (3.702)] -63,7%| (4.284)] -55,4% 582|-13,6%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 1.067| 18,4% (105) -1,4% 1.172 n.s.
17 | Ammortament (2.126| -36,6%| (2.584 -33,4% 45¢| -17,7%
18| Accantonamen 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
18 | Svalutazione di attivi 0 0,0% (158 -2,0% 15¢ n.s
Riprese di valore di attivita e proventi
20 | non monetri 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Totale proventi e costi operativi non
21| monetari (2.126)| -36,6%| (2.742)] -35,4% 616|-22,5%
22| Margine operativo (16+21) (1.059)| -18,2%| (2.847)] -36,8% 1.788| -62,8%

Nel settore operativo Free to Play non sono satifti nuovi prodotti nell'esercizio. | ricavi soiscesi

del 24,9%. L’attivita del periodo € stata principahte rivolta allo sviluppo della seconda versideé

videogioco Hawken i cui costi interni relativi sostati capitalizzati e classificati nella voce Aticavi.

Il dettaglio dei ricavi del periodo confrontato cibrorrispondente periodo dell’esercizio precedeatil

seguente:
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Ricavi in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugn@017 Variazioni
Gems of War 3.451 3.51p (65
Battle Islands 1.533 2.13p (602
Prominence Poker 667 1.060 (393
Hawken 124 62% (499
Altri prodotti 36 40( (364
Totale ricavi Free to Play 5.81B 7.736 (1.923

La quota piu significativa € stata realizzata ddéwvgioco Gems of War i cui ricavi sono rimastiga@ché

stabili nel periodo. La contrazione piu evidentéermini percentuali € relativa al videogioco Hawkea

proprieta intellettuale Hawken é stata acquisitaGtappo nel corso del passato esercizio. Attuatmén

Gruppo ha intrapreso un processo di sviluppo dmizonda versione del videogioco che si ritiene @0ss

avere grosse potenzialita e la focalizzazione sullava versione ha pertanto comportato la dismmssio

della precedente.

La significativa riduzione dei costi di acquistosdirvizi destinati alla rivendita in misura supegi@lla

riduzione dei ricavi € effetto sia di minori spesdle attivita di live support che nel passato ezer erano

state necessarie a seguito del lancio del videogiwominence Poker, sia di significativi risparmcdsti

di hosting dei giochi. Il dettaglio & il seguente:

Dati in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno@.7 Variazion
Live suppor 1.406€ 2.63¢ (1.232
Quality assurant 235 183 52
Hosting 380 892 (512
Altro 176 28" (109
Totale 2.197 3.99¢ (1.801

| costi operativi sono rappresentati principalmetgiecosti pubblicitari sostenuti per I'acquisizéodi nuovi

giocatori e dai costi del personale. | primi sommiduiti nel periodo di 503 mila Euro e i secondil®0

mila Euro.

I miglioramenti nella struttura dei costi ha pers@sin significativo incremento del margine opexativ

lordo per 1.172 mila Euro.

Gli ammortamenti si decrementano di 458 mila Eusom@o composti da:

Dati in migliaia di Euro 30 giugno 2018 | 30 giugno@17 Variazion
Ammortament Battle Island 73 593 (520)
Ammortamento immobilizzazioni immateri 2.03] 1.96] 76
Ammortamento immobilizzazioni materi 16 3( (14)
[Totale ammortamenti 2.12 2.584 (458)

La diminuzione degli ammortamenti relativi a Batdiands € determinata dal completamento del period

di ammortamento del marchio iscritto a seguito’dedjuisizione di DR Studios Ltd. avvenuta nel setiee

2014. La differenza tra il patrimonio netto deltecigta acquisita ed il prezzo pattuito era stdtmcato al

marchio Battle Islands ed ammortizzato in un pexidd36 mesi.
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La perdita operativa nel periodo & pari a 1.05&1&ilro in miglioramento rispetto alla perdita opieeadi

2.847 mila Euro registrata al 30 giugno 2017.

Le attivita e passivita allocabili al settore ofim@ Free to Play sono le seguenti:

30 30
giugno giugno
Migliaia di Euro 2018 % 2017 % Variazioni
Totale attivitd non correnti 5.338] 91,8% 6.251| 80,8% (913)| -14,6%
Totale passivita non correnti 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
Capitale circolante netto
11| Crediti commercia 1.587 1.071 516| 48,3%
12| Crediti tributar 42 56€ (524) | -92,5%
13| Altre attivita corren 464 90% (441 -48,8%
14| Debiti verso fornitor (591 (978 387| -39,5%
15| Debiti tributar (30) 77 47| -60,5%
17| Altre passivita correr (44) (57) 13| -22,7%
Totale capitale circolante netto 1.427 24,6% 1.430] 18,5% 3)| -0,2%
Ricavi lordi Free to Play 5.813 7.736 (1.923)| -24,9%
Il dettaglio delle attivita non correnti € il segue:
Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Immobili impianti e macchina 93 15 78
Concessione licenzt 3.63¢ 5.554 (1.920
Immobilizzazioni in cors 1.25¢ 291 967
Crediti e altre attivita non corre 0 5 (5)
Imposte anticipa 353 386 (33)
Totale attivita non correnti 5.338 6.251 (913)

Le attivita non correnti sono principalmente forendalle concessioni e licenze per i giochi acqudsiia

505 Mobile S.r.l. e dalle commesse interne di ppludella DR Studios Ltd. e della Hawken Inc..

| crediti commerciali sono composti principalmedse crediti per licenze d’uso videogames e daiitired

verso i principalimarketplacel debiti verso fornitori sono principalmente faatnda debiti nei confronti

degli sviluppatori di videogiochi.

| crediti commerciali rappresentano una componsigeificativa del totale del capitale circolantdtoee

sono cosi suddivisi:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017  Variazioni
Crediti verso clien 1.023 955 68
Crediti per licenze d'uso videogio 564 11€ 444
[Totale crediti commerciali 1.587 1.071 516
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Distribuzione ltalia

Principali dati economici riclassificati

Dati consolidati in migliaia di Euro

Distribuzione ltalia

30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
1| Ricavi lord 1544 114,1%| 18.46¢| 111,1%| (3.021 ]| -16,4%
2 | Rettifiche ricav (1.909| -141%| (1.851 | -11,1% (58)| 3,1%
3| Totale ricavi netti 13.534] 100,0%| 16.613| 100,0%| (3.079)-18,5%
Acquisto prodotti destinati alla
4 | rivendite (11.248 | -83,1%| (12.519| -75,4% 1.271] -10,2%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivend (1.192 | -8,8% (734  -4,4% (458 | 62,5¥%
6 | Royalties 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
Variazione delle rimanenze prodotti
7 | finiti 2.06¢| 15,3% 51¢ 3,1% 1.55:% n.s
8 | Totale costo del venduto (10.372) -76,6%| (12.738) -76,7% 2.366| -18,6%
9 | Utile lordo (3+8) 3.162| 23,4% 3.875| 23,3% (713)]-18,4%
1C | Altri ricavi 33 0,2% 42 0,3% (9)] -22,1%
11| Costi per servi; (1.568 | -11,6%| (1.554| -9,4% (14)| 1,0%
12 | Affitti e locazioni (36)] -0,3% (44)] -0,3% 8| -17,9%
13| Costi del persona (1.466 | -10,8%| (1.549| -9,3% 83| -5,3%
14| Altri costi operativ (182 -1,3% (205} -1,2% 23| -11,0%
15| Totale costi operativi (3.252)| -24,0%| (3.352)| -20,2% 100| -3,0%
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) (57)] -0,4% 565 3,4% (622) n.s.
17 | Ammortamen (320 -2,4% (261 -1,6% (59)| 22,3%
18 | Accantonamen 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
1¢ | Svalutazione di attivit (54)| -0,4% (420 -2,5% 36€| -87,2¥%
Riprese di valore di attivita e provent
2C | non moneta 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
Totale proventi e costi operativi non
21| monetari (374)] -2,8% (681)| -4,1% 307|-45,0%
22 | Margine operativo (16+21) (431)] -3,2% (116)] -0,7% (315) n.s.

| ricavi della Distribuzione Italia sono diminuiiel 16,4% rispetto a quelli dell'esercizio precadeper

effetto di un significativo calo delle vendite detlarte collezionabili sul canale distributivo ediéc

Il dettaglio dei ricavi lordi per tipologia di vidgiochi distribuiti & il seguente:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Vaaizioni

Distribuzione videogiochi per cons 10.83¢ 10.56: 274 2,6%
Distribuzione videogiochi per F 28t 667 (381 -57,2%
Distribuzione carticollezionabil 3.81¢ 6.76(| (2.941| -43,5%
Distribuzione altri prodotti e serv 52€ 49¢ 27 5,5%
Sconti finanzial (23) (24) 1 -3,3%
Totale ricavi lordi Distribuzione lItalia 15.443 18.464] (3.021) -16,4%

L’andamento dei ricavi lordi registrati dalla dibtizione di videogiochi per console € la seguente:

Ricavi in migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugn@017 Variazioni
Unita | Fatturato Unita | Fatturato | Unita | Fatturato
Sony Playstation 238.58: 8.051 240.13¢ 7.48¢| -0,6% 7,6%
Microsoft Xbox On 43.72¢ 1.34¢ 41.79; 1.33¢| 4,6% 0,7%
Sony Playstation 41.31¢ 681 43.31¢ 99¢| -4,6% -31,7%
Nintendo Switc 13.30: 40¢ 33.66 284 n.s n.s
Microsoft Xbox 36( 24.26¢ 31F 28.88¢ 45€ | -16,0% -31,0%
Altre consol 27.08¢ 36 0 0 n.s n.s
Totale ricavi console 388.279 10.836 387.801 10.562] 0,1% 2,6%

In linea con il ciclo di vita delle console, I'andanto dei ricavi per le piattaforme piu recentingo
Playstation 4 e Microsoft Xbox One, € stato sigaifivamente migliore rispetto a quello delle coasal
fase di avanzata maturita, con un incremento @& djei ricavi generati dalla vendite di videogiopker

la piattaforma Sony Playstation 4 e dello 0,7%rth@ivi da Microsoft Xbox One.

Le vendite delle carte collezionabili Yu-Gi-Oh! lmeminvece registrato un decremento del 43,5% pari a
2.941 mila Euro, per effetto di una riduzione ddirtsse sulla linea di prodotti che ci si auspiea si

solamente temporanea.

| ricavi netti sono stati pari a 13.534 mila Eurodiminuzione del 18,5% rispetto all'esercizio pedente.
Il costo del venduto & diminuito del 18,6%, in Bneon I'andamento dei ricavi.

| costi operativi sono in marginale diminuzioneagi@a 3.252 mila Euro.

| costi operativi non monetari si decrementano @i &ila Euro per effetto di minori accantonamenti a
fondo svalutazione crediti per 366 mila Euro, palmente compensati da maggiori ammortamenti per 59

mila Euro.

Il margine operativo del settore € stato negati#n 481 mila Euro, in diminuzione rispetto ai 11@ami

Euro negativi del 30 giugno 2017.

Le attivita e passivita allocabili al segmento Dimizione Italia sono:
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30 30
giugno giugno
Migliaia di Euro 2018 % 2017 % Variazioni
Totale attivitd non correnti 3.130] 20,3% 3.422| 18,5% (292)| -8,5%
Totale passivita non correnti (498 3,2% (496) 2,7% (2)| 0,4%
Capitale circolante netto
10| Rimanenz 7.38 5.31¢ 2.06¢| 38,9¥%
11| Crediti commercia 2.25( 3.33¢ (1.089 | -32,6%
12| Crediti tributar 1.041 352 68¢ n.s
13| Altre attivita corren 52€ 53¢ (14)| -2,5%
14| Debiti verso fornitol (1.999 (1.981 (18)] 0,9%
15| Debiti tributar (216 (167 (49)| 29,7%
17| Altre passivita correr (741 (896 15E| -17,3%
Totale capitale circolante netto 8.247 53,4% 6.506] 35,2% 1.741) 26,8%
Ricavi lordi Distribuzione ltalia 15.443 18.464 (3.021)| -16,4%

Il capitale circolante netto aumenta di 1.741 nitlaro. La dinamica é effetto dell'incremento delle
rimanenze delle carte collezionabili Yu-gi-Oh! imkione della necessita di prodotti che la distziboe

in edicola, ora svolta direttamente, richiede.

In diminuzione i crediti verso clienti per 1.0891anEuro che permettono di attenuare I'incrementéede

altre voci.

Le attivita non correnti sono composte dal valoet magazzino di Trezzano sul Naviglio, da imposte
differite attive allocabili direttamente al settooperativo e da altre immobilizzazioni materiali ed

immateriali di minore importo.
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Altre Attivita

Principali dati economici riclassificati

Dati consolidati in migliaia di Euro Altre Attivita

30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
1| Ricavilordi 644| 200,2% 86%| 204,1%| (219 | -25,3%
2 | Rettifiche ricav (322)| -99,9%| (440 |-104,1%| 11€&| -26,9¥%
3| Totale ricavi netti 322| 100,0% 423| 100,0%| (101)| -23,9%
4| Acquisto prodotti destinati alla rivend 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivend (56)| -175%| (77| -42,0%| 121| -68,3¥%
6 | Royaltie: (28) -8, 7% (72)| -16,9¥% 44| -61,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 0 0,0% 0] -0,1% 0| 0,0%
8| Totale costo del venduto (84)| -26,1%| (249)| -58,9%| 165|-66,3%
9| Utile lordo (3+8) 238| 73,9% 174| 41,1%| 64| 36,8%
1C | Altri ricavi 62 19,3% 0 0,0% 62 n.s
11| Costi per servi; (459 | -142,7%|(1.020 | -241,2%| 561]| -55,0%
12 | Affitti e locazioni (18) -5,7% (18)| -4,2% 0] 0,0%
13 | Costi del persona (740 | -229,8%| (883'|-208,9%| 14%| -16,3¥%
14| Altri costi operativ 4n] -14,7% (49)| -11,6¥% 2| -3,6%
15| Totale costi operativi (1.264) n.s.| (1.970) n.s.| 706|-35,9%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (964) n.s.| (1.796) n.s.| 832|-46,3%
17 | Ammortameni (553| -171,8%| (379 -89,7%|(174)| 45,7%
18 | Accantonamen 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
1¢ | Svalutazione di attivil 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
2C | Riprese di valore di attivita e proventi non mori 0 0,0% 0 0,0% 0] 0,0%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (553)|-171,8%| (379)| -89,7%|(174)| 45,7%
22| Margine operativo (16+21) (1.517) n.s.| (2.175) n.s.| 658|-30,2%

| ricavi del settore operativo Altre attivita sostati pari a 644 mila Euro e rappresentano le endi
realizzate dal Daily Fantasy Sport Fantasfida eidavi realizzati per i corsi di specializzazianganizzati

dalla Digital Bros Game Academy S.r.l..

Il Gruppo ha deciso di non partecipare al nuovadbadhi gara per I'aggiudicazione della concessiogre p

il futuro e le attivita su concessione AAMS soretstinterrotte nel corso del quarto trimestre de#ifcizio.

Le rettifiche ricavi sono rappresentate dalle impahe vengono versate a fronte dei ricavi rediizia
portali www.gameplaza.it e www.fantasfida.it e dagiporti riconosciuti come bonus ai giocatori di
Fantasfida e sono stati in significativa diminuAagispetto al corrispondente periodo dello scossr@zio

in linea con I'andamento dei ricavi.

| costi operativi si decrementano di 706 mila Edeo1.970 mila Euro a 1.264 mila Euro per effetto de

minori costi sostenuti per i servizi relativi a Easfida.
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Il margine operativo & stato negativo per 1.51arkiliro rispetto al margine negativo di 2.175 milacE

registrato al 30 giugno 2017, in miglioramento 886nila Euro.

L'effetto delle attivita del Daily Fantasy Sportrigasfida sul margine operativo € stato pari a 11842
Euro negativi contro perdite dello scorso eserqi@n a 2.009 mila Euro. A seguito dell’interruzéodelle

attivita su concessione AAMS tale perdita non sgeétibile.

La struttura patrimoniale € la seguente:

30 30
giugno giugno
Migliaia di Euro 2018 % 2017 % Variazioni
Totale attivita non correnti 469| 72,8% 1.016| 117,7% (547)| -53,8%
Totale passivita non correnti (12 1,9% (68) 7,8% 56|-82,2%
Capitale circolante netto
11| Crediti commercia 10 5 5/100,0%
12| Crediti tributar 16 14 2| 16,5%
13| Altre attivita corren 23€ 164 72| 44,1%
14| Debiti verso fornitol (166 (184 18| -9,9%
15| Debiti tributar (14) (45) 31| -68,8%
17| Altre passivita correr (167 (651 484 -74,4%
Totale capitale circolante netto (85) -13,1% (697)| -80,7% 612|-87,9%
Ricavi lordi Altre Attivita 644 863 (219)| -25,3%

Le attivita non correnti sono costituite per 223anituro dagli investimenti in corso sostenuti délame
Network S.r.l. relativamente al lancio di una nuagplicazione e per il residuo da imposte antieipat

impianti e macchinari.

Le altre attivita correnti includono principalmeiitdeposito cauzionale di 220 mila Euro versat®ad1S

e che verra rimborsato nei prossimi mesi.

Le altre passivita correnti includono i debiti veergiocatori della Game Network S.r.l. e sonoidtuzione

per effetto della cessazione delle attivita.
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Holding

Principali dati economici riclassificati

Dati consolidati in migliaia di Euro Holding
30 giugno 2018| 30 giugno 2017 Variazioni
1| Ricavi lord 0| 0,0% 0] 0,0% 0| 0,0%
2 | Rettifiche ricav 0| 0,0% 0] 0,0% 0| 0,0%
3 | Totale ricavi netti 0] 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend 0] 0,0% 0| 0,0% 0] 0,0%
5 | Acquisto servizi destinati alla rivend 0] 0,0% 0] 0,0% 0| 0,0%
6 | Royalties 0| 0,0% 0] 0,0% 0| 0,0%
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0%
8 | Totale costo del venduto 0] 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0%
9 | Utile lordo (3+8) 0] 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0%
1C | Altri ricavi 262 0,0% 15C| 0,0% 11z| 0,0%
11| Costi per servi; (1.458| 0,0%|(1.614| 0,0% 15€| -9,6%
12 | Affitti e locazioni (733 | 0,0%| (746 | 0,0% 13| -1,7%
13 | Costi del persona (3.859 | 0,0%|(3.325| 0,0%| (534| 16,1%
14| Altri costi operativ (425 | 0,0%| (938 | 0,0% 51%| -54,7%
15| Totale costi operativi (6.475)] 0,0%](6.623)] 0,0% 148| -2,2%
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (6.213)] 0,0% |(6.473)] 0,0% 260| -4,0%
17 | Ammortamen (217 0,0%| (229 | 0,0% 12| -5,3%
18 | Accantonamen 0| 0,0% 0| 0,0% 0] 0,0%
1¢ | Svalutazione di attivit (60)| 0,0%| (193 | 0,0% 13%] -68,6%
2C | Riprese dvalore di attivita e proventi non mone 0] 0,0% 0] 0,0% 0| 0,0%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (277)| 0,0%| (422)| 0,0% 145(-34,3%
22| Margine operativo (16+21) (6.490)] 0,0%(6.895)] 0,09%| 405| -5,9%

| costi operativi sono stati pari a 6.475 mila Euncaumento di 148 mila Euro rispetto al passagr@zio
per effetto di maggiori costi del personale per B8l Euro solo parzialmente compensati da minirii a

costi operativi per 513 mila Euro.

Gli altri costi operativi nello scorso periodo indevano 516 mila Euro relativi alle commissioniteaste
dalla 505 Games S.p.A. relativamente alla comprditeedelle azioni Starbreeze, mentre l'incremerd d
costi del personale del periodo € legato al piarstatk option deliberato nella seconda meta dsdlrso

esercizio.
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Le attivita e passivita allocabili al settore ofiz@sono le seguenti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchina 2.48: 2.59: (111 -4,3%
3| Immobilizzazioni immateria 303 367 (64) -17,4%
4| Partecipazion 1.27( 1.34 (75) -5,5%
5 | Crediti ed altre attivita non corre 9.217 63¢ 8.57¢ n.s
6 | Imposte anticipa 70 69 1 0,7%
Totale attivita non correnti 13.343 5.013 8.331 n.s.
Passivita non correnti (901 0 (901) n.s.
Capitale circolante netto 3.978 (2.362) 6.339 n.s.

L’aumento dei crediti ed altre attivita non coriamgpetto al 30 giugno 2017 € effetto del riconosmnto

di 10 milioni di dollari statunitensi con scadermtre i 12 mesi relativi alla cessione della Pipgwganc..

Le passivita non correnti includono esclusivamdrdebito non corrente relativo alle consulenzevige

dalla Capogruppo nell’'ambito della cessione defigqripazione in Pipeworks Inc. e che verranno fgaga

contestualmente all'incasso delle somme non carrent

La composizione del capitale circolante netto gelguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018| 30 giugno 2017 Variazioni
12| Crediti tributari 1.48¢ 0 1.486 n.s.
13| Altre attivita corren 3.22¢ 351 2.877 n.s.
14| Debiti verso fornitol (717 (850 133| -15,6%
1E | Debiti tributar 2 (473 471] -99,6%
17| Altre passivita correr (16) (1.390 1.374) -98,8%
Totale capitale circolante netto 3.978 (2.362) 6.340 n.s.

Liscrizione dei crediti tributari per effetto dellperdita registrata dalle societa italiane aderaht

consolidato fiscale ha inciso per 1.486 mila Elirsignificativo incremento delle altre attivitaenti &

dato dalla componente corrente del credito perelssione della Pipeworks Inc. e che per effetto di

pattuizioni contrattuali successive alla data dustra dell’esercizio non € stato incassato al iBgrgp

2018. La diminuzione delle altre passivita correntffetto del pagamento della seconda porzione per

I'acquisto della Kunos Simulazioni S.r.l. per 1.3%8a Euro.
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9. RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE E OPERAZ IONI
ATIPICHE E/O INUSUALI

Con riferimento ai rapporti infragruppo e con padirelate, le societa del Gruppo hanno regoletétivi

interscambi di beni e servizi alle normali condizidi mercato.

Transazioni infragruppo

Le principali transazioni infragruppo riguardanoviendita di videogiochi tra la 505 Games S.p.Aee |

societa europee che svolgono la distribuzione sucati locali.

La 505 Games S.p.A. fattura alla controllata anegr@c505 Games (US) Inc. le spese per royalty per i

prodotti distribuiti localmente sul mercato amenica

La 505 Games Ltd. e la 505 Games (US) Inc. fattuedia 505 Games S.p.A. i costi del personale &epar
delle spese generali relativamente ai dipendergi shoccupano della produzione e del marketing

internazionale del settore operativo Premium Games.

La 505 Games Interactive Inc. fattura alla 505 Ga®g.A. i costi del personale e delle spese gknera

relative ai dipendenti che si occupano del produemhagement del settore operativo Premium Games.

La 505 Games Mobile (US) Inc. fattura alla 505 Mel$.r.l. i costi del personale e delle spese gdiner

relative ai dipendenti che si occupano della prazhe e del marketing del settore operativo FreRldy.

La DR Studios Ltd. Vantava, gia all'atto dell’acsjzione, contratti di sviluppo e live support péredsi
videogiochi con le controllate 505 Games S.p.A08 Blobile S.r.l. rimasti immutati. | nuovi contriadli
sviluppo successivi all'integrazione sono statiotafj attraverso un contratto quadro che prevede il

riconoscimento alla controllate dei costi direttpdogetto maggiorati di una percentuale di mark-up

La Kunos Simulazioni S.r.l. vantava, gia allattellthcquisizione, un contratto di sviluppo per il

videogioco Assetto Corsa con la controllata 505 €aB.p.A. rimasto immutato.

La Hawken Entertainment Inc. ha effettuato attidiacoordinamento dello sviluppo del videogioco

Hawken a favore della 505 Games S.p.A..

La Digital Bros S.p.A., la 505 Games Ltd., la 508n&&s France, la 505 Games Spain Slu e la 505 Games
GmbH fatturano alla 505 Games S.p.A. un importd plat5% dei ricavi digitali realizzati nei rispeit
paesi quale riconoscimento dell’attivita indiretiamarketing e pubbliche relazioni svolta dalle istic

locali e non direttamente imputabile ai singoli ghwtti.

La Digital Bros S.p.A. addebita alla 505 Games/.pcosti direttamente sostenuti per suo contoired,
misura percentuale rispetto al totale dei coshialding, i costi indiretti per il coordinamento Behttivita
per I'acquisizione dei giochi, per i servizi amnsimativi, di finanza, legali, di logistica e di arfnation

technology.
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La Digital Bros S.p.A. addebita alla Digital Brosu@e Academy S.r.l. i costi per i servizi amministia
di finanza, legali e di information technology sasiti per suo conto e la locazione del’'immobil® $n

Via Labus a Milano che & la sede operativa delfarodata.

La 505 Games S.p.A. addebita alla societa ameri&®% Games (US) Inc. i costi sostenuti per il
coordinamento delle attivita per I'acquisizione dgichi, per i servizi amministrativi, di finanzZegali e

di information technology sostenuti per suo conto.

La 133 W Broadway Inc., addebita alla Pipeworks Intanoni di affitto dell'immobile di Eugene, sede

della societa.

Sono state effettuate altre transazioni di sediimodesto impatto di carattere amministrativoafiniario,
di consulenza legale e nell'area dei servizi gdneha sono solitamente svolte dalla Capogruppapeto
delle altre societa del Gruppo. La Capogruppo &ffetnoltre la gestione accentrata delle dispoitabil
finanziarie del Gruppo tramite conti correnti dirigpondenza su cui vengono riversati i saldi ativ
passivi in essere tra le diverse societa del Gruppche attraverso cessioni di crediti. Tali caotirenti

non sono remunerati.

Vanno segnalati i rapporti delle societa di diritadiano del Gruppo con la controllante DigitaloBrS.p.A.
relativamente ai trasferimenti a quest'ultima disigmni fiscali a credito e debito, nellambito del

consolidato fiscale nazionale.

Per la preparazione del bilancio consolidato ag@no 2018 gli effetti economici e patrimonialillde

operazioni infragruppo sono stati interamente elatii

Transazioni con altre parti correlate

| rapporti con parti correlate riguardano:

« attivita di consulenza legale svolta dal con®gli Dario Treves;

e Jattivita di locazione immobiliare svolta dalladeta Matov Imm. S.r.l. verso la Capogruppo e
verso la controllata 505 Games France S.a.s.;

» [attivita di locazione immobiliare svolta dallaceta Matov LLC verso la controllata 505 Games
(US) Inc..

Sia la Matov Imm. S.r.l. che la Matov LLC sono doprieta di Abramo e Raffaele Galante.

Gli effetti economico patrimoniali delle operazionon parti correlate sono evidenziati nella note

illustrative al paragrafo 12.

Operazioni atipiche

Nel corso del periodo in analisi cosi come nellfeg®o precedente non sono state poste in essere
operazioni atipiche o inusuali secondo la defimeidornita da Consob nella comunicazione n. DEM
6064293 del 28 luglio 2006.
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10. AZIONI PROPRIE

Ai sensi dell'art. 2428 comma 2 n. 3 del CodiceilgivDigital Bros S.p.A. al 30 giugno 2018 non ttau
titolare di azioni proprie e non ha effettuato leskrcizio acquisti e cessioni.

11. ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Il Gruppo ha effettuato nel periodo attivita dilepipo per 1.863 mila Euro rispetto ai 724 mila Edeb30
giugno 2017. Tali attivita sono state svolte datlatrollate DR Studios Ltd., Hawken Entertainmentt le

Kunos Simulazioni S.r.l..

12. GESTIONE DEIl RISCHI OPERATIVI, DEI RISCHI FINANZIAR | E
DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Il Gruppo ha realizzato un processo di identifioae dei rischi che coinvolge il Consiglio di
amministrazione insieme alle strutture organizzatim riunioni di coordinamento che si tengono
periodicamente durante I'anno. La sintesi di takeoto € riprodotta in una matrice dei rischi chenei
predisposta e revisionata in via continuativa datiministratore esecutivo designato al controllo che
prende parte alle riunioni di coordinamento. Ladposizione delle schede per ogni singolo rischio
prevede che vengano descritti i rischi, il grado rdichio lordo in funzione di una matrice
probabilitd/impatto, i fattori mitiganti e/o i pids messi in atto per ridurre e monitorare i rischgrado di
rischio netto. Nella preparazione e nella valutagiairca la completa mappatura I'Amministratore

esecutivo viene assistito dal Comitato di Contrellgschi e dal Collegio Sindacale.

Le singole schede di rischio evidenziano gli efffelte un mancato raggiungimento degli obiettivi di
controllo avrebbe in termini operativi e, ove seetminabile, sull'informativa finanziaria.

La completezza della mappatura dei rischi e l'asaeigne del grado di rischio netto viene svolta

congiuntamente dai due Amministratori delegatil’Sfficacia di tale processo vigila il Collegio siacale.

| rischi possono essere riassunti in due tipologsehi operativi e rischi finanziari.

Rischi operativi

| rischi operativi piu rilevanti sono:

« rischio legato alla capacita di pubblicare proddti incontrino i gusti dei consumatori;
« disintermediazione dell’editore e mancato contrdidla proprieta intellettuale;

« rischio di obsolescenza dei prodotti;

e rischio di dipendenza da personale chiave;

e gestione delle commesse di sviluppo e ritardo mmilzblicazione dei giochi.
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Rischio legato alla capacita di pubblicare prodattie incontrino i gusti dei consumatori

I mercato dei videogiochi & soggetto, come tuttnarcato dell’entertainment, a molteplici rischiecsono

al di fuori del controllo del Gruppo, ma che sorgdti al gradimento da parte del pubblico dei ptidbdo
pubblicati. L'eventuale incapacita di incontrarepieferenze dei consumatori ed assecondarne iirapid
cambiamenti con i propri prodotti pud incidere $igativamente sui ricavi e margini del Gruppo,dendo

i piani prospettici di difficile realizzazione. Tatischio &€ mitigato dall'esperienza del managereatilla
procedura di acquisizione dei contratti di licerezai sviluppo implementata che seleziona i prodotti
successivamente ad un’accurata analisi dei coatiauici prospettici, anche attraverso opportundisina

di mercato, che viene svolta in via continuativaashte tutta la fase di sviluppo del videogioco.

Il Gruppo si avvale altresi, per gli investimentidimensioni piu elevate, di ricerche di mercato df

specifiche analisi sul potenziale dei prodotti svala esperti indipendenti.
Disintermediazione dell’editore e mancato contralklla proprieta intellettuale

Il continuo processo di digitalizzazione dei ricai comportato un accorciamento della catena dete/a
La possibilita che nel prossimo futuro si generulteriore accorciamento potrebbe mettere in dsong

il ruolo dell'editore, nel momento in cui questiniib non possedesse proprieta intellettuali e/o le
controllasse contrattualmente. Per mitigare quetstchio il Gruppo ha perseguito una strategia di
acquisizione di quote di maggioranza, DR Studiksieos Simulazioni, e di minoranza, Ovosonico, rafi

di aumentare il livello di controllo delle propreeintellettuali. Oltre a questo il Gruppo ha casti delle
unita organizzative volte all'identificazione diane proprieta intellettuali come, ad esempio, tost@aaso

del videogioco Portal Knights. Il rischio comunguatenuto alto e pertanto il Gruppo mette in attte le
misure volte a far si che questo rischio vengagatiti dagli assetti contrattuali con i quali accagsii diritti

di sfruttamento dei nuovi giochi .
Rischio di obsolescenza dei prodotti

| videogiochi presentano un grado di obsolescelaat. Il videogioco che viene venduto sul mereato
un determinato prezzo viene riposizionato a prgzivia decrescenti nel corso del tempo. Il predio
lancio dei videogiochi € solitamente elevato nélise di lancio dell’hardware a cui € destinatoespnta

una curva decrescente durante tutto il ciclo di diglla macchina.

Le decisioni di investimento su un determinato pttalavvengono spesso anche anni prima dell’effetti
lancio del gioco sul mercato. Il management peotalgve necessariamente stimare i prezzi ai quali il
videogioco verra venduto al pubblico in momenticassivi. Una repentina variazione dell’obsolescenza
dei prodotti e dell’hardware potrebbe comportarenarii prezzi di vendita al pubblico di quelli

originariamente previsti e conseguentemente mincavi e margini rispetto ai piani presentati.

I rischi di obsolescenza sono mitigati dalla pasitabdi diminuire i costi di produzione, di markeg e le
royalty da pagare agli sviluppatori riducendo peidal'impatto sui margini, nonché dalla relativa
conoscenza dei cicli di vita delle console precéided un relativo anticipo con il quale si conosce

I'introduzione di nuove piattaforme di gioco.
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Rischio di dipendenza da personale chiave

Il successo del Gruppo dipende dalle prestazioalaine figure chiave che hanno contribuito in raemi

concreta allo sviluppo e che hanno maturato uridasebkperienza nel settore in cui I'azienda opera.

Il Gruppo é dotato di dirigenti (Presidente, Amretratore Delegato e CFO), in possesso di una plugie
esperienza nel settore e aventi un ruolo deterrtenaglla gestione dell'attivita del Gruppo. L'eveale
perdita delle prestazioni delle suddette figureaam’adeguata sostituzione, potrebbe avere affegttivi
sui risultati economici e finanziari del Gruppo, nra particolare nel processo di comprensione,

apprezzamento e monitoraggio dei rischi.

I management ritiene, in ogni caso, che il Grupjaodotato di una struttura operativa e dirigeezéapace

di assicurare continuita nella gestione.
Gestione delle commesse e ritardo nella pubblicezitei giochi

Le vendite dei prodotti sono largamente influenzitein andamento stagionale legato alla propensione
consumo nel periodo autunnale e/o da specifici tevprali ad esempio: eventi sportivi, uscite dénfi

etc..

Il processo di programmazione dei giochi & gestagparte del Gruppo attraverso sviluppatori esterni
quali garantiscono contrattualmente i termini thstio dei giochi. L’eventuale incapacita del Gropp
gestire la tempistica dei processi di sviluppoglechi potrebbe causare ritardi nel lancio degsst sul
mercato che, nel caso di prodotti legati ad evamierebbero effetti significativi sulle potenzialidi
vendita del gioco e sui costi di sviluppo stes&ventuale ritardo nel lancio dei prodotti potrepbpecie
se il lancio e ritardato a periodi successivi, @@ta registrare risultati economici differenti gaelli

preventivati.

Il Gruppo ha adottato una procedura finalizzateoaitorare il rischio di ritardo in particolare dtmendo
due figure professionali interne (brand manageroglycer) per ogni processo di sviluppo e monitocand

in via continuativa 'andamento dei progetto e rdddtivo conto economico.

Gestione dei rischi finanziari

| principali strumenti finanziari utilizzati dal Gppo sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

* Finanziamenti allimportazione

* Finanziamenti all’'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

»  Contratti di locazione finanziaria

«  Contratti di strumenti derivati

e Finanziamenti a medio termine per lo sviluppo pttdo

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

42




L’obiettivo di tali strumenti & quello di finanziate attivita operative del Gruppo.

Le linee di fido cui dispone il Gruppo con i relatitilizzi al 30 giugno 2018 sono le seguenti:

Migliaia di Euro Fidi Utilizzi | Disponibilita
Scoperti di conto corrente bance 2.55( 0 2.55(
Finanziamenti all'importazior 21.00( 0 21.00(
Anticipo fatture e ricevute s.k 18.06° 1.70¢ 16.35¢
Factoing 15.28( 19C 15.09(
Crediti di firme 1.00( 0 1.00(¢
Finanziament@ medio termine per lo sviluppo prod 3.90( 3.152 74¢
Totale 61.797 5.051 56.746

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gesidi tutti i rischi finanziari anche per contdlee
societa controllate, ad eccezione degli altri sgratifinanziari non elencati sopra, ovvero dei tebirediti

commerciali derivanti dalle attivita operative Uiaischio finanziario rimane in capo alle singslacieta
controllate.

Il Gruppo cerca di mantenere un bilanciamento trangenti finanziari a breve termine e strumenti
finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dal Gruppo, ovvero la
commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
che vengono finanziati attraverso linee di creditireve termine. Gli investimenti a lungo terminasdi
norma finanziati attraverso linee di credito a mddingo termine spesso dedicate al singolo investto
anche attraverso contratti di locazione finanziaria

Per effetto di quanto esposto sopra non sussigariicolari concentrazioni di scadenze di dehitafiziari

a medio e lungo termine.
| principali rischi generati dagli strumenti finaad del Gruppo sono:

» rischio di cambio
» rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita
* rischio di credito.

Rischi di tasso di cambio

L'esposizione del Gruppo in dollari americani péfietto delle attivita delle controllate statuniters
mitigato dal fatto che il Gruppo ha un notevole euondi contratti di sviluppo di videogiochi denomiin
nella stessa valuta per cui eventuali variaziogatige del tasso di cambio Euro/USD comporterebbaro
maggior esbhorso per i costi di licenza, ma contempEamente un apprezzamento dei margini realizzati

dalle controllate, e viceversa.

Il Gruppo, al fine di monitorare il livello di ri$do di tasso di cambio Euro/Dollaro, ha deciso dhitorare

costantemente I'andamento previsionale del tass@adibio basandosi anche su report di analisti
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indipendenti e di disporre di linee di strumentiidati idonei alla copertura del rischio e commétual

rischio stesso, attualmente non utilizzati.

Il Gruppo per preparare i piani previsionali elaborodelli che tengono conto delle diverse valuteuife

societa operano utilizzando i tassi di cambio fodi@asandosi su report di analisti indipendenti.
Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupglte variazioni dei tassi di interesse &€ marginae
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediarggo termine che sono stati stipulati a tass foggpure

resi a tasso fisso con opportuni contratti derivati

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse.
Tali rischi sono mitigati da:

» la disponibilita di linee di credito a breve termiimter-fruibili tra loro che permette di indebiar
nella piu economica forma di finanziamento;

» la struttura finanziaria che varia significativarteerin base alla stagionalita del mercato dei
videogiochi e che presenta un trend a medio luaguihe in costante miglioramento;

» limplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emmte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealzd dei tassi di interesse.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibiatdifficolta di reperimento, a condizioni sosteiijldelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgimedell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziaté Gruppo sono da un lato le risorse generatesarhite
dalle attivita operative e di investimento e ddif@le caratteristiche di scadenza e rinnovo @it o di

liquidita degli impieghi finanziari nonché le coaitini e la disponibilita presente sul mercato aebdo.
Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskeGruppo al fine di ridurre tale rischio:

e gestione centralizzata dei processi di tesoregairdi delle linee di credito;
» ottenimento di linee di credito adeguate alla deaz di una struttura del passivo sostenibile
mediante I'utilizzo di affidamenti irrevocabili fina scadenza,;

* monitoraggio continuo delle condizioni prospettichdiquidita.

Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheasao generati dall’attivita operativa, consentiaral

Gruppo di soddisfare i suoi fabbisogni derivantilelattivita di investimento, di gestione del capst
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circolante e di rimborso dei debiti alla loro natierscadenza e comunque di essere in grado dimirtee

i fabbisogni finanziari per le attivita del Gruppon congruo anticipo.
Rischio di credito

Nel corso dell'attuale esercizio il grado di cortcamione dei primi 10 clienti a livello mondialestata pari
a circa il 70% mentre il grado concentrazione denp50 clienti € stato pari al 94%. Ci si attendegrado
di concentrazione in aumento per i prossimi anchardovuto al fatto che la crescita attesa deviridel
Gruppo € prevista su mercati quali Stati Uniti e tiide i tassi di concentrazione dei rivenditori sqil
elevati e per il maggior peso dei rivenditori didjit La concentrazione dei ricavi su pochi cliesctiiave
comporta una dipendenza dalla scelta di pochilottetori con la potenziale conseguenza che il dmgo
prodotto, nel caso in cui non venisse selezionatd’acquisto, potrebbe non avere la necessaribilta
sia sugli scaffali dei punti vendita, nel caso witibuzione fisica, ma anche sulle piattaformeitelig e
conseguentemente perdere le potenzialita di vepdéeiste, o al contrario, acquisirne nel casounilc

prodotto venisse posizionato in maniera particodari® favorevole specialmente sui marketplace diigita

La concentrazione delle vendite su un numero ioferdi clienti comporta oltremodo un maggior rigchi
di credito.
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13.RACCORDO TRA IL RISULTATO DI PERIODO E IL PATRIMONI O NETTO DELLA CONTROLLANTE E DEL GRUPPO

La tabella seguente riporta il raccordo tra il ltesio dell’esercizio ed il patrimonio netto dellantrollante Digital Bros S.p.A. e quelli di Gruppo.

Utile (Perdita) di periodo

Patrimonio netto

30 giugno 201§ 30 giugno 2017 30 giugno 2018 30 giugno 2017
Utile di periodo e patrimonio netto di Digital Bros S.p.A. 15.520 4.237 46.887 32.704
Utile di periodo e patrimonio netto delle societétrollate 3.78i 13.88" 42.43¢ 52.13:.
Valore di carico delle partecipazit 0 0 (27.181 (29.594
Rettifiche di consolidamento:
Svalutazione partecipazioni in societa contro 1.38( 1.22¢ 3.76¢ 2.38¢
Eliminazioni utili infragrupp: (30) 33 (1.495 (1.461
Dividendi (11.094 (7.108 0 0
Altre rettifiche (389 (981 2.19¢ 2.60¢
Totale rettifiche di consolidamento (10.133) (6.827) 4.469 3.532
Utile di periodo e patrimonio netto del Gruppo 9.174 11.297 66.612 58.774
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Il dettaglio delle rettifiche di consolidamento3fl giugno 2018 confrontato con il periodo precedénia seguente:

Utile (Perdita) di periodo Patrimonio netto

30 giugno 2018 30 giugno 2017 30 giugno 2018 30 giugno 2017

Svalutazione Digital Bros S.p.A. Game Network S.r 1.01¢ 1.45¢ 2.17¢ 1.15¢
Svalutazione Digital Bros S.p.A. Digital Bros Game Academy S. 12¢ 11¢ 21¢ a0
Svalutaziong¢(rivalutazione) Digital Bros S.p..in Pipeworks Inc 0 (1.491 0 0
Svalutazione 505 Games S.p.A. in 505 Mobile ! 233 1.14:2 1.37¢ 1.14:
Totale svalutazione partecipazioni in societa contilate 1.380 1.229 3.768 2.388
Eliminazione del margine non realizzato sulle rieazz (144 (156 (508 (364
Eliminazione del rargine su commesse inte di lavorazion 114 18¢ (987 (1.097
Totale eliminazione utili infragruppo (30) 33 (1.495) (1.461)
Dividendida505 Games Lt (3.402 (1.108 0 0
Dividendida505 Games S.p.. (6.000 (6.000 0 0
DividendidaPipeworks Inc (1.292 0 0 0
Dividendida505 Game¢Entertainment S.r (400 0 0 0
Totale dividendi (11.094) (7.108) 0 0
Ammortamento/allocazione prezzo di acquisto DR Baidtd. al netto del relativo effetto fisce (86) (315 0 86
Ammortamento/allocazione prezzo di acquisto Pip&s/dmc. a netto del relativo effetto fisce (50) (318 0 50
Ammortamento/allocaziol prezzo di acquisto Kunos S. al netto del relativo effetto fisce (470 (249 1.76¢ 2.23¢
Altre 217 (99) 431 234
Totale altre rettifiche (389) (981) 2.196 2.605
| Totale rettifiche di consolidamento (10.133)| (6.827)| 4.469 3.532
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14. ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

La cessione dei diritti di PAYDAY2 a Starbreeealizzata dal Gruppo nel corso del mese di mag@jid
prevede per il Gruppo la possibilita di ottener®sa un massimo di 40 milioni di Dollari statunéeim
relazione alla percentuale del 33% dei ricavi neté Starbreeze realizzera dalle vendite di PAYDAY3
Alla data di chiusura del periodo il Gruppo ha ddesto questa uneomponente contrattuale co

un’attivita potenziale, cosi come al termine delecizio precedente.

15. EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL PERIODO

Nel periodo successivo alla chiusura del periodo:
* in data 6 agosto 2018 €& purtroppo mancato I’Amrtriaisre non esecutivo Bruno Soresina;

* in data 13 settembre 2018 I'Amministratore non etec Elena Morini, per motivazioni

personali, ha rassegnato le proprie dimissionCtaisiglio di Amministrazione;

e in data 13 settembre 2018, per effetto di quanfrasoil Consiglio di Amministrazione ha
provveduto pertanto a ricostituire i tre comitatdeconsiliari che risulteranno tutti composti dagli
Amministratori non esecutivi Guido Guetta, LucidrzeaMaida e Irene Longhin. Nella medesima
data il Consiglio di Amministrazione ha deliberdigroporre all’Assemblea dei Soci la riduzione

del numero di Amministratori a nove.

16. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le previsioni per il prossimo esercizio rimangomniutate rispetto a quanto precedentemente comanicat
con ricavi previsti compresi tra 145 e 190 milidhEuro effetto dell’'uscita nel corso del meseatiliraio
2019 del videogioco OVERKILL's the Walking Dead.8evede un ritorno della redditivita operativa nel
corso del prossimo esercizio effetto della crestitasa dei ricavi. Anche per la posizione finanaiaetta

le attuali previsioni non si discostano da quanéog@municato precedentemente con un peggioramento
previsto nel primo semestre ed un secondo semiestteciso miglioramento, nonostante I'andamento

migliore del previsto nell’'ultimo trimestre dellesizio corrente.
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17. ALTRE INFORMAZIONI

DIPENDENTI

Il dettaglio del numero dei dipendenti al 30 giu@@d.8 comparato con il rispettivo dato al 30 giugfa7

e il seguente:

Tipologia 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variaziohi
Dirigenti 8 10 (2)
Impiegat 165 252 (87)
Operai e apprendi: 4 4 0
[Totale dipendenti 177 266 (89)

La diminuzione del numero dei dipendenti & deteattindalla cessione della controllata americana

Pipeworks Inc. effettuata nel mese di febbraio 2018

Il dettaglio del numero dei dipendenti delle saziestere al 30 giugno 2018 comparato con il risett

dato al 30 giugno 2017 e il seguente:

Tipologia 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variaziohi
Dirigenti 3 5 (2)
Impiegat 105 181 (76)
[Totale dipendenti esteri 108 186 (78)

Per permettere una corretta comparazione del nudwrdipendenti al 30 giugno 2018 con il rispettivo
dato al 30 giugno 2017, di seguito si riesponeatiodal 30 giugno 2017 al netto dei dipendenti della

Pipeworks Inc.:

Tipologia 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variaziohi
Dirigenti 8 9 (1)
Impiegat 16E 17¢ (11)
Operai e apprendi: 4 4 0
[Totale dipendenti 177 189 (12)

Il numero medio di dipendenti del periodo e caltmleome media semplice dei dipendenti in essere al

termine di ciascun mese e confrontato con i medaftdell’esercizio precedente é:

Tipologia Numero medio 208 Numero medio 207  Variazioni
Dirigenti 9 1C (1)
Impiegat 21F 237 (22)
Operai e apprendi: 4 4 0
[Totale dipendenti 228 251 (23)
Il numero medio di dipendenti delle societa estisieperiodo é:

Tipologia Numero medio 208 Numero medio 207  Variazioni
Dirigenti 4 5 (1)
Impiegat 14¢ 175 (26)
[Totale dipendenti esteri 153 180 (27)

Per le societa di diritto italiano il Gruppo adoitgontratto collettivo nazionale del commercioziario

distribuzione e servizi della Confcommercio in vigo
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AMBIENTE

Al 30 giugno 2018 non esistono problematiche @ fynbientale e, considerando che le attivita s\dte
Gruppo consistono principalmente nell'imballaggimnela spedizione di videogiochi con I'eventuale
lavorazione per I'applicazione di adesivi sulle fe@ioni, si esclude che possano emergere probleneati

ambientali nel futuro.

18. ESONERO DALLA PRESENTAZIONE DELLA DICHIARAZIONE NON
FINANZIARIA

Il Gruppo non ha predisposto la Dichiarazione nimrarfziaria poiché durante I'esercizio ha avuto un
numero medio di dipendenti inferiore alle 500 unita

19. RELAZIONE SUL GOVERNO SOCIETARIO E GLI ASSETTI PROP RIETARI

La relazione sul governo societario e gli assetippetari contenente le informazioni sull’adesiaiaeparte
del Gruppo Digital Bros alle raccomandazione dedi€e di Autodisciplina della societa quotate prosws
da Borsa Italiana S.p.A. nonché le ulteriori infazioni di cui all'art. 123-bis del Testo Unico delinanza

€ pubblicata in lingua italiana ed inglese sul iternetwww.digitalbros.comnella sezione Investitori.

20. RELAZIONE SULLA REMUNERAZIONE

La relazione sulla remunerazione contenente lanmdaioni di cui all’art. 123-ter del Testo Unicollde

Finanza & pubblicata in lingua italiana ed inglssé sito internetwww.digitalbros.comalla sezione

Investitori.
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PROSPETTI CONTABILI

Gruppo Digital Bros

Situazione patrimoniale — finanziaria consolidata 830 giugno 2018

30 giugno
Migliaia di Euro 2018| 30 giugno 2017  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti e macchina 6.00( 6.61¢ (619’ -9,4%
2 | Investimenti immobilial 0 0 0| 0,0%
3| Immobilizzazioni immateria 15.13: 18.867| (3.736 | -19,8%
4| Partecipazion 1.27(¢ 1.34¢ (75)| -5,6%
5 | Crediti ed altre attivita non corre 9.40: 1.052 8.351 n.s
6 | Imposte anticipa: 2.36¢ 2.80i (442} | -15,7%
Totale attivita non correnti 34.169 30.690] 3.479 11,3%
Passivita non correnti
7 | Beneficiverso dipender (516 (545 29| -5,3%
8| Fondi non corrent (80) (79) Q] 1.2%
9 | Altri debiti e passivita non corre (901 0 (901 n.s
Totale passivita non correnti (1.497 (624) (873) n.s.
Capitale circolante netto
1C | Rimanenz 15.05¢ 12.81! 2.24¢| 17,5%
11| Crediti commercia 29.52: 36.761| (7.241 | -19,7%
12 | Crediti tributar 4.31¢ 2.06¢ 2.252 n.s
13| Altre attivita corren 10.05: 3.26: 6.78¢ n.s
14| Debiti verso fornitol (20.811 (27.680 6.86¢| -24,8%
1E | Debiti tributari (1.021 (5.736 4.718] -82,2%
1€ | Fondi corren (854 (854 0 n.s
17| Altre passivita correr (1.241 (3.954 2.71%| -68,6%
Totale capitale circolante netto 35.022 16.681| 18.341 n.s.
Patrimonio netto
1€ | Capitale sociale (5.704 (5.704 0] 0,0%
18| Riserve (20.624 (19.805 (819 4,1%
2C | Azioni proprie 0 0 0] 0,0%
21| (Utili) perdite a nuov (40.284 (33.265| (7.019| 21,1%
Totale patrimonio netto (66.612 (58.774) (7.838) 13,3%
Totale attivita nette 1.088 (12.027)] 13.110 n.s.
22 | Disponibilita liquide 4.28: 12.13¢| (7.854 | -64,7%
23| Debiti verso banchcorrent (1.975 (1.942 (33)] 1,7%
24| Altre attivita e passivita finanziarie corre (206 95C| (1.156 n.s
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 11.144] (9.043)| -81,2%
2E | Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 1.30¢ 68| 5,2%
2€ | Debiti verso banche non corre (4.533 (383| (4.150 n.s
27| Altre passivita finanziarie non corre (25) (40) 15| -38,4%
Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 883| (4.067) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (1.083) 12.027| (13.110) n.s.
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Gruppo Digital Bros

Conto economico consolidato al 30 giugno 2018

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Vaarzioni
1 | Ricavi lord 76.03¢| 108,0%| 132.68:| 105,6%| (56.643 | -42,7%
2 | Rettifiche ricav (5.633| -8,0%| (7.017| -5,6% 1.38¢4| -19,7%
3 | Totale ricavi netti 70.405| 100,0%| 125.664 100,0%| (55.259)| -44,0%
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend (19.377| -27,5%| (31.206| -24,8%| 11.82¢| -37,9%
5| Acquisto servizi destinati alla rivend (6.488| -9,2%| (8.494| -6,8% 2.00€¢| -23,6%
6 | Royaltie: (15.016 | -21,3%| (37.102| -29,5%| 22.08¢| -59,5%
7 | Variazione dellerimanenze prodotti fini 2.24¢ 3,2% 882 0,7% 1.36: n.s
8 | Totale costo del venduto (38.637)| -54,9%| (75.920) -60,4%| 37.283 -49,1%
9 | Utile lordo (3+8) 31.768 45,1%| 49.744] 39,6%]| (17.976) -36,1%
1C | Altri ricavi 2.79¢ 4,0% 1.21¢ 1,0% 1.581 n.s
11| Costi per servi; (9.376 | -13,3%| (12.728| -10,1% 3.352| -26,3%
12 | Affitti e locazioni (1.458 -2,1%| (1.476 -1,2% 18| -1,2%
13| Costi del persona (18.366 | -26,1%| (16.348| -13,0%| (2.018| 12,3%
14| Altri costi operativ (2.077] -15%| (1.856| -1,5% 77¢| -42,0%
15| Totale costi operativi (30.277) -43,0%| (32.408) -25,8% 2.131] -6,6%
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) 4.287| 6,1%| 18.551] 14,8%| (14.264) -76,9%
17 | Ammortameni (7.728 | -11,0%| (7.120| -5,7% (608 | 8,5%
18 | Accantonamen 0 0,0% (854 -0,7% 854 n.s
19 | Svalutazione di attivit (122 -0,2%| (1.653| -1,3% 1.531] -92,6%
20 | Riprese di valore di attivita e proventi non moni 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0%
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (7.850) -11,2%| (9.627) -7,7% 1.777|-18,5%
22| Margine operativo (16+21) (3.563)] -5,1% 8.924| 7,1%| (12.487) n.s.
23| Interessi attivi e proventi finanzi. 1.99¢ 2,8% 8.772 7,0%| (6.774 | -77,2%
24| Interessi passivi e oneri finanz (1.347] -1,9%| (3.136| -2,5% 1.78¢| -57,1%
25| Totale saldo della gestione finanziaria 651 0,9% 5.636] 4,5%| (4.985) -88,4%
26 | Utile prima delle imposte (22+25) (2.912)] -4,1%| 14.560 11,6%]| (17.472) n.s.
27| Imposte corren 29¢ 0,4%| (4.640| -3,7% 4.932 n.s
28 | Imposte differit (263| -0,4% 16¢ 0,1% (432 n.s
29| Totale imposte 30| 0,0%| (4.471) -3,6% 4.501 n.s.
30| Risultato netto delle attivita continuative (26+29 (2.882)] -4,1%| 10.089 8,0%|(12.971) n.s.
Risultato netto delle attivita operative cessate 12.056] 17,1% 1.208] 1,0%| 10.848 n.s.
Utile netto 9.174] 13,0%| 11.297] 9,0%| (2.123)-18,8%
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Gruppo Digital Bros

Conto economico complessivo consolidato al 30 giug2018

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Utile (perdita) del periodo (A) 9.174 11.297 (2.123)
Voci che non saranno successivamente

riclassificate in conto economico (B) 0 0
Utile (perdita) attuaria 7 25 (18)
Effetto fiscale relativo all’utile (perdita)

attuarial (2) (7) 5
Differenze da conversione dei bilanci e 6 (634 64(
Effetto fiscale relativo alle differenze da

conversione dei bilanci est 0 0 0
Adeguamento a fair value delle azioni

“available for sale’ 0 (3.075 3.07¢
Effetto fiscale relativo all'adeguamento a fai

value delle azioni“available for sa 0 84t (845
Voci che saranno successivamente

riclassificate in conto economico (C) 1 (2.846) 2.857
Totale altre componenti dell’utile

complessivo D= (B)+(C) 11 (2.846) 2.857
Totale utile (perdita) complessiva (A)+(D) 9.185 8.451 734
Attribuibile a:

Azionisti della Capogruppo 9.185 8.451 734
Interessenze di pertinenza di terzi q 0 0
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Gruppo Digital Bros

Rendiconto finanziario consolidato al 30 giugno 2@L

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
A. | Posizione finanziaria netta iniziale 12.02y 3.511
B. | Flussifinanziari da attivita d'esercizio
Utile (perdita) netta dell'esercizio di competedeh 9.17¢ 11.29;
Accantonamenti e costi non monet
Accantonamenti e svalutazioni di atti\ 122 1.65:¢
Ammortamenti immaterie 7.07¢ 6.931
Ammortamenti materie 652 7717
Variazione netta degli altri fon 1 43
Variazione netta d benefici verso dipende! (29) 1€
Variazione netta delle altre passivita non cor 901 (252
SUBTOTALE B. 17.897 20.471]
C. | Variazione del capitale circolante netto
Rimanenz (2.244 (882
Crediti commercia 7.15¢ (2.343
Crediti tributar (2.252 (72)
Altre attivita corren (6.789 1.771
Debhiti verso fornitol (6.869 5.96¢
Debiti tributar (4.715 (475
Fondi corren 0 854
Altre passivita correr (2.713 1.64:
SUBTOTALE C. (18.428) 6.463
D. | Flussifinanziari da attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immateri (3.340 (16.360
Investimenti netti in immobilizzazioni materi (33) (364
Investimenti netti in immobilizzazioni finanzia (7.869 (823
SUBTOTALE D. (11.242) (17.547)
E. | Flussifinanziari da attivita di finanziamento
Aumenti di capital 0 6C
Aumento della riserva sovrapprezzo az 0 1.532
SUBTOTALE E. 0 1.592
F. | Movimenti del patrimonio netto consolidato
Dividendi distribuit (2.139 (1.834
Variazione azioni proprie deten 0 39C
Incrementi (decrementi) di altre componenti del 807 (1.018
SUBTOTALE F. (1.336) (2.462)
G. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) (13.130 8.516
H. | Posizione finanziaria netta finale (A+G) (1.083 12.027
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Note al rendiconto finanziario

Dettaglio dei movimenti dei flussi monetari per scdenza:

30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 2018 2017
Incremento (decremento) dei titoli e disponibiliquide (7.854 6.20(
Decremento (incremento) dei debiti verso barcorrent (33) 23.50°
Decremento (incremento) delle altre attivita e péssfinanziarie
corrent (1.156 (28.159
Flusso monetario del periodo a br (9.043 1.54¢
Flusso monetario del periodo a me (4.067 3.14¢
Flusso monetario del periodo (13.110) 4.693

Rendiconto finanziario delle attivita operative cesate al 23 febbraio 2018

Migliaia di Euro 23 febbraio 2018 30 giugno 2017
A. | Disponibilita monetarie nette iniziali 2.983 1.303
B. | Flussi finanziari da attivita d'esercizio

Utile (perdita) netta dell'esercizio di competedehgruppt 622 1.68¢

Accantonamenti e costi non monet

Accantonamenti svalutazioni di attivit 0 0

Ammortament| 94 163

Variazione netta degli altri fon 0 0

SUBTOTALE B. 716 1.849
C. | Variazione del capitale circolante netto (1.210 55
D. | Flussi finanziari da attivita di investimento 46 (113)
E. | Flussi finanziari da attivita di finanziamento 0 0
F. | Movimenti del patrimonio netto consolidato

Dividendi distribuit (1.292 0

Incrementi (decrementi) di altre componenti detipatnio

netto (165 (111

SUBTOTALE F. (1.457) (111)
G. | Flusso monetario del periodo (B+C+D+E+F) (1.908) 1.680
H. | Posizione finanziaria netta finale (A+G) 1.078 2.983
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Gruppo Digital Bros

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto consotiato

Patrimonio

Utili Totale netto

Capitale Riserval Riserva Totale| Azioni | (perdite) Utile | utilia | consolidato

sociale| sovrapprezzoRiserva transiziong Riserva da Altre |riserve | proprie | portatel (perdita)] nuovo| di gruppo

Migliaia di Euro (A) azion | legale IAS | conversion riserve (B) (C) | a nuovd| d'esercizii (D) | (A+B+C+D)
Totale al 1 luglio 2016 5.644 16.95¢] 1.12¢ 1.367 (813 2.167| 20.804{ (390)| 5.90: 16.387| 22.290 48.348
Aumento capitale socic 60 1.53:2 1.532 0 1.592
Destinazione utile d'eserci: 0 16.387| (16.387 0 0
Distribuzione dividenc 0 (1.834 (1.834) (1.834)
Altre variazion 31¢ 315 390 1.51: 1.512 2.217
Utile (perdita)complessiv (634 (2.212 | (2.846) 11.297] 11.297 8.451
Totale al 30 giugno 2017 5.704 18.48¢| 1.12¢ 1.367 (1.447 27C| 19.805 0| 21.96¢ 11.297| 33.265 58.774
Totale al 1 luglio 2017 5.704 18.48¢| 1.12¢ 1.367 (1.447 27(| 19.805 0| 21.96¢ 11.297| 33.265 58.774
Destinazione utile d'eserci: 12 12 11.28:| (11.297 (12) 0
Distribuzione dividenc 0 (2.139 (2.139) (2.139)
Altre variazion 79€ 796 (4 (4) 792
Utile (perdita) complessit 6 5 11 9.174| 9.174 9.185
Totale al 30 giugno 2018 5.704 18.48¢| 1.141 1.36i (1.441 1.071| 20.624 0] 31.11( 9.174| 40.284 66.612
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Gruppo Digital Bros

Conto economico consolidato redatto ai sensi delelibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
di cui con di cui con
totale |parti totale | parti
correlate correlate

1| Ricavi lord 76.03¢ 0] 132.68: 0
2 | Rettifiche ricav (5.633 0| (7.017 0
3 | Totale ricavi netti 70.405 0] 125.664 0
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend (19.377 0](31.206 0
5 | Acquisto servizdestinati alla rivendit (6.488 0| (8.494 0
6 | Royaltie: (15.016 0](37.102 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 2.24¢ 0 882 0
8 | Totale costo del venduto (38.637) 01(75.920) 0
9| Utile lordo (3+8) 31.768 0| 49.744 0
1C | Altri ricavi 2.79¢ 0 1.21¢ 0
11| Costi per servi: (9.376 (315 (12.728 (262
12 | Affitti e locazioni (1.458 (1.126/| (1.476 (1.170
13| Costi del persona (18.366 0](16.348 0
14| Altri costi operativ (1.077 0| (1.856 0
15| Totale costi operativi (30.277) (1.441)| (32.408) (1.432)
16 | Margine operativo lordo (9+10+15) 4.287 (1.441)] 18.551 (1.432)
17 | Ammortament (7.728 0| (7.120 0
18 | Accantonamen 0 0 (854 0
19| Svalutazione di attivil (122 0| (1.653 0
20| Riprese di valore di attivita e proventi non moni 0 0 0 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (7.850) 0| (9.627) 0
22| Margine operativo (16+21) (3.563) (1.441)] 8.924 (1.432)
23| Interessi attivi gproventi finanziai 1.99¢ 0 8.77: 0
24| Interessi passivi e oneri finanzi (1.347 0| (3.136 0
25| Totale risultato della gestione finanziaria 651 0 5.636 0
26| Utile prima delle imposte (22+25) (2.912) (1.441)] 14.560 (1.432)
27| Imposte corren 29¢ 0| (4.640 0
28 | Imposte differit: (263 0 16¢ 0
29| Totale imposte 30 0| (4.471) 0
30| Risultato netto delle attivitd continuative (26+29| (2.882) (1.441)] 10.089 (1.432)
Risultato netto delle attivita operative cessate 12.056 (1.441) 1.208 (1.432)
Risultato netto 9.174 (1.441)] 11.297 (1.432)
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Gruppo Digital Bros

Situazione patrimoniale-finanziaria redatto ai sensdella Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
di cui con di cui con
Totale parti Totale parti
Attivita non correnti correlate correlate
1 | Immobili impianti e macchina 6.00( 0 6.61¢ 0
2 | Investimenti immobilia 0 0 0 0
3 | Immobilizzazioni immateria 15.13: 0 18.86" 0
4 | Partecipazion 1.27( 0 1.34f 0
5 | Crediti ed altre attivita non corre 9.40: 762 1.052 765
6 | Imposte anticipa 2.36¢ 0 2.80i 0
Totale attivita non correnti 34.169 762 30.690 765
Passivita non correnti
7 | Benefici vers dipendent (516 0 (545 0
8| Fondi non corrent (80) 0 (79) 0
9 | Altri debiti e passivita non correl (901 0 0 0
Totale passivita non correnti (1.497 0 (624) 0
Capitale circolante netto
1C | Rimanenz 15.05¢ 0 12.81! 0
11| Crediti commercia 29.52; 0 36.76! 0
12 | Crediti tributar 4.31¢ 0 2.06¢ 0
13| Altre attivita corren 10.05: 21C 3.26: 0
14| Debiti verso fornitol (20.811 (48) (27.680 (22)
15 | Debiti tributar (1.021 0 (5.736 0
1€ | Fondi corren (854 0 (854 0
17| Altre passivita correr (1.241 0 (3.954 0
Totale capitale circolante netto 35.022 162 16.681 (22)
Patrimonio netto
18| Capitale socia (5.704 0 (5.704 0
1S | Riserve (20.624 0 (19.805 0
2C | Azioni proprie 0 0 0 0
21| (Utili) perdite a nuov (40.284 0 (33.265 0
Totale patrimonio netto (66.612 0 (58.774) 0
Totale attivita nette 1.088 924 (12.027) 743
22 | Disponibilita liquide 4.28: 0 12.13¢ 0
23| Debiti verso banche corre (1.975 0 (1.942 0
24| Altre attivita e passivita finanziarie corre (206 0 95( 0
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 0 11.144 0
2E | Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 0 1.30¢ 0
2€ | Debiti verso banche non corre (4.533 0 (383 0
27 | Altre passivita finanziarie non corre (25) 0 (40) 0
Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 0 883 0
Totale posizione finanziaria netta (1.083) 0 12.027 0
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Gruppo Digital Bros

Conto economico consolidato redatto ai sensi delelibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
totale d.i cui non totale d.i cui non
ricorrenti ricorrenti

1| Ricavi lord 76.03¢ 0] 132.68: 0
2 | Rettifiche ricav (5.633 0| (7.017 0
3| Totale ricavi netti 70.405 0] 125.664 0
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend (19.377 0](31.206 0
5| Acquisto servizi destinati alla rivend (6.488 0| (8.494 0
6 | Royaltie: (15.016 0](37.102 0
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 2.24¢ 0 882 0
8 | Totale costo del venduto (38.637) 01(75.920) 0
9| Utile lordo (3+8) 31.768 0| 49.744 0
1Q | Altri ricavi 2.79¢ 0 1.21¢ 0
11| Costi per servi; (9.376 0](12.728 0
12 | Affitti e locazioni (1.458 0| (1.476 0
13| Costi del persona (18.366 0](16.348 0
14| Altri costi operativ (1.077 0| (1.856 0
15| Totale costi operativi (30.277) 01(32.408) 0
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 4.287 0| 18.551 0
17 | Ammortament (7.728 0| (7.120 0
18 | Accantonamen 0 0 (854 0
19 | Svalutazione di attivil (122 0| (1.653 0
20 | Riprese di valore di attivita e proventi non moni 0 0 0 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (7.850) 0| (9.627) 0
22| Margine operativo (16+21) (3.563) 0 8.924 0
23| Interessi attivi e proventi finanzi 1.99¢ 0 8.77: 0
24| Interessi passivi e oneri finanzi (1.347 0] (3.136 0
25| Totale risultato della gestione finanziaria 651 0 5.636 0
26| Utile prima delle imposte (22+25) (2.912) 0| 14.560 0
27| Imposte corren 29¢ 0| (4.640 0
28| Imposte differits (263 0 16¢ 0
29| Totale imposte 30 0| (4.471) 0
30| Risultato netto delle attivita continuative (26+29| (2.882) 0| 10.089 (1.432)
Risultato netto delle attivita operative cessate 12.056 0 1.208 (1.432)
Risultato netto 9.174 0] 11.297 (1.432)
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Digital Bros

digital entertainment

Note illustrative al bilancio consolidato
al 30 giugno 2018
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1. NOTA INTRODUTTIVA

Le principali attivita svolte anche da societa colfate sono descritte nella relazione sulla gestio

Il bilancio consolidato al 30 giugno 2018 é statdatto sul presupposto della continuita aziendéale.
Gruppo ha valutato che le incertezze ed i risatuigé soggetto, peraltro commentati nella relazisuléa

gestione, non determinino incertezze sulla suaai@pdi operare in continuita aziendale.

Principi contabili adottati e dichiarazione di confmita agli IAS/IFRS

Il bilancio consolidato al 30 giugno 2018 del gropDigital Bros € redatto ai sensi dell'art. 154-del
Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998 n. 58 ecsssive modifiche e integrazioni. Tale bilancio
consolidato al 30 giugno 2018 é stato redatto infamnita agli International Financial Reporting
Standards— IFRS emessi dalhternational Accounting Standards BoaftASB), in base al testo
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale delle Comurittidgropee (G.U.C.E.). Con IFRS si intendono anche gli
International Accounting Standards (IAS) tuttoravigore, nonché tutti i documenti interpretativi &€ssi
dall'International Financial Reporting Interpretats Committee (IFRIC). Tutti gli ammontari contenut

nel bilancio consolidato al 30 giugno 2018 sonaesg in mila Euro, se non diversamente specificato

Schemi di bilancio

Il bilancio consolidato al 30 giugno 2018 ¢ statedisposto secondo i Principi Contabili Internazibn
IAS/IFRS ed i relativi principi interpretativi (SIERIC) omologati dalla Commissione Europea in vego

a tale data.

| prospetti di bilancio e le note illustrative sostate predisposte fornendo anche le informazigagrative
previste in materia di schemi e informativa di bde dalla Delibera Consob n. 15519 del 27 lugho&

e dalla Comunicazione Consob n. 6064293 del 280@§l06.

Non sono state effettuate modifiche nella composiidei prospetti contabili utilizzati rispetto ai
precedenti esercizi, che sono conformi ai prospettitabili utilizzati per la predisposizione delaicio

consolidato al 30 giugno 2017.

| prospetti contabili che precedono sono compasti d

» situazione patrimoniale—finanziaria consolidata3@lgiugno 2018 confrontata con i medesimi
valori al 30 giugno 2017, data di chiusura dellhath bilancio consolidato;

e conto economico consolidato del periodo dal 1 gld17 al 30 giugno 2018 confrontato con il
conto economico consolidato dal 1 luglio 2016 ag8@no 2017;

e conto economico consolidato complessivo del periddb1 luglio 2017 al 30 giugno 2018
confrontato con il conto economico consolidatoalglio 2016 al 30 giugno 2017;

« rendiconto finanziario consolidato 1 luglio 201738l giugno 2018 comparato con il rendiconto
finanziario consolidato 1 luglio 2016 al 30 giug2@17;

e prospetto dei movimenti di patrimonio netto condgalo intervenuti dal 1 luglio 2017 al 30 giugno
2018 e dal 1 luglio 2016 al 30 giugno 2017.
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Inoltre ad integrazione delle informazioni preséntgei prospetti contabili sono stati presentati:

< il dettaglio dei flussi monetari per scadenza dskh'rcizio comparati con i movimenti intervenuti
nello scorso esercizio;
< le informazioni aggiuntive al rendiconto finanzaGonsolidato comparate con le informazioni

aggiuntive al rendiconto finanziario consolidatdl@ecorso esercizio.

Nella prima colonna del prospetto della situazipatimoniale—finanziaria si trovano i riferimentimerici

relativi al rinvio all'informativa contenuta nelteote illustrative.
Lo schema della situazione patrimoniale — finanaiadottato & suddiviso in cinque categorie:

e attivita non correnti;

e passivita non correnti;

e capitale circolante netto;
e patrimonio netto;

e posizione finanziaria netta.

Le attivita non correnti sono costituite dalle vobe per loro natura hanno carattere di lunga ducptali
immobilizzazioni destinate all’'utilizzo pluriennal@artecipazioni in imprese collegate e crediti she
prevede avranno manifestazione finanziaria in éesaccessivi. Tra le attivita non correnti sortesi

classificate le imposte anticipate, indipendentemealla presunta manifestazione finanziaria.

Le passivita non correnti raggruppano i fondi cherevede non avranno utilizzi nel corso dell'esgec
immediatamente successivo insieme ai beneficipgrdienti, in particolare il trattamento di fine papto
di lavoro subordinato per la Capogruppo e le albaeta controllate di diritto italiano ed in gealeri debiti

che hanno una scadenza oltre il 30 giugno 2018.

Il capitale circolante netto evidenzia le attivitdde passivita correnti. Il capitale circolantetogper la
natura commerciale delle attivita svolte dal Gruppeeste un particolare significato in quanto naggenta
'ammontare degli investimenti nell’attivita opeket che il Gruppo sostiene a favore dello svilupied
volume d’affari. Diventa estremamente importanteua evoluzione in relazione alllandamento del n@u

di attivita ed in funzione della stagionalita céeestica del mercato.

Il patrimonio netto si compone del capitale, deiéerve, degli utili a nuovo (utile dell’eserciziosieme
agli utili di esercizi precedenti non destinatiatrolari tipologie di riserva da parte della asbkea dei

soci) rettificati dalla voce azioni proprie.

La somma delle attivita non correnti con il captaircolante netto ridotta delle passivita non eotire del

patrimonio netto determina il totale delle attivitatte.

La posizione finanziaria netta € stata suddiviga gosizione finanziaria netta corrente e posizione

finanziaria netta non corrente e corrisponde al¢odelle attivita nette.
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Nella prima colonna del prospetto del conto ecorontonsolidato e del conto economico per settori

operativi si trovano i riferimenti numerici relatial rinvio all'informativa contenuta nelle notéuitrative.

Gli schemi di conto economico sono stati prepandirma scalare adottando il criterio della natdedle
singole componenti ed evidenziando quattro tip@ajimargini intermedi:
» utile lordo, differenza tra i ricavi netti ed ilttde del costo del venduto;
e margine operativo lordo, differenza tra I'utiledaored il totale dei costi operativi;
e margine operativo, differenza tra il margine opemtordo ed il totale dei costi operativi non
monetari;

« utile prima delle imposte, differenza tra il mamgioperativo ed il totale degli interessi netti.

In calce all'utile netto determinato dalla diffeeartra I'utile prima delle imposte ed il totale ldamposte

viene evidenziato |'utile netto per azione.

In applicazione dell'lFRS 5 “Attivita non correnibssedute per la vendita e attivita operative te’5sa
saldi economici relativi a Pipeworks Inc. dei priotio mesi dell’esercizio sono stati presentatianebce

“Risultato netto delle attivita destinate alla vitad

Il rendiconto finanziario é stato predisposto selmlo schema del metodo indiretto, per mezzo dalequ
l'utile d’esercizio € stato depurato dagli effedelle operazioni di natura non monetaria, dagletsff
derivanti dalla variazioni del capitale circolangtto, dai flussi finanziari derivanti dall’attigifinanziaria

e di investimento e dai movimenti di patrimoniotoetonsolidato.

La variazione totale del periodo € data dalla sordel® seguenti voci:
» flussi finanziari da attivita d’esercizio;
« variazioni del capitale circolante netto;
» flussi finanziari da attivita di investimento;
« flussi finanziari da attivita di finanziamento;

« movimenti del patrimonio netto consolidato.

Il prospetto dei movimenti di patrimonio netto @tet predisposto secondo le indicazioni dei Principi
Contabili Internazionali IAS/IFRS, con evidenzaldehovimentazioni intercorse dall’'l luglio 2016 Gin
alla data del 30 giugno 2018.

Non vengono riportate pertinenze e interessi di farquanto non sussistono.
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2. PRINCIPI CONTABILI

Per la preparazione del bilancio consolidato alg@@no 2018 sono stati applicati i principi contabi

internazionali e le loro interpretazioni in vigadale data.

| prospetti contabili consolidati sono stati pregiasulla base delle situazioni contabili al 30gyia 2018
predisposte dalle societa del Gruppo consolidatttéicate, se necessario, al fine di allineaileréeri
adottati dal Gruppo e conformi agli IAS/IFRS. Tuttlati di raffronto relativi ad esercizi precedestno

stati necessariamente modificati in conformitaraiqpi IAS/IFRS.

| criteri di valutazione adottati per la redaziated bilancio consolidato al 30 giugno 2018 sonarent a
quelli utilizzati per la preparazione del bilancionsolidato al 30 giugno 2017. Le variazioni delleme e
delle interpretazioni adottate dall’'Unione European hanno comportato effetti significativi nella

predisposizione del bilancio consolidato al 30 gm@018.
Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscrittl @osto di acquisto o di produzione e successivagen
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delMentuali perdite di valore. Il valore dei beni rostato

oggetto di rivalutazioni in precedenti esercizii &lentuali oneri finanziari non vengono capitadiiz

Le migliorie su beni di terzi e i costi sostenulicsessivamente all’acquisto sono capitalizzati s@o
incrementano i benefici economici futuri correktbeni a cui si riferiscono. Tutti gli altri cosno rilevati

a conto economico quando sostenuti.

Gli ammortamenti sono calcolati in base ad un KGdta quote costanti sulla vita utile stimata deltvita

o sulla durata del contratto di locazione, comaiseg

Fabbricati 2,56%-3%
Impianti e macchinari 12%-259
Attrezzatura industriale e commerciale 20%
Altri beni 20%-25%
Migliorie su beni di terzi 17%

Le attivita acquistate con contratti di locaziomahziaria in corso, quando tutti i rischi ed i bBai legati
alla proprieta sono trasferiti al Gruppo, vengaswitte tra le attivita al loro valore correntese, inferiore,
al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti p&ntéro contratto di locazione finanziaria. La
corrispondente passivita verso il locatore € raggrgata in bilancio tra i debiti finanziari. |1 besono
ammortizzati applicando il criterio delle quote @i sulla vita utile stimata per ciascuna categdi

beni.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati apfeoprieta
dei beni sono classificate come leasing operadtigosti riferiti a leasing operativi sono rilevaticonto

economico in relazione alla durata del contratttodiizione ed iscritti tra gli affitti e locazioni.
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| terreni non vengono ammortizzati, ma vengono wgadil qualora il valore recuperabil&aif value sia

inferiore al costo iscritto in bilancio.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte in@mente sono iscritte all'attivo, secondo quangpaito
dallo IAS 38 — Attivita immateriali, quando é prdiila che I'uso dell'attivita generera benefici eoarici

futuri e quando il costo dell'attivita puo essestedminato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquisti produzione ed ammortizzate, in caso di vitkewefinita,

a quote costanti lungo la vita utile stimata.
Le aliquote utilizzate per 'ammortamento sonoestat

e Marchi e diritti simili 33,3% (tale voce include @re proprieta intellettuali, diritti d'uso e

licenze pluriennali)
e Licenze Microsoft Dynamics Navision 20%

e Licenze pluriennali / diritti d’'uso 20%.

Le attivita immateriali con vita utile definita ssammortizzate sistematicamente a partire dal mtorian
cui il bene é disponibile per l'utilizzo per il pedo della loro prevista utilita; la recuperabilii&l loro
valore ¢ verificata secondo i criteri previsti ddiAS 36, illustrati nel paragrafo successivo Perdi valore

delle attivita.

Il criterio adottato dal gruppo € lineare (calcolatilla base della durata contrattuale e comungueip

periodo non superiore a 5 anni).
L’ammortamento relativo & stato classificato nethae di conto economico ammortamenti.
Aggregazioni aziendali

Le aggregazioni aziendali sono contabilizzate a##indo il metodo dell’acquisizione. Il costo di
un’acquisizione € valutato come somma del corrismetrasferito, misurato al fair value (valore ejalla
data di acquisizione, e dellimporto di qualsiasirtecipazione di minoranza nell’acquisita. Per ogni
aggregazione aziendale, il Gruppo definisce senamisua partecipazione di minoranza nell’acquisita
fair value (valore equo) oppure in proporzione gileta della partecipazione di minoranza nellevigdti
nette identificabili dell'acquisita. | costi di agigizione sono spesati e classificati tra le spese

amministrative.

Quando il Gruppo acquisisce un business, clasgfidasigna le attivita finanziarie acquisite o ésgvita
assunte in accordo con i termini contrattuali, dadizioni economiche e le altre condizioni pertithém

essere alla data di acquisizione.

Se l'aggregazione aziendale e realizzata in pii f&cquirente deve ricalcolare il fair value dell
partecipazione precedentemente detenuta e vakdatd metodo del patrimonio netto (equity methed)

rilevare nel conto economico I'eventuale utile odi@ risultante.
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Ogni corrispettivo potenziale é rilevato dall'aagunite al fair value alla data di acquisizione. baiazione

del fair value del corrispettivo potenziale claissifo come attivita o passivita, sara rilevata adoouanto
disposto dallo IAS 39, nel conto economico o nelspetto delle altre componenti di conto economico
complessivo. Se il corrispettivo potenziale € ¢fasdo nel patrimonio netto, il suo valore non deassere
ricalcolato sino a quando la sua estinzione saréiabdizzata contro patrimonio netto. La transagion
successiva sara contabilizzata nel patrimonio nét&d casi in cui il corrispettivo potenziale nanade

nello scopo dello IAS 39, & misurato in accordo Eappropriato IFRS.

L’avviamento € inizialmente valutato al costo chmeege come eccedenza tra la sommatoria del
corrispettivo corrisposto e I'importo riconosciuter le quote di minoranza rispetto alle attivititee
identificabili acquisite e le passivita assunte @alippo. Se il corrispettivo € inferiore al fairlwa delle

attivita nette della controllata acquisita, la €iffnza € rilevata nel conto economico.

Nel caso in cui i fair value delle attivita, depassivita e delle passivita potenziali possanordetersi
solo provvisoriamente, I'aggregazione aziendaldevata utilizzando tali valori provvisori. Le evierli
rettifiche, derivanti dal completamento del procedisvalutazione, sono rilevate entro dodici megsagtire

dalla data di acquisizione, rideterminando i datnparativi.

Dopo larilevazione iniziale, I'avviamento € valittal costo al netto delle perdite di valore acclateu Al
fine della verifica per riduzione di valore (impaient), I'avviamento acquisito in un'aggregazione
aziendale deve, dalla data di acquisizione, esalézeato a ogni unita generatrice di flussi di eadsl
Gruppo che si prevede benefici delle sinergie dgiregazione, a prescindere dal fatto che altrétato

passivita dell’entitd acquisita siano assegnasdi ainita.

Se l'avviamento é stato allocato a un’unita gemeetdi flussi finanziari e I'entita dismette padelle
attivita di tale unita, I'avviamento associato aitivita dismessa deve essere incluso nel valongabde
dellattivita quando si determina I'utile o la pé@edderivante dalla dismissione. L’avviamento agstoc
con l'attivita dismessa deve essere determinaila balse dei valori relativi dell’attivita dismessalella

parte mantenuta dell’'unita generatrice di flussafiziari.

Le aggregazioni di imprese sono contabilizzatezatindo il metodo dell’acquisizione previsto d&RS
3. Alla data di efficacia dell'acquisizione, leiaita e le passivita oggetto della transazione sidewate al
fair value a tale data, a eccezione delle impostieipate e differite, delle attivitd e passivitarpenefici
ai dipendenti valutate secondo il principio dirifieento. Gli oneri accessori alle transazioni sdtevati

a conto economico.

Le attivita identificabili acquisite e le passivdaasunte sono rilevatefair valuealla data di acquisizione;
costituiscono un’eccezione le seguenti poste che dovece valutate secondo il loro principio di
riferimento:
« imposte differite attive e passive;
« attivita e passivita per benefici ai dipendenti;
e passivita o strumenti di capitale relativi a pagatnbasati su azioni dellimpresa acquisita o
pagamenti basati su azioni relativi al Gruppo emissostituzione di contratti dell'impresa

acquisita;
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«  attivita destinate alla vendita;

e attivita e passivita discontinue.

Partecipazioni in imprese collegate e altre imprese

Le partecipazioni in imprese collegate sono isiitizialmente al costo rettificato in presenzaelidite

di valore.

La differenza positiva, quando emergente all’'agt’acquisto con parti terze, tra il costo di acizione
e la quota di patrimonio netto a valori correntil@@artecipata di competenza del Gruppo €, pertant

inclusa nel valore di carico della partecipazione.

| risultati economici e le attivita e passivitaldamprese collegate sono rilevati, nel bilanciosalidato,
utilizzando il metodo del Patrimonio netto, ad exoee dei casi in cui siano classificate come dgteper

la vendita.

Secondo tale metodo, le partecipazioni nelle impresllegate sono rilevate inizialmente al costo. Il
bilancio consolidato comprende la quota di pertoaestel Gruppo degli utili o delle perdite delletpaipate

rilevate secondo il metodo del Patrimonio netto fatla data in cui I'influenza notevole cessa.

Secondo quanto previsto dal principio IAS 39 letggipazioni in societa diverse dalle controllatgadle
collegate, costituenti attivita finanziarie nonreotti e non destinate ad attivita di trading, solessificate
come attivita finanziarie disponibili per la veraavailable for sale) e sono valutate al fair gaalvo le
situazioni in cui il fair value non risulti attefmimente determinabile: in tale evenienza si rieorr

allladozione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamentivdiore vengono riconosciuti in una specifica risedegli
utili (perdite) complessivi fintanto che non siatemlute o abbiano subito una perdita di valoremoehento
in cui l'attivita & venduta, gli utili o le perditeomplessivi precedentemente rilevati negli uplerdite)
complessivi sono imputati al Conto Economico deiqa®. Nel momento in cui I'attivita & svalutate, |

perdite accumulate sono incluse nel Conto Economrileovoce “interessi passivi e oneri finanziari”.

Ai fini di una piu compiuta trattazione dei princigguardanti le attivita finanziarie si rimanddaahota
specificatamente predisposta (“Attivita Finanzigrienclusa nel paragrafo relativo alla posizione

finanziaria netta.
Perdita di valore delle attivita

Lo IAS 36 richiede di valutare I'esistenza di péedili valore sulle immobilizzazioni immateriali, gu
immobili, impianti e macchinari, partecipazioni societa collegate ed altre imprese sulla base

dell'attualizzazione di piani economico-finanziahie determinino tale fattispecie.

Il Gruppo verifica pertanto, almeno una volta alha, la recuperabilita del valore contabile dettevia
sopraelencate. Nel caso di determinazioni di umiayede perdita di valore, viene stimato il valore
recuperabile dellattivitd per determinare I'entdella svalutazione. Quando non € possibile stinlare

valore recuperabile di un singolo bene, il Grupjpoa il valore recuperabile dell’'unita generatritélussi
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finanziari cui il bene appartiene.

Il valore recuperabile di un’attivita & il maggiara il valore di mercato al netto dei costi di dita ed il
suo valore d'uso. Il valore d’'uso di un'attivitdevie stimato attualizzando il valore attuale desdiu
finanziari futuri stimati, al netto delle imposteapplicando un tasso di sconto che rifletta le tealioni

correnti di mercato del valore temporale del demadei rischi specifici dell'attivita.

Una perdita di valore € iscritta se il valore remgbile € inferiore al valore contabile. Quando,
successivamente, una perdita su attivita, vieneoroesiriduce, il valore contabile dell’attivitadel’'unita
generatrice di flussi finanziari &€ incrementatoosaila nuova stima del valore recuperabile e nod pu
eccedere il valore che sarebbe stato determinatorséosse stata rilevata alcuna perdita per rahezdi
valore, ad eccezione dell'avviamento il cui valnom pud essere ripristinato. Il ripristino di urexdiita di

valore viene immediatamente iscritto a conto ecaoom
Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di prodotti finiti sono iscritte al nore tra costo di acquisto, comprensivo degli oneri
accessori, ed il valore di realizzo desumibile 'datlamento del mercato. Il criterio usato per la

determinazione del costo € il costo specifico.

La svalutazione delle rimanenze, iscritta quand@libre di realizzo risulta inferiore al costo doaisto,

viene effettuata direttamente sul valore unitarioattico del singolo articolo.
Crediti e debiti

| crediti sono valutati secondo I'amortized cose atoincide con il presumibile valore di realizzo.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti abk@presunto di realizzo & ottenuto mediante appos

fondo svalutazione crediti, costituito tenendoamsiderazione la situazione specifica dei singetiitbri.

| crediti verso clienti in procedura concorsualasgportati integralmente a perdita o svalutatianelisura

in cui le azioni legali in corso ne facciano prgsoipe una parziale recuperabilita.
| debiti sono esposti al loro valore nominale.
Cessioni di crediti verso clienti

Il Gruppo cede i crediti commerciali attraverso ttatti stipulati con diverse societa di factoringrp
cessioni pro-soluto. L'eliminazione dal bilancidldettivita cedute pud avvenire, sulla base dguisti
previsti dallo IAS 39, solo nel momento in cui satati sostanzialmente trasferiti i relativi risethenefici
connessi alle attivita cedute. Pertanto i credggeito di cessioni pro-soluto che includano claaisol
limitative del trasferimento dei suddetti rischbenefici all’atto della cessione quali pagamefiediti,
franchigie da parte del cedente o che implichinandntenimento di una significativa esposizione
all'andamento dei flussi finanziari derivanti daéditi ceduti, rimangono iscritti nel bilancio catisiato
sebbene siano stati trasferiti. Viene pertantoaluilizzata nel bilancio consolidato tra le altresgigita
finanziarie a breve termine una passivita finanaidr importo equivalente alle anticipazioni findarze

ricevute a fronte delle cessioni di crediti non@macncassati.
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Benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordmgTFR), obbligatorio per le imprese italiane ansi
dell'art. 2120 del Codice Civile, ha natura di tatzione differita ed & correlato alla durata defiea

lavorativa dei dipendenti ed alla retribuzione pgita nel periodo di servizio prestato.

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziadia eelativi decreti attuativi hanno introdotto nifache
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la sizetlel lavoratore in merito alla destinazione deppio TFR
maturando (ai fondi di previdenza complementareuop@al Fondo di Tesoreria gestito dal'INPS). Ne
deriva che I'obbligazione nei confronti dell'INP8psi come le contribuzioni alle forme pensionisich
complementari, assume la natura di piani a corgittme definita, mentre le quote iscritte al TFR

mantengono, ai sensi dello IAS 19, la natura diipagprestazioni definite.

Gli utili e perdite attuariali in conformita all’eemdamento allo IAS 19 sono rilevate nel patrimorétto

alla voce Altre riserve.
Fondi correnti e non correnti

Il Gruppo rileva fondi rischi ed oneri quando haolbligazione, legale o implicita, nei confrontiteirzi,
di ammontare e/o scadenza incerti, e/o e probebdesi rendera necessario I'impiego di risorsétappo
per adempiere l'obbligazione e quando pud essdmttigfta una stima attendibile dellammontare
dell'obbligazione stessa. | fondi sono periodicataeaggiornati per riflettere eventuali variazionsima

dei maggiori o minori costi relativi alle passivita
Le variazioni di stima sono riflesse nel conto emaito del periodo in cui tale variazione € avvenuta
Attivita e passivita finanziarie

Le attivita finanziarie correnti, cosi come le dth finanziarie non correnti e le passivita finemze
correnti e non correnti sono contabilizzate secamanto stabilito dallo IAS 39 — Strumenti finankzia

rilevazione e valutazione.

La voce disponibilita liquide include il denaro @assa, i depositi bancari, quote di fondi comuni di
investimento, altri titoli ad elevata negoziabitaltre attivita finanziarie valutate come atéwiisponibili

per la vendita.

Le attivita finanziarie correnti e i titoli detemsbno contabilizzati sulla base della data di réggone e,
al momento della prima iscrizione in bilancio, saadutati al costo di acquisizione comprensivi clesti
accessori. Successivamente alla prima rilevazighestrumenti finanziari disponibili per la vendia
quelli di negoziazione sono valutati al valore eote. Qualora il prezzo di mercato non sia disptmib
valore corrente degli strumenti finanziari dispdinilper la vendita € misurato con le tecniche di
valutazione piu appropriate, quali, ad esempimdlisi dei flussi di cassa attualizzati effettuatan le

informazioni di mercato disponibili alla data diigsura del periodo.

Le passivita finanziarie includono i debiti finaadi nonché le altre passivita finanziarie, ivi st le

passivita derivanti dalla valutazione a valori dingato degli strumenti derivati.
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Attivita finanziarie valutate al fair value dirett@ente a conto economico

In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 la gat& si compone delle seguenti fattispecie:
e  attivita finanziarie detenute per specifico scoptratling;
« attivita finanziarie da considerare al fair valuedal loro acquisto.

Al momento della rilevazione iniziale le attivitlhdnziarie detenute per la negoziazione vengoreaie
al fair value, non includendo i costi o proventitthnsazioni connessi allo strumento stesso che son

registrati a conto economico.

Tutte le attivita di tale categoria sono classticaome correnti se sono detenute per tradingiblee

realizzo € previsto essere effettuato entro 12 dedfa data di chiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario ire tedtegoria € da considerarsi definitiva (lo 1AS 39
prevede soltanto alcune eccezionali circostanzeiitali attivita finanziarie possano essere cfasge in

un’altra categoria) e puo essere effettuata unioters momento della prima rilevazione.

Gli utili o le perdite relativi alle “attivita finaziare valutate al fair value direttamente a ca@@onomico”

vengono immediatamente rilevati a conto economico.

Il valore equo (fair value) rappresenta il corrisipe al quale un’attivita potrebbe essere scambiathe
si dovrebbe pagare per trasferire la passivitd (@ide), in una libera transazione fra parti cqesali e
indipendenti. In caso di titoli negoziati nei meticagolamentati il fair value &€ determinato cdenimento

alla quotazione di borsa rilevata (bid price) afhti@e delle negoziazioni alla data di chiusuraptgiodo.

Gli acquisti o le vendite regolate secondo i “prelznercato” sono rilevati secondo la data di regrnione
che corrisponde alla data in cui il Gruppo si imme@d acquistare o vendere l'attivita. Nel casouinil
fair value non possa essere attendibilmente detetil'attivita finanziaria viene valutata al amston

indicazione in nota integrativa della sua tipologidelle relative motivazioni.

Gli investimenti in attivita finanziarie possoncseee eliminati contabilmente (processo di derecimn)i
solo quando sono scaduti i diritti contrattualiGevere i flussi finanziari derivanti dagli invasienti (es.
rimborso finale di obbligazioni sottoscritte) o gqda la Societa trasferisce I'attivita finanziaria@ essa

tutti i rischi e benefici connessi alla stessa.
Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzablgamente con l'intento di copertura, al fine alurre il
rischio di variazioni nei tassi di cambio e neistaginteresse. Coerentemente con quanto staloiéitm
IAS 39, gli strumenti finanziari derivati possonssere contabilizzati secondo le modalita stabiie
I’'hedge accounting solo quando, all'inizio dellapedura, esiste la designazione formale e la
documentazione della relazione di copertura stesgaesume che la copertura sia altamente efficace
I'efficacia puod essere attendibilmente misurata edpertura stessa € altamente efficace duramersd

periodi contabili per i quali € designata.

Tutti gli strumenti finanziari derivati sono mistiral valore corrente, come stabilito dallo IAS 39.
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Quando gli strumenti finanziari hanno le carattai® per essere contabilizzati in hedge accounsing

applicano i seguenti trattamenti contabili:

» Fair value hedge- Se uno strumento finanziario derivato € desmraime di copertura
dell'esposizione alle variazioni del valore coreedi una attivita o di una passivita di bilancio
attribuibili ad un particolare rischio che pud detmare effetti sul conto economico, l'utile o la
perdita derivante dalle successive valutazionivddbre corrente dello strumento di copertura
sono rilevati a conto economico. L'utile o la péadsulla posta coperta, attribuibile al rischio

coperto, modificano il valore di carico di tale tipe vengono rilevati a conto economico.

» Cash flow hedge Se uno strumento finanziario & designato conwmpiértura dell’esposizione
alla variabilita dei flussi di cassa di un’attivithdi una passivita iscritta in bilancio o di una
operazione prevista altamente probabile e che Ipot¢reavere effetti sul conto economico, la
porzione efficace degli utili o delle perdite suiitumento finanziario € rilevata nel patrimonio
netto. L'utile o la perdita cumulati sono stornd#il patrimonio netto e contabilizzati a conto
economico nello stesso periodo in cui viene rilavatperazione oggetto di copertura. L'utile o
la perdita associati ad una copertura o a quelite gella copertura diventata inefficace, sono
iscritti a conto economico immediatamente. Se unanento di copertura o una relazione di
copertura vengono chiusi, ma I'operazione oggeattmpertura non si & ancora realizzata, gli utili
e le perdite cumulati, fino quel momento iscritél patrimonio netto, sono rilevati a conto
economico nel momento in cui la relativa operazisneealizza. Se I'operazione oggetto di

copertura non € piu ritenuta probabile, gli utilileo perdite non ancora realizzati sospesi a

patrimonio netto sono rilevati immediatamente ate@tonomico.

Se I'hedge accounting non puo essere applicataitiilo le perdite derivanti dalla valutazionevalore
corrente dello strumento finanziario derivato s@switti immediatamente a conto economico all'inter

della voce interessi attivi/passivi e proventi/dffi@anziari.
Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dall'impresa stessalle docieta consolidate sono iscritte in riduziclet
patrimonio netto. Il costo originario delle azigmoprie ed le differenze positive/negative derivaatle

eventuali vendite successive sono rilevati comeimenti di patrimonio netto nella voce altre riserve
Ricavi

| ricavi sono rilevati quando si prevede che il @va percepira dei benefici economici e il loro amtaoe
puo essere determinato in modo attendibile. Irigudatre, i ricavi della vendita di beni sono rilévguando
i rischi ed i benefici connessi alla proprieta beni sono trasferiti all'acquirente, il prezzo dindita e

concordato o determinabile e se ne prevede l'icass

| ricavi da prestazioni di servizi sono rilevatiaqgo i servizi sono resi ed accettati da parteadell

controparte.

La voce ricavi lordi € rappresentata al netto @insic abbuoni e resi. La voce rettifiche ricavi@mposta

dai costi variabili in funzione dei ricavi insierafla stima di potenziali resi da clienti, contrattie non
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contrattuali.
Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevati bilancio nel momento in cui sono sostenuti inebabk
principio della competenza temporale e della camiehe con i ricavi, quando non producono futuri
benefici economici o questi ultimi non hanno i rsifuper la contabilizzazione come attivita nediato

patrimoniale.
| costi pubblicitari sono regolati a conto econoonid!’atto del ricevimento del servizio.
Costo del venduto

Il costo del venduto comprende il costo di prodogio di acquisto dei prodotti, delle merci e/osivizi

destinati alla vendita. Include tutti i costi di t@aali e di lavorazione.

La voce variazione delle rimanenze € la variazibelesalore lordo delle rimanenze a fine periodpetto

al periodo precedente.

Le royalty relative all'utilizzo dei diritti di sfittamento delle licenze internazionali e naziomatigono

classificate come componente del costo del venduto.

Nel caso di un utilizzo completo delle anticipazZigrer royalty, il metodo di calcolo prevede la
determinazione del grado di utilizzo moltiplicandaoyalty unitaria per le quantita vendute neligeo.
Nel caso in cui sussista un utilizzo parziale datiicipazioni per royalty, il metodo di calcolol dgado
di utilizzo delle royalty viene svolto analiticanterper singolo contratto sulla base del presurntaad

futuro.

Dividendi percepiti

I dividendi ricevuti dalle societa partecipate sai@mnosciuti a conto economico nel momento in &ui
stabilito il diritto a riceverne il pagamento e aade derivanti dalla distribuzione di utili sucdess
all'acquisizione della partecipata. Qualora, inved®rivino dalla distribuzione di riserve della fegipata
generate prima dell’acquisizione, tali dividendingoiscritti a riduzione del valore di carico della

partecipazione.
Interessi attivi/passivi e proventi/oneri finaniar

Gli interessi attivi e passivi vengono rilevati gEmpetenza ed iscritti direttamente in conto eotno

nelle voci interessi attivi ed interessi passivizeeffettuare compensazioni.
Imposte correnti

Le imposte sul reddito includono tutte le impostkclate sul reddito imponibile delle societa deligpo.
Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto eooico, ad eccezione di quelle relative a voci

direttamente addebitate o accreditate a patrimoeitto, nei cui casi I'effetto fiscale € riconosoiut

direttamente a patrimonio netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, comegse sugli immobili e sul capitale, sono espastgli
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altri costi operativi.
Imposte differite

La fiscalita differita &€ calcolata secondo il matadkllo stanziamento globale della passivita. Ess®
calcolate su tutte le differenze temporanee chegmne tra la base imponibile di una attivita o pats
ed il valore contabile nel bilancio consolidatondeccezione dell'avviamento non deducibile fisnahte
e di quelle differenze derivanti da investimenti societa controllate per le quali non si prevede

I'annullamento nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalceediti di imposta non utilizzati riportabili a owo sono
riconosciute nella misura in cui € probabile diossa generare un reddito imponibile nel futuhmate
del quale possano essere recuperate. Le attidéapassivita fiscali differite sono determinate den
aliquote fiscali che si prevede saranno applicab#i rispettivi ordinamenti dei paesi in cui il Uppo

opera, negli esercizi nei quali si prevede chdfferénze temporanee saranno realizzate o estinte.

Le attivita e le passivita per imposte differitne classificate tra le attivita e le passivita monrenti,

indipendentemente dall’esercizio in cui si preveddizzo.
Utile per azione

L'utile per azione base & calcolato dividendosuttato del periodo per il numero di azioni in olazione

al netto delle azioni proprie. L'utile per azionéudo corrisponde all'utile per azione base in gieanon

Vi sono in circolazione, nell’esercizio in corstrusnenti finanziari convertibili in azioni

Operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono registrateasdd di cambio in vigore alla data dell’operazidne.
attivita e le passivita monetarie denominate irutzalestera alla data di riferimento del bilancimaso
convertite al tasso di cambio in essere a quetia &ono rilevate a conto economico le differeramaluio
generate dall’estinzione di poste monetarie o datlaconversione a tassi di cambio differenti dalf ai

quali erano state convertite al momento della aiéone iniziale nell’esercizio o in periodi precatie

Attivita destinate alla vendita

Un’attivita operativa cessata € un componente aepf le cui operazioni e i cui flussi finanziaon®

chiaramente distinguibili dal resto del Gruppo e:ch

e rappresenta un importante ramo autonomo di attiviiéea geografica di attivita;

e fa parte di un unico programma coordinato di disiise di un importante ramo autonomo di

attivita o un’area geografica di attivita;

e € una societa controllata acquisita esclusivameomd’intenzione di rivenderla.

Un’attivita operativa viene classificata come céssd momento della vendita oppure quando sodtisfa

condizioni per la classificazione nella categopasseduta per la vendita”, se antecedente.
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Quando un’attivita operativa viene classificata eooessata, il conto economico comparativo viene

rideterminato come se l'operazione fosse cesspataie dall'inizio dell'esercizio comparativo.

Le attivita relative a gruppi in dismissione sorassificate come destinate alla vendita se il hatore
contabile & stato o sara recuperato principalmeoteun’operazione di vendita, anziché tramite iiblo
utilizzo continuato. Successivamente alla classtfiene delle attivita come destinate alla vendita,
relativo valore contabile & valutato al minoreitdaro valore contabile e il relativo fair valué retto dei

costi di vendita.

Nei prospetti contabili di bilancio il risultato the delle attivita operative cessate viene esposto
separatamente nel conto economico, al netto digttidiscali e, in caso di avvenuta cessione, ateti di

cessione, unitamente alla plusvalenza o minusvalementualmente realizzata.

Nuovi principi contabili
Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS applicati dall'l luglio 2017

e In data 29 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato ilcuimento “Disclosure Initiative
(Amendments to IAS 7)"che contiene delle modifiche al principio contabiiternazionale 1AS
7. Il documento ha I'obiettivo di fornire alcuniiehimenti per migliorare I'informativa sulle
passivita finanziarie. In particolare, le modifiaighiedono di fornire un’informativa che permetta
agli utilizzatori del bilancio di comprendere lerieioni delle passivita derivanti da operazioni di
finanziamento, ivi incluso le variazioni derivadd movimenti monetari e variazioni derivanti da
movimenti non-monetari. Le modifiche non prevedamo specifico formato da utilizzare per
linformativa. Tuttavia, le modifiche introdotte chiedono che un’entitd debba fornire una
riconciliazione tra il saldo iniziale e il saldonfile per le passivita derivanti da operazioni
finanziarie. Non é richiesta la presentazione daflermazioni comparative relative ai precedenti
esercizi. La Societa, in ottemperanza al dispogtiiethendamento, ha inserito nelle Note
illustrative I'informativa richiesta (si veda il pegrafo della Posizione Finanziaria Netta).

* In data 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato itwimento“Recognition of Deferred Tax
Assets for Unrealised Losses (Amendments to IAS I2xhe contiene delle modifiche al
principio contabile internazionale IAS 12. 1l doeento ha I'obiettivo di fornire alcuni chiarimenti
sull'iscrizione delle imposte differite attive seiperdite non realizzate nella valutazione di adtiv
finanziarie della categoria “Available for Sale” &rificarsi di determinate circostanze e sulla
stima dei redditi imponibili per gli esercizi futui.'adozione di tali emendamenti non ha

comportato effetti sul bilancio.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS e IFRIC omologati dall’'Unione Europea,
non ancora obbligatoriamente applicabili e non addati in via anticipata dal Gruppo al 30 giugno
2018:

* In data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato ilnpipio IFRS 15 — Revenue from Contracts
with Customers che, unitamente ad ulteriori chianin pubblicati in data 12 aprile 2016, &
destinato a sostituire i principi IAS 18 — RevermuBAS 11 — Construction Contracts, nonché le
interpretazioni IFRIC 13 — Customer Loyalty Progmaes, IFRIC 15 — Agreements for the
Construction of Real Estate, IFRIC 18 — Transféisssets from Customers e SIC 31 — Revenues-
Barter Transactions Involving Advertising ServicBgrincipio stabilisce un nuovo modello di
riconoscimento dei ricavi, che si applichera a tutontratti stipulati con i clienti ad ecceziode
quelli che rientrano nell’ambito di applicazione altri principi IAS/IFRS come i leasing, i
contratti d'assicurazione e gli strumenti finanzial passaggi fondamentali per la
contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo mémebno:

a) lidentificazione del contratto con il cliente;

b) Tridentificazione delle performance obligation centite nel contratto;

c) la determinazione del prezzo;

d) Tlallocazione del prezzo alle performance obligattmntenute nel contratto;

e) icriteri diiscrizione del ricavo quando I'entsaddisfa ciascuna performance obligation.

Il principio sara applicato a partire dal 1° lugi©618. Il processo di analisi & ancora in corso,

non permettendo pertanto ad oggi di fornire umaatiagionevole dei potenziali impatti.

e In 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versidimeale delllFRS 9 — Financial Instruments
Il documento accoglie i risultati del progetto delASB volto alla sostituzione dello 1AS 39. I
nuovo principio deve essere applicato dai bilanbe dniziano il 1° gennaio 2018 o
successivamente.
Il principio introduce dei nuovi criteri per la elificazione e valutazione delle attivita e pasaivi
finanziarie. In particolare, per le attivita finaae il nuovo principio utilizza un unico approoci
basato sulle modalita di gestione degli strumemgiriziari e sulle caratteristiche dei flussi disas
contrattuali delle attivita finanziarie stesse @lefdi determinarne il criterio di valutazione,
sostituendo le diverse regole previste dallo IASF3 le passivita finanziarie, invece, la printgpa
modifica avvenuta riguarda il trattamento contalidédle variazioni di fair value di una passivita
finanziaria designata come passivita finanziaridutedéa al fair value attraverso il conto
economico, nel caso in cui queste variazioni sidoeute alla variazione del merito creditizio
dell’emittente della passivita stessa. Secondaudvo principio tali variazioni devono essere
rilevate nel prospetto “Other comprehensive incomabn piu nel conto economico. Inoltre, nelle
modifiche di passivita non sostanziali non & pinsemtito spalmare gli effetti economici della
rinegoziazione sulla durata residua del debito fizatido il tasso di interesse effettivo a quella

data, ma occorrera rilevarne a conto economiagativo effetto.

Con riferimento all'impairment, il nuovo principigchiede che la stima delle perdite su crediti
venga effettuata sulla base del modello delle emgelosses (e non sul modello delle incurred

losses utilizzato dallo 1AS 39) utilizzando inforaani supportabili, disponibili senza oneri o
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sforzi irragionevoli che includano dati storicifuali e prospettici. Il principio prevede che tale
impairment model si applichi a tutti gli strumefitianziari, ossia alle attivita finanziarie valgat
a costo ammortizzato, a quelle valutate a fairevéimough other comprehensive income, ai crediti

derivanti da contratti di affitto e ai crediti corangiali.

Infine, il principio introduce un nuovo modello edge accounting allo scopo di adeguare i
requisiti previsti dall’attuale 1AS 39 che talvols®no stati considerati troppo stringenti e non
idonei a riflettere le politiche di risk managemdatle societa. Le principali novita del documento

riguardano:

a) lincremento delle tipologie di transazioni eleggiper I'hedge accounting, includendo
anche i rischi di attivita/passivita non finanzéagleggibili per essere gestiti in hedge
accounting;

b) il cambiamento della modalita di contabilizzaziales contratti forward e delle opzioni
quando inclusi in una relazione di hedge accourdinfine di ridurre la volatilita del
conto economico;

¢) le modifiche al test di efficacia mediante la dogione delle attuali modalita basate sul
parametro dell’80-125% con il principio della “reiane economica” tra voce coperta e
strumento di copertura; inoltre, non sara piu geka una valutazione dell’efficacia

retrospettica della relazione di copertura.

La maggior flessibilita delle nuove regole contabicontrobilanciata da richieste aggiuntive di

informativa sulle attivita di risk management delzieta.

Il principio sara applicato a partire dal 1° lugh618. Il processo di analisi € ancora in corso, no

permettendo pertanto ad oggi di fornire una stiagganevole dei potenziali impatti.

Emendamento alFRS 2 “Classification and measurement of share-basl payment
transactions” (pubblicato in data 20 giugno 2016), che contialeeni chiarimenti in relazione
alla contabilizzazione degli effetti delle vestitonditions in presenza di cash-settled share-based
payments, alla classificazione di share-based patgwen caratteristiche di net settlement e alla
contabilizzazione delle modifiche ai termini e cawhi di uno share-based payment che ne
modificano la classificazione da cash-settled ateepettled. Le modifiche saranno applicate a
partire dal 1° luglio 2018. Gli amministratori nenattendono un effetto significativo nel bilancio

dall'adozione di queste modifiche.

Documentd’Annual Improvements to IFRSs: 2014-2016 Cycle"pubblicato in data 8 dicembre
2016 che integrano parzialmente i principi preesistnell’ambito del processo annuale di
miglioramento degli stessi. Le principali modifictiguardano:

a) IFRS 1 First-Time Adoption of International FinamlcReporting Standards - Deletion of
short-term exemptions for first-time adopters. Ladifica sara applicata a partire dal 1°
luglio 2018 e riguarda I'eliminazione di alcune gherm exemptions previste dai paragrafi
E3-E7 dellAppendix E di IFRS 1 in quanto il bersdi di tali esenzioni si ritiene ormai

superato.
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b) IAS 28 Investments in Associates and Joint Venturddeasuring investees at fair value
through profit or loss: an investment-by-investmemice or a consistent policy choice. La
modifica chiarisce che I'opzione per una venturpite organization o di altra entita cosi
gualificata (come ad esempio un fondo comune ditimento o un'entita simile) di misurare
gli investimenti in societa collegate e joint vertwal fair value through profit or loss
(piuttosto che mediante I'applicazione il metodb mrimonio netto) viene esercitata per
ogni singolo investimento al momento della rilewew iniziale. La modifica sara applicata
dal 1° luglio 2018.

¢) IFRS 12 Disclosure of Interests in Other EntitigSlarification of the scope of the Standard.
La modifica chiarisce I'ambito di applicazione d€IRS 12 specificando che I'informativa
richiesta dal principio, ad eccezione di quellavigta nei paragrafi B10-B16, si applica a
tutte le quote partecipative che vengono classdicame possedute per la vendita, detenute
per la distribuzione ai soci o come attivita op@etcessate secondo quanto previsto
dall'lFRS 5. Tale modifica sara applicata dal 1glio 2018.

Gli amministratori non si attendono un effetto $figativo nel bilancio dall’'adozione di queste

modifiche.

Emendamento allbAS 40 “Transfers of Investment Property” (pubblicato in data 8 dicembre
2016). Tali modifiche chiariscono i trasferimenti dn immobile ad, o da, investimento
immobiliare. In particolare, un’entita deve ricléigsre un immobile tra, o da, gli investimenti
immobiliari solamente quando c'é l'evidenza chesi verificato un cambiamento d'uso
dell'immobile. Tale cambiamento deve essere rictbadad un evento specifico che & accaduto e
non deve dunque limitarsi ad un cambiamento deltenzioni da parte della Direzione di
un’entita. Tali modifiche saranno applicate a partial 1° luglio 2018. Gli amministratori non si
attendono un effetto significativo nel bilanciolGalozione di queste modifiche.
Interpretazione“Foreign Currency Transactions and Advance Consideation (IFRIC
Interpretation 22)" (pubblicata in data 8 dicembre 2016). L'interpré&ae ha l'obiettivo di
fornire delle linee guida per transazioni effeteuat valuta estera ove siano rilevati in bilancio
degli anticipi o0 acconti non monetari, prima deilavazione della relativa attivita, costo o ricavo
Tale documento fornisce le indicazioni su come ntit&® deve determinare la data di una
transazione, e di conseguenza, il tasso di camipooati da utilizzare quando si verificano
operazioni in valuta estera nelle quali il pagaroesi¢ne effettuato o ricevuto in anticipo.

L’interpretazione chiarisce che la data di transiagié quella anteriore tra:

a) la data in cui il pagamento anticipato o I'accomnimevuto sono iscritti nel bilancio
dell’entita; e
b) la data in cui I'attivita, il costo o il ricavo (parte di esso) € iscritto in bilancio (con
conseguente storno del pagamento anticipato aadetinto ricevuto).
Se vi sono numerosi pagamenti o incassi in antjaipa specifica data di transazione deve essere
identificata per ognuno di essi. L'IFRIC 22 sarélagato a partire dal 1° luglio 2018. Gli
amministratori non si attendono un effetto sigmifico nel bilancio dalladozione di queste

modifiche.
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e In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato ihgipio IFRS 16 — Leaseghe & destinato a
sostituire il principio IAS 17 — Leases, nonchénkerpretazioni IFRIC 4 Determining whether an
Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operatingdsa$ncentives e SIC-27 Evaluating the
Substance of Transactions Involving the Legal Fofm Lease.

Il nuovo principio fornisce una nuova definizionelelase ed introduce un criterio basato sul
controllo (right of use) di un bene per distinguiecentratti di leasing dai contratti per la foxma

di servizi, individuando quali discriminanti: I'idéificazione del bene, il diritto di sostituzione
dello stesso, il diritto ad ottenere sostanzialméutti i benefici economici rivenienti dall’'usolde

bene e il diritto di dirigere I'uso del bene sottge il contratto.

Il principio stabilisce un modello unico di ricormmdsiento e valutazione dei contratti di leasing per
il locatario (lessee) che prevede l'iscrizione ldehe oggetto di lease anche operativo nell’attivo
con contropartita un debito finanziario, fornendolire la possibilita di non riconoscere come
leasing i contratti che hanno ad oggetto i “lowweahssets” (vale a dire i contratti di leasing &iven
ad oggetto delle attivita di valore inferiore ad&6.000) e i leasing con una durata del contratto
pari o inferiore ai 12 mesi. Al contrario, lo Stamd non comprende modifiche significative per i

locatori.

Il principio si applica a partire dal 1° gennaidl20ma € consentita un’applicazione anticipata. Gli
amministratori si attendono che I'applicazione 'tleRS 16 possa avere un impatto significativo
sugli importi e sulla relativa informativa riporgabel bilancio. Gli amministratori hanno avviato
un progetto per l'implementazione del nuovo prinziphe prevede una prima fase di analisi
dettagliata dei contratti e degli impatti contal@liuna seconda fase di implementazione e/o
adeguamento dei processi amministrativi e delsigteontabile. Gli amministratori non hanno

ancora definito I'approccio che intendono adotteaequelli consentiti dal principio IFRS 16.

« Emendamento alFFRS 9 “Prepayment Features with Negative Compensgitn” (pubblicato in
data 12 ottobre 2017). Tale documento specificagthstrumenti che prevedono un rimborso
anticipato potrebbero rispettare il test “SPPI” lanmel caso in cui la “reasonable additional
compensation” da corrispondere in caso di rimbarsticipato sia una “negative compensation”
per il soggetto finanziatore. La modifica si apglidal 1° gennaio 2019, ma & consentita
un’applicazione anticipata. Gli amministratori r@mattendono un effetto significativo nel bilancio

dall'adozione di queste modifiche.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS non ancora omologati dal’'Unione Europea

Alla data di riferimento del presente bilancio cdgigato gli organi competenti dell’'Unione Europeann
hanno ancora concluso il processo di omologazi@wessario per I'adozione degli emendamenti e dei

principi sotto descritti:

* In data 18 maggio 2017 lo IASB ha pubbilicato ihgipio IFRS 17 — Insurance Contractsche
e destinato a sostituire il principio IFRS 4 — Irswce Contracts.
L'obiettivo del nuovo principio € quello di garastche un'entita fornisca informazioni pertinenti
che rappresentano fedelmente i diritti e gli obiliderivanti dai contratti assicurativi emessi. Lo

IASB ha sviluppato lo standard per eliminare inaoiegze e debolezze delle politiche contabili
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esistenti, fornendo un quadro unico principle-basedtenere conto di tutti i tipi di contratti di

assicurazione, inclusi i contratti di riassicuram®ahe un assicuratore detiene.

Il nuovo principio prevede inoltre dei requisiti pliesentazione e di informativa per migliorare la

comparabilita tra le entita appartenenti a questimre.

Il nuovo principio misura un contratto assicuratsidla base di un General Model o una versione

semplificata di questo, chiamato Premium Allocatigproach (“PAA").

Le principali caratteristiche del General Model@on

a) le stime e le ipotesi dei futuri flussi di cassa@sempre quelle correnti;

b) la misurazione riflette il valore temporale del dem

c) le stime prevedono un utilizzo estensivo di inforioai osservabili sul mercato;

d) esiste una misurazione corrente ed esplicita sehid;

e) il profitto atteso é differito e aggregato in grugpcontratti assicurativi al momento della
rilevazione iniziale; e,

f) il profitto atteso é rilevato nel periodo di coped contrattuale tenendo conto delle
rettifiche derivanti da variazioni delle ipotesiative ai flussi finanziari relativi a ciascun

gruppo di contratti.

L’approccio PAA prevede la misurazione della passiper la copertura residua di un gruppo di
contratti di assicurazione a condizione che, al ewm del riconoscimento iniziale, I'entita
preveda che tale passivita rappresenti ragionevabnen’approssimazione del General Model. |
contratti con un periodo di copertura di un annameno sono automaticamente idonei per
I'approccio PAA. Le semplificazioni derivanti dapplicazione del metodo PAA non si applicano
alla valutazione delle passivita per i claim inezes che sono misurati con il General Model.
Tuttavia, non & necessario attualizzare quei fldssassa se ci si attende che il saldo da pagare o

incassare avverra entro un anno dalla data in auvenuto il claim.

L'entita deve applicare il nuovo principio ai cattr di assicurazione emessi, inclusi i contraitti d
riassicurazione emessi, ai contratti di riassicioreez detenuti e anche ai contratti di investimento

con una discrectonary partecipation feature (DPF).

Il principio si applica a partire dal 1° gennaio220ma & consentita un’applicazione anticipata,
solo per le entita che applicano I'IFRS 9 — Finahtmstruments e I'lFRS 15 — Revenue from
Contracts with Customers. Gli amministratori noatggndono un effetto significativo nel bilancio
dall'adozione di questo principio.

In data 7 giugno 2017 lo IASB ha pubblicato il domnto interpretativéFRIC 23 — Uncertainty
over Income Tax Treatments Il documento affronta il tema delle incertezzé tsattamento
fiscale da adottare in materia di imposte sul reddi

I documento prevede che le incertezze nella détexzione delle passivita o attivita per imposte
vengano riflesse in bilancio solamente quando éahite che l'entita paghera o recuperera
l'importo in questione. Inoltre, il documento nantene alcun nuovo obbligo d’'informativa ma
sottolinea che I'entita dovra stabilire se saraessario fornire informazioni sulle considerazioni
fatte dal management e relative all'incertezzaeantr alla contabilizzazione delle imposte, in

accordo con quanto prevede lo IAS 1.
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La nuova interpretazione si applica dal 1° genr20d9, ma & consentita un’applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendonoefifetto significativo nel bilancio dall’adozione

di questa interpretazione.

In data 12 ottobre 2017 lo IASB ha pubblicato itdmentd‘Long-term Interests in Associates
and Joint Ventures (Amendments to IAS 28)".Tale documento chiarisce la necessita di
applicare I'lFRS 9, inclusi i requisiti legati aftipairment, alle altre interessenze a lungo termine
in societa collegate e joint venture per le quah si applica il metodo del patrimonio netto. La
modifica si applica dal 1° gennaio 2019, ma € cotitgeun’applicazione anticipata.

Gli amministratori non si attendono un effetto $iigativo nel bilancio dall’adozione di queste

modifiche.

In data 12 dicembre 2017 lo IASB ha pubblicatmitdmentd’Annual Improvements to IFRSs
2015-2017 Cycle'cthe recepisce le modifiche ad alcuni principi’aetbito del processo annuale
di miglioramento degli stessi. Le principali modHe riguardano:

a) IFRS 3 Business Combinations e IFRS 11 Joint Araments: 'emendamento chiarisce
che nel momento in cui un’entita ottiene il conltvali un business che rappresenta una
joint operation, deve rimisurare l'interessenzapdentemente detenuta in tale business.
Tale processo non &, invece, previsto in casotenimhento del controllo congiunto.

b) IAS 12 Income Taxes: I'emendamento chiarisce chig ¢li effetti fiscali legati ai
dividendi (inclusi i pagamenti sugli strumenti fiv@ari classificati all'interno del
patrimonio netto) dovrebbero essere contabilizirateaniera coerente con la transazione
che ha generato tali profitti (conto economico, @Qlatrimonio netto).

c) IAS 23 Borrowing costs: la modifica chiarisce che d¢aso di finanziamenti che
rimangono in essere anche dopo che il qualifyiregtadi riferimento & gia pronto per
I'uso o per la vendita, gli stessi divengono paed#’insieme dei finanziamenti utilizzati
per calcolare i costi di finanziamento.

Le modifiche si applicano dal 1° gennaio 2019, n@pgsentita un’applicazione anticipata. Gli
amministratori non si attendono un effetto sigmifico nel bilancio dalladozione di tali

emendamenti.

Emendamento allbAS 19 “Plant Amendment, Curtailment or Settlement” (pubblicato in
data 7 febbraio 2018). Il documento chiarisce camientita debba rilevare una modifica (i.e.
un curtailment o un settlement) di un piano a hien@éfiniti. Le modifiche richiedono all’entita
di aggiornare le proprie ipotesi e rimisurare lagpdta o I'attivita netta riveniente dal piano.
Gli emendamenti chiariscono che dopo il verificatstale evento, un’entita utilizzi ipotesi
aggiornate per misurare il current service costlieinteressi per il resto del periodo di
riferimento successivo all'evento. Gli amministratoon si attendono un effetto significativo
nel bilancio dall’adozione di tali emendamenti.

In data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatemsendamento alFRS 10 e IAS 28 Sales or
Contribution of Assets between an Investor and it&ssociate or Joint Venture.ll documento
€ stato pubblicato al fine di risolvere I'attuatnditto tra lo IAS 28 e I'IFRS 10.

Secondo quanto previsto dallo IAS 28, I'utile gkxdita risultante dalla cessione o conferimento

di un non-monetary asset ad una joint venture egala in cambio di una quota nel capitale di
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quest’ultima & limitato alla quota detenuta netianf venture o collegata dagli altri investitori
estranei alla transazione. Al contrario, il princifFRS 10 prevede la rilevazione dell'intero utile
o perdita nel caso di perdita del controllo di wogieta controllata, anche se I'entita continua a
detenere una quota non di controllo nella stessiydendo in tale fattispecie anche la cessione o
conferimento di una societa controllata ad unatjeéamture o collegata. Le modifiche introdotte
prevedono che in una cessione/conferimento di tivitato di una societa controllata ad una joint
venture o collegata, la misura dell'utiie o dell@rgita da rilevare nel bilancio della
cedente/conferente dipenda dal fatto che le attivitla societa controllata cedute/conferite
costituiscano o0 meno un business, nell’accezioaeigta dal principio IFRS 3. Nel caso in cui le
attivita o la societa controllata cedute/conferappresentino un business, I'entita deve rilevare
I'utile o la perdita sull'intera quota in precedanzetenuta; mentre, in caso contrario, la quota di
utile o perdita relativa alla quota ancora detedalfientita deve essere eliminata. Al momento lo
IASB ha sospeso I'applicazione di questo emendamésit amministratori non si attendono un
effetto significativo nel bilancio dall’adozione dueste modifiche.

3. VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME SIGNIFICATIVE

Valutazioni discrezionali

La preparazione del bilancio consolidato al 30 gug018 e delle relative note illustrative ha résto
alcune valutazioni discrezionali che sono servée |p preparazione di stime e di assunzioni chedvan
effetto sui valori delle attivita e delle passivial bilancio consolidato abbreviato e sull’inforima
relativa ad attivita e passivita potenziali allaaddel bilancio consolidato abbreviato. Tali vahitai sono
effettuate sulla base di piani previsionali a brevenedio/lungo termine continuamente aggiornati ed
approvati dal Consiglio di Amministrazione prelimimente all’approvazione di tutte le relazioni

finanziarie.

Le stime si basano su dati che riflettono lo stttaale delle conoscenze disponibili, sono riesatein
periodicamente e gli effetti sono riflessi a coatmnomico. | dati a consuntivo potrebbero diffeanehe
significativamente da tali stime a seguito di pbgisnutamenti dei fattori considerati nella detémazione
delle stime stesse. In particolare le stime soifiazgte per rilevare gli accantonamenti per rissthcrediti,
la valutazione delle rimanenze, gli ammortamestipartecipazioni, le svalutazioni dell'attivo, iredici

ai dipendenti, le imposte differite e gli altri artonamenti e fondi.

Le principali fonti di incertezza nell’effettuazierelle stime hanno riguardato il valore recupéeatzlle
attivita immateriali, i rischi su crediti, le svéazioni delle rimanenze, i benefici a dipenderfnidi rischi,

la determinazione delle rettifiche ricavi, la detarazione delle royalty e la stima delle impostiedite.

Valore recuperabile delle attivita immateriali

Le attivita immateriali sono svalutate quando evemhodifiche delle circostanze facciano ritendne @

valore di iscrizione in bilancio non sia recupelabGli eventi che possono determinare una svahraz
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di attivita sono variazioni nel piano strategiceagiazioni nei prezzi di mercato che possono ddtera
minori performance operative e un ridotto sfruttatnedelle licenze e dei marchi. La decisione se
procedere a una svalutazione e la quantificazicella dtessa dipendono dalle valutazioni su fattori
complessi e altamente incerti, tra i quali 'andatoefuturo dei prezzi e le condizioni della domasda

scala globale o regionale.

Rischi su crediti

Non sussistono particolari problematiche di valittag dei rischi per quanto concerne i crediti vealganti
delle controllate estere, in quanto la politicaisege di non oltrepassare i plafond assicuravisingoli

clienti.

Per le societa di diritto italiano la valutaziore dschi verso clienti viene svolta periodicamesu#la base
delle valutazioni effettuate dal legale esternosgmue i contenziosi con i clienti. La procedureedupero

dei crediti verso clienti adottata dal Gruppo poeveche il credito scaduto e non pagato dopo
quarantacinque giorni dalla scadenza venga asseghétgale per il recupero. L'aggiornamento delle
probabilita di recupero ricevute periodicamenteléghle, rendono la stima dei rischi su credigrdibile

nel tempo.
Valutazione delle rimanenze

Il Gruppo valuta le rimanenze su base trimestralecansiderazione della rapida obsolescenza che
caratterizza i prodotti commercializzati. Un’eveadtu svalutazione viene effettuata per tenere in
considerazione un minor valore di mercato che gdirprodotti possono avere rispetto al costo stori
Per eseguire tale stima, il Gruppo ha adottatopnoeedura di previsione dei ricavi per i quattiongstri
successivi che viene preparata periodicamente d#disatura commerciale. Eventuali differenze che
vengano riscontrate tra la valutazione di mercatgrbdotto in rimanenza, tenuto anche conto dafieia
prezzo di appartenenza, e il relativo costo stovimagono riflesse a conto economico nel periodeuin

vengono riscontrate.

Per i prodotti Premium Games la valutazione € givale sia considerando il minor numero di prodotti
distribuiti e quindi soggetti a valutazione sia fleminore costo unitario dei prodotti che € compos
esclusivamente dal costo di produzione fisica altagioco e presenta pertanto costi unitari pitteouti

riducendo cosi le possibilita di dover ricorrergvalutazioni.

Benefici a dipendenti

La stima del trattamento di fine rapporto & resaglessa dalla valutazione dei futuri esborsi finamz
che possano derivare da interruzioni volontariere volontarie dei dipendenti rispetto alla loroiania

aziendale ed ai tassi di rivalutazione che talebeio determina per legge.

La disciplina del trattamento di fine rapporto &atmodificata nel corso dell’esercizio chiuso@bsugno
2006. Tuttavia le considerazioni sulla compless@emangono comungue per effetto di una residuaaquot

rimasta a carico delle societa del Gruppo. Pettatfee tale stima il Gruppo € assistito da un aitiuscritto
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all’Albo per la definizione dei parametri attuarinécessari per la preparazione della stima.

A seguito dell'approvazione del “Piano di stock iopt2016-2026” si reso necessario effettuare la
valutazione attuariale dello stesso in base allie@zioni contenute nell'IFR2 — Pagamenti basatizani.

Tale valutazione é stata affidata ad un professianndipendente.

Fondo rischi

A fronte dei rischi fiscali sono rilevati accantomanti rappresentativi il rischio di soccombenzaalore
dei fondi eventualmente iscritti in bilancio relat tali rischi rappresenta la miglior stima alkta operata
dagli Amministratori sentito il parere dei propresulenti fiscali. Tale stima comporta I'adozione d

assunzioni che dipendono da fattori che possonbieaennel tempo e che potrebbero pertanto avesttieff
Rettifiche ricavi

Una componente significativa di costo denominattfiche ricavi comporta valutazioni analitiche per

effettuare le quali il Gruppo si € dotato di adegguyamocedure.

La voce rettifiche ricavi € composta da costi dtura diversa. Una prima tipologia, di piu facile
determinazione, € costituita dagli sconti riconogdilla clientela alla conclusione del periodotrattuale,
solitamente annuale, ovvero i cosiddetti premirtd itnno. Una seconda tipologia € invece costitlatke
potenziali note credito che il Gruppo dovra emeti@ia clientela per effetto dei prodotti invendier
effettuare tale stima vengono predisposte dal memagt opportune analisi sia per singolo clientepsre
singolo prodotto che evidenziano i rischi suddivideli tra differenze prezzo e potenziali resi darti.
La previsione viene effettuata trimestralmente engi svolta analiticamente per ciascun prodotto
confrontando i volumi di venduto ai clienti conalumi di vendita dei clienti ai consumatori finallia
disponibilita delle classifiche di vendita su priepbase nazionale rende la stima attendibile mapte
Molti clienti forniscono su base settimanale legrie vendite e le rimanenze agevolando cosi il gss0
di stima.

Royalty e anticipi a sviluppatori per licenze

I metodo di determinazione delle royalty variardpporto a rapporto in funzione delle differentidliogie
contrattuali. Il numero di contratti che prevedangalty variabili con un minimo garantito e/o i ¢oatti
che prevedono una quota fissa di sviluppo sono atatienel tempo. Per queste ultime due tipologie
occorre valutare il beneficio futuro che il contoagenerera nei trimestri successivi per rispettgmncipio
della correlazione dei costi e ricavi e si bastasatima delle quantita che si prevede verrannalwennei
periodi successivi al momento della valutazionestima delle quantita di vendite future si basamalis
un processo di pianificazione a medio terminedtrei) che viene aggiornato con cadenza semesdiele.
caso della determinazione delle royalty per prodott distribuzione digitale e/o Free to Play,daisione

della pianificazione a tre anni dei ricavi avviarmn cadenza almeno mensile.

Imposte differite e anticipate

La determinazione della voce imposte differite ataa distinte aree di incertezza. La prima consistia

recuperabilita delle stesse per mitigare la quagrippo confronta le imposte differite registraiale
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singole societa con i relativi piani previsiondla seconda € la determinazione dell'aliquota ddicgme
che é stata ipotizzata costante nel tempo e darahtjuote fiscali attualmente utilizzate nei diigpaesi
in cui il Gruppo opera e/o modificate nel casoum s abbia gia la certezza che tali modifiche emtnno

in vigore.

4. CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

Imprese controllate
Le imprese controllate sono quelle su cui il Gruppssiede contemporaneamente i seguenti tre element

* potere sull'impresa;
»  esposizione o diritti 0 rendimenti variabili dalicvolgimento con la stessa;

e capacita di utilizzare il potere per influenzdesrimontare di tali rendimenti variabili.

Il controllo esiste quando il Gruppo ha il potedgettamente o indirettamente, di determinare Igiploe
finanziarie ed operative dell'impresa controllatdirze di ottenere benefici dalle sue attivita. diiazioni
contabili delle imprese controllate sono incluséhikncio consolidato al 30 giugno 2018 a partiedla

data in cui si assume il controllo fino al momeimaui tale controllo cessa di esistere.

Le situazioni contabili delle societa controllatdizzate ai fini del consolidamento sono predigpasla
medesima data di chiusura e sono convertite da¢ipiicontabili nazionali utilizzati localmente agtessi

principi contabili che utilizza il Gruppo.
Le societa collegate sono contabilizzate al casttificato in presenza di perdite durature di velo
Conversione dei prospetti contabili espressi in atarestera

La valuta di presentazione adottata dal Grupp&urd che & anche la valuta funzionale della Cagmmyu
Alla data di chiusura i prospetti contabili delecieta estere con valuta funzionale diversa datbEono

stati convertiti nella valuta di presentazione selmle seguenti modalita:

« le attivita e le passivita sono convertite utiliada il tasso di cambio in esseadla data di
chiusura del bilancio consolidato abbreviato;
* le voci di conto economico sono convertite utilizda il cambio medio del periodo;

» le voci di patrimonio netto sono convertite ai castorici.

Le differenze cambio emergenti da tale processmadiersione sono rilevate direttamente a patrimonio

netto e sono esposte nella riserva di conversispesta nella voce riserve del patrimonio netto.

Transazioni eliminate nel processo di consolidament

Nella preparazione del bilancio consolidato al R@go 2018 sono stati eliminati tutti i saldi patdniali
e le operazioni economiche e finanziarie postessere tra societa del Gruppo, cosi come gli utié e

perdite non realizzate su operazioni infragruppo.
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Perimetro di consolidamento

Nelle tabelle successive si dettagliano le socgstasolidate, rispettivamente secondo il metodo
consolidamento integrale e secondo il metodo deirpanio netto.
Metodo di consolidamento integrale:

Quota posseduta

Societa Sede operativa Stato Capitale sociale | direttamente o
indirettamente

133 W Broadwa Eugen: USA $10¢.00d 1009
Digital Bros S.p.A Milano Italia € 5.644.334,8 Capogrupp|
Digital BrosChina (Shenzhen) Li |Shenzhe Cing €100.00(¢ 1009
Digital Bros Game Academy S. |Milano Italia € 50.00 1009
Digital Bros Holding Ltd. @ Milton Keynes Regno Unit £ 100.00 1009
DR Studios Ltc Milton Keynes Regno Unit £ 60.82 1009
Game Entertainment S. Milano Italia € 100.00 1009
Game Network S.r Milano Italia € 100.00 1009
Game Service S.t Milano Italia € 50.00 1009
Hawken Entertainment Ir Santa Ana (CA)  |USA $10€.00( 1009
Kunos Simulazioni S.r. Rome Italia € 1€.00¢ 1009
Pipeworks In. @ Eugen (OR) USA $61.92 100%/ 87,59
505 Games p.A. Milano Italia € 100.00 1009
505 Games France S. Francheuvills Francit € 100.00 1009
505 Games Spain S Las Rozas de MadiSpagn € 100.00 1009
505 Games Lt Milton Keynes Regno Unit £100.00 1009
505 Games (US) In Calabasas (C/ USA $ 100.00 1009
505 Games Gmb Burglengenfel Germani € 50.00 1009
505 Games Interactive In Calabasas (C/ USA $ 100.00 1009
505 Mobile S.r. Milano Italia € 100.00 1009
505 Mobile (US) Inc Calabasas (C/ USA $ 100.00 1009

(1)
@)

La societa Digital Bros Holdings Ltd. non ¢ statemiva nel periodo.
La societa Pipewoks Inc. € stata consolidata iataggnte fino al 31 dicembre 2017, quando € statatoe

il 12,5% del capitale e per I'87,5% dall'l genn2i@l8 al 23 febbraio 2018 data in cui & stata fazalia la

cessione.

Metodo di consolidamento a patrimonio netto

Quota posseduts

Quota posseduta

Ragione Sociale Sede operativa) ~ Capitale Socidle direttamente indirettamente
Ovosonico S.r. Milano € 100.00i 49% 0%
Seekhana Lt Milton Keynes, Uk £ 11.34! 35% 0%

Partecipazioni in altre imprese:

Quota posseduts

Quota posseduta

Ragione Sociale Sede operatival ~ Capitale Socigle direttamente indirettamente
Delta DNA Ltd.® Edimburgo, UF £3.005 1,04% 0%
Ebooks&Kids S.r. Milano € 26.36 16% 0%

@ precedentemente Games Analytics Ltd.
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5. PARTECIPAZIONI IN SOCIETA’ COLLEGATE EIN ALTRE IMP  RESE

Le partecipazioni detenute dalle societa del Grugd89 giugno 2018 sono le seguenti:

» i1 49% della societa Ovosonico S.r.l. iscritta & Thila Euro. Il costo d’acquisto originariamente
iscritto era pari a 720 mila Euro di cui 49.000ariuro a titolo di capitale e 671 mila Euro a
titolo di sovrapprezzo. Al 30 giugno 2018 il valadiiscrizione é stato adeguato alla quota dei
risultati economici ottenuti dalla societa collegdl momento di acquisto delle quote da parte

del Gruppo;

» i134,77% della societa Seekhana Ltd. iscritta h#hHla Euro. Il costo d’acquisto originariamente
iscritto era pari a 562 mila Euro di cui 5 mila Bartitolo di capitale e 557 mila Euro a titolo di
sovrapprezzo. Al 30 giugno 2018 il valore di istme € stato adeguato alla quota dei risultati

economici ottenuti dalla societa collegata;

* 1I'1,04% del capitale della societa Delta DNA Ltaqgaistata il 3 luglio 2013 e iscritta al costo

d’acquisto per un ammontare di 60 mila Euro (5GrSierline);

» il 16% delle quote della societa Ebooks&Kids Sistritte a 38 mila Euro. Il costo d’acquisto
originariamente iscritto era pari a 200 mila Euracquisizione della partecipazione & avvenuta
a fronte di una prima sottoscrizione avvenuta itadaluglio 2013 per 70 mila Euro di cui 68,7
mila Euro a titolo di sovrapprezzo, e successivdaeeén data 13 febbraio 2014 di un’ulteriore
sottoscrizione di un aumento di capitale per 13 fauro, di cui 127,1 mila Euro a titolo di
sovrapprezzo. Al 30 giugno 2018 il valore di isiie € stato adeguato alla quota di possesso di

patrimonio netto risultante dall’'ultimo bilancio@pvato dalla Societa;
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6. ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

La situazione patrimoniale-finanziaria consolidata30 giugno 2018 comparata con la situazione

patrimoniale-finanziaria consolidata al 30 giugfXd 2 &€ di seguito riportata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017  Variazioni
Attivitd non correnti
1 | Immobili impianti emacchinai 6.00( 6.61¢ (619’ -9,4%
2 | Investimenti immobilial 0 0 0| 0,0%
3| Immobilizzazioni immateria 15.13: 18.867| (3.736 | -19,8%
4| Partecipazion 1.27(¢ 1.34f (75)| -5,6%
5 | Crediti ed altre attivita non corre 9.40: 1.05:2 8.351 n.s
6 | Imposteanticipatt 2.36¢ 2.80i (4427 | -15,7%
Totale attivita non correnti 34.169 30.690] 3.479| 11,3%
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendel (516 (545 29| -5,3%
8| Fondi non corrent (80) (79) Q] 1.2%
9 | Altri debiti e passivita non correr (901 0 (901 n.s
Totale passivita non correnti (1.497 (624) (873) n.s.
Capitale circolante netto
1C | Rimanenz 15.05¢ 12.81! 2.24¢| 17,5%
11| Crediti commercia 29.52: 36.76:| (7.241 | -19,7%
12 | Credititributari 4.31¢ 2.06¢ 2.252 n.s
13| Altre attivita corren 10.05: 3.26: 6.78¢ n.s
14| Debiti verso fornitol (20.811 (27.680 6.86¢| -24,8%
1E | Debiti tributar (1.021 (5.736 4.718] -82,2%
1€ | Fondi corren (854 (854 0 n.s
17| Altre passivitécorrent (1.241 (3.954 2.71%| -68,6%
Totale capitale circolante netto 35.022 16.681| 18.341 n.s.
Patrimonio netto
18| Capitale socia (5.704 (5.704 0] 0,0%
18| Riserve (20.624 (19.805 (819 4,1%
2C | Azioni proprie 0 0 0] 0,0%
21| (Utili) perdite a nuov (40.284 (33.265| (7.019| 21,1%
Totale patrimonio netto (66.612 (58.774) (7.838) 13,3%
Totale attivita nette 1.088 (12.027)| 13.110 n.s.
22 | Disponibilita liquide 4.28: 12.13¢| (7.854 | -64,7%
23| Debiti verso banchcorrent (1.975 (1.942 (33)] 1,7%
24| Altre attivita e passivita finanziarie corre (206 95C| (1.156 n.s
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 11.144] (9.043)| -81,2%
2E | Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 1.30¢ 68| 5,2%
2€ | Debiti verso banche non corre (4.533 (383 (4.150 n.s
27| Altre passivita finanziarie non corre (25) (40) 15| -38,4%
Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 883| (4.067) n.s.
Totale posizione finanziaria netta (1.083) 12.027| (13.110) n.s.
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1. Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari passano da ®6dila Euro a 6.000 mila Euro. | movimenti interuéin

nell’esercizio corrente sono i seguenti:

Differenze Utilizzo

1 luglio da cambio di f.do| Attivita | 30 giugno
Migliaia di Euro 2017| Incrementi | Decrementi| conversionel Amm.to | amm.to cessate 2018
Fabbricati
industrial 4.35¢ 0 0 (61) (157 0 0 4.140
Terren 60C 0 0 0 0 0 0 600
Attrezz. industriali
e comm 927 19z (48) 0 (265 47 (165 688
Altri beni 734 10¢ 0 0 (230 0 (41) 572
Totale 6.619 301 (48) (61) (652) 47 (206) 6.000

| movimenti intervenuti nell’esercizio precedentas i seguenti:
Differenze Utilizzo

1 luglio da cambio di f.do| Attivita | 30 giugno
Migliaia di Euro 2016| Incrementi | Decrementi| conversionel Amm.to | amm.to cessate 2017
Fabbricati
industrial 4.59¢ 0 0 (78) (162 0 0 4.35¢
Terren 60C 0 0 0 0 0 0 60C
Attrezz. industriali
e comm 1.01: 28¢ ) 0 (374 6 0 927
Altri beni 821 154 () 0 (241 1 0 734
Totale 7.032 443 (8) (78) (777) 7 0 6.619

Le immobilizzazioni materiali, con I'esclusione derreni, sono ammortizzate sulla base della ita u

attribuibile a ciascun bene autonomo.

La voce fabbricati industriali include il magazzidbTrezzano sul Naviglio, I'immobile di proprietin

destinazione ad uso uffici e laboratori sito in k&bus a Milano, sede operativa della Digital B&eEme

Academy S.r.l., e 'immobile sito in Eugene, Oregdnproprieta della 133 W Broadway, che € la sede

operativa della Pipeworks Inc. per il quale é statacessa opzione d’acquisto come descritto inZRaia

sulla gestione.

La voce Terreni e relativa al terreno pertinentmagiazzino di Trezzano sul Naviglio, valutato if© 60ila

Euro.

Gli incrementi totali effettuati nel periodo sortatspari a 301 mila Euro e sono i seguenti:

C 30 giugno| 30 giugno
Migliaia di Euro 9 2818 9 2817
Attrezzaturedi office automatio 182 21z
Attrezzature e macchini 10 68
Migliorie effettuate sull’immobile sede della 5Games Ltc 0 6C
Arredi 94 6C
Migliorie effettuate sull’immobilenuovasede della 505 Games US | 0 19
Altri investiment 15 13
Immobilizzazioni apportate dalKunos Simulazioni S.r 0 11
Totale investimenti dell'esercizio 301 443
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La movimentazione degli immobili, impianti e maatduii e dei relativi fondi per I'esercizio corremger

il precedente € la seguente:

Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni materiali

Differenze di| Attivita
1 luglio conversione| cessate 30 giugno
Migliaia di Euro 2017| Incrementi | Dismissioni in valuta 2018
Fabbricati industria 5.46] 0 0 (61) 0 5.40(
Terren 60C 0 0 0 0 60C
Impianti e macchina 24 0 0 0 0 24
Attrezz. industriali e
comm 4.487 19z (48) 0 (16%) 4.46¢
Altri beni 2.42¢ 10¢ 0 0 (41) 2.497
Totale 13.001 301 (48) (61) (206) 12.987
Fondi ammortamento
Migliaia di Euro 1 luglio 2017 Amm.to Utilizzo 30 giugno 201§
Fabbricati industria (1.103 (157 0 (1.260
Terren 0 0 0 0
Impianti e macchina (24) 0 0 (24)
Attrezz. industriali e comr (3.560 (265 47 (3.778
Altri beni (1.695 (230 0 (1.925
Totale (6.382) (652) 47 (6.987)
Esercizio precedente
Valore lordo immobilizzazioni materiali
Differenze di
conversione 30 giugno
Migliaia di Euro 1 luglio 2016 | Incrementi | Dismissioni in valuta 2017
Fabbricati industria 5.53¢ 0 0 (78) 5.461
Terren 60C 0 0 0 60C
Impianti e macchina 24 0 0 0 24
Attrezz. industriali e
comm 4.20¢ 28¢ (7 0 4.48i
Altri beni 2.27¢ 154 () 0 2.42¢
Totale 12.644 443 (8) (78) 13.001
Fondi ammortamento
Migliaia di Euro 1 luglio 2016 Amm.to Utilizzo 30 giugno 2017
Fabbricati industria (941 (162 0 (1.103
Terren 0 0 0 0
Impianti e macchina (24) 0 0 (24)
Attrezz. industriali e comr (3.192 (374 6 (3.560
Altri beni (1.455 (241 1 (1.695
Totale (5.612) (777) 7 (6.382)
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3. Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali passano da 18.86ilanturo a 15.131 mila Euro Tutte le attivita

immateriali iscritte dal Gruppo sono a vita utikfidita.

La tabella seguente illustra i movimenti dell’esgiccorrente e precedente:

Differenze
da cambio di Attivita 30 giugno
Migliaia di Euro 1 luglio 2017 | Incrementi | Decrementi| conversione| Amm.to cessateg 2018
Concessioni e licen 12.60( 4.08( 4) (28)| (6.234 (436 9.97¢
Marchi e dir.simil 3.26¢ 0 0 0 (839 0 2.42¢
Altro 84 0 0 0 (3) (73) 8
Immobilizzazioni in
cors( 2.91¢ 2.95] (3.150 0 0 0 2.72
Totale 18.867 7.031 (3.154) (28)| (7.076) (509) 15.131
Differenze
da cambio di Attivita 30 giugno
Migliaia di Euro 1 luglio 2017 | Incrementi | Decrementi| conversione| Amm.to cessateg 2018
Concessioni e licen 3.41¢ 14.68: (0) (5.846 3.41¢ 0 12.25¢
Marchi e dir.simil 78€ 3.45¢ 0 (637 78€ 0 3.60:
Altro 53¢ 5 0 (454 53¢ 0 8¢
Immobilizzazioni in
cors( 5.71¢ 7.45¢ (10.254 0 5.71¢ 0 2.91¢
Totale 10.458 25.600 (10.254) (6.937)] 10.458 0 18.867

Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali Bo i seguenti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
Diritti di utilizzo Premium Game 3.622 1.993
Investimenti per lo sviluppo dei sistemi gestio 141 183
Acquisizione di diritti Hawket 0 701
Diritti di utilizzo Free to Pla 29¢ 5.70:
Altri diritti di utilizzo 18 53
Riclassifica da crediti commerci 0 6.051
Totale incrementi concessioni e licenze 4.080 14.683
Marchio Assetto Cor: 0 3.44:
Altri marchi 0 11
Totale incrementi marchi 0 3.454
Totale incrementi altre immobilizzazioni immateriali 4.080 18.137|
Commesse interne di sviluppo in cc 2.29¢ 1.65i
Immobilizzazioni in corso Premium Gan 45( 5.51(
Immobilizzazioni in corso Free to P 20~ 291
Totale incrementi immobilizzazioni in corso 2.951 7.458
Totale incrementi immobilizzazioni immateriali 7.03L 25.600

La voce Immobilizzazioni in corso include sia i tasostenuti dal Gruppo per I'acquisto di proprieta

intellettuali sia i costi sostenuti dalla DR Stuslldd., dalla Pipeworks Inc. e dalla Kunos SimwaziS.r.1.

relativamente alle commesse per lo sviluppo diagilechi destinati alle altre societa del Gruppooe n

ancora terminati alla chiusura del periodo.

La movimentazione della voce immobilizzazioni imevéli e dei relativi fondi per I'esercizio correng

per il precedente ¢ la seguente:
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Esercizio corrente

Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Differenze
da cambio
1 luglio di Attivita 30 giugno

Migliaia di Euro 2017| Incrementi | Dismissioni| conversione| cessate 2018
Concessioni e licen, 23.70¢ 4.08( (4) (28) (436 27.32(
Marchi e dir.simil 7.94( 0 0 0 0 7.94(
Altro 1.68: 0 0 0 (73) 1.61(
Immobilizzazioni in cors 2.91¢ 2.95] (3.150 0 0 2.72(
Totale 36.250 7.031 (3.154) (28) (509) 39.590
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2017 Incrementi Dismissioni 30 giugno 201§
Concessioni e licen. (11.108 (6.234 0 (17.342
Marchi e dir.simil (4.681 (839 0 (5.520
Altro (1.594 3) 0 (1.597
Totale (17.383 (7.076) 0 (24.459)
Esercizio precedente
Valore lordo immobilizzazioni immateriali

Migliaia di Euro 1 luglio 2016 Incrementi Dismissioni 30 giugno 2017
Concessioni e licen 9.02¢ 14.68: 0 23.70¢
Marchi e dir.simil 4.48¢ 3.45¢ 0 7.94(
Altro 1.67¢ 5 0 1.68:
Immobilizzazioni in cors 5.71¢ 7.45¢ (10.254 2.91¢
Totale 20.904 25.600 (10.254) 36.250
Fondi ammortamento

Migliaia di Euro 1 luglio 2016 Incrementi Dismissioni 30 giugno 2017
Concessioni e licen. (5.606 (5.846 0 (11.452
Marchi e dirittisimili (3.700 (637 0 (4.337
Altri beni (1.140 (454 0 (1.594
Totale (10.446 (6.937) 0 (17.383)

4. Partecipazioni

Le partecipazioni in societa collegate detenute Galppo al 30 giugno 2018, confrontate con quelle

detenute al 30 giugno 2017 sono:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2018| 30 giugno 2017 Variazioni
Delta Dnaltd. 6C 6C 0
Ebooks&Kids S.r. 38 52 (14)
Cityglance S.r.l. irfliquidazione 0 2 (2)
Ovosonico S.r. 751 72C 31
Seekhana Lt 421 511 (90)
Totale partecipazioni 1.270 1.345 (75)

Le movimentazioni intervenute nel corso dell’esarxirelativamente alle societa partecipate sonte sta
descritte nella Relazione sulla gestione.

Le partecipazioni detenute in Ovosonico S.r.l. ekBana Ltd. sono valorizzate con il metodo del
patrimonio netto ed il loro ammontare comprendeagueo i risultati economici pro quota riferibili al
Gruppo e 'ammortamento e/o la svalutazione deff@rénza tra il valore pagato ed il patrimoniotoet

pro quota alla data di acquisizione della singa@dqzipazione.

Alla data di chiusura dell'esercizio il valore dirico delle partecipazioni in altre imprese confatm con

il patrimonio netto pro-quota risulta il seguente:

Bilancio /situazione Valorg di Capitgle pf)o’\-l Risultato | Differenza
intermedia carico | sociale quota | d’esercizio d=c-a
Ragione sociale | Sede utilizzata (@) (b) (c)
Delta Dna Ltd Edimburgc | 31 dicembre 2C7 6C 3 7 (299 (53)
Ebook&Kids S.r.l. | Milano 31 dicembre 2(7 ™ 38 26 38 (90) 0
Totale 1.270

(1) Bilancio d'esercizio

Non é stata effettuata alcuna svalutazione nellepgazioni in Delta Dna Ltd., Ovosonico S.r.l. e
Seekhana Ltd. poiché, sulla base dei piani di ppitufuturi delle Societa, le perdite sono statniite di

natura non durevole.
5. Crediti e altre attivita non correnti

La voce € pari a 9.623 mila Euro e si & incremanttt8.571 mila Euro rispetto al 30 giugno 2017
principalmente per effetto del riconoscimento dpthezione di credito a medio-lungo termine di 1Goni
di dollari statunitensi derivante dalla cessionkad@ipeworks Inc..

La parte residua e relativa a depositi cauzionfibate di obbligazioni contrattuali e la composize della

voce & la seguente:
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Migliaia di Euro 30 glgggg 30 gl;gg(?) Variazioni
Credito per lecessione di Pipeworks It 8.57¢ 0 8.57¢
Deposito cauzionale affitto uffici societa italii 63% 63= 0
Depositi cauzionali affitto uffici societa est 187 194 (7)
Depositi cauzionali uten. 3 3 0
Depositi cazionali concessione AAV 0 22C (220
Totale crediti e altre attivita non correnti 9.403 1.052 8.351

6. Imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate sono calcolatpgudite fiscali pregresse e su altre differenzeptanemnee

tra valori fiscali e valori di bilancio. Sono statimati applicando I'aliquota d'imposta che siyeéde verra

applicata al momento dell'utilizzo sulla base delliguote fiscali vigenti e/o modificate nel momeri

cui vi sia certezza di tale modifica. La voce algdigno 2018 ¢ pari a 2.365 mila Euro e si & deergata

di 442 mila Euro rispetto al 30 giugno 2017.

La tabella seguente riporta la suddivisione deditrper imposte anticipate del Gruppo tra socittiéane,

societa estere e delle rettifiche di consolidamento

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Societa italian 527 50¢ 19
Societa ester 1.75( 2.62¢ (875
Rettifiche di consolidamen 88 (326 414
Totale imposte anticipate 2.36% 2.807 (442)

La tabella seguente riporta il dettaglio delle eliénze temporanee al 30 giugno 2018 delle sot¢#tane

confrontato con il medesimo al 30 giugno 2017:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Fondo svalutazione crediti tass 654 62E 28
Perdite fiscali precedel 367 367 0
Altre passiviti 25C 384 (134
Differenze attuaria 78 8% (7
Costi non dedotti in precedenti eser 317 647 (330
Deduzione per "aiuto alla crescita economica" (A 487 0 487
Totale differenze (A) 2.153 2.108 45
Aliquota fiscal¢ (B) 24,0% 24,0%

Imposte anticipate IRES (A)*(B) 517 506 11
Imposte anticipate IRAP 10 2 8
Totale imposte anticipate 527 508 19

Le imposte anticipate delle controllate estere smmposte da:
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C 30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 9 2818 9 2817
Imposte anticipate per perdite 505 Games SSI 17 0
Imposte anticipate per differenze temporanee Pipewoc 0 167
Imposte anticipate per differenze temporanee 5054538 US) Inc 1.59¢ 2.28¢
Imposte anticipate per differenze temporanee 508d3dnteractiv 17 53
Imposte anticipate pidifferenze temporanee 505 Games Mobile 51 52
Imposte nticipate per perdite 133 Broadwa 7C 69
Totale imposte anticipate controllate estere 1.750 2.625

La parte di imposte anticipate delle controllatéees & relativa a differenze temporanee valutate
recuperabili in quanto si ritiene probabile chescima di esse, sulla base dei piani approvati,rgene

imponibili fiscali nell’orizzonte temporale suffiente a far fronte al loro recupero.

PASSIVITA NON CORRENTI

7. Benefici verso i dipendenti

La voce benefici verso i dipendenti rispecchiaailove attuariale del debito del Gruppo verso i dgenti

calcolato da un attuario indipendente e mostraaeraimento rispetto all’esercizio precedente p@9 a

mila Euro.

Nellambito della valutazione attuariale alla datal 30 giugno 2018 é stato utilizzato un tasso di
attualizzazione Iboxx Corporate A con durata sugeriai dieci anni, consistentemente con il tasso
utilizzato alla chiusura del precedente eserciziatilizzo di un tasso di attualizzazione Iboxx Qorate

AA non avrebbe comportato differenze significative.
La metodologia di calcolo pud essere schematizrata seguenti fasi:

e proiezione, per ciascun dipendente in forza alta davalutazione, del TFR gia accantonato al 31
dicembre 2006 e rivalutato;

» determinazione per ciascun dipendente dei pagamestiabilizzati di TFR che dovranno essere
effettuati dalla Societa in caso di uscita del dgnte causa licenziamento, dimissioni, inabilita,
morte e pensionamento, nonché a fronte di richdisaaticipi;

e attualizzazione di ciascun pagamento probabilizzato

La stima si basa su un numero puntuale di dipendefdrza presso le societa italiane a fine pesiguhri

a 72 persone.

| parametri economico-finanziari utilizzati perdtima del calcolo attuariale sono i seguenti:
e tasso annuo di interesse pari al 1,61%;
e tasso annuo di incremento reale delle retribuzbami all’1%;

e tasso annuo di inflazione pari all’1,50%.

La tabella seguente riporta la movimentazione ewdicizio del trattamento di fine rapporto lavoro

subordinato confrontata con quella del corrispotelperiodo dell’'esercizio precedente:
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S 30 giugno| 30 giugno
Migliaia di Euro 9 2(9)18 9 2817
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 1 luglio 2017 545 529
Utilizzo del fondo per dimissio (72) (4)
Accantonamenti dell'eserci: 207 20¢
Adeguamento per previdenza complemel (157 (163
Adeguamento pericalcolo attuarial (7 (25)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 2018 516 545

Il Gruppo non ha in essere piani di contribuziamegrativi.

8. Fondi non correnti

Sono costituiti integralmente dal fondo indennit@@etiva clientela agenti. L'ammontare al 30 giogn
2018 pari a 80 mila Euro € aumentato di 1 mila Eispetto al 30 giugno 2017, quando era statog@#

mila Euro. La variazione é relativa esclusivameg accantonamenti del periodo.

9. Altri debiti e passivita non correnti

Al 30 giugno 2018 la voce € pari a 901 mila Eur@edlativa esclusivamente al debito per le comzale
ricevute dalla Capogruppo nell’ambito della cessiatella Pipeworks Inc. e che verranno pagate
contestualmente all'incasso dei 10 milioni di dollstatunitensi contabilizzati tra le altre attdvihon

correnti.

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
10. Rimanenze

Le rimanenze sono composte da prodotti finiti adedtialla rivendita. Di seguito si riporta la suddione

delle rimanenze per tipologia di canale distribaitiv

Migliaia di Euro 30 giugno 2018| 30 giugno 2017 Variazioni

Rimanenze Distribuzione Ital 7.387 5.31¢ 2.06¢
Rimanenze Premium Gam 7.672 7.49¢ 176
Totale Rimanenze 15.059 12.815 2.244

Le rimanenze passano da 12.815 mila Euro al 3hgi2§17 a 15.059 mila Euro al 30 giugno 2018, con

un incremento di 2.244 mila Euro.
11. Crediti commerciali

I crediti verso clienti e i crediti per licenze ddeogiochi presentano la seguente movimentaziahe n

periodo:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2018/ 30 giugno 2017 Variazioni

Crediti verso clienti Itali 2.74] 3.82¢ (1.084
Crediti verso clienti Ul 851 3.62¢ (2.778
Crediti verso clienti resto del mor 3.102 11.647 (8.545
Fondo svalutazione crec (688 (644 (44)
Totale crediti verso clienti 6.006 18.457 (12.451)
Crediti per licenze d'uso videogio 23.51¢ 18.30¢ 5.21(
Totale crediti commerciali 29.522 36.763 (7.241)

Il totale dei crediti verso clienti registrato & giugno 2018, pari a 6.006 mila Euro mostra uneteento,
in linea con la diminuzione del fatturato, di 1214%ila Euro rispetto al valore al 30 giugno 2017ardo

erano pari a 18.457 mila Euro.

| crediti verso clienti sono esposti al netto dsliama delle potenziali note di credito che il Gropdovra

emettere per riposizionamenti prezzi o per resielice.

Il fondo svalutazione crediti aumenta rispetto @lgdugno 2017 di 44 mila Euro, passando da 644 mila
Euro a 688 mila Euro. La stima del fondo svalutagicrediti € frutto di un’analisi svolta analiticante
su ogni singola posizione cliente al fine di veafie la loro solvibilita. La variazione € deterntinaa
accantonamenti per 87 mila Euro per tenere in denazione le potenziali perdite derivanti dal fatinto

di alcuni clienti ed utilizzi per 43 mila Euro afite di specifiche posizioni identificate.

La tabella seguente riporta un'analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2018 suddivisi per ddia

scadenza comparata con la medesima analisi augd@i2017:

Migliaia di Euro 30 giugno % su totale 30 giugno % su totale
2018 2017

Non scaduto 5.082 85% 17.445 95%
0 > 30 giorni 487 8% 174 1%
30 > 60 giorni 28 1% 258 1%
60 > 90 giorni 2 0% 111 0%
> 90 giorni 407 6% 469 3%
Totale crediti verso clienti 6.006 100% 18.457 100%

| crediti per licenze d’'uso videogiochi sono acceetrsati per I'acquisizione di licenze di videog, il
cui sfruttamento non & ancora iniziato o completdl data di chiusura del periodo. Si incrementaglo
periodo di 5.210 mila Euro attestandosi a 23.516 &iro. Il dettaglio € il seguente:

Importi in Euro 30 giugno 30 giugno| Variazioni
2018 2017

Anticipi a sviluppatori per licenze di utilita futa 17.03( 14.36( 2.67(C

Anticipi a sviluppatori per licenze parzialmentdiztate 6.48¢ 3.94¢ 2.54(

Totale crediti per licenze d’'uso 23.516 18.306 5.210
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12. Crediti tributari

Il dettaglio dei crediti tributari € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Credito da consolidato fiscale nazior 1.45¢ 1 1.457
Credito IVA 86¢ 627 241
Credito per ritenute este 1.43¢ 98¢ 44¢
Rimborso IRES per deducibilita IR/ 11¢ 11¢ 0
Altri crediti 43€ 331 10t
Totale crediti tributari 4.316 2.064 2.252

| crediti tributari passano da 2.064 mila Euro @lgdugno 2017 a 4.316 mila Euro al 30 giugno 2@bn,
un incremento di 2.252 mila Euro. L'incremento dd37 mila Euro del credito da consolidato fiscale
nazionale & dovuto alle perdite realizzate dallgrotlate italiane aderenti al consolidato fiscadéeionale
che si prevede verra recuperata nel prossimo egeinivirtu dei piani prospettici. L'incremento 449
mila Euro del credito da ritenute estere e effdtte ritenute subite dalla controllata 505 Gamgs/S

sugli incassi di royalty attive.

13. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono composte da antieffettuati nei confronti di fornitori, dipendergd agenti.
Sono passate da 3.263 mila Euro al 30 giugno 2@1832 mila Euro al 30 giugno 2018. La composizione

e la seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

Anticipi a fornitori 7.22¢ 3.03¢ 4.19:
Anticipi a dipenden 194 11F 79
Anticipi ad agen 12 7 5
Altri crediti 2.62( 10¢ 2.51:
Totale altre attivita correnti 10.052 3.263 6.789

Gli anticipi a fornitori sono composti da spesetsnste anticipatamente, in particolare riferitesaivizi
per programmazione dei giochi, quality assurarmmslizzazione, e agli affitti di beni ed uffici.dkettaglio

e il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

Pubblicité 32 75 (43)
Assicurazior 99 10C (1)
Affitti 194 20¢ (15)
Programmazior 4.62: 27¢ 4.34¢
Altri costi operativ 2.17¢ 2.27¢ (100
Altre spese anticipa 10C 93 7
Totale altre attivita correnti 7.226 3.033 4.193
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L'incremento degli anticipi per programmazione dB4b mila rispetto al 30 giugno 2017 e effetto
principalmente della contabilizzazione in questeevdeqgli anticipi versati per il videogioco OVERKIIs

the Walking Dead in uscita prevista nel mese dbfaln 2019.

Gli anticipi per altri costi operativi includono [m@ttutto le spese sostenute anticipatamente pazisger

quality assurance della 505 Games S.p.A..

La voce altri crediti comprende la porzione di dtied breve termine derivanti dalla cessione della
partecipazione in Pipeworks Inc. con scadenza ent® mesi e gia descritto negli eventi signifigati

dell'esercizio nella Relazione sulla gestione.

14. Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori, pari a 20.811 mila Eudd3@ giugno 2018, diminuiscono di 6.869 mila Eugpetto
al 30 giugno 2017 e sono composti principalmentdehiti versgpublisherper l'acquisto di prodotti finiti

e da debiti verso sviluppatori. Il dettaglio eegsiente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Debiti verso fornitori Itali (2.978 (2.484 (494
Debiti verso fornitori Ul (10.044 (11.644 1.60(
Debiti verso fornitori resto del mon (7.789 (13.552 5.76:
Totale debiti verso fornitori (20.811) (27.680) 6.869

Il decremento dei debiti verso fornitori UE e red mondo é relativo a minori debiti per royaltper la
produzione fisica dei videogiochi della 505 Gamgs/ in linea con le minori vendite dell’eserciziel

settore operativo Premium Games.

15. Debiti tributari

| debiti tributari passano da 5.736 mila Euro ag8@yno 2017 a 1.021 migliaia di Euro al 30 giugodg,

con un decremento di 4.715 mila Euro. Il dettaglibseguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018/ 30 giugno 2017 Variazioni

Imposte sul reddit (289 (4.127 3.83¢
Debito IVA (33) (789 75€
Altri debiti tributari (699 (820 121
Totale debiti tributari (1.021) (5.736) 4.715

Sia il debito per imposte sul reddito che il deB¥@& diminuiscono in linea con I'andamento redditia

del periodo.

16. Fondi correnti

L’'ammontare accantonato al 30 giugno 2018, pabar8ila euro, € rimasto invariato rispetto al 30ggio
2017, e rappresenta la valutazione degli Ammirtistiasentito il parere dei propri consulenti fisca
riguardo le passivita emergenti dal processo verbatostatazione notificato alla controllata 50&ntes

S.p.A.. In tale contesto, gli Amministratori hanmalutato le eventuali passivitd emergenti dal pssoe
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verbale natificato, ritenendo nel complesso di poter formulare alcuna stima attendibile, ad esohes

di taluni rilievi sulle royalties percepite dagli sviluppatori a fronte dei quali mministratori hanno

valutato come probabile il rischio di soccomberzmfermando conseguentemente il fondo per rischi ed

oneri per un importo di 854 mila Euro. Per gli tthe rilievi contestati la Societa non ha ritenajgportuno

stanziare alcun fondo rischi, pur permanendo whigsdi soccombenza tipico delle procedure di quest

tipo.

17. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti sono pari a 1.241 riilao in diminuzione di 2.713 mila Euro rispetto3al

giugno 2017. Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018/ 30 giugno 2017 Variazioni

Debiti verso istituti di previden: (365 (450 8t
Debiti verso dipender (664 (1.038 374
Debiti verso collaboratc (52) (43) (9)
Altri debiti (160 (2.423 2.26:
Totale altre passivita correnti (1.241 (3.954) 2.713

| debiti verso dipendenti includono gli accantonatheelativi a ferie e permessi non ancora goduti a

temine dell'esercizio e per il futuro pagamentolalguattordicesima mensilita e I'accantonamento di

competenza dell’esercizio relativo alla quota Vaitéadelle retribuzioni che verra liquidata nel sodel

mese di settembre 2018. La diminuzione € da legget<ontesto di minori quote variabili da liqurda

per effetto delle perdite operative dell'esercizio.

Il decremento della voce altri debiti € dovuto p&75 mila Euro al pagamento effettuato dalla Cayymop

del debito residuo per I'acquisizione della Kunaa@azioni S.r.l. e per 770 mila Euro ad anticipiaienti

incassati nello scorso esercizio e liquidati neteate.
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PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni dettagliate di patrimonio netbma riportate nel prospetto dei movimenti di patimo netto consolidato. In sintesi possono cosstianersi:

Patrimonio

o Utili Totale netto
Migliaia di Euro Riserva| Riserva| Totale| Azioni | (perdite) utili a | consolidato
sovrapprezzo Riserva transiziong Riserva da riserve | proprie | portate| nuovo| digruppo

azion | legale IAS | conversion | Altre riserve (B) (C)| a nuowv (D) | (A+B+C+D)

Totale al 1 luglio 2017 18.48¢| 1.12¢ 1.367 (1.447 27C| 19.805 0| 21.96¢ 33.265 58.774
Destinazione utile d'eserci: 12 12 11.28t (12) 0
Distribuzione dividenc 0 (2.139 (2.139) (2.139)
Altre variazion 79€ 796 (4) (4) 792
Utile (perdita) complessit 6 5 11 9.174 9.185
Totale al 30 giugno 2018 4 18.48¢| 1.141 1.367 (1.441 1.071] 20.624 0] 31.11( 40.284 66.612

Il capitale sociale al 30 giugno 2018 € invariatpetto al 30 giugno 2017 ed € suddiviso in nunig¥@60.837 azioni ordinarie con un valore nomirngde a 0,4 Euro, per un

controvalore di 5.704.334,80 Euro. Non sono inatazione altre tipologie di azioni. Non esistondttlj privilegi e vincoli sulle azioni ordinarie.

Non esistono particolari destinazioni ed obiettier le singole riserve patrimoniali ad esclusionguelli definiti dalla legge.
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Le movimentazioni delle altre riserve intervenuét periodo sono:

Migliaia di Euro 30 giugno 2017 Movimentazioni 30 migno 2018
Riserva IAS 1¢ (101 5 (96)
Riserva stock optic 371 79€ 1.16
Totale 270 801 1.071

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Il dettaglio delle voci che compongono la posizidit@anziaria netta del Gruppo al 30 giugno 2018

comparata con i medesimi dati al 30 giugno 201& sebuente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 201 Variazioni
22 | Disponibilita liquide 4.28: 12.13¢ (7.854
23| Debiti verso banche corre (1.975 (1.942 (33)
24 | Altre attivita e passivita finanziarie corre (206 95( (1.156
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 11.144 (9.043)
25 | Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 1.30¢ 68
26 | Debiti verso banche non corre (4.533 (383 (4.150
27 | Altre passivita finanziarie non corre (25) (40) 15
Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 883 (4.067)
Totale posizione finanziaria netta (1.083) 12.027 (13.110)

Il Gruppo ha analizzato per la preparazione detlimmto finanziario le principali variazioni delle

passivita derivanti da attivita di finanziamenteeiwenute nell’esercizio e ha constatato che nomo so

presenti significative variazioni non monetarie.

La posizione finanziaria netta € negativa per 11988 Euro, in diminuzione di 13.110 mila Euro e${o

al 30 giugno 2017 quando era stata pari a 12.08¥ Fuiro.

Il decremento ¢ principalmente per effetto dellmiduzione delle disponibilita liquide per 7.854 anil

Euro, dell’'aumento delle altre passivita finanaarorrenti per 1.156 mila Euro, e dell’aumentodissiiti

verso banche non correnti per 4.150 mila Euro.

L’'unica passivita finanziaria con scadenza olteanni & costituita da 377 mila Euro che sono pdete

debito del mutuo chirografario concesso alla 13Bkadway, Inc. dalla Intesa San Paolo S.p.A. New

York Branch.

Posizione finanziaria netta corrente

La posizione finanziaria netta a breve termines composta:

Migliaia di Euro 30 giugno 201§ 30 giugno 2017 Variazioni
22 | Disponibilita liquide 4.28: 12.13¢ (7.854
23| Debiti verso banche corre (1.975 (1.942 (33)
24| Altre attivita e passivita finanziarie corre (206 95( (1.156
Posizione finanziaria netta corrente 2.101 11.144 (9.043)

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

104




22. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2018, sulleadj non esistono vincoli, sono pari a 4.282 miladg;
in diminuzione di 7.854 mila Euro rispetto al 30gno 2017, e sono costituite esclusivamente dasitepo

in conto corrente esigibili a vista.

23. Debiti verso banche a breve termine

| debiti verso banche a breve termine sono costitaianticipi fatture e salvo buon fine per I'intodi
1.709 mila Euro e dalla quota a breve termine dgtum chirografario concesso alla 133 W Broadway,
Inc. dalla Intesa San Paolo S.p.A. New York Brapeh 266 mila Euro. L’aumento dei debiti verso
banche a breve termine rispetto al 30 giugno 2@&738 mila Euro & da attribuire al’aumento degli
anticipi fatture e salvo buon fine per 1.709 milar&c compensato parzialmente dalla diminuzione dei

finanziamenti rateali entro i 12 mesi per 1.676ankiliro.

Il dettaglio € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Anticipi fatture e salvo buon fin (1.709 0 (1.709
Finanziamenti rateali entro i 12 me (266 (1.942 1.67¢
Totale debiti verso banche a breve termine (1.97%) (1.942) (33)

Il contratto di mutuo chirografario concesso dafieesa Sanpaolo S.p.A. New York Branch alla 133 W.
Broadway Inc. e stato erogato in data 30 ottobr&720er un controvalore di 2.050 mila Dollari. Il
finanziamento prevede il rimborso della somma nmadidl pagamento di ventotto rate con periodicita
trimestrale, di cui la prima ha avuto scadenzd.ig8nnaio 2018 e l'ultima il 31 ottobre 2024. K<a di
interesse € variabile e determinato sulla basd.ider Usd a dodici mesi aumentato di uno spread di
punti percentuali.

24. Altre passivita finanziarie a breve termine

Il dettaglio delle altre attivita e passivita firmarie correnti € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Starbreeze azioni 0 2.972 (2.972
Anticipazioni di crediti commerciali pro soluto da
societa di factorin (197 (218 27
Canoni di leasing con scadenza entro i dodici (15) (15) 0
Finanziamento per acquisto immobile 133 W
Broadwa) 0 (1.789) 1.78¢
Totale altre attivita e passivita finanziarie
correnti (206) 950 (1.156)

La azioni Starbreeze B al 30 giugno 2017 sone atééramente vendute nel corso dell’esercizio gardn

una plusvalenza netta di 88 mila Euro.
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Le anticipazioni di crediti commerciali pro solutoncesse da societa di factoring per un importbodi

mila Euro sono diminuite di 27 mila Euro rispett@@ giugno 2017.

I canoni di leasing con scadenza entro i dodiciinpesi a 15 mila Euro, sono composti dal debitreve

termine relativo a due contratti stipulati nell@so esercizio con Unicredit Leasing.

Il finanziamento per I'acquisto dellimmobile dell83 W Broadway, Inc. pari a 1.789 mila Euro écstat
interamente estinto nel corso dell’esercizio me@ida contestuale accensione del mutuo chirogmafari
concesso da Intesa Sanpaolo S.p.A. New York Bréinahizzato all'acquisto dellimmobile di Eugene in

Oregon, sede della societa Pipeworks Inc..

Posizione finanziaria netta non corrente

La posizione finanziaria netta non corrente & castepda:

L 30 giugno 2018 30 giugno 2017  Variazioni
Migliaia di Euro

25 | Attivita finanziarie non correr 1.37¢ 1.30¢ 68

26 | Debiti verso banche non corre (4.533 (383 (4.150

27| Altre passivita finanziarie non corre (25) (40) 15

Posizione finanziaria netta non corrente (3.184) 883 (4.067)

25. Attivita finanziarie non correnti

La voce si compone esclusivamente di un finanziameoncesso dalla 505 Games S.p.A. alla societa
Shinshuppatsu Junbi Co. Ltd. per un importo di @80.000 di Yen. Tale finanziamento che produce un
tasso di interesse annuale di sette punti perciegtuanborsabile a vista, ma il Gruppo stima che |
controparte ne usufruira per almeno altri due anale finanziamento & stato concesso a tale societa
nell’ambito di un pit ampio accordo commercialeugagdo lo sviluppo di videogiochi. La variazione
intercorsa rispetto al 30 giugno 2017 é relativaadtolo degli interessi ed al’'adeguamento detlitoe

in valuta per effetto delle variazioni del tass@ainbio.

26. Debiti verso banche non correnti

| debiti verso banche non correnti sono costifti 1.382 mila Euro dalla quota con scadenza bliPe
mesi del mutuo chirografario concesso alla 133 WaBway, Inc. da Intesa Sanpaolo S.p.A. New York
Branch e per 3.151 euro dalla quota con scadetrza @2 mesi del finanziamento concesso da Unitred
S.p.A. alla 505 Games S.p.A.. Quest'ultimo prevedea o piu erogazioni parziali fino all'importo
massimo di Euro 3.900.000 da destinarsi alla plerzapertura finanziaria del piano di investimenti
relativo al sostegno dei costi di sviluppo del vigimco Bloodstained. Il finanziamento originariarreen
con durata fino al 30 settembre 2018 & stato pedoogl 1 dicembre 2019 e la 505 Games S.p.A. si
obbliga a restituire le somme erogate medianteaistin due rate trimestrali posticipate da pagaltai
data del 1 settembre 2019 e del 1 dicembre 201%05aGames S.p.A. paghera trimestralmente gl

interessi relativi a ciascuna erogazione calcaatia base di un tasso variabile trimestrale phai a
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guotazione Euribor a tre mesi, arrotondato alldbGsQperiore, aumentato di uno spread di 3 punti
percentuali. In mancanza di rilevazione dell’Eurida parte del Comitato di Gestione dell’Euribarss
utilizzato il Libor dell’'Euro sulla piazza di Londr Nei periodi in cui 'Euribor o il parametro sibgtivo

dovesse assumere valori negativi il tasso saraaflarsola maggiorazione prevista.

27. Altre passivita finanziarie non correnti

Le altre attivita finanziare non correnti sono pai25 mila Euro e sono relative ai canoni di leggian
scadenza oltre i dodici mesi di due contratti dialione finanziaria stipulati con Unicredit Leasimey
l'acquisto di un server e di un’autovettura. llpa contratto prevede un valore finanziato pari ariiléd
Euro e il pagamento di cinquantanove canoni coiogigita mensile oltre a un canone anticipato pabi
mila Euro ed un prezzo per I'esercizio dell'opzidimale di acquisto pari a 1 mila Euro. La scadedeh
contratto di locazione finanziaria € il 29 dicemB@20. L'importo dei canoni a scadere oltre i dodiesi
€ pari a 15 mila Euro. Il tasso di interesse ealdlé ed & determinato sulla base dell’'Euribor mesi
aumentato di uno spread di 3 punti percentualcohitratto relativo all’autovettura prevede un valor
finanziato pari a 31 mila Euro e il pagamento digciantanove canoni con periodicita mensile oltum a
canone anticipato pari a 1 mila Euro ed un prezzol'psercizio dell’opzione finale di acquisto paril
mila Euro. La scadenza del contratto di locazionariziaria € il 28 aprile 2021. L'importo dei canan

scadere oltre i dodici mesi € pari a 10 mila Elrtasso di interesse € variabile ed é dell'1,41%.

La tabella seguente riporta la scadenza tempoedlethle dei canoni di locazione finanziaria:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni
Entro 1 ann 15 15 0
1-5 ann 25 40 (15)
Oltre 5 anr 0 0 0
Totale 40 55 (15)

IMPEGNI E RISCHI

Il totale degli impegni che il Gruppo ha in essérénteramente composto dagli impegni per contratti

sottoscritti:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 201 Variazioni
Impegni per contratti sottoscr 37.80¢ 26.87¢ 10.934
Impegni per sottoscrizione capitale Seekhana 1.144 1.22] (78

Gli impegni per contratti sottoscritti si riferisto ai futuri esborsi che il Gruppo dovra sostenare
particolare in relazione a licenze e diritti d’usiovideogiochi non ancora completati o la cui przidne

non risulta ancora iniziata alla data di chiusurhildncio.

Gli impegni per la sottoscrizione del capitale dedbcieta Seekhana Ltd. fanno riferimento all’adoor
stipulato in data 18 gennaio 2016 per la sottosarez di complessivi 2 milioni di Dollari statunitsin di

cui 660 mila Dollari statunitensi gia versati al @0gno 2018.
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7. ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

3. Ricavi netti

Di seguito si riporta la suddivisione dei ricavr gettori operativi tenendo in considerazione tlsetiore

operativo Holding non genera ricavi:

Premium|  Distribuzione Altre
Migliaia di Euro Free to Play Games Italia attivita Totale
1 | Ricavi lord| 5.81: 54.13¢ 15.44; 644 76.03¢
2 | Rettifiche ricav 0 (3.402 (1.909 (322 (5.633
3 | Totale ricavi netti 5.813 50.736 13.534 322 70.405
La suddivisione al 30 giugno 2017 era stata:
Free to Premium Distribuzione A'Fr?
Migliaia di Euro Play Games Italia attivita Totale
1 | Ricavi lord 7.73¢ 105.61¢ 18.46¢ 86< 132.68:
2 | Rettifiche ricav 0 (4.726 (1.851 (440 (7.017
3 | Totale ricavi netti 7.736 100.892 16.613 423 125.664
Per il commento relativo ai ricavi netti si rimaral&a Relazione sulla gestione.
8. Costo del venduto
Il costo del venduto & cosi suddiviso:

C 30 giugno 30 giugno o 0
Migliaia di Euro 2018 2017 Variazioni %
Acquistoprodotti destinati alla rivendi (19.377 (31.206 11.82¢ -37,9%
Acquisto servizi destinati alla rivend (6.488 (8.494 2.00¢ -23,6%
Royaltie: (15.016 (37.102 22.08¢ -59,5%
Variazione delle rimanenze prodotti fil 2.24¢ 882 1.36: n.s
Totale costo del venduto (38.637) (75.920) 37.283 -49,1%

Per un commento piu dettagliato delle singoli congrdi dei ricavi e del costo del venduto si rimaatia

relazione sulla gestione, dove il commento é stffidituato per i singoli segmenti di attivita neiadj opera

il Gruppo.

10. Altri ricavi

La voce altri ricavi € pari a 2.796 mila Euro, im@ento rispetto ai 1.215 mila Euro registrati nslborso

esercizio, ed & costituita dalla capitalizzazioeé absti interni per lo sviluppo delle future vensi di

Hawken e Assetto Corsa.

11. Costi per servizi

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pengei:

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

108




Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni %
Pubblicita, marketing, fiere e mos (4.216 (5.662 1.44¢ -25,5%
Trasporti e no (729 (1.394 665 -A47,7%
Altri costi legati alle vendii (402 (733 331 -45,2%
Sub-totale servizi legati alle

vendite (5.347) (7.789) 2.442 -31,4%
Assicurazioni vari (251 (332 81 -24,5%
Consulenzs (2.070 (2.930 86C -29,4%
Postali e telegrafict (299 (252 (47) 18,8¥%
Viaggi e trasfert (957 (999 42 -4,2%
Utenz¢ (264 (231 (33 14,5%
Manutenzior (80) (87) 7 -8,0%
Compensi al collegio sindac: (108 (108 0 0,0%
Sub-totale servizi generali (4.029) (4.939) 910 -18,4%
Totale costi per servizi (9.376) (12.728) 3.352 -26,3%

| costi per servizi diminuiscono di 3.352 mila Eymincipalmente per minori costi pubblicitari esparti,

in linea con 'andamento dei ricavi, € minori colesize il cui ammontare nello scorso esercizio eraitb

alle spese sostenute per le attivita relative pitadisposizione del piano di incentivazione azi@anad

all'acquisizione della Kunos Simulazioni S.r.l..

12. Affitti e locazioni

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi pefitife locazioni che si decrementano di 18 miladrispetto

all'esercizio chiuso al 30 giugno 2017:

Migliaia di Euro 30 gl;g;g 30 gl;g;g Variazioni %
Affitto uffici societa italian (690 (705 15| -2,1%
Affitto uffici 505 Games Ltc (79) (79) 0 0,0%
Affitto uffici DR Studios Ltd (58) (55) (3)| 5,5%
Affitto uffici Digital Bros France S.a. (46) (46) 0 0,0%
Affitto uffici Digital Bros Spain Sh (20) (20) 0 0,0%
Affitto uffici 505 Games US In (390 (419 28| -6,9%
Affitto uffici 505 GamesGmbH (3) (3) 0 0,0%
Affitto uffici della Digital Bros China Ltc (39) (39) 0 0,0%
Affitto uffici della Kunos S.r.| (22) (8) (14) n.s
Affitto uffici Hawken Entertainment In (27) (7 (20) n.s
Locazione autovetture e strumentazione di maga (84) (95) 11| -11,6%
Totale costi per affitti e locazioni (1.458) (1.476) 18| -1,2%

13. Costi del personale

| costi del personale sono comprensivi del costiesmto per i compensi agli amministratori deliiera

dallassemblea dei soci, del costo per i lavoramporanei ed i collaboratori, nonché del costogoso

assegnate ai dipendenti e sono stati pari a 182386 Euro in aumento di 2.018 mila Euro rispetto

all'esercizio precedente:
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Migliaia di Euro 30 glgggg 30 glggg(?) Variazioni %
Salari e stipeni (11.885 (11.344 (541 4,8%
Oneri social (2.995 (2.837 (158 5,6%
Trattamento di fine rappol (210 (196 (14) 7,4%
Piano di stock optic (796 (371 (425 n.s
Compensi amministratc (1.148 (1.196 48 -4,0%
Lavoro temporaneo e collabora (1.244 (310 (934 n.s
Provvigioni agen (41) (64) 23 -36,8%
Altri costi 47 (30) a7 55,1%
Totale costi del personale (18.366) (16.348) (2.018) 12,3%

L’incremento dei salari e stipendi e dei relativieoi sociali € in linea con le assunzioni effettudalle
controllate estere per sostenere lo sviluppo iaeomale delle attivita del Gruppo nonché per
l'acquisizione della Kunos Simulazioni S.r.l. eclastituzione della Hawken Entertainment Inc. nekoo

dello scorso esercizio.

| costi del personale dipendente in senso stretto somposti dai salari e stipendi, dai contribelativi
nonché dal costo per il trattamento di fine rappdrtiavoro subordinato. Si incrementano di 34Jar&iliro

rispetto all’esercizio precedente, mentre il de@eto del costo medio per dipendente & pari all't,1%

Migliaia di Euro 30 gl;ggg 30 gl;ggc?) Variazioni %
Salari e stipeni (11.885 (11.349) (547 4,8%
Oneri social (2.995 (2.837 (158 5,6%
Trattamentcdi fine rapport: (210 (196 (14 7,4%
Totale costi del personale (15.089) (14.377) (712) 5,0%
Numero medio dipendel 18C 174 6 3,4%
Costo medio per dipendente (83,8) (82,6) 1,2 1,5%

Il dettaglio dei dipendenti del Gruppo al 30 giug2@i8, ripartiti per tipologia & fornito nella Reiane

sulla gestione.

14. Altri costi operativi

Il dettaglio dei costi operativi per natura confiath con le medesime voci registrate nell’esercizio

precedente € il seguente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni %
Acquisto materiali va (41) (38) (3) 8,3%
Spese generali e amministra (899 (1.051 152 -14,5%
Spese di rappresenta (37) (41) 4 -10,9%
Spese bancarie va (100 (726 62€ -86,2%
Totale altri costi operativi (1.077) (1.856) 779 -42,0%

| costi operativi diminuiscono rispetto all'eseilicizprecedente del 42% passando da 1.856 mila Euro a
1.077 mila Euro principalmente per le minori spearcarie. La voce nello scorso esercizio includsvé
mila Euro relativi alle commissioni sostenute d&zb Games S.p.A. per la compravendita delle azioni

Starbreeze avvenuta nel corso del periodo.
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21. Proventi e costi operativi non monetari

| costi operativi non monetari sono composti da:
Migliaia di Euro 30 gl;ggg 30 gl;ggc?) Variazioni %
Ammortament (7.728 (7.120 (608 | 8,5%
Accantonamen 0 (854 854 n.s
Svalutazione di attivit (122 (1.653 1.531] -92,6%
Totale proventi e costi operativi non monetar (7.850) (9.627) 1.777)-18,5%

| costi operativi non monetari netti si decrementati 1.777 mila Euro. La diminuzione & dovuta
principalmente alla minore necessita di svalutazibattivita. L'accantonamento al fondo rischiettiiato
nel corso dello scorso esercizio € stato ritenat@ouo e pertanto la variazione nell’esercizicagaspari a

zero. L'incremento degli ammortamenti € effetto melggior utilizzo delle proprieta intellettuali datite.

25. Gestione finanziaria

La voce si compone di:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni %
23| Interessi attivi e proventi finanzii 1.99¢ 8.77 (6.774 | -77,2%
24| Interessi passivi e oneri finanzi (1.347 (3.136 1.78¢| -57,0%
25| Gestione finanziaria 651 5.636 (4.985)| -88,5%

Il saldo della gestione finanziaria & stato positper 651 mila Euro contro i 5.636 mila Euro positi

realizzati nel passato esercizio.

Il dettaglio degli interessi attivi e proventi fimaari € il seguente:

Migliaia di Euro 30 glgggg 30 giugno 2017 Variazioni %
Differenze attivi su camk 1.79¢ 1.752 43| 2,5%
Proventi finanzia 88 6.89¢ (6.811 | -98,7%
Altro 11¢ 121 (6)| -5,3%
Totale interessi attivi e proventi finanziari 1.998 8.772 (6.774) -77,2%

Gli interessi attivi e proventi finanziari si somcrementati di 6.774 mila Euro rispetto allo saors
esercizio. La voce al 30 giugno 2018 includeva 6.:88a Euro relative a plusvalenze realizzate eeiquo

sulla compravendita delle azioni Starbreeze A ecBtne al 30 giugno 2018 le stesse ammontano al@8 mi
Euro.

Gli interessi passivi e oneri finanziari sono sgeii a 1.347 mila Euro, in diminuzione di 1.789aituro
rispetto al 30 giugno 2017, per effetto di minomuosvalenze realizzate nel periodo sulle azionitBeeze
B per 999 mila Euro.

Il dettaglio degli interessi passivi e oneri fin@azeé il seguente:
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T 30 giugno| 30 giugno o o
Migliaia di Euro 2018 2017 Variazioni %
Interessi passivi su c/c e attivita commer (47) (405 35¢&| -88,4%
Altri interessi passi\ (12) 0 (12) n.s
Interessi passivi finanziamenti e leas (149 (210 61| -29,0%
Interessi factorin (9) (15) 6| -41,5%
Totale interessi passivi da fonti di finanziamentg (217) (630) 413| -65,6%
Differenze passive su can (989 (1.507 51€&| -34,4%
Minusvalenze su alienazione tit 0 (999 99¢ n.s
Valutazione di partecipazioni a patrimonio n (141 0 (141 n.s
Totale interessi passivi e oneri finanziari (1.347) (3.136) 1.789| -57,1%

29. Imposte

Il dettaglio delle imposte correnti e differite30 giugno 2018 ¢ il seguente:
Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni %
Imposte corren 293 (4.640 4.93: n.s
Imposte differit (263 16¢ (432 n.s
Totale imposte 30 (4.471) 4.501 n.s.

La suddivisione delle imposte correnti tra le dseetipologie di imposte € la seguente:

Co 30 giugno 30 giugno o o
Migliaia di Euro 2018 2017 Variazioni %
IRES 82( (1.970 2.79( n.s
IRAP (158 (529 371 -70,1%
Imposte correnti societa est (259 (2.141 1.88: -87,9%
Altre imposte corren (110 0 (110 n.s
Totale imposte correnti 293 (4.640) 4.933 n.s.

La determinazione dell'lRES di periodo € stata:

Migliaia di Euro 30 giugno 2014 30 giugno 2017
Imponibile fiscale IRE (A) (3.225 8.08
AliguotaIRES (B) 24,0% 27,5%
IRES di period (A)*(B) 774 (2.224
Effetto da consolidato fisce 0 16(
Imposte di competenza dell'esercizio precec 4€ 94
IRES di periodo 820 (1.970)

L’'accantonamento per imposte IRES dell’'esercizenei riconciliato con il risultato d’esercizio esfmom

bilancio come segue:
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Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
Risultato ante imposte della capogru 15.118 3.801

Aliguota IRES 24,0% 27,5%

Imposta teoric (3.628)] -24,0% (1.045)] -27,5%
Effetto fiscale di costi non deducit 4.10( 27% 1.44¢ 38,0%
Effetto fiscale dell'utilizzo di perdite fiscali no

precedentemente utilizzi 0 0

Effetto fiscale netto del rilascio di imposte

differite attive norcomprese nei punti sog 8€ (57)

Effetto da consolidato fisce 0 16C

IRES su plusvalenza classificata nella gestione

finanziarie 28

Effetto fiscale delle quote di risultato di societa

controllate 18¢ (2.566

Imposte di competen:dell'esercizio precedet 4€ 94

Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota fisqale

effettive 820 5% (1.970) -52%

La determinazione dell'lRAP di periodo é stata:
Migliaia di Euro 30 giugno 2014 30 giugno 2017
Imponibile fiscale IRAI 4.44: 11.20¢
Aliguota IRAF 3,9% 3,9%
IRAP dell'esercizi (173 (437
Irap di competenza dell'esercizio preced 15 (92)
IRAP di periodo (158) (529)

L’'accantonamento per imposte IRAP dell’eserciziend riconciliato con il risultato d’esercizio esgom

bilancio come segue:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017
Margine operativo della Capogruppo (5.196) (3.454)

Aliquota IRAP 3,9% 3,9%

Imposta teorica 0 0,0% 0 0,0%
Effetto fiscale di costi non deducit 0 0,0% 0 0,0%
Effetto fiscale delle quote di risultato di

societa controlla (158 3,0% (529 10,2%
Imposta sul reddito d'esercizio e aliquota

fiscale effettiva (158) 3,0% (529) 10,2%

32. Utile per azione base

La determinazione dell’'utile per azione di baskasa sui dati seguenti:
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C 30 giugno 30 giugno
Migliaia di Euro 9 2818 9 2817
Risultato netto delle attivita continuative (2.882 10.08¢
Risultato netto delle attivita destinate alla véadR’ 12.05¢ 1.20¢
Risultato netto tota 9.17¢ 11.29
Numero di azionmedie in circolazione ( 14.260.83 14.154.58
Numero di azioni proprie possedute nell'eserci4) 0 (37.989
Totale numero medio di azioni (5)=-(4) 14.260.83 14.116.59
Utile netto per azione attivita continuative (1)/(3 in Euro (0,20) 0,71
Utile netto per azione attivita destinate alla rivadita (2)/(5) in Euro 0,85 0,09
Utile netto per azione totale in Euro 0,65 0,80

L'utile per azione base & calcolato dividendo $luifato del periodo per il numero di azioni medio i

circolazione al netto delle azioni proprie.

33. Utile per azione diluito

L'utile per azione diluito & coincidente con I'@iper azione base in quanto non vi sono in ciroohaz

strumenti finanziari convertibili in azioni cosime al 30 giugno 2017.

8. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI (IFRS 7)

| principali strumenti finanziari utilizzati dal Gppo sono:

e Scoperti di conto corrente bancario

« Depositi bancari a vista e a breve termine

e Finanziamenti allimportazione

« Finanziamenti all’'esportazione

« Linee di credito commerciali (smobilizzo di portgho effetti e crediti commerciali attraverso
cessioni a societa di factoring)

« Contratti di locazione finanziaria

o Contratti di strumenti derivati

e Finanziamenti a medio termine per lo sviluppo pttdo
L’obiettivo di tali strumenti & quello di finanziate attivita operative del Gruppo.

La capogruppo Digital Bros S.p.A. accentra la gestidi tutti i rischi finanziari anche per contdlee
societa controllate, ad eccezione degli altri sgratifinanziari non elencati sopra, ovvero dei tebirediti
commerciali derivanti dalle attivita operative Uiaischio finanziario rimane in capo alle singslacieta

controllate.

Il Gruppo cerca di mantenere un bilanciamento trangenti finanziari a breve termine e strumenti

finanziari a medio-lungo termine. L’attivita svoltgrincipalmente dal Gruppo, ovvero la
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commercializzazione di videogiochi, comporta inirasnti prevalentemente in capitale circolante netto
che vengono finanziati attraverso linee di creditreve termine. Gli investimenti a lungo terminacdi
norma finanziati attraverso linee di credito a mddingo termine spesso dedicate al singolo invesitm

anche attraverso contratti di locazione finanziaria

Per effetto di quanto esposto sopra non sussigariicolari concentrazioni di scadenze di dehitafiziari

a medio e lungo termine.

Nei prospetti seguenti sono fornite, separatameeit@li esercizi 2018 e 2017, le informazioni imtiye
richieste dall'lFRS 7 al fine di valutare la rilevan degli strumenti finanziari con riferimento adleuazione

patrimoniale, finanziaria ed al risultato economiied Gruppo.
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Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2018

Categoria di attivita finanziarie secondo il pripioi IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita Attivita Fair Value Inves'qm_entl Crediti e Attivita disponibili Valore di Bilancio al

. Lo detenute perla  detenuti sino a . . . . . Note
al 30 giugno 2018 (in migliaia di Euro) o Finanziamenti per la vendita 30 giugno 2018

negoziazione scadenza

Crediti ed altre attivitd non correnti - - 9.623 9.623 5
Crediti commerciali - - 29.522 29,522 11
Altre attivita correnti - - 9.832 9.832 13
Disponibilita liquide - - 4.282 4,282 22
Altre attivita finanziarie correnti - - - - 24
Altre attivita finanziarie non correnti - - 1.374 1.374 25
Totale - - 54.633 54.633
Categoria di passivita finanziarie secondo il ppieclAS 39
Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al 30

. Lo detenute per la ' : Note

al 30 giugno 2018 (in migliaia di Euro) o ammortizzato giugno 2018
negoziazione

Debiti verso fornitori - 20.811 20.811 14
Altre passivita correnti - 1.241 1.241 17
Debiti verso banche correnti - 1.975 1.975 23
Altre passivita finanziarie correnti - 206 206 24
Debiti verso banche non correnti - 4.533 4.533 26
Altre passivita finanziarie non correnti - 25 25 27
Totale - 28.791 28.791

Strumenti Finanziari Stato Patrimoniale al 30 giugro 2017
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Categoria di attivita finanziarie secondo il prpioi IAS 39

Strumenti Finanziari — Attivita Attivita Fair Value Inves'qm_entl Crediti e Attivita disponibili Valore di Bilancio al
. Lo detenute perla  detenuti sino a . . . . . Note
al 30 giugno 2017 (in migliaia di Euro) o Finanziamenti per la vendita 30 giugno 2017
negoziazione scadenza

Crediti ed altre attivitd non correnti - - 1.052 1052 5
Crediti commerciali - - 36.763 36.763 11
Altre attivita correnti - - 3.263 3.263 13
Disponibilita liquide - - 12.136 12.136 22
Altre attivita finanziarie correnti 2.972 - - 2972 24
Altre attivita finanziarie non correnti - - 1.306 1.306 25
Totale 2.972 - 54.520 57.492
Categoria di passivita finanziarie secondo il ppieclAS 39

Strumenti Finanziari — Passivita Passivita Fair Value Passivita al costo Valore di Bilancio al 30

. Lo detenute per la . : Note
al 30 giugno 2017 (in migliaia di Euro) S ammortizzato giugno 2017
negoziazione

Debiti verso fornitori - 27.680 27.680 14
Altre passivita correnti - 3.954 3.954 17
Debiti verso banche correnti - 1.942 1.942 23
Altre passivita finanziarie correnti - 2.022 2.022 24
Debiti verso banche non correnti - 383 383 26
Altre passivita finanziarie non correnti - 40 40 27
Totale - 36.021 36.021
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| principali rischi a cui € assoggettato il Grugmmo:

* rischio di tasso di interesse
e rischio di liquidita
e rischio di cambio

e rischio di credito.

Rischio di tasso di interesse

L'esposizione degli strumenti finanziari del Grupglte variazioni dei tassi di interesse &€ marginae
quanto riguarda gli strumenti finanziari a mediarggo termine che sono stati stipulati a tass foggpure

resi a tasso fisso con opportuni contratti derivati

Il rischio di innalzamento dei tassi di interessglsstrumenti finanziari a breve termine é effeitin
quanto il Gruppo non riesce a trasferire immediataten sui prezzi di vendita eventuali rialzi destati

interesse.
Tali rischi sono mitigati da:

» la disponibilita di linee di credito a breve termiimter-fruibili tra loro che permette di indebiar
nella piu economica forma di finanziamento;

» la struttura finanziaria che varia significativarteerin base alla stagionalita del mercato dei
videogiochi e che presenta un trend a medio luaguibe in costante miglioramento;

» limplementazione di una procedura di cash flowénlgreve termine che monitora costantemente
'andamento dell'indebitamento a breve termine emmgte di porre in essere eventuali azioni

correttive con anticipo in presenza di attesealzd dei tassi di interesse.

Rischio di liquidita

Tale rischio si manifesta in caso di impossibiatdifficolta di reperimento, a condizioni sosteiijldelle

risorse finanziarie necessarie al normale svolgimedell'attivita.

| fattori che influenzano le necessita finanziaté Gruppo sono da un lato le risorse generatesarhite
dalle attivita operative e di investimento e ddif@le caratteristiche di scadenza e rinnovo @it o di

liquidita degli impieghi finanziari nonché le coaitini e la disponibilita presente sul mercato aebdo.
Si riepilogano di seguito le azioni poste in esskeGruppo al fine di ridurre tale rischio:

e gestione centralizzata dei processi di tesoregairdi delle linee di credito;

e ottenimento di

* linee di credito adeguate alla creazione di unatsiia del passivo sostenibile mediante I'utilizzo
di affidamenti irrevocabili fino a scadenza;

* monitoraggio continuo delle condizioni prospettichdiquidita.

Gruppo Digital Bros Bilancio consolidato e bilancseparato al 30 giugno 2018

118




Si ritiene che attraverso le risultanze della gieazione a breve e a medio-lungo termine, i fondi
attualmente disponibili, unitamente a quelli cheaeao generati dall’attivita operativa, consentiraral
Gruppo di soddisfare i suoi fabbisogni derivantil@attivita di investimento, di gestione del capst
circolante e di rimborso dei debiti alla loro natierscadenza e comunque di essere in grado dimietee

i fabbisogni finanziari per le attivita del Gruppon congruo anticipo.
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La tabella successiva evidenzia, per fasce di seadeontrattuale in considerazione del cosiddatorst case scenaripe con valoriundiscountede obbligazioni finanziarie

del Gruppo, considerando la data piu vicina peale al Gruppo puo essere richiesto il pagamenimetando le relative note di bilancio per ciasaclasse.

Passivita finanziarie al 30 giugno 2018 Valore di entro tra2e3 tra3ed4 tradeb5 oltre 5

e : ; . .. trale?2anni ) . ) . Totale Note
(in migliaia di Euro) bilancio I'esercizio anni anni anni anni

Debiti verso banche a breve termine 1.975 1.975 1.975 23
Altre passivita finanziarie correnti 206 206 206 24
Debiti verso banche non correnti 4,533 3.40: 251 251 251 377 4.533 26
Altre passivita finanziarie non correnti 25 1€ 9 25 27
Totale 6.739 2.181 3.419 260 251 251 377 6.739

Passivita finanziarie al 30 giugno 2017 Valore di entro . tra2e3 tra3e4d4 tradeb oltre 5

AT . . . .~ trale2anni ; . ; ! Totale Note
(in migliaia di Euro) bilancio I'esercizio anni anni anni anni

Debiti verso banche a breve termine 1.94% 1.94: 1.94: 23
Altre passivita finanziarie correnti 2.022 2.022 2.022 24
Debiti verso banche non correnti 382 38: 38¢ 26
Altre passivita finanziarie non correnti 40 15 16 9 40 27
Totale 4.387 3.964 398 16 9 - - 4.387

Il Gruppo ha a disposizione sufficienti risorseafiziarie per far fronte ai debiti in scadenza ehéercizio, potendo contare sulla liquidita disfmle, su linee di credito e fidi

non utilizzati, che alla data del presente bilarmiumontano a circa 57 milioni di Euro, e sui fludistassa derivanti dall’attivita caratteristica.
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Rischi di tasso di cambio

L'esposizione del Gruppo in dollari americani péfietto delle attivita delle controllate statunitergs
mitigato dal fatto che il Gruppo ha un notevole euondi contratti di sviluppo di videogiochi denomiin
nella stessa valuta per cui eventuali variaziogatige del tasso di cambio Euro/USD comporterebbaro
maggior esbhorso per i costi di licenza, ma contempEamente un apprezzamento dei margini realizzati

dalle controllate, e viceversa.

Il Gruppo, al fine di monitorare il livello di ri$do di tasso di cambio Euro/Dollaro, ha deciso dnitorare
costantemente I'andamento previsionale del tass@adibio basandosi anche su report di analisti
indipendenti e di disporre di linee di strumentiidgati idonei alla copertura del rischio e commatual

rischio stesso, attualmente non utilizzati.

Il Gruppo per preparare i piani previsionali elaborodelli che tengono conto delle diverse valuteuire

societa operano utilizzando i tassi di cambio fodi@asandosi su report di analisti indipendenti.
Rischio di credito

Nel corso dell'attuale esercizio il grado di cortcamione dei primi 10 clienti a livello mondialestata pari
a circa il 70% mentre il grado concentrazione dignp50 clienti & stato pari al 94%. Ci si attendegrado
di concentrazione in aumento per i prossimi anchardovuto al fatto che la crescita attesa deviridel
Gruppo € prevista su mercati quali Stati Uniti e td&e i tassi di concentrazione dei rivenditoris@iu
elevati e per il maggior peso dei rivenditori didjit La concentrazione dei ricavi su pochi cliestiiave
comporta una dipendenza dalla scelta di pochilodetori con la potenziale conseguenza che il dmgo
prodotto, nel caso in cui non venisse selezionatd'acquisto, potrebbe non avere la necessaribilia
sia sugli scaffali dei punti vendita, nel caso witribuzione fisica, ma anche sulle piattaformeitdig e
conseguentemente perdere le potenzialita di vepdéeiste, o al contrario, acquisirne nel casounilc

prodotto venisse posizionato in maniera particodart®a favorevole specialmente sui marketplace diigita

La concentrazione delle vendite su un numero ioferdi clienti comporta oltremodo un maggior rischi

di credito.

La tabella seguente riporta un'analisi dei cred#iso clienti al 30 giugno 2018 suddivisi per ddita

scadenza comparata con la medesima analisi augd@i2017:

Migliaia di Euro 30 giugno % su totale 30 giugno % su totale
2018 2017

Non scaduto 4.856 81% 17.445 95%
0 > 30 giorni 713 129 174 1%
30 > 60 giorni 28 1% 258 1%
60 > 90 giorni 2 0% 111 0%
> 90 giorni 407 6% 469 3%
Totale crediti verso clienti 6.006 100% 18.457 100%
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Fair value di attivita e passivita finanziarie e modelli di @lcolo utilizzati

Di seguito sono riportati gli ammontari corrispontial fair value delle attivita e passivita ripartiti sulla
base delle metodologie e dei modelli di calcolotedioper la loro determinazione. Non sono ripar tigt

attivita finanziarie per le quali fhir valuenon & oggettivamente determinabile.

Il fair value della voce Debiti verso banche é stato calcolatia $ase della curva dei tassi alla data di

bilancio senza alcuna ipotesi circariidit spread.

Il fair valuedegli strumenti finanziari quotati in un mercattva si basa sui prezzi di mercato alla data di
bilancio. | prezzi di mercato utilizzati sohid/askprice a seconda della posizione attiva/passiva detenuta.
Il fair value degli strumenti finanziari non quotati in un meccattivo e degli strumenti derivati &
determinato utilizzando i modelli e le tecniche uiative prevalenti sul mercato, utilizzando input

osservabili sul mercato.

Per le voci crediti e debiti commerciali, altre\ath finanziarie non sono stati calcolatair valuein quanto

il loro valore di carico approssima lo stesso.

Per quanto riguarda le voci debiti per leasingrfiziari e verso altri finanziatori si ritiene chdair value

non si discosti significativamente dal valore cbiitaa cui sono iscritti.
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Valore di bilancio 30

Migliaia di Euro . Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
giugno 2018
Fair Value Fair Value
Disponibilita liquide 4.28 4.28 4.28 22
Debiti verso banche a breve tern (2.975 (1.975 (1.975 23
Altre attivita e passivita finanziarie corre (206) (206) (206) 24
Altre attivita e passivita finanziarie non corrt 1.374 1.374 1.374 25
Debiti verso banchnon corren (4.533) (4.533) (4.533) 25
Altre passivita finanziarie non corre (25) (25) (25) 27
Totale (1.083) (1.083) (1.083)
Co Valore di bilancio 30 .
Migliaia di Euro giugno 2017 Mark to Market Mark to Model Totale Fair Value Note
Fair Value Fair Value

Disponibilita liquide 12.13 12.13 12.13 22
Debiti verso banche a breve tern (1.942 (1.942 (1.942 23
Altre attivita e passivita finanziarie corre 950 950 950 24
Altre attivita e passivita finanziarie non corrt 1.306 1.306 1.306 25
Debiti verso banchnoncorrent (383) (383) (383) 25
Altre passivita finanziarie non corre (40) (40) (40) 27
Totale 12.027 12.027 12.027
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Rischio tasso di cambio e tasso d'interesse: semstly analysis

La sensitivity analysig stata preparata in accordo al principio corgalsiRS 7. Essa si applica a tutti gli

strumenti finanziari riportati in bilancio.

Il Gruppo ha effettuato Isensitivity analysishe misura I'impatto stimato sia nel conto ecorumsia nello
stato patrimoniale, di una variazione del tasstadibio pari a +/-10% rispetto ai tassi di camblievati al
30 giugno 2018 su ciascuna classe di strumentifiasi, mantenendo costanti tutte le altre variab@le
analisi ha una valenza puramente illustrativa, datnella realta raramente queste variazioni ayoen

in maniera isolata.
Al 30 giugno 2018 il Gruppo non risulta espostaulidriori rischi, quali ad esempio rischio sammodity

Per lasensitivity analysisul tasso di cambio si & tenuto conto del rischepud nascere in capo a qualsiasi
strumento finanziario denominato in una valuta dimedall’euro. Di conseguenza € stato preso in

considerazione anche il rischio di traslazione.

Gli strumenti finanziari che sono soggetti a vaoae del loro valore a seguito di movimenti deistas
d’interesse sono sia gli strumenti con tasso d’@gse variabile che gli strumenti con tasso d'egse fisso,

ma misurati al fair value.

La tabella seguente riporta gli effetti sulla pasie finanziaria netta e sull’utile prima delle iogte di una
diminuzione/incremento del 10% del tasso di canghico/Dollaro rispetto ai valori previsti a budgetrip
al1ls:

Tipologia di variazione Effetto sulla posizione Effetto sull'utile prima delle
finanziaria netta imposte

+10% Dollaro (115) (244)

-10% Dollaro 140 299

Livelli gerarchici di valutazione al Fair Value

In relazione agli strumenti finanziari rilevatifair value il principio IFRS 7 richiede che tali valori s@an
classificati sulla base di una gerarchia di livehie rifletta la significativita degli input utilzati nella

determinazione déhir value Si distinguono i seguenti livelli:

— Livello 1: quotazioni rilevate su un mercato attper attivita o passivita oggetto di valutazione;

— Livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cali punto precedente, che sono osservabili diretitane
o indirettamente sul mercato;

— Livello 3: input che non sono basati su dati di ca¢éo osservabili.

Al 30 giugno 2018 non vi sono strumenti finanzigkévati al fair value Al 30 giugno 2017 la voce

includeva:
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Voce di bilancio al 30

. Strumento  Livello1 Livello2 Livello 3 Totale Note
giugno 2017
Altre attivita finanziarie Azioni quotate  2.972 2.97: 24
corrent

9. PROVENTI ED ONERI NON RICORRENTI

Come richiesto dalla Delibera Consob n. 15519 d@eluglio 2006, nel conto economico devono essere
identificati i proventi e gli oneri derivanti da em@zioni non ricorrenti. Si ritengono non ricoriemielle
operazioni o quei fatti che, per la loro naturay soverificano continuativamente nello svolgimedala

normale attivita operativa.

Nell'esercizio il Gruppo non ha contabilizzato peoti e oneri non ricorrenti.

10. INFORMATIVA PER SETTORI OPERATIVI

Il gruppo Digital Bros opera nel mercato dello gpipo, dell’edizione, della distribuzione e della

commercializzazione di videogiochi sui mercati inezionali.

A seguito della cessione della partecipazione digenella societa americana Pipeworks Inc., i c®sti
ricavi relativi alla controllata ceduta per il pead dell’esercizio sino alla data di cessione ssint esposti

nel conto economico consolidato alla voce risultagtto delle attivita destinate alla vendita. Can |
cessione e venuto meno il settore operativo Svduppertanto il Gruppo & organizzato in cinqueosett

operativi:

e Premium Games;
* Freeto Play;

« Distribuzione ltalia;
« Altre Attivita;

e Holding.

Gli amministratori osservano separatamente i asidbnseguiti dai settori operativi allo scop@indere
decisioni in merito all’allocazione delle risorse alla verifica dei risultati finanziari. La gesti®
finanziaria del Gruppo (inclusi costi e ricavi snainziamenti) e le imposte sul reddito sono gestiitiello

di Gruppo e non sono allocati ai settori operativi.

Di seguito sono riportati i risultati per settoperativi al 30 giugno 2018 e 30 giugno 2017. Skaraia

alla Relazione sulla gestione per il relativo comtoe
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Conto economico per settori operativi al 30 giugn2018

Dati consolidati in migliaia di Euro Free to Play| Premium Games| Distribuzione ltalia Altre Attivita Holding Totale
1| Ricavi 5.81: 54.13¢ 15.44; 644 0 76.03¢
2 | Rettifiche ricav 0 (3.402 (1.909 (322 0 (5.633
3| Totale ricavi 5.813 50.736 13.534 322 0 70.405
4| Acquisto prodotti destinati alla rivend 0 (8.129 (11.248 0 0 (19.377
5| Acquisto servizi destinati alla rivend (2.197 (3.043 (1.192 (56) 0 (6.488
6 | Royaltie: (140 (14.848 0 (28) 0 (15.016
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 0 17¢ 2.06¢ 0 0 2.24¢
8| Totale costo del venduto (2.337 (25.844) (10.372) (84) 0 (38.637)
9 | Utile lordo (3+8) 3.476 24.892 3.162 238 0 31.768

10| Altri ricavi 1.29: 1.14¢ 33 62 262 2.79¢
11| Costi per servi (498 (5.393 (1.568 (459 (1.458 (9.376
12| Affitti e locazioni (85) (586 (36) (18) (733 (1.458
13| Costi del persona (3.048 (9.253 (1.466 (740 (3.859 (18.366
14| Altri costi operativ (71) (352 (182 (47) (425 (1.077
15| Totale costi operativi (3.702) (15.584) (3.252) (1.264) (6.475) (30.277)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) 1.06] 10.454 (57) (964) (6.213) 4.287
17| Ammortament (2.126 (4.512 (320 (553 (217 (7.728
18| Accantonamen 0 0 0 0 0 0
18| Svalutazione di attivil 0 (8) (54) 0 (60) (122
20 | Riprese di valore di attivita e proventi non mori 0 0 0 0 0 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (2.26) (4.520) (374) (553) (277) (7.850)
22| Margine operativo (16+21) (1.059 5.934 (431) (1.517) (6.490) (3.563)
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Informativa per settori operativi

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al30 giugno 2018

Dati consolidati in migliaia di Euro Free to Play| Premium Games Distribuzione ltalia | Altre attivita Holding Totale
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchina 2.54( 14C 93 744 2.48: 6.00(
2 | Investimenti immobilial 0 0 0 0 0 0
3 | Immobilizzazioni immateria 13¢ 232 4.89: 9.56¢ 303 15.13:
4| Partecipaziot 0 0 0 0 1.27( 1.27(
5 | Crediti e altre attivita non corre 3 221 0 182 9.217 9.62:
6 | Imposte anticipal 44¢ 9€ 353 1.397 70 2.36¢
Totale attivitd non correnti 3.130 689 5.338 11.890 13.343 34.389
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendel (418 (12) 0 (86) 0 (516
8| Fondi non corren (80) 0 0 0 0 (80)
9| Altri debiti e passivita non corre 0 0 0 0 (901 (901
Totale passivita non correnti (498 (12) 0 (86) (901) (1.497)
Capitale circolante netto
1C | Rimanenz 7.38i 0 0 7.672 0 15.05¢
11 | Crediti commercia 2.25( 1C 1.58 25.67¢ 0 29.52;
12| Crediti tributar 1.041 1€ 42 1.731 1.48¢ 4.31¢
13| Altre attivita corren 52€ 1€ 464 5.59¢ 3.22¢ 9.83:
14| Debiti versafornitori (1.999 (166 (591 (17.338 (717 (20.811
15 | Debiti tributar (216 (14) (30) (758 (2) (1.021
1€ | Fondi corren 0 0 0 (854 0 (854
17| Altre passivita correr (741 (167 (44) (272 (16) (1.241
Totale capitale circolante netto 8.247 (305) 1.427 21.454 3.978 34.802
Totale 10.879 373 6.766 33.258 16.420 67.694
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Conto economico per settori operativi al 30 giugn2017

Dati consolidati in migliaia di Euro Free to Play| Premium Games| Distribuzione Italia Altre Attivita Holding Totale

1| Ricavi 7.73¢ 105.61¢ 18.46¢ 86° 0 132.68:
2 | Rettifiche ricav 0 (4.726 (1.851 (440 0 (7.017
3| Totale ricavi 7.736 100.892 16.613 423 0 125.664
4 | Acquisto prodotti destinati alla rivend 0 (18.687 (12.519 0 0 (31.206
5| Acquisto servizi destinati alla rivend (3.998 (3.585 (734 77 0 (8.494
6 | Royaltie: (382 (36.648 0 (72) 0 (37.102
7 | Variazione delle rimanenze prodotti fil 0 367 51t (0) 0 882
8| Totale costo del venduto (4.380) (58.553) (12.738) (249) 0 (75.920)
9 | Utile lordo (3+8) 3.356 42.339 3.875 174 0 49.744
1C | Altri ricavi 82: 20C 42 0 15C 1.21¢
11| Costi per servi: (1.001 (7.539 (1.554 (1.020 (1.614 (12.728
12 | Affitti e locazioni (62) (606 (44) (18) (746 (1.476
13| Costi del persona (3.148 (7.443 (1.549 (883 (3.325 (16.348
14| Altri costi operativ (73) (591 (205 (49) (938 (1.856
15| Totale costi operativi (4.284) (16.179) (3.352) (1.970) (6.623) (32.408)
16| Margine operativo lordo (9+10+15) (105 26.360 565 (1.796) (6.473) 18.551
17 | Ammortament (2.584 (3.667 (261 (379 (229 (7.120
18| Accantonamen 0 (854 0 0 0 (854
1¢ | Svalutazione dattivita (158 (882 (420 0 (193 (1.653
2C | Riprese di valore di attivita e proventi non mori 0 0 0 0 0 0
21| Totale proventi e costi operativi non monetari (2.42) (5.403) (681) (379) (422) (9.627)
22| Margine operativo (16+21) (2.847 20.957 (116) (2.175) (6.895) 8.924
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Informativa per settori operativi

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al30 giugno 2017

Premium Distribuzione
Dati consolidati in migliaia di Euro Sviluppo Free to Play Games Italia | Altre attivita Holding Totale
Attivita non correnti
1 | Immobili impianti e macchina 201 15 92z 2.69¢ 18¢ 2.59: 6.61¢
2 | Investimenti immobilial 0 0 0 0 0 0 0
3| Immobilizzazioni immateria 1.23( 5.84¢ 10.68¢ 23C 507 367 18.86"
4| Partecipazior 0 0 (0) 0 0 1.34¢ 1.34f
5 | Crediti e altre attivith non corre 0 5 18t 3 22C 63¢ 1.052
6 | Imposte anticipal 22( 387 1.54:2 49C 10C 69 2.80i
Totale attivita non correnti 1.651 6.251 13.337 3.422 1.016 5.013 30.690
Passivita non correnti
7 | Benefici verso dipendel 0 0 (60) (417 (68) 0 (545
8| Fondi non corren 0 0 0 (79) 0 0 (79)
9 | Altri debiti e passivita non corre 0 0 0 0 0 0 0
Totale passivita non correnti 0 0 (60) (496) (68) 0 (624)
Capitale circolante netto
1C | Rimanenz 0 (0) 7.49¢ 5.31¢ 0 0 12.81!
11| Crediti commercia 2.28¢ 1.07] 30.06: 3.33¢ 5 0 36.76!
12| Credititributari 0 56€ 1.131] 353 14 0 2.06¢
13| Altre attivita corren 63 90t 1.241 53¢ 164 351 3.26:
14| Debiti verso fornitol (1.094 (978 (22.593 (1.981 (184 (850 (27.680
15 | Debiti tributar (1.105 77 (3.869 (167 (45) (473 (5.736
1€ | Fondicorrent 0 0 (854 (0) 0 0 (854
17| Altre passivita correr (640 (57) (320 (896 (651 (1.390 (3.954
Totale capitale circolante netto (490 1.430 12.294 6.506 (697) (2.362) 16.681
Totale 1.161 7.681 25.571 9.432 251 2.650 46.746
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Premium Games l'attivita consiste nell’acquisizione dei dirittili sfruttamento di videogiochi da
sviluppatorie nella loro successiva distribuzione attraversa tete di vendita internazionale di tipo
tradizionale e tramite la distribuzione snarketplacedigitali quali ad esempio: Steam, Sony PlayStation

Network, Microsoft Xbox Live, etc..

I videogiochi vengono normalmente acquisiti su diz@ esclusiva e con un diritto pluriennale di

sfruttamento internazionale. Il marchio utilizzaiiternazionalmente dal Gruppo mondiale & 505 Games.

Nel periodo le attivitd Premium Games sono statdte\dalla controllata 505 Games S.p.A., socie& ch
coordina il settore operativo, insieme alle sockEd& Games France S.a.s., 505 Games Ltd., 505 Games
(US) Inc., 505 Games Spain Slu e 505 Games GmbHbphleno rispettivamente sui mercati francese,
inglese, americano, spagnolo e tedesco. La soB#daGames Interactive (US) Inc. svolge attivita di

consulenza per conto della 505 Games S.p.A..

La societa italiana Kunos Simulazioni S.r.l. svpagore ed editore del videogioco Assetto Corsajiaitg

nel corso del passato esercizio e parte integdmiteettore operativo.

Free to Play: l'attivita consiste nello sviluppo e nella pubblitane di videogiochi e/o applicazioni
disponibili gratuitamente suarketplaceligitali e che prevedono la possibilita per ilcatore di effettuare
acquisti durante le successive fasi di gioco. Rispa videogiochi Premium Games, i giochi Fre@tay
sono generalmente piu semplici e, in caso di ssocgmssono avere maggiore longevita. Il videogioco
viene infatti continuamente aggiornato e migliorstacessivamente al lancio per mantenere alteftste

del pubblico e allungarne cosi il ciclo di vita.

Il settore operativo € coordinato dalla 505 MoKilel. e dalla societa americana 505 Mobile (U8),lohe
fornisce servizi di consulenza al Gruppo, dallaetadnglese DR Studios Ltd. che si occupa deliluppo
di giochi Free to Play nonché dalla societa Hawketertainment Inc. che coordina le attivita di sppo

dei videogiochi della serie Hawken.
Il marchio utilizzato dal Gruppo a livello mondiaiel settore operativo & 505 Games Mobile.

Distribuzione Italia: consiste nella distribuzione sul territorio itadd di videogiochi acquistati da editori

internazionali.

L’attivita viene svolta dalla capogruppo Digital®rS.p.A., attraverso il marchio Halifax, e dalieista

controllata Game Entertainment S.r.l. che effeludistribuzione sul canale distributivo edicola.

Il Gruppo svolge anche la distribuzione delle catte gioco collezionabili Yu-Gi-Oh! sul territorio

nazionale.

Altre Attivita: si tratta del settore operativo residuale che cemge tutte le attivita operative che
presentano dimensioni piu ridotte e che ai finuda logica esposizione dei risultati vengono péotan
raggruppate in un settore operativo distinto dacpdenti. Comprende le attivita della controllatn®
Network S.r.l., che svolge la gestione di gioclpaaamento con concessione AAMS (Amministrazione

Autonome dei Monopoli di Stato) e le attivita detlantrollata Digital Bros Game Academy S.r.l. che
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organizza corsi di specializzazione e formazioneampo videoludico. Il Gruppo, a seguito della saar
redditivita della attivita di gioco a pagamentocsucessione, ha deciso di non partecipare al nbamdo
di gara per I'aggiudicazione della concessioneipfrturo. A seguito di cio il Gruppo ha interrotte

attivita con concessione AAMS nel corso del mesgiufino 2018.

Holding: comprende le funzioni di coordinamento dei différsettori operativi che vengono svolte dalla
capogruppo Digital Bros S.p.A.. Le attivita di anmmistrazione, controllo di gestione e business
development sono parte del settore operativo Hgldia Capogruppo si € avvalsa anche dell'apporita de
societa Digital Bros China Ltd. che ha operato ceomginess developer per i mercati asiatici e dedfa

W Broadway Inc., societa che detiene la proprietéicimobile sito in Eugene, Oregon, USA, locatéal
societa americana Pipeworks Inc., precedentementeotiata dal Gruppo. La Digital Bros Holdings Ltd
non é stata operativa nel periodo.

Informazioni in merito alle aree geografiche

La suddivisione geografica dei ricavi lordi € lgsente:

Migliaia di Euro 30 giugno 2018 30 giugno 2017 Variazioni

Europ: 14.62° 19%| 35.04: 26% (20.415 -58,3¥%
Americhe 41.21¢ 54%| 71.15! 54% (29.938 -42,1%
Resto del monc 4.10¢ 5% 7.15¢ 5% (3.050 -42,6%
Totale ricavi estero 59.951 79% | 113.354 85% (53.403)] -47,1%
Italia 16.08" 21%| 19.32° 15% (3.240 -16,8%
Totale ricavi lordi consolidati 76.038) 100%| 132.681 100% (56.643) -42,7%

| ricavi estero si attestano al 79% dei ricavi lazdnsolidati rispetto al 85% dell’'esercizio preeetk e

sono in diminuzione del 47,1% rispetto al 30 giugea?7.

| ricavi realizzati nel resto del mondo sono refatille vendite effettuate dalla societa contrall&05

Games Ltd. principalmente in Australia, Medio Oteea Sudafrica.

La porzione piu significativa dei ricavi realizzatl'estero € generata dal segmento Premium Gaches,

ha generato ricavi esteri per 54.138 mila Euro ab®0% del totale dei ricavi estero.

Di seguito la suddivisione dei ricavi lordi estgrer settore operativo:

Migliaia di Euro 30 giugno 201§ 30 giugno 2017 Variazioni

Freeto Play 5.81: 10% 7.73¢€ 15% (1.923 -24,9Y%
Premium Game 54.13¢ 90%| 105.61¢ 83%| (51.480 -48,7%
Totale ricavi lordi estero 59.951 100%]| 113.354 100%]| (53.403) -47,1%
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11. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Secondo quanto previsto dalla delibera CONSOB 178112 marzo 2010, si precisa che i rapporti
infragruppo, sia di natura commerciale che finamajantercorsi tra le societa del gruppo DigitaloB
nonché i rapporti intercorsi tra queste ultimeteeatocieta correlate e non controllate sono stgilati

secondo le normali condizioni di mercato e nonosigono qualificare né come atipici né come inusuali

Transazioni infragruppo
Le transazioni infragruppo sono gia state descniéieparagrafo 9 della Relazione sulla gestionaiaic

rimanda.
Altre parti correlate
| rapporti con altre parti correlate riguardano:

e Iattivita di consulenza legale svolta dal consgh Dario Treves;

e Jattivita di locazione immobiliare svolta dalladeta Matov Imm. S.r.l. verso la Capogruppo e
verso la controllata 505 Games France S.a.s.;

» Iattivita di locazione immobiliare svolta dalladeta Matov LLC verso la controllata 505 Games
(US) Inc..

Sia la Matov Imm. S.r.l. che la Matov LLC sono dbprieta di Abramo e Raffaele Galante.

| saldi patrimoniali alla chiusura dell’esercizid @ totale delle operazioni del periodo comparan

I'esercizio precedente sono:

Migliaia di Euro Crediti Debiti ricavi costi
comm finanz comm finanz
Ovosonico S.r. 0 21C 0 0 0 0
Dario Treve 0 0 (48) 0 0 (335)
Matov Imm. S.r.| 0 63E 0 0 0 (736
Matov LLC 0 127 0 0 0 (390
Totale 30 giugno 2018 D 972 (48) 0 0 (1.461)
Migliaia di Euro Crediti Debiti ricavi Costi
comm finanz comm finanz
Dario Treve 0 0 (22) 0 0 (262
Matov Imm. S.r.| 0 63E 0 0 0 (751
Matov LLC 0 13C 0 0 0 (419
Totale 30 giugno 2017 D 765 (22) 0 0 (1.432)

Il credito di 210 mila Euro verso la societa codeggOvosonico S.r.l. € relativo ad un finanziamemtmato

nel corso dell’esercizio

Il credito finanziario che Digital Bros S.p.A. vanverso la Matov Imm. S.r.l. € relativo al deposito

cauzionale versato a titolo di garanzia sui cadotocazione dei locali in Via Tortona 37 in Milano
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Il credito finanziario che la 505 Games (US) Inenta nei confronti della Matov LLC é relativo apdsito
cauzionale versato a titolo di garanzia sui canlbfdcazione dei locali che sono la sede dellarodiata

americana.

Il canone per la locazione degli edifici di Milapagato nell’esercizio dalla Digital Bros S.p.Aaallatov
Imm. S.r.l. ammonta a 690 mila Euro, quello pagddatia 505 Games France S.a.s. per gli edifici di
Francheville ammonta a 46 mila Euro. A partirerdake di dicembre 2015 in sede di rinnovo per wlteri

sei anni il canone di affitto degli edifici di Mit@ & stato ridotto di 60 mila Euro annui.

Nel corso del mese di novembre 2013 é stato stipulacontratto di locazione tra la controllata &&¥&mes

(US) Inc. e la Matov LLC, parte correlata di pragpéi della famiglia Galante. L’operazione nel suo
complesso € stata assoggettata alla “Procedumaajmazioni con parti correlate” adottata da Rigstros
S.p.A. ai sensi del Regolamento Consob n. 172212lelarzo 2010 e prevede un canone annuo pari a 419

mila Dollari statunitensi.

Consolidato fiscale

A seguito dell’introduzione nel sistema tributaitaliano, del regime del consolidato fiscale, latrollante
Digital Bros S.p.A. ha esercitato I'opzione di dades allo stesso in qualita di controllante-cordadite
con le societa 505 Mobile S.r.l.,, Game Entertainnenl., Game Service S.r.l., 505 Games S.p.AgjtBi
Bros Game Academy S.rl., Game Network S.r.l. e KuBanulazioni S.r.l.. L'adesione al regime del
consolidato fiscale nazionale ha reso necessarstéekura di un regolamento di attuazione dei rappor

intersocietari volto a garantire che non sorgamgiodizi alle singole societa partecipanti.

12. OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Nel corso del periodo in analisi cosi come nelEssb periodo dell'esercizio precedente non sorte sta
poste in essere operazioni atipiche o inusualirsheta definizione fornita da Consob nella comuricae
n. DEM 6064293 del 28 luglio 2006.

13. INFORMATIVA SUI BENI OGGETTO DI RIVALUTAZIONE Al SE  NSI DI
LEGGI SPECIALI

Nessuna rivalutazione é stata effettuata sui belta docieta, ai sensi dell’articolo 10 della leG@¢83.

14. FINANZIAMENTI CONCESSI Al MEMBRI DI  ORGANI Dl
AMMINISTRAZIONE, DI VIGILANZA E CONTROLLO

Nessun finanziamento € stato concesso ai membrgdni di amministrazione, di direzione e di vigita
e controllo, ai sensi dell’articolo 43 comma 1 ddW Direttiva 78/660/CEE.
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15. COMPENSI ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Ai sensi dell'articolo 149-duodecies del Regolamdamittenti si riportano nel prospetto sottostargerrispettivi di competenza sia della societaedisione Deloitte & Touche,

revisore della Capogruppo, sia delle societa dsrewe non appartenenti alla rete del revisoregpale per I'esercizio corrente:

Tipologia di servizi Compensi per I'esercizio 2017/18
Revisore della capogruppo Rete del revisore della Revisore non appartenente
capogruppo alla rete della Capogruppo Totale
alla capo alle "?"”? Totale alle altre societa alle altre societa
gruppo societa

Revisione contabile 183.42! 65.23: 248.65¢€ 31.50C 82.500 362.65!
Servizi di attestazione
Servizi di consulenza fiscale
Altri servizi (da dettagliare)
- Pareri congruita
- Due diligence contabile, fiscale,
legale, amministrati

- Procedure concordate (agreed upon
procedure

- Servizi di advisory al dirigente
preposto (art. 1t-bis del TUF

- Pareri sull'applicazione di nuovi
principi contabil

- Consulenza su tematiche contabili

- Altri servizi 6.700 6.70(
Totale 183.425 65.231 248.656 31.500 89.200 369.356
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ATTESTAZIONE Al SENSI ART. 154-BIS COMMA 5 TUF

| sottoscritti Abramo Galante, in qualita di Presite del Consiglio di Amministrazione e Stefandb8al
in qualita di dirigente preposto alla redazione digéumenti contabili societari del gruppo DigitaioB,
attestano, tenuto anche conto di quanto previdt@adal54-bis, commi 3 e 4, del decreto legistat4
febbraio 1998, n. 58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristich&idgiresa e

- leffettiva applicazione delle procedure amminisitr@ e contabili per la formazione del bilancio

consolidato nel corso del periodo 1 luglio 2017g8@no 2018. Non sono emersi difetti di rilievo.

Si attesta inoltre che:
1. il bilancio consolidato al 30 giugno 2018 del gradpigital Bros:

a) e redatto in conformita ai principi contabili imbezionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CES0@6/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle saré contabili;

c) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiecareetta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell'emittente e dellimae delle imprese incluse nel

consolidamento;
2. la relazione sulla gestione comprende un’analisindibile del’andamento e del risultato della

gestione, nonché della relazione della Digital B3gs A. e dell'insieme delle imprese incluse nel

consolidamento, unitamente alla descrizione deicale rischi e incertezze cui sono esposti.

Milano, 13 settembre 2018

Firmato

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Dirigente pregio alla redazione
dei documenti contabili societari

Abramo Galante tefino Salbe
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