SEMAFO lagger fram egna observationer pa Orbis meddelande
om AGM och uppdaterad scopingstudie

MONTREAL, QC--(Marketwired - Nov 7, 2014) - SEMAFO (TSX: SMF)(OMX: SMF) lagger fram egna
observationer om Orbis Gold Limiteds (ASX: OBS) meddelande om AGM och uppdaterad scopingstudie.

Introduktion

Om Orbis aktieagare rostar ja pa forslaget om nyemission uppgaende till A$20 miljoner, skulle det utgora en
rost for Orbis att fortsatta som ett sjalvstandigt foretag. | motsats hartill har SEMAFO lagt ett kontantbud pa
A$0,65 per aktie for Orbis ("kontantbudet"), vilket representerar en generds 86 % premie pa stangningskursen

per 9 oktober 2014, dagen innan datumet for Orbis utnamning av finansiell radgivare.

I samband med AGM-omrgstningen bland Orbis den 28 november 2014, vill SEMAFO sakerstélla att

aktieagarna har fordelen av en alternativ synpunkt pa det som presenteras av foretaget.

Vid dvervagande av at vilket hall de ska rosta, kan Orbis aktiedgare kanske vilja dvervaga var Orbis sitter pa
tidslinjen for utveckling vad géller utforskning till produktion, samt tillhdrande risker och osékerheter.

Orbis aktieagare star infor risker och osakerheter

Overgangen fran utforskare till producent for ett sjalvstandigt foretag i Vastafrika har gang pa gang visats vara
en utmaning, inte minst for aktieagare. Forutom kapitalmarknadens brist pa ranta under en 18- till 24-manaders

period, ser tidigare resultat for andra utvecklare i Véstafrika minst sagt inte bra ut for Orbis aktiedgare.

Senaste byggfinansieringar i VVastafrika har visat att traditionellt kapital och enkla produktskulder inte ar I&tt
tillgangliga. Det ar fortfarande inte klart huruvida Orbis kommer att kunna erhalla byggfinansiering, och

tillhérande utspédningskostnader och dverskridande kostnader &r &nnu osékra, vilket utgor en signifikant risk.
SEMAFO skulle folja en alternativ utvecklingsplan &n den som Orbis lagt fram

Det stér klart att Orbis personal inte har den interna erfarenhet som SEMAFO-teamet har vad géller utveckling,
konstruktion och drift av guldgruvor i Vastafrika. Det ser ut som att en stor del av Orbis tekniska analyser har

utforts av utomstaende parter som anlitats av foretaget.

SEMAFO har varit utvecklare, byggare, gruvégare och -operatdr i mer &n ett decennium i olika jurisdiktioner i

Vastafrika och har darfor de interna talanger som kravs for att utvardera och féra fram projektet. SEMAFO


http://marketwire.com/news_room/stock?ticker=TSX:SMF

skulle folja en annan utvecklingsplan &n den som for narvarande planeras enligt Orbis uppdaterade
scopingstudie.

Begrénsningar av Orbis scopingstudie

SEMAFO har en fast och realistisk uppfattning av de sannolika kostnader, utmaningar och risker som foretag
som Orbis star infor. Vi tror pa att bl.a. foljande faktorer bor Gvervéagas av Orbis investerare.

Orbis scopingstudie &r preliminar och otillrécklig for att sakerstalla ekonomisk utveckling

Uppskattningarna for kapitalkostnad och driftkostnader i 2013 ars scopingstudie uppmittes till en fiktiv
noggrannhetsniva pa +/- 50 %. Dessutom tillater Orbis scopingstudie inkluderingen av harledda resurser i
gruvplanen, men forberedande genomfarbarbarhetsstudier tillater inte sddana resurser och kraver malmreserver
- nagot som Orbis inte har. Dessa fakta skulle kunna forbises, sa darfor har vi aterskapat varningsmeddelandet

som Orbis tillkannagav i pressmeddelandet fran 14 oktober 2014 (vi har lagt till egna markeringar):
Varnignsmeddelande om produktionsmal/scopingstudie

Foretaget meddelar att resultaten och produktionsmalen i den uppdaterade scopingstudien som meddelas hari
ar av preliminar natur och slutsatserna dras delvis fran indikerade mineralresurser och harledda
mineralresurser. Den uppdaterade scopingstudien ar baserad pa tekniska och ekonomiska lagnivabedomningar,
och &r inte tillrécklig for att stodja en uppskattning av malmreserver eller effektivt sékerstélla ett argument for
ekonomisk utveckling i detta lage, eller att ge nagon sékerhet att slutsatserna i den uppdaterade scopingstudien
kommer att realiseras. Den finns en lagre niva geografisk sakerhet som forknippas med harledda
mineralresurser och det finns ingen sakerhet att vidare utforskningsarbete kommer att resultera i faststallande

av indikerade mineralresurser eller att produktionsmalet i sig kommer att realiseras.
Orbis scopingstudie ser bara pa projektnivan, INTE pa aktiedgarnivan

Investerare maste inse att Orbis scopingstudie ar begransad till projektnivan och att den inte Gvervéager
aktieagarnivan. Alltsd maste hansyn tas till saknade poster vid formulering av aktiepris per aktie, avkastning pa

investeringar och aterbetalning for att faststalla om aktiedgare skulle kunna fa ut en rimlig avkastning.
Statlig 10 % fri carry-handel och 6,25 % kallskatt pa utdelningar inte inkluderade i scopingstudiens finanser

Orbis scopingstudie presenterar ekonomi pa projektnivan for 100 % av projektet. | sjalva verket behaller
regeringen en 10 % fri carry-handel i alla guldprojekt i landets. Detta betyder att regeringen behaller 10 % av

vinsten nar utdelningar ges till aktiedgare. Dessutom har landet en 6,25 % kallskatt pa utdelningar som betalas



till Orbis. Detta innebar att man méaste minska kontantfldden med dessa siffror for att fa tillbaka en vinst.
Ocksa viktigt att veta ar att den 10 % statliga rantan for fri carry-handel maste finansieras av Orbis aktieagare.

Signifikant rorelsekapital och lokal expertis kravs for att framgangsrikt driva verksamhet i Vastafrika

For att hantera och driva en guldmina i Vastafrika, kravs signifikant rorelsekapital for att stodja verksamheten.

Dessutom &r det svart och dyrt att attrahera och behalla tekniskt och driftsmassigt erfarna arbetare.

SEMAFO har i dagslaget interna utvecklings-, bygg-, drifts-, forvaltnings-, och regeringskommunikationsteam
(som alla talar flytande franska), till skillnad fran Orbis som just bérjat med den processen, vilket utgor en
signifikant risk och osékerhet.

Ingen utspadning och effekt pa budvillkor

SEMAFO ér principiellt emot Orbis emission av kapital, speciellt till ett pris under dess kontantbud pa A$0,65.
SEMAFO anstranger sig for att forsta villkoren och reglerna i rorelsekapitalfaciliteten som Orbis den 3
november 2014 tillkannagav, som faststélldes 7 oktober 2014, och den eventuella effekten som den har pa
SEMAFOs budvillkor. SEMAFO fick kannedom om faciliteten forst nar Orbis aktivitetsrapport for kvartalet 3
november 2014 meddelades pa ASX.

Om SEMAFO

SEMAFO ér ett Kanada-baserat gruvdriftsforetag med guldproduktion och utforskningsaktiviteter i Vastafrika.
Foretaget ager och bryter for narvarande i Managruvan i Burkina Faso, som inkluderar hoggradig Siou-
Fofinsatellitavlagringar. SEMAFO stravar efter att utvecklas pa ett samvetsgrant sétt genom ansvarsfull
utveckling av Mana-marken. SEMAFOs strategiska fokus &r att maximera aktiedgarvérdet genom att effektivt

hantera dessa befintliga tillgangar, saval som att driva organiska och strategiska tillvaxtmojligheter.
VARNING OM FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Detta pressmeddelande innehaller framétblickande uttalanden. Framatblickande uttalanden involverar kanda
och okéanda risker, osékerheter och antaganden och darfor kan de faktiska resultaten och framtida handelser
skilja sig avsevart frdn de som uttryckligt beskrivs eller antyds hari. Du varnas harmed att inte fasta otillborlig
tilltro i dessa framéatblickande uttalanden. Framatblickande uttalanden inkluderar ord eller fraser som "féljer",
"planerar”, "anstranger”, "besluten”, "utveckla”, "tillvaxt", *mojligheter" och andra liknande ord och fraser.
Faktorer som skulle kunna orsaka att framtida resultat eller handelser skiljer sig avsevart fran aktuella
forvantningar eller av framatblickande uttalanden antydda forvantningar inkluderar majligheten att faststalla

reglerna och villkoren fér rUS$4,3M rorelsekapitalfaciliteten som Orbis meddelade 3 november 2014, och den



eventuella paverkan av faciliteten pa kontantbudet och méjligheten att verkstalla var strategiska fokus.
SEMAFO friskriver sig fran skyldigheter att uppdatera eller revidera dessa framatblickande uttalanden,

forutom till den man som kravs av gallande lag.

Ovan information har offentliggjorts enligt lagen om sékerhetsmarknaden och/eller lagen om handel med

finansiella instrument
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