
ANNEXE 51-102A3 CVMO 

DÉCLARATION DE CHANGEMENT IMPORTANT 
EN VERTU DU RÈGLEMENT 51-102 

 

Rubrique 1. Émetteur assujetti 

HIGH RIVER GOLD MINES LTD. 
155, University Avenue, bureau 1700 
Toronto (Ontario) 
M5H 3B7 

Rubrique 2. Date du changement important : Le 17 juin 2005 

Rubrique 3. Communiqué de presse 

Un communiqué de presse divulguant la nature et la teneur du changement 
important a été diffusé le 20 juin 2005 par l’intermédiaire des installations 
de CCN Matthews. 

Rubrique 4. Résumé du changement important 

High River Gold Mines Ltd. (« High River ») et Jilbey Gold Exploration 
Ltd. (« Jilbey ») ont annoncé la conclusion d’une lettre d’entente en vue 
d’une fusion dans le cadre de laquelle High River acquerra la totalité des 
actions ordinaires en circulation de Jilbey dont High River n’est pas déjà 
propriétaire à raison de 0,75 action de High River pour chaque action de 
Jilbey (le « ratio d’échange »). 

D’après le cours de clôture des actions de High River et de Jilbey le 
15 juin 2005 de 1,36 $ et de 0,73 $, respectivement, le ratio d’échange 
attribue à chaque action de Jilbey une valeur de 1,02 $, ce qui correspond 
à une prime de presque 40 % par rapport au cours de clôture des actions 
ordinaires de Jilbey et ce qui correspond à une prime de plus de 62 % par 
rapport au cours de clôture moyen des actions ordinaires sur une période 
de 20 jours. Avant cette convention, High River détenait 29 % des actions 
ordinaires de Jilbey. 

Jilbey a mis sur pied un comité spécial de son conseil d’administration et 
obtiendra une évaluation indépendante et un avis quant au caractère 
équitable en vue de le présenter aux actionnaires dans le cadre d’une 
assemblée des actionnaires de Jilbey qui doit être tenue en vue 
d’approuver l’opération. L’assemblée devait être tenue au mois d’août et 
la clôture devrait survenir peu après. 



Rubrique 5. Description circonstanciée du changement important 

Pour un exposé de l’opération et de ses modalités importantes, se reporter 
au communiqué de presse ci-joint et au texte intégral de la lettre d’entente, 
qui se trouvent à l’adresse www.sedar.com. 

Le but et les motifs d’ordre commercial de l’opération sont de regrouper 
les actifs de Jilbey et de High River, le motif d’ordre commercial étant que 
le regroupement des sociétés donnera une société plus solide et plus 
importante, ayant une forte présence au Burkina Faso, en Afrique 
occidentale. Il est prévu que l’opération offrira un moyen de placement 
intéressant dans une société disposant d’actifs qui en sont presque au stade 
de la production en Afrique occidentale et permettra de financer des 
travaux d’exploration supplémentaires et éventuellement de mettre en 
valeur les actifs aurifères de Jilbey. 

Des approbations unanimes ont été obtenues des conseils d’administration 
des deux sociétés. 

High River est actuellement propriétaire de 10 211 160 actions ordinaires 
(29 %) et de 3 875 000 bons de souscription d’actions ordinaires, qui 
seront tous annulés au moment de la clôture de l’opération. En fonction du 
nombre d’actions ordinaires de Jilbey de 48 994 373, après dilution, 
déduction faite de celles qui sont émises et qui peuvent être émises à High 
River, le nombre d’actions de High River pouvant être émises par suite de 
l’opération, en fonction du ratio d’échange, est de 26 181 160 actions 
ordinaires, soit 15,23 % du capital émis actuel de High River de 
171 914 411 actions ordinaires. 

High River se fonde sur les dispenses des exigences d’évaluation officielle 
et l’approbation des actionnaires minoritaires prévues aux 
paragraphes 5.5(2) et 5.7(2), respectivement, de la Règle 61-501 de la 
Commission des valeurs mobilières de l’Ontario, concernant la juste 
valeur marchande de l’objet et de la contrepartie des opérations qui 
n’excède pas 25 % de la capitalisation boursière de High River. 

Rubrique 6. Application des paragraphes (2) et (3) de l’article 7.1 du Règlement 
51-102 

La présente déclaration n’est pas déposée confidentiellement. 

Rubrique 7. Information omise 

Aucun renseignement n’a été omis à l’égard du changement important. 



Rubrique 8. Membre de la haute direction 

Le membre de la haute direction suivant de High River est au courant du 
changement important et peut être joint au numéro de téléphone suivant : 

M. Don Whalen, président exécutif : (416) 947-1440 

Rubrique 9. Déclaration du membre de la haute direction 

Le texte qui précède divulgue fidèlement le changement important 
mentionné aux présentes. 

FAIT à Toronto le 24 juin 2005. 

 HIGH RIVER GOLD MINES LTD. 

Par :  

 
Don Whalen, président exécutif 

 



 

 

COMMUNIQUÉ DE PRESSE 

PROJET DE FUSION ENTRE HIGH RIVER GOLD ET JILBEY GOLD 

Toronto, le 20 juin 2005 – High River Gold Mines Ltd. (« High River ») (TSX:HRG) et 
Jilbey Gold Exploration Ltd. (« Jilbey ») (TSXV:JLB) ont annoncé qu’elles avaient 
conclu une convention de fusion en vertu de laquelle High River acquerra la totalité des 
actions ordinaires en circulation de Jilbey dont High River n’est pas déjà propriétaire à 
raison de 0,75 action de High River pour chaque action de Jilbey. 

D’après le cours de clôture des actions de High River et de Jilbey le 15 juin 2005 de 
1,36 $ et de 0,73 $, respectivement, le ratio d’échange attribue à chaque action de Jilbey 
une valeur de 1,02 $, ce qui correspond à une prime de presque 40 % par rapport au cours 
de clôture des actions ordinaires de Jilbey et ce qui correspond à une prime de plus de 
62 % par rapport au cours de clôture moyen des actions ordinaires sur une période de 
20 jours. Avant cette convention, High River détenait 29 % des actions ordinaires de 
Jilbey. 

Le conseil d’administration de chaque société a approuvé à l’unanimité la fusion projetée. 
Jilbey a mis sur pied un comité spécial de son conseil d’administration et obtiendra une 
évaluation indépendante et un avis quant au caractère équitable en vue de le présenter aux 
actionnaires dans le cadre d’une assemblée des actionnaires de Jilbey qui doit être tenue 
en vue d’approuver l’opération. L’assemblée devait être tenue au mois d’août et la clôture 
devrait survenir peu après. 

La fusion est assujettie, notamment, au contrôle préalable, aux documents définitifs et à 
l’approbation par les actionnaires de Jilbey et des autorités de réglementation. 

Le regroupement des actifs de Jilbey au Burkina Faso et de ceux de High River fait de 
High River la société d’exploration et de mise en valeur minière la plus importante du 
Burkina Faso, offrant aux actionnaires et aux épargnants un moyen de placement 
intéressant dans une société qui dispose d’actifs qui en sont presque au stade de la 
production en Afrique occidentale – l’une des régions de production aurifère du monde 
qui connaît la croissance la plus rapide. 

M. David Mosher, président et chef de la direction de High River, a affirmé : « L’alliance 
stratégique entre High River et Jilbey a été très fructueuse jusqu’ici et a permis d’établir 



une importante position foncière prometteuse au Burkina Faso, Jilbey ayant découvert 
des prolongements de zones aurifères qui pourraient se révéler importants à Bissa Hill. 
Les deux sociétés croient qu’un regroupement de leurs intérêts respectifs à ce stade 
permettra une maximisation des programmes techniques au Burkina Faso, ajoutera une 
masse critique et aboutira à des initiatives d’aménagement plus dynamiques et à une 
valeur ajoutée pour les actionnaires ». 

M. Greg Isenor, président et chef de la direction de Jilbey, a affirmé : « Nous avons 
connu beaucoup de succès lors de nos campagnes d’exploration au Burkina Faso et notre 
fusion avec High River renforcera notre capacité à financer et à poursuivre les travaux 
d’exploration et éventuellement les travaux d’aménagement des actifs aurifères de Jilbey. 
Cette fusion constitue une suite logique pour nous et elle offrira aux actionnaires de 
Jilbey la possibilité de détenir une participation dans une société ayant une production 
aurifère et un portefeuille diversifié de projets stimulants ». 

Avant la réalisation de l’opération, High River s’est engagée à financer les campagnes 
d’exploration en cours approuvés sur les propriétés de Jilbey. 

Ayant réuni un ensemble foncier de plus de 5 300 kilomètres carrés dans des ceintures de 
roches vertes très prometteuses au Burkina Faso, Jilbey est une importante société 
d’exploration en Afrique occidentale. À ce jour, les activités d’exploration de Jilbey se 
sont surtout concentrées sur le prolongement du gisement de Bissa Hill. En octobre 2004, 
Jilbey a fait état de ressources minérales d’environ 150 000 onces d’une teneur de 3,3 g/t 
sur une distance de 900 mètres en surface dans une structure aurifère de 35 kilomètres de 
long. Des travaux de forage supplémentaires sur un tracé de 5,5 kilomètres de cette 
structure ont donné des résultats encourageants, indiquant la présence possible d’une 
ressource plus importante. 

High River est établie au Burkina Faso depuis 1994 et elle dispose d’un excellent 
portefeuille de propriétés d’exploration couvant plus de 2 300 kilomètres carrés, 
notamment le projet aurifère de Taparko-Bouroum et la découverte à forte teneur en or de 
Labola annoncée récemment. High River construit actuellement la mine d’or de Taparko-
Bouroum, qui doit entrer en activité au début de 2006 à un taux de production  qui sera de 
100 000 onces la première année et qui passera à plus de 140 000 onces au cours de la 
troisième année d’exploitation. 

La TSX et la TSXV n’ont ni approuvé ni désapprouvé la forme ou la teneur du présent 
communiqué de presse. 

Pour de plus amples renseignements : 



M. Don Whalen, président exécutif ou 
Mme Laurie Gaborit, vice-président des relations 
avec les investisseurs 
High River Gold Mines Ltd.  
Tél. : (416) 947-1440 • Télec. : (416) 360-0010 
Courriel : info@hrg.ca • Site Web : 
www.hrg.ca  

M. Gregory P. Isenor, président et chef de la 
direction ou 
M. Daniel Whittaker, vice-président et chef des 
finances 
Jilbey Gold Exploration Ltd. 
Tél. : (902) 832-5555 • Télec. : (902) 832-2223 
Courriel : info@jilbey.com • Site Web : 
www.jilbey.com 

 
ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent communiqué de presse contient des énoncés prospectifs fondés sur des attentes actuelles. Ces 
énoncés prospectifs comportent divers risques et incertitudes qui sont susceptibles de faire en sorte que les 
résultats réels diffèrent sensiblement de ceux dont il est fait état. Les risques et les incertitudes au sujet des 
activités de High River et de Jilbey sont exposés plus en détail dans leur rapport de gestion publié dans leur 
rapport annuel et dans leur notice annuelle.  

 
 


