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Informativa finanziaria periodica aggiuntiva al 30 settembre 2018

Nel terzo trimestre 2018 il Gruppo SAESa realizzato ufiatturato netto consolidato pari a 42,1
milioni di euro, increscitadel 15,5% rispetto al dato del corrispondente plerip017 (36,4 milioni di
euro). Leffetto dei cambié stato leggermente positivo e pari a +0,7%, dbrael quale larescita
organica del periodo e stata pari a +14,8%, trainata poedanente dalla ripresa degli investimenti nel
comparto sicurezza e difesa e dalle maggiori venuét business delle pompe da vuoto e nel comparto
del Nitinol per dispositivi medicali.

Includendo nel fatturato di Gruppo anche la quatetepdei ricavi dellgoint venture', il fatturato
complessivo di Gruppoe stato pari a 45,2 milioni di euro, in cresciel d@2,4% rispetto a 40,2
milioni di euro nel terzo trimestre 2017 graziengipalmente al maggiore fatturato consolidato
(+15,5%).

L’ utile industriale lordo consolidatd® nel terzo trimestre dell’esercizio 2018 & stato aal9 milioni

di euro, in forte crescita (+30%ispetto a 14,6 milioni di euro nel corrispondepeziodo del 2017,
anche ilmargine industriale lordo® ha segnato un forte incremento (da 40,1% nel teizestre
2017 a 45,2% nel trimestre corrente). Tutti i segtingperativi risultano in crescita. In particolada
segnalare la crescita nel comparto Industrial Agpions, trainata soprattutto dall’aumento deiviica
nei settori sicurezza e difesa e delle pompe daoyumel segmento SMA, oltre allaumento del
fatturato, va anche segnalato il notevole migligatn della marginalitd lorda nel comparto
industriale.

L’ utile operativo consolidatodel trimestre e stato pari a 5,7 milioni di eyl che triplicato rispetto
a 1,7 milioni di euro nel corrispondente perioddl'aeno precedente, soprattutto grazie all’aumento
dell'utile industriale lordo.

L' EBITDA * consolidatoé stato pari a 7,7 milioni di euro (18,2% in tempercentuali sul fatturato)
nel terzo trimestre 2018, piu che raddoppiato ttspa 3,7 milioni di euro (10,1% del fatturato
consolidato) nello stesso periodo del 2017, con crescita in linea con quella degli indicatori
operativi.

! Actuator Solutions (50%), SAES RIAL Vacuum S (49%) e Flexterra (33,79%).

2 Calcolato come differenziale tra fatturato nettmsti industriali direttamente e indirettamentg@irabili ai prodotti venduti.

3 Calcolato come rapporto tra il risultato induséirdo e il fatturato netto consolidato.

4 EBITDA non & identificato come misura contabilel’ambito dei principi IFRS; si ritiene tuttavizhe 'EBITDA sia un importante
parametro per la misurazione delle performancerdpf® e pertanto viene presentato quale misurenattea di valutazione. Poiché la sua
determinazione non & regolamentata dai principtatwh di riferimento, il criterio applicato dal Gppo potrebbe non essere omogeneo con
quelli adottati da altri Gruppi. L'EBITDA (acronimper “Earnings before interests, taxes, depreciation and amortization”) & calcolato come
“Utili prima degli interessi, imposte, svalutaziammortamenti”.
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L’ utile netto da attivita continue del terzo trimestre 2018 é stato pari a 2,9 mildireuro (7% dei
ricavi consolidati), in forte crescita rispetto 4 nilioni di euro (0,3% dei ricavi consolidati)Inerzo
trimestre 2017.

L'utile netto consolidato del terzo trimestre 2018 e pari a 2,3 milioni drce5,5% dei ricavi
consolidati), rispetto a un utile netto di 5,7 wili di euro (15,7% dei ricavi consolidati) nel t@rz
trimestre 2017. Il calo e esclusivamente imputadlile variazione del perimetro di consolidamento, a
seguito della cessione del business della purificgzdei gas a fine giugno 2018; tale business, nel
terzo trimestre 2017, aveva contribuito al risaltagtto per un importo nell'intorno di 5,6 miliodi
euro, mentre nel trimestre corrent@sultato da attivita discontinue & stato negativo per 0,6 milioni

di euro, principalmente comprendente costi cornrellé finalizzazione della cessione del business
purificazione.

La posizione finanziaria netta consolidataal 30 settembre 2018 & positiva per 234,6 milddrauro,
rispetto a 249 milioni di euro al 30 giugno 201&dcremento é esclusivamente correlato agli esbors
residuali legati all’'operazione di cessione delihess purificazione, avvenuti successivamente al
closing (25 giugno 2018).

Soddisfazione per i risultati del trimestre, in linea con quanto previsto e gia annunciato.
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PROSPETTI CONTABILI

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato
(Importi espressi in migliaia di euro)

3° trimestre 2017

3° trimestre 2018 rideterminato (*)

Ricavi netti 42.071 36.438
Costo del venduto (23.063 (21.808)
Utile industriale lordo 19.009 14.62y
Spese di ricerca e sviluppo (2.6%1) (2.746)
Spese di vendita (2.94B) (2.798)
Spese generali e amministratjve (7.6p9) (7.455)
Totale spese operative (13.268 (12.799)
Altri proventi (oneri) netti (78) (86
Utile (perdita) operativo 5.662 1.742
Interessi e proventi finanziari netti 74 73
Utili (perdite) da societa valutate con il metoda patrimonio netto (320 (265
Utili (perdite) netti su cambi (163 (103
Utile (perdita) prima delle imposte 5.253 1.201
Imposte sul reddito (2.303 (1.077
Utile (perdita) netto da attivita continue 2.95( 124
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismizse e operazioni discontinue (6]L8) 5590
Utile (perdita) netto 2.332 5.714
Utile (Perdita) netto di terzi 0 0
Utile (perdita) netto di Gruppo 2.332 5.714

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dellaltre componenti del conto economico complessivorts olidato
(Importi espressiin migliaia di euro)

3° trimestre 2017

37 rimestre 2018 ;e terminato )

Utile (perdita) netto del periodo 2.332 5.714
Differenze di conversione bilanciin valuta estera 840 (3.498
Differenze di conversione relative a societa vakitzon il metodo del patrimonio netto 35 (418)
Totale differenze di conversione 875 (3.716
Costi di operazioni sul capitale relative a socigtlutate con il metodo del patrimonio netto 0 1
Totale componenti che saranno successivamente riskificate nell'utile (perdita) desercizio 874 (3.71H
Liberazione riserva di conversione per cessiorsodieta controllate (281 q
Totale componenti che sono state riclassificate rieitile (perdita) desercizio (281 0
Totale altri utili (perdite) complessiv, al nettodelle imposte 594 (3.715

Totale utile (perdita) complessivo, al netto dell@nposte 2.926 1.999
attribuibile a:

- Gruppo 2.926 1.999

- Terzi 0 0

(*) Alcuni importi esposti nella colonna riflettono le réfithe derivanti dal completamento della valutazione priguria dellaggregazione aziendale di
SAES Coated Films S.p.A. (ex Metalvuoto S.p.A.) e dal corgieento del processo di identificazione f&r value dei beni intangibili conferiti da alcuni
soci al momento della costituzione dejtint venture Flexterra, Inc., in conformita a quanto previsto dall'lFBR®evised. A tali rettifiche si sommano le
riclassifiche correlate alla cessione del business deltiipazione dei gas, finalizzata in data 25 giugno 2018particolare, i costi e i ricavi relativi al 3°
trimestre 2017 afferenti al business oggetto di cessionigamente ai costi di consulenza correlati a tale operazistnaordinaria, sono stati riclassificati
nell'apposita voce di conto economico “Risultatoaditivita destinate alla dismissione e operazidsdgahtinue”.
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Prospetto dell'utile (perdita) consolidato per Bugness Unit
(Importi espressiin migliaia di euro)

Industrial Applications Shape Memory Alloys Sol utigr;i;zrgﬁd\ganced Bus iggrspi)rzsevizz?;em & TOTALE
3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ricavi netti 18.033 15.09 20.747 18.184 2.970 2.813 BO1 8(38 42.071 36.43B
Costo del venduto (8.566) (7.999) (11.414) (11.p15) 885 (2.506] (299 (376) (23.083) (21.806)
Utile (perdita) industriale lordo 9.467| 7.18 9.158 119 384 30 1p 19.008 14.6p7
Spese operative e altri proventi (onefi) (3.405) 218) (2.744 (2.631) (1.00f1) (644) (6.1p6) (6.395) (13p46  (12.885
Utile (perdita) operativo 6.062 3.974 6.408 4.488 (616) 337 (6.193] (6.383) 5.662 1.742
Prospetto della situazione patrimoniale - finanziara consolidata
(Importi espressiin migliaia di euro)

31 dicembre 2017

30 settembre 201§ . o .
riclassificato (*)

Immobilizzazioni materiali 52.334 46.0P8
Immobilizzazioni immateriali 47.700 46.7B3
Altre attivita non correnti 23.669 20.123
Attivita correnti 325.64} 72.814
Attivita destinate alla vendita 145 53.174
Totale Attivo 449.495 239.05p
Patrimonio netto di Gruppo 352.436 122141
Patrimonio netto di terzi 0 0
Totale Patrimonio Netto 352.434 122.141
Passivita non correnti 31.284 44878
Passivita correnti 65.7749 54914
Passivita destinate alla vendita 0 17.614
Totale Passivo e Patrimonio Nettp 449.495 239.062

(*) Alcuni importi esposti nella colonna riflettono le radsifiche delle attivita e delle
passivita afferenti il business della purificazione des,gaggetto di cessione in data 25
giugno 2018, rispettivamente nelle voci "Attivita destieaalla vendite" e "Passivita

destinate alla vendita".
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Rendiconto Finanziario Consolidato - dettaglio

(Importi in migliaia di euro) buss«?rt]tssrgbre 2018 - da.opera%lonl discontinue Settembre 2_01_8
Settembre 2018 . ; .| operazione di da operazioni
purificazione dei X totale .
gas cessione continue

Utile (perdita) netto del periodo da operazionitioune 5.654 5.654
Utile (perdita) netto del periodo da operaziontdistinue 239.252 12.696 226.9456 239252 0
Imposte correnti 11.4771 67 67B 10.799
Variazione delle imposte differite (4.117, 1 1 (4.1217)
Ammortamento e svalutazione di attivita non cofrent 6.203 39, 39B 5.809
Minusvalenze (plusvalenze) da cessione di immabiipni 1 7
Plusvalenza netta da cessidnsiness purificazione (225.899) (226.596) (226.5p6) 657
(Proventi) oneri finanziari netti 184 189
Altri oneri non monetari (692 (362] (362 (330)

32.074 13.41p D 13.415 18.6p7
Variazione delle attivita e passivita correnti (7.111 (959 (959) (6.15p)
Pagamenti di trattamento di fine rapporto e obhilaya simili (252 I (252
Proventi finanziari incassati, al netto degli iret®si pagati (110) (110
Imposte pagate (11.021] (991 (991) (10.03D)
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita operativa 13.57 11.46] 11.465 2.113
Acquisto diimmobilizzazioni materiali e immateijall netto delle cessioni (11.243) (1B5) (1485) (11)p58
Corrispettivo pagato per l'acquisto di quote dioranza in societa controlle (75) I (75,
Corrispettivo pagato per lacquisto di rami d'adie (141] (141, (141 Q
Clorr|spletltl|\{oA|ncAassato per la cessionetusiness purificazione, al netto del 300.79 300.793 200.7b3 0
disponibilita liquide cedute
Oneri monetari accessori alla cessionebtisiness purificazione (36.611) (36.6141) (36.611) 0
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita di investimento 252.72 (326) 264.182 263.956 (11.133)
Debiti finanziari accesi, al netto dei rimborsi (2.856, (2.856,
Pagamento di dividendi (15.435 (15.435)
Interessi e altri oneri pagati su debiti finanziari 471 (471
Crediti finanziari verso parti correlate rimbors@oncessi) nel periodo (245) (225
Altri debiti finanziari 13 13
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita di finanziamento (18.974] (18.974)
Effetto delle variazioni dei cambi sui flussi dissa 404 (1.117] (1.117) 1.521
Aumento (diminuzione) delle disponibilita liquide rette 247.73 10.02] 264.182 274.404 (26.473)
Rendiconto Finanziario Consolidato - dettaglio
(Importi in migliaia di euro) 3° trimestre 2018 - da operazioni discontinue 3° trhestre

3° trimestre business operazione d 2018 -da
2018 purificazione dei - totale operazioni
cessione X
gas continue

Utile (perdita) netto del periodo da operazioni tioune 2.95 2.95(
Utile (perdita) netto del periodo da operaziontoistinue (618 28¢ (907, (618 0
Imposte correnti 1.069 (2095 (209) 1.274
Variazione delle imposte differite 1.144 (93] (93 1241
Ammortamento e svalutazione di attivita non corrent 2.024 19 1 2.006
Minusvalenze (plusvalenze) da cessione di immahtibni 2 2
Plusvalenza netta da cessidnsiness purificazione 1.564 90 9oy 697
(Proventi) oneri finanziari netti 182 182
Altri oneri non monetari 879 (5 (5 880

9.192 q q g 9.18f
Variazione delle attivita e passivita correnti (599 (119 (119 (480)
Pagamenti di trattamento di fine rapporto e obligya simili (131 f (131
Proventifinanziari incassati, al netto degli iretesi pagati 3 53
Imposte pagate (1.599 (13] (13 (1.586)
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita operativa 6.914 (127 127) 7.043
Acquisto di immobilizzazioni materiali e immater;jal netto delle cessioni (3.992) 2) 2) (3.990)
Corrispettivo paaato per lacauisto di auote dionamza in societ 0 f 0
Corrispettivo pagato per lacquisto di rami d'ad (2) (2) @ 0
Corrispettivo incassato per la cessionelisiness purificazione, al netto

] [T 41 41 4]

delle disponibilita liquide cedute
Oneri monetari accessori alla cessionebdsiness purificazione (16.998) (16.998) (16.998) 0
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita di investimentc (20.951 (4) (16.957 (16.961 (3.990
Debiti finanziari accesi, al netto dei rimborsi (12.528 (12.528
Pagamento di dividendi 0 0
Interessi e altri oneri pagati su debiti finanziari (125 (125,
Crediti finanziari verso parti correlate rimbors(@bncessi) nel periodo 0 0
Altri debiti finanziari 2| 2
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita di finanziamento (12.651] D (12.65])
Effetto delle variazioni dei cambi sui flussi dissa (236 (191] (191 (45)
Aumento (diminuzione) delle disponibilita liquide rette (26.922 (327 (16.95Y) (17.279) (9.643)
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Posizione Finanziaria Netta consolidata
(Importi espressi in migliaia di euro)

30 settembre 201§ 30 giugno 2018 31 marzo 201 31 dibee 2017

Cassa 8 11 11 13
Altre disponibilita liquide 275.03 302.633 24.080 27.851
Liquidita 275.041 302.644 24.091 27.564
Crediti finanziari verso parti correlate 1.019 B97 877 936
Altri crediti finanziari correnti 0 0 [0 q
Crediti finanziari correnti 1.019 891 87y 936
Debiti bancari correnti (27.508 (28.381) (11.54P) (12.2%4)
Quota corrente dellindebitamento non corrente Bla7 (10.358 (10.458) (10.478)
Altri debiti finanziari correnti (1.253 (1.882 (1.739) Q.777)
Indebitamento finanziario corrente i (34.238 1 (40.62]3 23.746 i (24.509)
Posizione finanziaria corrente netta 241.828 262.920 202 3.99]
Crediti finanziari verso parti correlate non correnti 8.049 8.044 8.04p 7.549
Debiti bancari non correnti (15.231 (21.981) (24.80B) (28.0%7)
Altri debiti finanziari non correnti (*) D D 0 0
Indebitamento finanziario non corrente (15.231] (21.91) (24.808| (28.057)
Posizione finanziaria non corrente netta (7.182) (1832 (16.759 (20.508)
Posizione finanziaria netta 234.644 248.98B (15.53f7) (16.517)

(*) Si segnala che gli "Altri debiti finanziari" @AES Pure Gas, Inc. aperti sia al 31 dicembre 28ih7al 31 marzo 2018 sono stati riclassificatianeoce
"Passivita destinate alla vendita", poiché taldet@ccontrollata é stata oggetto di cessione ia @&t giugno 2018.

NOTE DI COMMENTO Al PROSPETTI CONTABILI

Principi contabili, criteri di valutazione e composzione del Gruppo

Il presente documento e stato redatto in applicezidei principi contabili internazionali IFRS e in
osservanza di quanto previsto dall’articolo 2.2d@nma 3, del Regolamento dei Mercati organizzati e
gestiti di Borsa lItaliana S.p.A. Relativamente ahtenuto, si fa riferimento al preesistente articol
154+ter, comma 5, del Testo Unico della Finanza, ancleelatle di quanto chiarito dal’lESMA nelle
Q&A sulla Direttiva 2004/109/CE.

L'informativa finanziaria periodica aggiuntiva éeplisposta secondo i principi e i criteri contabili
adottati per la redazione dei conti annuali e clidat, in quanto compatibili. Si segnala inoltrieecle
procedure di stima adottate per la redazione d&fmativa finanziaria periodica aggiuntiva sono
sostanzialmente analoghe a quelle normalmente aelottella redazione dei conti annuali e
consolidati.

Nel corso del terzo trimestre 2018 non si rileveanazioni nel perimetro di consolidamento.

Ulteriori eventi di rilievo del terzo trimestre 2018

In data 31 luglio 2018 €& stata rimborsata anticipeinte dalla Capogruppo la quota residua del
finanziamento a lungo termine sottoscritto con Bahtesa Sanpaolo S.p.A. a meta esercizio 2015
(valore nominale iniziale pari a 8 milioni di eurdlessuna penale & stata corrisposta per tale

operazione. Contestualmente & stato estinto anichmnitratto di Interest Rate Swap su tale
finanziamento.

In data 31 luglio 2018 é stata rimborsata antieipegnte la quota residua del finanziamento a lungo
termine sottoscritto a inizio esercizio 2009 da MenCorporation con Unicredit. | costi per
I'estinzione anticipatabfeakage costs) sono stati pari a circa 30 migliaia di dollacendo quanto
stabilito dal contratto inizialmente sottoscritta ke parti.
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In data 1 agosto € stata rimborsata anticipatamelalta Capogruppo la quota residua del
finanziamento a lungo termine sottoscritto con thdit S.p.A. (valore nominale iniziale pari a 7
milioni di euro). Nessuna penale e stata corrigppst tale operazione.

*k*k

Si segnala che l'informativa finanziaria periodaggiuntiva sul terzo trimestre 2018 non & oggeitto d
revisione contabile.

*%k%k

Ai fini di gestire I'impatto economico derivantellgafluttuazioni dei tassi di cambio, principalment
del dollaro statunitense e dello yen giapponeggruppo stipula contratti a termine correlati aditie

in essere alla data di bilancio e a crediti futetativi alle vendite in valuta delle principali geta
italiane.

In particolare, alla data del 30 settembre 201@rilppo ha in essere contratti di vendita a termine
sullo yen giapponese per un valore nozionale p&3 anilioni di yen giapponesi che prevedono un
cambio medio a termine pari a 131,1183 contro eladi. contratti si estenderanno per la rimanente
parte dell'esercizio 2018. Il Gruppo ha, inoltre, éssere contratti di vendita a termine sul dollaro
statunitense per un valore nozionale pari a 0,fbmitli dollari statunitensi che prevedono un cambi
medio a termine pari a 1,2511 contro euro e sindst@nno anch’essi per la rimanente parte
dell’esercizio.

Successivamente al 30 settembre 2018 non sonatipatiati ulteriori contratti di vendita a termide
valuta.

Rideterminazione dei saldi 2017

| saldi economici al 30 settembre 2017, presemtdiini comparativi, sono staticlassificati per
riflettere gli effetti dell'operazione di cessiodel business della purificazione dei gas (perfeimin
data 25 giugno 2018), considerato “major line adibess”. In accordo con quanto previsto dall'lFRS
5, i costi e i ricavi al 30 settembre 2017 afferahbusiness oggetto di cessione, unitamentesdi db
consulenza correlati a tale operazione straordinadno stati riclassificati nell’apposita vocecdnto
economico “Risultato da operazioni discontinuate&nza alcun effetto sul risultato netto al 30
settembre 2017.

Inoltre, 1 saldi economici al 30 settembre 2017csstatirideterminati, con effetto sul risultato e sul
patrimonio netto consolidato, per riflettere glfedti derivanti dal completamento della valutazione
provvisoria dell'aggregazione aziendale di SAESt&bdilms S.p.A. (ex Metalvuoto S.p.A.) e dal
completamento del processo di identificazione fdiel value dei beni intangibili conferiti da alcuni
soci al momento della costituzione dglint venture Flexterra, Inc., in conformita a quanto previsto
dall'lFRS 3revised.

In particolare, alla data del 30 settembre 20l3dcesso di determinazione dei valori correntiedell
attivita e delle passivita sia di SAES Coated FiBns.A. (acquisita in ottobre 2016), sia di Flesder
Inc. (costituita in dicembre 2016) era ancora sefarovvisoria; la valutazione di tali attivita teeé
stata completata nel corso del quarto trimestre 2)konseguentemente, i dati economici comparati
relativi al 30 settembre 2017 sono stati rettifigar riflettere gli effetti derivanti dal completeento

di entrambe le valutazioni provvisorie.

A seguito di tali rettifiche il risultato netto 80D settembre 2017 & diminuito di 430 migliaia diceu
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Prospetto dell'utile (perdita) consolidato rideterninato - 30 settembre 2017
(Importi espressiin migliaia di euro)

Riclassifiche perf

Rettifiche per R
Settembre 2017| identificazione ces.smne Sgttembrg 2017
valori correnti b!.l.s,me_ss rideterminato
purificazione
Ricavi netti 169.823 (59.550 110.2713
Costo del venduto (95.270] 30.885 (64.38p)
Utile industriale lordo 74.55¢ 0 (28.665 45.88¢]
Spese di ricerca e sviluppo (10.989) (2p0) 2493 (8)y16
Spese di vendifa (12.03p) 3.2f9 (8.7B6)
Spese generali e amministratjve (23.099) 1f11 (21)p88
Totale spese operative (46.123] (220 7.403 (38.940)
Altri proventi (oneri) netti (160 q (152
Utile (perdita) operativo 28.270 (220 (21.259) 6.796
Interessi e proventi finanziari netti (1.042 10 (933)
Utili (perdite) da societa valutate con il metodsl patrimonio netto (1.045 (271 f (1.316)
Utili (perdite) netti su cambi (828 q{ (824
Utile (perdita) prima delle imposte 25.354 (491 (21.141) 3.723
Imposte sul reddit (8.219 61 2.57¢ (5.582
Utile (perdita) netto da attivita continue 17.134 (430 (18.56%) (1.85p)
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismizs e operazioni discontinue 0 18.56 18.566
Utile (perdita) netto 17.134 (430 16.706
Utile (perdita) netto di terzi 0 o)
Utile (perdita) netto di Gruppo 17.134 (430 16.706

(Importi espressiin migliaia di euro)

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dellaltre componenti del conto economico complessivortsolidato rideterminato - 30 settembre 2017

Riclassifiche perf

Rettifiche per
. P cessione Settembre 2017
Settembre 2017| identificazione . - )
R ) business rideterminato
valori correnti e
purificazione
Utile (perdita) netto del periodo 17.134 (430 16.706
Differenze di conversione bilanciin valuta estera (11.748] i (11.748
Differenze di conversione relative a societa vakion il metodo del patrimonio netto (7P7) 15 I (182)
Totale differenze di conversione (12.545] 1 (12.530)
Costi di operazioni sul capitale relative a socigtfutate con il metodo del patrimonio netto 7) (7)
Totale componenti che saranno successivamente riskdficate nell'utile (perdita) desercizio (12.554 g o) (12.537]
Totali altri utili (perdite) complessiu, al netto delle imposte (12.552 14 (12.537)
Totale utile (perdita) complessiwo, al netto dellénposte 4.584 (415 4.16P
attribuibile a:
- Gruppo 4.584 (415 4.169
- Terzi 0] 0] q q
Rideterminazione saldi economici 30 settembre 2017
_(Importi espressiin migliaia di euro)
Shape
Industrial Applications Memory Solutions for Advanced Packaging Business D & Corporate Costs TOTALE
Alloys
Settembre Settembre Settembre Settembre
Settembre Settembre Settembre Settembre Settembre
017 | Riclassifiche| 2017 2017 2017 Rettifiche 2017 2017 | Riclassifiche| 2017 2017 Retifiche | Riclassifiche| 2017
to riclassific rideterminato
Ricavi netti 100.754 (59.55() 41.205 58.1p6 9.773 0 9.¥73 .128| 1.12 169.823 0 (59.550) 110.473
Costo del venduto (51.847) 30.485 (20962) (344025, o4 r (8:407, 99 99 95.270; 0 30.885 (64.385)
Utle (perdita) industriale lordo 48904 (28 ee% 2043 24.141 136% 13 1?8 0 8 74.%53 0 (23%55) 29 888
Spese operative e altri proventi (onef) (17.579) 217. (10.167 9379 (L.701) (290) (191 (17.430) 194 (46.28 (220) 7411 (39.092)
Utile (perdita) operativo 31529 (21.448) 10.041 14.7p8 (335) (220] (555) (17.69%) 194 (17.498) 28.470 20 24)p5 6.794
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Prospetto dell'utile (perdita) consolidato rideterminato - 3° trimestre 2017
(Importi espressiin migliaia di euro)

Riclassifiche perf

o Rettifiche per . 3° trimestre
3° trimestre ) e cessione
identificazione - 2017
2017 R ) business . ;
valori correnti . rideterminato
purificazione
Ricawvi netti 52.54d (16.107 36.433
Costo del venduto (29.576] 7.770 (21.80p)
Utile industriale lordo 74.55¢ 0 (8.337 14.627
Spese di ricerca e sviluppo (3.505) 14) 33 (2.746)
Spese di vendifa (3.84B) 1.0p0 (2.798)

Spese generali e amministratjve (7.700) 455" (7.255
Totale spese operative (15.063] (74 2.338 (12.799)
Altri proventi (oneri) netti (97)| 1 (86)
Utile (perdita) operativo 59.393 (74 (5.984 1.742
Interessi e proventi finanziari netti (201, 24 173
Utili (perdite) da societa valutate con il metodsl patrimonio netto (180, (85, f (265
Utili (perdite) netti su cambi (102 (1 " (103
Utile (perdita) prima delle imposte 25.354 (159 (5.961) 1.201
Imposte sul reddit (1.468 2C 371 (1.077
Utile (perdita) netto da operazioni continue 23.8871 (139 (5.590) 134
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismizs e operazioni discontinue 0 0 5.59 5.59D
Utile (perdita) netto 23.881 (139 5.71¢4
Utile (perdita) netto di terzi 0 o)
Utile (perdita) netto di Gruppo 17.134 (139 5.71¢4

(Importi espressiin migliaia di euro)

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dellaltre componenti del conto economico complessivortsolidato rideterminato - 3° trimestre 2017

Riclassifiche perf

o Rettifiche per . 3° trimestre
3° trimestre ) e cessione
identificazione . 2017
2017 X ) business . ;
valori correnti L rideterminato
purificazione
Utile (perdita) netto del periodo 23.8871 (139 5.714
Differenze di conversione bilanciin valuta estera (3.498 i (3.498
Differenze di conversione relative a societa vakion il metodo del patrimonio netto (2p4) 6 I (218)
Totale differenze di conversione (3.722 ¢ (3.718)
Costi di operazioni sul capitale relative a socigtfutate con il metodo del patrimonio netto 1 1
Totale componenti che saranno successivamente riskdficate nell'utile (perdita) desercizio (3.721] b D (3.715
Totali altri utili (perdite) complessiu, al netto delle imposte (3.721 s q (3.719)
Totale utile (perdita) complessiwo, al netto dellénposte 20.164 (133 1.999
attribuibile a:
- Gruppo 20.16! (133 D 1.999
- Terzi 0] 0] q q
Rideterminazione saldi economici 3° trimestre 2017
_(Importi espressiin migliaia di euro)
Shape
Industrial Applications Memory Solutions for Advanced Packajing Business Development & Corporate Costs| TOTALE
Alloys
3° rimestre 3° trimestre 3° trimestre 3° rimestre
3° trimestre 3°trimestre | 3°trimestre 3° trimestre 3° trimestre
2017 Riclassifiche ) 20}.7 2017 2017 Rettifiche 2017 2017 Riclassifiche ) 20}7 2017 Rettifiche | Riclassifiche ) 2017
ito riclassifici rideterminato
Ricavi netti 31.20§ (16.107) 15.098 18.1B4 2413 0 2.813 8p8 38! 52.54f (16.107) 36.433
Costo del venduto (15.679) 7.470 (7.909) (11.p15) (3]s06 of (2.508) (376 (378) (295 0 7.770 (21.806)
Utile (perdita) industriale lordo 15.52%TZ (8.337] 7.18| 7.11 30 30) 4 0 2 22.9p4 0 (8.387) 14p27
Spese operative e altri proventi (onefi) (5.$53) 343 (3.215) (2.63: (570) (0] (644) (6.406) 11 (6.395) (¢ (74) 2.34 (12.88%)
Utile (perdita) operativo 9.979 (5.999 3.974 4.448 (2H3 (74)] (337] (6.394 1) (6.38p) 7.8p4 (14) (5.988) 1y42
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Prospetto della situazione patrimoniale - finanziara consolidata riclassificato - 31 dicembre 2017

(importi in migliaia di euro)

Riclassifiche per ) 4
31 dicembre 2017cessione busineg 31 .d|cem.bfe 201
. riclassificato
purificazione

Immobilizzazioni materiali 49.492 (3.394) 46.(098
Immobilizzazioni immateriali 53.115 (6.392) 46.783
Altre attivitd non correnti 20.9%1 (848) 20.123
Attivita correnti 115.434 (42.56D) 72.874
Attivita destinate alla vendita 0 53.474 53.JL74
Totale Attivo 239.057 [t 239.05)2
Patrimonio netto di Gruppo 122.141 0 122141
Patrimonio netto di terzi 0 0 0
Totale Patrimonio Netto 122.141 D 122.141
Passivita non correnti 45.585 (2.207) 441378
Passivita correnti 71.326 (16.412) 54.p14
Passivita destinate alla vendita 0 171619 174.619
Totale Passivo e Patrimonio Netto 239.052 0 239.052

Ripartizione del volume d’affari per categoria di ativita e per aree geografiche

Industrial Applications Business Unit

Security & Defense

Getter e dispensatori di mepadti dispositivi elettronici sotto-vuoto

Electronic Devices

Getter per sistemi microeletichmicromeccanici (MEMS) e sensori

Healthcare Diagnostics

Getter per tubi a raggiikzaati in sistemi di diagnostica per immagini

Thermal Insulation

Prodotti per I'isolamento termic

Getters & Dispensers for Lamps

Getter e dispenisdiometalli per l'utilizzo in lampade a scaricalanpade
fluorescenti

Solutions for Vacuum Systems

Pompe per sistermiudéo

Sintered Components for Electron

Devices & Lasers

icCatodi e materiali per la dissipazione del caloretpei elettronici e laser

Systems for Gas Purification

Handling

% Getter e altri componenti utilizzati nei sistemi purificazione dei gas pe

I'industria dei semiconduttori ed altre industrie

=

Shape Memory Alloys (SMA) Business Unit

Nitinol for Medical Devices

Materia prima e compatien Nitinol per il comparto biomedicale

SMAs for Thermal & Electrg
Mechanical Devices

Dispositivi di attuazione in lega a memoria di faerrper il comparto industrial
(domotica, industria del bianco, elettronica disiamo e settorautomotive)

11}

Solutions for Advanced Packaging Business Unit

Solutions for Advanced Packaging ‘

Film plastici aathper il settore ddbod packaging

Business Development Unit

Organic Electronics ‘

Materiali e componenti per a@aalioni di elettronica organica

10
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Fatturato consolidato per Business
(Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %)

3° trimestre | 3° trimestre Variazione Variazipne Effettg
Business 2018 2017 totale organica cambio
(%) (%) (%)
Security & Defense 3.411 1.916 78,0% 77,0p0 1,0%
Electronic Devices 6.031 6.570 -8,2% 8,296 0,0%
Healthcare Diagnostics 1.044 93 12,0% 11,5% 0,9%
Getters & Dispensers for Lamps 1.p71 1J205 8,5% 5,2% %0,3
Thermal Insulation 911 1.06 -14,1% -14,8%6 0,1%
Solutions for Vacuum Systems 2.879 1604 79,5% 78,8% %]0,7
Sintered Components for Electronic Devices & Lagers 1.842 1.72y 6,7% 5,696 1,1%
Systems for Gas Purification & Handling 640 80 700,0% 00,0% 0,09
Industrial Applications 18.0393 15.098 19,4% 18,9% 0,5%
Nitinol for Medical Devices 17.648 15.443 14,5% 13/4% 198),
SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices 3.079 2.691 14,4% 14,1% 0,3%
Shape Memory Alloys 20.767 18.134 14,5% 13,5% 1,0%
Solutions for Advanced Packaging 2.970 2.813 5,696 5,606 @0
Business Development 301 384 -22,4% -23,19 0,79
Totale 42.071 36.4338 15,5% 14,8% 0,7%
Fatturato consolidato per Area Geografica di Destiazione
(Importi espressiin migliaia di euro)
Area geografica 3° trimestre | 3° trimestre
2018 2017
Italia 1.008 849
Europa 9.935 8.359
Nord America 21.96( 18.674
Giappone 1.323 1.119
Corea delsud 247 399
Cina 5.623 5.204
Altri Asia 1.550 1.632
Altri 425 19§
Totale 42.071 36.43B

Nel terzo trimestre 2018 il Gruppo SAES ha realizzan fatturato netto consolidato pari a 42,1
milioni di euro, increscitadel 15,5% rispetto al dato del corrispondente plerip017 (36,4 milioni di
euro). Leffetto dei cambié stato leggermente positivo e pari a +0,7%, dbrael quale larescita
organica del periodo e stata pari a +14,8%, trainata ppedonente dalla ripresa degli investimenti nel
comparto sicurezza e difesa e dalle maggiori venuit business delle pompe da vuoto e nel comparto
del Nitinol per dispositivi medicali.

Includendo nel fatturato di Gruppo anche la quaetepdei ricavi dellgoint venture, il fatturato
complessivo di Gruppoé stato pari a 45,2 milioni di euro, in cresciel d2,4% rispetto a 40,2
milioni di euro nel terzo trimestre 2017 graziengipalmente al maggiore fatturato consolidato
(+15,5%).

11
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Fatturato complessivo di Gruppo
(Importi espressi in migliaia di euro)

3°trimestre | 3°trimestre Variazione
2018 2017

Fatturato consolidato 42.071 36.438 5.638
50% fatturatgoint venture Actuator Solutions 3.019 3.647 (628)
49% fatturatgoint venture SAES RIAL Vacuum S.r.l. 299 346 47)
33,79% fatturatgoint venture Flexterra 3 ) B
Eliminazioni infragruppo e altri aggiustamenti (220) (230) 10
Altri aggiustamenti @ (8) 1
Fatturato complessivo di Gruppo 45.16% 40.188 4977

Business Unit Industrial Applications

Il fatturato consolidato della Business Unit Industrial Applications nelzeitrimestre 2018 & stato
pari a 18 milioni di euro, in crescita del 19,4%petto a 15,1 milioni di euro nel corrispondente
trimestre del 2017. L’andamento dell’'euro rispedite principali valute estere ha comportato un
effetto cambi lievemente positivo e pari a +0,5%,netto del quale le vendite sono aumentate
organicamente del 18,9%.

La crescita organica e stata principalmente traidat comparto sicurezza e difesa (Business Sgcurit
& Defense, +77%), favorito dai maggiori investinienel settore della difesa, soprattutto in Nord
America. In forte crescita organica é stato antBeisiness Solutions for Vacuum Systems (+78,8%),
grazie a vendite sostenute nel business della stitamione analitica (in prevalenza, microscopi
elettronici e spettrometri, utilizzati sia in cardr ricerca, sia nei laboratori R&D dell’indust)jaltre

a nuovi progetti nel campo degli acceleratori dtipelle.

In lieve crescita organica risultano il comparta detter per applicazionhealthcare (Business
Healthcare Diagnostics, +11,5%), grazie alla ctastille vendite di getter per applicazioni in tabi
raggi X usati per diagnostica medica e in sistemsgezione industriale e di sicurezza; il Business
Sintered Components for Electronic Devices & Lagefs6%), favorito dalle vendite di dispositivi
per la dissipazione del calore e di prodotti pgaliapzioni laser, in particolare nel settore delif@sa.

In lieve crescita organica (+5,2%) e anche il conpdelle lampad€¢Business Getters & Dispensers
for Lamps), che comunque conferma sui valori pregjke la decrescita strutturale imputabile alla
concorrenza tecnologica dei LED.

Il calo organico &€ confermato anche nel businedfisdéamento termico (Business Thermal
Insulation, -14,8%), principalmente nel mercato ladetefrigerazione e in quello del solare
termodinamico.

Nel Business Electronic Devices (calo organico paB,2%) le maggiori vendite di getter nel mercato
dei sensori a infrarosso, soprattutto in Asia, sono riuscite a compensare la debolezza delle teendi
di materiali avanzati per il mercagbectronic consumer, legata a fattori di stagionalita.

Si segnala come il Business Systems for Gas Patitiit & Handling sia ormai residuale e includa
vendite della Capogruppo di materia prima e compbngetter per i purificatori, destinati
prevalentemente all'industria dei semiconduttodiQénigliaia di euro nel terzo trimestre 2018).

La tabella sottostante mostra il fatturato delddrimestre 2018, relativo ai vari comparti di mess,
con evidenza dell'effetto cambi e della variaziaganica rispetto al corrispondente periodo del
2017

12
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(Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %)

o o Variazione | Variazione Effetto
Business 3°trimestre | 3° trimestre totale organica cambio
2018 2017 %) %) %)

Security & Defense 3.411 1.916 78,090 77,000 1,0%
Electronic Devices 6.031 6.570 -8,2% -8,206 0,0%
Healthcare Diagnostics 1.049 93 12,0% 11,5 0,5%
Getters & Dispensers for Lamps 1271 1205 5,5% 5,2% %0,3
Thermal Insulation 911 1.06 -14,1% -14,8%% 0,7%
Solutions for Vacuum Systems 2.879 1604 79,5% 78,8% %)\0,7
Sintered Components for Electronic Devices & Lagers 1.842 1.72y 6,7% 5,690 1,1%
Systems for Gas Purification & Handling 640 80 700,0% 00,0%4 0,09
Industrial Applications 18.033 15.098 19,4% 18,9% 0,5%

L’ utile industriale lordo dellaBusiness Unit Industrial Applications € stato @a#,5 milioni di euro
nel terzo trimestre dell'esercizio 2018, in cremcitel 31,7% rispetto a 7,2 milioni di euro nel
corrispondente trimestre 2017, grazie al piu elevatturato nei settori sicurezza e difesa e delle

pompe da vuoto.
Il margine industriale lordo & passato dal 47,6% al 52,5%, grazie all'incremeéi ricavi

soprattutto nei settori a maggiore marginalita.

L’ utile operativo della Business Unit Industrial Applications, par6Ad milioni di euro, € cresciuto
del +52,5% rispetto a 4 milioni di euro nel terdmestre 2017 e lmarginalita operativa e cresciuta
dal 26,3% al 33,6%, grazie allincremento del fatta e dell'utile industriale lordo, a sostanziale
parita di spese operative.

Business Unit Shape Memory Alloys (SMA)

Il fatturato consolidato della Business UniShapeMemory Alloys & stato pari nel terzo trimestre
2018 a 20,8 milioni di euro, in crescita organida+d3,5% rispetto a 18,1 milioni di euro nel
corrispondente periodo del 2017. L’effetto cambtato pari a +1%.

Il comparto del Nitinol per dispositivi medicali (Biness Nitinol for Medical Devices) prosegue su
una traiettoria di crescita organica (+13,4%) susi® da prodotti in segmenti finali di mercato con
crescita a doppia cifra, quali dispositivi medicadiurovascolari e dispositivi per il trattamentdiale
fibrillazione atriale. Il comparto delle SMA induisti (Business SMAs for Thermal and Electro
Mechanical Devices) registra una crescita orgadalal4,1%, trainata dalla continua espansione del
compartduxury good e da maggiori vendite nel compaaiatomotive.

La tabella sottostante mostra il fatturato delddrimestre 2018, relativo ai vari comparti di mess,
con evidenza dell'effetto cambi e della variaziarganica rispetto al corrispondente periodo del
2017.

Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %
(Imp p g

. . Variazione Variazione Effetto
BUsiness 3° trimestre | 3° trimestre totale organica cambio
2018 2017 %) %) %)
Nitinol for Medical Devices 17.688 15.443 14,5% 13/4% 194},
SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices 3.079 2.691 14,49 14,1% 0,3%
Shape Memory Alloys 20.767 18.134 14,5% 13,5% 1,0%

L’ utile industriale lordo della Business Unit Shape Memory Alloys e staté @&,2 milioni di euro

(44,1% dei ricavi consolidati) nel terzo trimesttell’esercizio 2018, rispetto a 7,1 milioni di euro
(39,3% se calcolato in percentuale sui ricavi)awetispondente periodo del 2017. L'incremento, pari
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a +28,6% e correlato sia allaumento del fatturatia, al miglioramento della marginalita lorda,
principalmente nel comparto industriale.

L’ utile operativo della Business Unit Shape Memory Alloys e stato ad,4 milioni di eurd30,9%
dei ricavi consolidati), rispetto a 4,5 milioni éliiro (24,7% dei ricavi consolidati) del terzo trgtre
2017, per effetto del suddetto incremento delkuitiidustriale lordo.

Business Unit Solutions for Advanced Packagding

Il fatturato consolidato della Business Unit Solutions for Advanced Paakggiel terzo trimestre
2018 e stato pari a 3 milioni di euro, con una dtasdel 5,6% rispetto a 2,8 milioni di euro nel
corrispondente periodo del 2017. Le vendite sostusivamente denominate in euro.

Il lieve incremento € dovuto soprattutto alla maggicontribuzione dei prodotti laccati, con magegior
marginalita, che ha piu che assorbito la riduzideke vendite di prodotti metallizzati.

L’ utile industriale lordo della Business Unit Solutions for Advanced Paakgg stato pari a 0,4
milioni di euro (13% dei ricavi), rispetto a 0,3lmni di euro (10,9% del fatturato), a confermalalel
strategia di far evolvere il portafoglio prodotérgo una maggiore marginalita.

Il terzo trimestre 2018 si & chiuso con yeadita operativa pari a -0,6 milioni di euro, rispetto a -0,3
milioni di euro nel terzo trimestre 2017, per effedi maggiori spese R&D (in particolare, personale
impiegato in ricerca e costi di consulenza) e dggnari costi G&A (consulenze strategiche per lo
sviluppo del business).

Business Development Unit & Corporate Costs

La Business Development Unit & Corporate Costs aemge progetti di ricerca di base o in fase di
sviluppo, finalizzati alla diversificazione in basiss innovativi, oltre ai costorporate (spese che non
possono essere direttamente attribuite o ragionertk allocate ad alcun settore di business, ma che
si riferiscono al Gruppo nel suo insieme).

Nel terzo trimestre dell’esercizio 2018fdtturato consolidato e stato pari a 0,3 milioni di euro,
rispetto a 0,4 milioni di euro nel corrispondentzipdo del 2017. L'effetto cambi & stato positivo e
pari a +0,7%, mentre la diminuzione organica eastsri a -23,1%. Tale calo & principalmente
imputabile sia all’effetto prezzo correlato allaggare concorrenza, sia alle minori vendite registr
dal segmento OLED a matrice passiva, principalecaterper ifunction chemicals di SAES.

L’ utile industriale lordo nel terzo trimestre 2018 e stato pari a 3 miglidii@uro (1% dei ricavi
consolidati) e si confronta con un utile industiddrdo pari a 12 migliaia di euro nel terzo tritnes
2017 (3,1% dei ricavi consolidati).

Il risultato operativo e stato negativo pe6,2 milioni di euro e si confronta con un dato riagedel
terzo trimestre 2017 pari a -6,4 milioni di eurd:niiglioramento € dovuto ai minori costi di
consulenza e alla riduzione dei costi del persomabrea R&D, solo parzialmente compensati dalle
severance correlate alla riduzione del personale di stadfsgp la Capogruppo.

*k*k

L’ utile industriale lordo consolidato nel terzo trimestre dell’esercizio 2018 e statd pal9 milioni

di euro, in forte crescita (+30%ispetto a 14,6 milioni di euro nel corrispondepeiodo del 2017;
anche ilmargine industriale lordo ha segnato un forte incremento (da 40,1% nel tiemnestre 2017

a 45,2% nel trimestre corrente). Tutti i segmemterativi risultano in crescita. In particolare, da
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segnalare la crescita nel comparto Industrial Aggpilons, trainata soprattutto dal’aumento deiviica
nei settori sicurezza e difesa e delle pompe ddoyuml segmento SMA, oltre alllaumento del
fatturato, va anche segnalato il notevole migliatn della marginalitd lorda nel comparto
industriale.

L’ utile operativo consolidatodel trimestre & stato pari a 5,7 milioni di ey che triplicato rispetto
a 1,7 milioni di euro nel corrispondente perioddl'aeno precedente, soprattutto grazie alllaumento
dell'utile industriale lordo.

Le spese operative consolidateono state pari a 13,3 milioni di euro (31,5% deavi) nel terzo
trimestre 2018, rispetto a 12,8 milioni di euro oetrispondente periodo 2017 (35,1% del fatturato).
L'incremento e concentrato nel comparto dsjese generali e amministratived € attribuibile alle
severance correlate alla riduzione del personale pressalgoGruppo.

L' EBITDA consolidato € stato pari a 7,7 milioni di euro (18,2% in tamitpercentuali sul fatturato)
nel terzo trimestre 2018, piu che raddoppiato ttspa 3,7 milioni di euro (10,1% del fatturato
consolidato) nello stesso periodo del 2017, con crescita in linea con quella degli indicatori
operativi.

EBITDA
(Importi espressiin migliaia di euro)

3° trimestre 3° trimestre
2018 2017

Utile (perdita) operativo 5.662 1.742

Ammortamenti (1.946 (1.962
Svalutazioni (57) 51
(Accantonamento)/Rilascio fondo svalutazione credit 3 (19)
EBITDA 7.662 3.672

% sui ricavi 18,2% 10,1%

Il saldo deglialtri proventi (oneri) netti & stato negativo per -78 migliaia di eurproventi e oneri
finanziari netti sono stati pari a +74 migliaia di euro; il ristdtalellavalutazione con il metodo del
patrimonio netto delle societa a controllo congiurd ammonta complessivamente a -0,3 milioni di
euro, quasi esclusivamente imputabile gbint venture Flexterra; ledifferenze cambio hanno
registrato nel terzo trimestre 2018 un saldo negaier 0,2 milioni di euro. In tutte le voci eletea
nel presente paragrafo, non si segnalano variaziteeanti rispetto al corrispondente periodo del
2017.

L’ utile ante imposte consolidato del terzo trimestre 2018 e stato pari a 5,3 milidneuro, in
fortissima crescita rispetto a 1,2 milioni di eula terzo trimestre 2017.

Le imposte sul redditodel trimestre sono state pari a 2,3 milioni diceuispetto a 1,1 milioni di euro
del corrispondente periodo dell’esercizio preceglent

L’ utile netto da attivita continue del terzo trimestre 2018 é stato pari a 2,9 mildireuro (7% dei
ricavi consolidati), in forte crescita rispetto A @nilioni di euro (0,3% dei ricavi consolidati)lrterzo
trimestre 2017.

L’ utile netto consolidato del terzo trimestre 2018 & pari a 2,3 milioni dre5,5% dei ricavi
consolidati), rispetto a un utile netto di 5,7 wili di euro (15,7% dei ricavi consolidati) nel t@rz
trimestre 2017. Il calo € esclusivamente imputadile variazione del perimetro di consolidamento, a
seguito della cessione del business della purificgzdei gas a fine giugno 2018; tale business, nel
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terzo trimestre 2017, aveva contribuito al risaitaetto per un importo nell'intorno di 5,6 miliodi
euro, mentre nel trimestre correnteisultato da attivita discontinue e stato negativo per 0,6 milioni
di euro, principalmente comprendente costi correliid finalizzazione della cessione del business
purificazione.

Risultato da attivita destinate alla dismissione eperazioni discontinue - dettaglio
(Importi espressiin migliaia di euro)

Prospetto dell'utilg Prospetto dellutilg
. Plusvalenza . Plusvalenza
(perdita) (perdita)
consolidato - generata dalla consolidato - generata dalla
. cessione, 3° trimestre 2018 . cessione, 3° trimestre 2017
business . . business . .
e .| alnetto deicosti e .| alnetto deicosti
purificazione dei |. . N purificazione dei |. - .
inerenti loperazione inerenti 'operazione
gas gas
Ricaui netti 603 f 603 16.10 f 16.107
Costo del venduto (351 (18] (369 7.770) 0 (7.770)
Utile industriale lordo 252} (18 23 8.33 8.337
Spese diricerca e svilupgo ®7 [11) 48) (833) 0 B33)
Spese di vendit (9B) ) (111 (1.060) 0 (1.950)
Spese generali e amministratiye (134) (1.471) (1/605) 455 [t (455
Totale spese operative (269 (1.495 (1.764) (2.33B) 0 (2.338)
Altri proventi 0 394 39 D
Altri oneri 1] q 1 (1 (11
Utile (perdita) operativo (16) (1.117] (1.133) 5.948 0 5.9p8
Proventi finanziari f 0 o q
Onerifinanziari 0 q q (28 (29
Utili (perdite) netti su cambi 0 194 19 L
Utile (perdita) prima delle imposte (16 (923 (939) 5.961 5.96]
Imposte sul reddito 309 14 32 371 0 371
Utile (perdita) derivante da attivita destinate ala 289 907 618 5500 A 5560
dismissione e operazioni discontinue ( ( ) i

La posizione finanziaria netta consolidataal 30 settembre 2018 & positiva per 234,6 mildbrauro,
rispetto a 249 milioni di euro al 30 giugno 201&dcremento & esclusivamente correlato agli esbors
residuali legati all'operazione di cessione delihess purificazione, avvenuti successivamente al
closing (25 giugno 2018).

Relativamente alle operazioni continue, i flussicdssa generati dalla gestione operativa nel terzo
trimestre 2018 sono stati pari a circa 7 milioniedro; I'attivita di investimento ha invece asstwbi
circa 4 milioni di euro.

Gennaio — settembre 2018

L’evento rilevante che ha maggiormente carattetizzgrimi nove mesi del 2018 & statocibsing
dell’'operazione di cessione alla societa statuséefntegris, Inc. del business della purificazidee
gas Qystems for Gas Purification & Handling) afferente allaBusiness Unit Industrial Applications di
SAES.

Il prezzo effettivo di cessione é stato pari a 958ilioni di dollari, ossia il prezzo contrattuglattuito

in 355 milioni di dollari, corretto a seguito di @aggiustamento negativo, pari a -2,1 milioni dilaid)
calcolato sulla base del valorewdirking capital, cassa e debiti per imposte alla datacteing e che
potra eventualmente essere modificato alla lucevdkri contabili approvati da entrambe le parti
entro la fine del 2018.

Il valore contabile denominato in euro delle atéivinette cedute é stato pari a 33,7 milioni di elieo
plusvalenza netta generata dall'operazione & gtatha 226,6 milioni di euro, costituita da una
plusvalenza lorda pari a 261,8 milioni di euro,al& sono stati dedotti i costi legati all'operazon
(soprattutto spese legali, di consulenza, per inges fees, interessi, differenze su cambi e imposte)
pari a circa 35,2 milioni di euro. Tale plusvalenzetta, unitamente all'utile netto generato dal
business della purificazione oggetto della cessfine al 25 giugno 2018 (pari a 12,wilioni di
euro), e stata classificata nella voce di contcmenuco “Risultato derivante da attivita destinalla a
dismissione e operazioni discontinue” (239,3 milidineuro).

® La voce comprende ricavi pari a 45,2 milioni digicon un utile operativo pari a 13,4 milioni dire (29,7% del fatturato).
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Il fatturato consolidato nei primi nove mesi del 2018 e stato pari a 117iJ®ni di euro, in crescita
del 6,8% rispetto a 110,3 milioni di euro nel cgpndente periodo del 2017 efffetto cambi é stato
negativo e pari a -5,2%; t@escita organicaé stata pari a +12%, principalmente trainata deigarti
della sicurezza e difesa, dal comparto delle sohizder sistemi da vuoto e da entrambi i segmenti
della Business Unit Shape Memory Alloys (SMA).

Il fatturato complessivo di Grupponei primi nove mesi del 2018 é stato pari a 126®ni di euro

e si confronta con 120,7 milioni di euro nei primbve mesi del 2017. La crescita (+5%) e
conseguente sia al maggiore fatturato consolideoB86), sia alla crescita delle vendite dgtant
venture SAES RIAL Vacuum S.r.l. (+28,1%). Neljaint venture Actuator Solutions la crescita nel
settore automotive € stata piu che assorbita dal calo della socidgtalaiwan, concentrato
prevalentemente nel compagatofocus (AF) peraction camera.

L’ utile industriale lordo consolidato € stato pari a 51,5 milioni di euro nei primi nowesi del 2018,

in crescita del 12,2% rispetto a 45,9 milioni dre@mel corrispondente periodo del 2017. Anche il
margine industriale lordo ha segnato un incremento (da 41,6% a 43,7%).rbicpkare, da segnalare
la crescita nel comparto Industrial Applicationgjriata soprattutto dall’aumento dei ricavi netaet
sicurezza e difesa e delle pompe da vuoto; nel segmSMA, oltre allaumento del fatturato, va
anche segnalato il miglioramento della marginatitéda nel comparto industriale.

L’ utile operativo consolidatodei primi nove mesi 2018 e stato pari a 13,5 milati euro (11,5% dei
ricavi consolidati), quasi raddoppiato rispetto,8 @ilioni di euro (6,2% dei ricavi consolidati) Ine
corrispondente periodo dellanno precedente. L'aumelell’utile industriale lordo e la diminuzione
delle spese operative in percentuale sui ricavi38:8% al 33,1%), unitamente al contributo a fondo
perduto concesso dallo Stato del Connecticut a M&orporation (1,2 milioni di euro, contabilizzati
alla voce “Altri proventi (oneri) netti”), hanno se possibile il forte miglioramento degli indicator
operativi.

Le spese operative consolidateei primi nove mesi del 2018 sono state pari & 3dlioni di euro,
allineate rispetto al corrispondente periodo ddl720! calo nellespese di ricercalminori costi per la
gestione dei brevetti e riduzione sia dei costi giedsonale sia degli ammortamenti correlata alla
sospensione a fine esercizio 2017 del progettceiaa in ambito OLET e alla conseguente messa in
liquidazione della controllata E.T.C. S.rl.) & qmnsato dallaumento dellspese generali e
amministrative e di quelledi vendita (in particolare severance per la riduzione del personale presso
la Capogruppo).

L’EBITDA consolidatoé stato pari a 19,4 milioni di euro nei primi navesi del 2018 (16,4% del
fatturato) rispetto a 13,2 milioni di euro dellesso periodo del 2017 (pari a 11,9% del fatturato),
principalmente trainato dalla contribuzione del pamo sicurezza e difesa, dai risultati del busines
delle pompe da vuoto e dal comparto del Nitinolgispositivi medicali.

EBITDA
(Importi espressiin migliaia di euro)
Settembre Settembre
2018 2017
Utile (perdita) operativo 13.544 6.796
Ammortamenti (5.659 (6.128
Svalutazioni (148) (243
(Accantonamento)/Rilascio fondo svalutazione credit (13) @)
EBITDA 19.364 13.174
% sui ricavi 16,4% 11,9%
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Il saldo deglialtri proventi (oneri) netti & stato positivo per 1 milione di euro, rispettorasaldo
negativo di -0,2 milioni di euro nei primi nove megel 2017. La variazione e principalmente
imputabile al ricavo, pari a 1,2 milioni di euraprtabilizzato dalla consociata americana Memry
Corporation a seguito della trasformazione del 588 finanziamento concesso dallo Stato del
Connecticut (CT) a fine esercizio 2014 in contribatfondo perduto.

Il saldo netto degloneri finanziari netti e stato negativo per -0,2 milioni di euro, (rispea -0,9
milioni di euro nel corrispondente periodo del 2P&7nclude principalmente gli interessi passivi su
finanziamenti a lungo termine concessi alla Capopgoy a SAES Coated Films S.p.A. e alla
controllata americana Memry Corporation, oltre theommissioni bancarie sulle linee di credito in
capo alle societa italiane del Gruppo. La riduziéngrincipalmente attribuibile al fatto che nel 201
tale voce includeva i costi correlati al rimborsticipato del finanziamento per progetti avanziti d
ricerca e sviluppo sottoscritto in giugno 2015 aallapogruppo con BEI (Banca Europea per gli
Investimenti), nonché i maggiori interessi sul nea®|oan.

Il risultato derivante dallgalutazione con il metodo del patrimonio nettalelle societa a controllo
congiunto &€ complessivamente negativo e pari a -1,1 milibeiuro, imputabile quasi esclusivamente
alla joint venture Flexterra, e si confronta con un costo pari a rifoni di euro nel corrispondente
periodo del precedente esercizio. Si precisa ahmeanalogia al 30 settembre 2017, essendo la
partecipazione di SAES in Actuator Solutions gignptetamente azzerata e non sussistendo a oggi
alcuna obbligazione legale o implicita di ricapiahzione da parte del Gruppo, conformemente a
quanto previsto dallo IAS 28, la quota parte di SAtella perdita netta dei primi nove mesi del 2018
(-0,4 milioni di euro) di Actuator Solutions nonséata rilevata dal Gruppo (-1,8 milioni di euro la
quota parte di perdita netta non contabilizzatz0atettembre 2017).

La somma algebrica deltifferenze cambioha registrato nel corso dei primi nove mesi ddi&0n
saldo negativo per -0,1 milioni di euro e si confeocon un saldo negativo e pari a -0,8 milioni di
euro nel corrispondente periodo del 2017. Nelloszesercizio, il saldo negativo era principalmente
imputabile alle differenze cambio su operaziomaiura commerciale, generate dalla svalutazione del
dollaro rispetto all’euro e solo in parte compeasidgli utili realizzati sui contrattorward stipulati a
parziale copertura di tali transazioni.

L’ utile ante imposteconsolidatodei primi nove mesi del 2018 e stato pari a 12]Jiom di euro, piu
che triplicato rispetto a 3,7 milioni di euro nelragspondente periodo del 2017.

Le imposte sul redditosono state pari a 6,5 milioni di euro, rispett® & milioni di euro del periodo
precedente. Iltax rate di Gruppo é stato pari a 53,3%, ancora significatnonostante la riduzione
dell'aliquota applicata dalle societa USA ai finellimposta federale, poiché la Capogruppo,
escludendo la plusvalenza realizzata sulla cesgiefia partecipazione in SAES Getters USA, Inc.
(societa controllante di SAES Pure Gas, Inc.) eatisnuata nella voce “Risultato derivante da a#iv
discontinue”, chiude i primi nove mesi del 2018 aonimponibile fiscale negativo, che non viene
valorizzato come attivita per imposte anticipate.

L’ utile netto da attivita continue dei primi nove mesi del 2018 é stato pari a 5,%omii di euro
(4,8% dei ricavi consolidati), rispetto a una ptxdietta da attivita continue pari a -1,9 milionedro
nel 2017.

L’ utile derivante da attivita destinate alla dismisgine e operazioni discontinu@ stato pari a 239,3
milioni di euro e risulta essere principalmente posto dalla plusvalenza lorda (261,8 milioni di
euro) generata dalla cessione del business ddlificpmione dei gas, da cui sono stati dedottistco
legati all'operazione, pari a 35,2 milioni di eysmprattutto spese legali, di consulenza e pemninge
sia al personale oggetto di cessione sia ai dipgnderporate coinvolti nella definizione di tale
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operazione societaria straordinaria, nonché inderesfferenze su cambi e imposte). Tale voce
include, infine, 'utile netto generato dal busisella purificazione dal 1 gennaio al 25 giugn@&0
(data effettiva di cessione) pari a 12,7 milionedio.

Al 30 settembre 2017 l'utile netto da attivita dietinue era stato pari a 18,6 milioni di euro,
sostanzialmente coincidente con il risultato neiébcomparto purificazione nei primi nove mesi del
2017.

Risultato da attivita destinate alla dismissione eperazioni discontinue - dettaglio
(Importi espressiin migliaia di euro)

Prospetto dell'utilg Plusvalenza Prospetto dellutilg Plusvalenza
CO(E:(I;E;:;ZO . generata dalla CO(E:;?ig:io . generata dalla
business cessione, Settembre 2018 business cessione, Settembre 2017
urificazione dei al netto dei costi urificazione dei al netto dei costi
P inerenti loperazionge P inerenti loperazionge
gas gas
Ricau neti 45.15§ f 45.15 59.540 f 59.550
Costo del venduto (26.211] (1.319) (27.52p) (30.885) 0 (30.485)
Utile industriale lordo 18.944 (1.319 17.647 28.665 0 28.465
Spese di ricerca e sviluppo (1.889 877 (2.76]) (2.49B) 0 (2.493)
Spese di vendita (2.631 (983 (3.614) (3.299) 0 (3.299)
Spese generali e amministratjve (1.003 (26.579) (27.57p) (1.436) (185) (1.411)
Totale spese operative (5.523 (28.427) (33.950)| (7.2118) (145) (7.4p3)
Altri proventi 23 261.828 261.846 17 0 07
Altri oneri (34) (51 (85 (13§ D (13%)
Utile (perdita) operativo 13.411 232.02F 245.434| 21.489 (1B5) 21ps54
Proventi finanziari 0 q q q
Oneri finanziari (34) (229 (263 (109 0 (10p)
Utili (perdite) netti su cambi 0 (3.522] (3.523) ()] 0 [¢))
Utile (perdita) prima delle imposte 13.37 228.216 42659 21.32p (18%) 21.141
Imposte sul reddito (681, (1.729 (2.401) (2.57p) 0 (2.516)
Utile (perdita) derivante da attivita destinate ala 12.694 226.555 239.282 18.750 1ks 18h65
dismissione e operazioni discontinue . 9P i ! ap5) i

L'utile netto consolidatodei primi nove mesi del 2018 & stato pari a 244iBoni di euro e si
confronta con un utile netto di 16,7 milioni di eurel 2017.

Nei primi nove mesi del 2018utile netto per azioneordinaria e stato pari a euro 11,1013 mentre

quello per azione di risparmio e stato pari a durd179; nei primi nove mesi del precedente ederciz
I'utile netto ammontava a euro 0,7521 per aziomgnaria e euro 0,7687 per azione di risparmio.
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Prospetto dell'utile (perdita) consolidato
(Importi espressiin migliaia di euro)

Settembre 2018 senemp'e 2017
rideterminato (*)
Ricav netti 117.78Q 110.278
Costo del venduto (66.282 (64.389%)
Utile industriale lordo 51.499 45.888
Spese di ricerca e sviluppo (8.106) (8.71L6)
Spese di vendifa (9.00p) (8.736)
Spese generali e amministratjve (21.8[18) (21.488)
Totale spese operative (38.933 (38.940)
Altri proventi (oneri) netti 979 (152
Utile (perdita) operativo 13.544 6.796
Interessi e proventi finanziari netti (231 (933
Utili (perdite) da societa valutate con il metodsl patrimonio netto (1.053 (1.316
Utili (perdite) netti su cambi (146 (824
Utile (perdita) prima delle imposte 12.114 3.728
Imposte sul reddito (6.460 (5.582
Utile (perdita) netto da attivita continue 5.654 (1.859
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismigs e operazioni discontinue 239.p52 18,565
Utile (perdita) netto 244.904 16.70p
Utile (perdita) netto di terzi 0 0
Utile (perdita) netto di Gruppo 244.904 16.70p

(Importi espressiin migliaia di euro)

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dellaltre componenti del conto economico complessivorts olidato

Settembre 2018

Settembre 2017
rideterminato (*)

Utile (perdita) netto del periodo 244.904 16.70p
Differenze di conversione bilanciin valuta estera 2.744 (11.748)
Differenze di conversione relative a societa vakiton il metodo del patrimonio netto 184 (182)
Totale differenze di conversione 2.937 (12.53(
Costi di operazioni sul capitale relative a socighutate con il metodo del patrimonio netto 0 @
Totale componenti che saranno successivamente riskificate nell'utile (perdita) desercizio 2.932 (1537
Liberazione riserva di conversione per cessiorsodieta controllate (2.108 (
Totale componenti che sono state riclassificate rieitile (perdita) desercizio (2.108 q
Totali altri utili (perdite) complessiv, al netto delle imposte 824 (12.537
Totale utile (perdita) complessiwvo, al netto dellénposte 245.73( 4.169
attribuibile a:
- Gruppo 245.73( 4.16p
- Terzi 0 0

(*) Alcuni importi esposti nella colonna riflettono le réfithe derivanti dal completamento della valutazione prigeria dell’aggregazione aziendale di
SAES Coated Films S.p.A. (ex Metalvuoto S.p.A.) e dal corgteento del processo di identificazione ¢&ir value dei beni intangibili conferiti da alcuni
soci al momento della costituzione dejtzEint venture Flexterra, Inc., in conformita a quanto previsto dall'IFB®evised . A tali rettifiche si sommano le
riclassifiche correlate alla cessione del business deitdigazione dei gas, finalizzata in data 25 giugno 2018panticolare, i costi e i ricavi al 30 settembre
2017 afferenti al business oggetto di cessione, unitamenteosti di consulenza correlati a tale operazione straardi, sono stati riclassificati

nell’apposita voce di conto economico “Risultatoattivita destinate alla dismissione e operazidgsga@htinue”.

Utile (Perdita) netto consolidato per azione
(Importi espressiin euro)

Settembre Settembre
2018 2017
Utile (perdita) netto per azione ordinaria 11,1013 75P]
Utile (perdita) netto per azione diris parmi‘n 11917 0,768
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Fatturato consolidato per Business
(Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %)

Business setembre | setemuxe | MR | NI |
2018 2017 %) %) %)
Security & Defense 9.554 6.118 56,2%0 62,5P6 -6,3%
Electronic Devices 13.354 13.34P 0,0% 2,5 -2,9%
Healthcare Diagnostics 3.210 2.938 9,3% 12,606 -3,3%
Getters & Dispensers for Lamps 3.893 41410 -11,7% -8,8% -2,9%
Thermal Insulation 2.702 3.108 -13,1% -7,8% -5,3%
Solutions for Vacuum Systems 8.298 5[701 45,6% 50,1% 5%i4,
Sintered Components for Electronic Devices & Lasefrs 5.396 5.34p 1,0% 8,3% -7,3%
Systems for Gas Purification & Handling 1.057 23 340,2% 341,0% -0,8%6
Industrial Applications 47.463 41.205 15,2% 19,5% -4,3%
Nitinol for Medical Devices 51.895 50.845 2,1% 9,8% 98(2
SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices 8.626 7.321 17,8% 20,1% -2,3%
Shape Memory Alloys 60.521 58.166 4,0% 10,7% -6,7%
Solutions for Advanced Packaging 8.921 9.7713 -8, 7% -89 0,0%
Business Dewelopment 875 1.124 -22,59 -17,49 -5,19
Totale 117.78d 110.2783 6,8% 12,0% -5,2%
Fatturato consolidato per Area Geografica di Destiazione
(Importi espressi in migliaia di euro)
Area geografica Settembre Settembre
2018 2017
ltalia 3.247% 3.369
Europa 29.513 26.791L
Nord America 62.831 60.08p
Giappone 4.599 3.60P
Corea del sud 901 1.058
Cina 11.024 9.828
Altri Asia 4.479 4.788
Altri 1.192 75%
Totale 117.78( 110.27B
Fatturato complessivo di Gruppo
(Importi espressi in migliaia di euro)
Settembre Settembre Variazione
2018 2017

Fatturato consolidato 117.78d 110.27B 7.5Q7
50% fatturatgoint venture Actuator Solutions 8.887 10.511 (1.6p4)
49% fatturatgoint venture SAES RIAL Vacuum S.r.l. 8Q0 625 175
33,79% fatturatgoint venture Flexterra 9 j B
Eliminazioni infragruppo (626 (546 (80
Altri aggiustamenti (33) (126 9
Fatturato complessivo di Gruppo 126.81} 120.743 6.0 4

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato per Bugness Unit
(Importi espressiin migliaia di euro)

Industrial Applications Shape Memory Alloys Sol utlgr;i;c:gﬁ]d\ganced Busg[e]rspig;vte‘clszgem & TOTALE
Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ricavi netti 47.463 41.20 60.521 58.166 8.921 9.773 B75 129 117.78 110.273
Costo del venduto (22.796) (20.952) (34.764) (34)025) 0149 (8.407] (809) (991) (66.262) (64.3B5)
Utile (perdita) industriale lordo 24.667| 20.24 25.7H 24.141 1.00y 1.366 @7 188 51.498 45.888
Spese operative e altri proventi (onefi) (10.556)  0.162) (7.061 (9.378) (2.962) (1.921) (17.975) (17.636) 37.954 (39.092)
Utile (perdita) operativo 14.111 10.08]L 18.696 14.768 955 (555 (17.309) (17.49B) 13.544 6.196
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Actuator Solutions

Actuator Solutions GmbH ha sede a Gunzenhausenm@ea) ed e controllata congiuntamente al
50% da SAES e Alfmeier Préazision, gruppo tedes&vane nei settori dell’elettronica e delle materie
plastiche avanzate. Lppint venture, che a sua volta consolida le societa interamentdrollate
Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd. e Actuator Sigios (Shenzhen) Co., Ltd., e focalizzata allo
sviluppo, produzione e commercializzazione di atiiache utilizzano, in sostituzione del motore, le
leghe a memoria di forma.

Actuator Solutions ha realizzato nel corso dei priove mesi 2018 ricavi netti pari a 17,8 miliomi d
euro, in calo del 15,5% rispetto a 21 milioni dreuel corrispondente periodo del 2017. | ricadi de
periodo corrente sono quasi interamente attriiuiabbbusiness tedesco deht comfort che continua a
registrare una progressiva crescita (+3,9%), adrdel calo nelle vendite ditofocus (AF) peraction
camera della societa di Taiwan (ricavi pari a 0,3 miliahieuro al 30 settembre 2018, rispetto a 4,2
milioni di euro nel corrispondente periodo del meente esercizio).

Il risultato netto dei primi nove mesi del 2018tats negativo per -0,7 milioni di euro e si contian
con una perdita di -3,6 milioni di euro al 30 setbee 2017: il miglioramento & principalmente
imputabile al recupero di marginalita del compagdesco, favorito anche dalle economie di scala
correlate alla crescita delle vendite, e alla idoe dei costi della controllata taiwanese, consega
della riorganizzazione effettuata nello scorso @ser e mirata alla chiusura dello stabilimento di
Zhubei, all’esternalizzazione delle attivita pradig e alla focalizzazione di Actuator Solutions
Taiwan Co., Ltd. in attivita di ricerca e sviluppo.

Si segnala, infine, come la perdita al 30 setten¥@#8 includa oneri straordinari pari a circa 0,7
milioni di euro (1,4 milioni di euro gli oneri sowedinari al 30 settembre 2017), correlati alla
prosecuzione del processo di esternalizzaziona getiduzione anche presso la controllata cinese, al
netto dei quali Actuator Solutions chiude il pedarbrrente irbreak-even.

(Importi espressi in migliaia di euro)

. Settembre Settembre
Actuator Solutions  (100%) 2018 2017
Ricavi netti 17.774 21.02p
Costo del venduto (14.656 (19.236)
Utile industriale lordo 3.118 1.786
Totale spese operative (3.3R3) (4.154)
Altri proventi (oneri) netti 310 (96)
Risultato operativo 105 (2.464
Interessi e proventifinanziari netti (390) (5B82)
Utili (perdite) netti su cambi (52) (530)
Imposte sul reddito (368) (76
Utile (perdita) del periodo (705 (3.602

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risoltii primi nove mesi 2018 deljaint venture &

pari a —0,4 milioni di euro (-1,8 milioni di eurceinprimi nove mesi 2017). In analogia con il 30
settembre 2017, essendo la partecipazione di SABStuator Solutions gia completamente azzerata
e non sussistendo a oggi alcuna obbligazione legdtaplicita di ricapitalizzazione da parte del
Gruppo, conformemente a quanto previsto dallo I8SI2 quota parte di SAES nella perdita netta al
30 settembre 2018 di Actuator Solutions non é siigeata dal Gruppo come passivita.
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Actuator Solutions - quota di pertinenza del GruppoSAES (50%)
(Importi espressi in migliaia di euro)

. ) 3° trimestre | 3° trimestre
Prospetto dell'utile (perdita) 2018 2017
Ricavi netti 3.019 3.647
Costo del venduto (2.641) (3.147)
Utile industriale lordo 418 500
Totale spese operative (585) (7P9)
Altri proventi (oneri) netti 22f 4456
Risultato operativo 110 197
Interessi e proventifinanziari netti 14 97
Utili (perdite) netti su cambi 15 47
Imposte sul reddito (449 (5N
Utile (perdita) del periodo 7 (104
Differenze di conversione (20) 137
Totale utile (perdita) complessivo (13 3B
Situazione patrimoniale finanziaria 30 settembrg 31 dicembre
2018 2017
Attivo non corrente 4.287 5.4p1
Attivo corrente 1.78p 1.908
Totale Attivo 6.076 7.394
Passivo non corrente 4.440 4.982
Passivo corrente 2.6p7 3.409
Totale Passivo 7.43) 8.391
Capitale Sociale, riserve e risultatif (993 814
Utile (perdita) del periodo (35p) (2.047)
Altri utili (perdite) complessivi (19) 240
Patrimonio Netto (1.361 (992
- i Settembre | Settembre
Prospetto dell'utile (perdita) 2018 2017
Ricavi netti 8.88Y 10.511
Costo del venduto (7.327) (9.618)
Utile industriale lordo 1.560 893
Totale spese operative (1.6p2) (2.977)
Altri proventi (oneri) netti 15b (48)
Risultato operativo 53 (1.232
Interessi e proventifinanziari netti (195) (266)
Utili (perdite) netti su cambi (26) (265)
Imposte sul reddito (181 (38)
Utile (perdita) del periodo (352 (1.801
Differenze di conversione (1B) 278
Totale utile (perdita) complessivo (368) (1.528)

SAES RIAL Vacuum S.r.l.

SAES RIAL Vacuum S.r.l., nata a fine esercizio 20dsontrollata congiuntamente da SAES Getters
S.p.A. (49%) e Rodofil s.n.c. (51%). La societapecializzata nella progettazione e produzione di
camere da vuoto per acceleratori, sincrotrocoléder e coniuga al massimo grado le competenze di
SAES nel campo dei materiali, del vuoto e dell'mazione, con I'esperienza di progettazione,
assemblaggio e lavorazioni meccaniche fini di Rivdaflo scopo di offrire prodotti di assoluta
eccellenza e qualita e di competere con successaesoati internazionali.
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SAES RIAL Vacuum S.r.l. ha chiuso i primi nove m&§il8 con un fatturato pari a 1,6 milioni di
euro, in crescita del 28,1% rispetto a 1,3 milidhieuro nel corrispondente periodo del 2017. Il
periodo si € chiuso con un utile netto di 40 miglidi euro, rispetto a 26 migliaia di euro al 30
settembre 2017. Da segnalare, lincremento dellagimalita lorda da 10,6% a 24,2%, solo
parzialmente compensato da maggiori costi G&A.

(Importi espressi in migliaia di euro)

Settembre | Settembre
SAES RIAL Vacuum S.rl.  (100%) 2018 2017
Ricavi netti 1.639 1.27%
Costo del venduto (1.237) (1.140)
Utile industriale lordo 396 135
Totale spese operative (2p8) (200)
Altri proventi (oneri) netti (44) 107
Risultato operativo 93 41
Interessi e proventi finanziari netti (16) (IL5)
Utili (perdite) netti su cambi 0 0
Imposte sul reddito 3D 0
Utile (perdita) del periodo 40 24

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risalti primi nove mesi 2018 deljeint venture
pari a +19 migliaia di euro (+13 migliaia di euld8 settembre 2017).
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SAES RIAL Vacuum S.r.l. - quota di pertinenza del Guppo SAES (49%)

(Importi espressiin migliaia di euro)

. ) 3° trimestre | 3° trimestre
Prospetto dell'utile (perdita) 2018 2017
Ricavi netti 299 344
Costo del venduto (231) (203)
Utile industriale lordo 68 143
Totale spese operative (6) (B6)
Altri proventi (oneri) netti (2 D
Risultato operativo 30 107
Interessi e proventifinanziari netti 1) 3)
Utili (perdite) netti su cambi 0 0
Imposte sul reddito (9) 0
Utile (perdita) del periodo 20 104
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici 0 o
definiti, al netto delle imposte
Totale utile (perdita) complessivo 20 10p
Situazione patrimoniale finanziaria 30 settembre| 31 dicembre
2018 2017
Attivo non corrente 157 145
Attivo corrente 825 73]
Totale Attivo 982 874
Passivo non corrente 147 150
Passivo corrente 584 494
Totale Passivo 731 644
Capitale Sociale, riserve e risultati portati a 23 s
nuovo
Utile (perdita) del periodo 19 158
Altri utili (perdite) complessivi D 9
Patrimonio Netto 251 237
. ) Settembre Settembre
Prospetto dell'utile (perdita) 5018 5017
Ricavi netti 800 625
Costo del venduto (60[7) (539)
Utile industriale lordo 193 66|
Totale spese operative ae7) P8)
Altri proventi (oneri) netti (22) 5p
Risultato operativo 44 20
Interessi e proventifinanziari netti 7) 7)
Utili (perdite) nettisu cam 0 0
Imposte sul reddito (18) 0
Utile (perdita) del periodo 19 13
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici 0 o
definiti, al netto delle imposte
Totale utile (perdita) complessivo 19 1B
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Flexterra

Flexterra, Inc., con sede a Skokie (vicino a Clogdliinois, Stati Uniti), € unatart-up di sviluppo
costituita a fine 2016 che ha come obiettivo lagpttazione, produzione e commercializzazione di
materiali e componenti per la realizzazionedifiplay realmente flessibili, con enorme potenziale
applicativo in svariati settori di mercato.

Dal 10 gennaio 2017, Flexterra, Inc. controllarateente la neo costituita Flexterra Taiwan Co., Ltd
SAES al 30 settembre 2018 deteneva il 33,79% ghiflata sociale dellgoint venture Flexterra, Inc.

Si segnala che, a fine maggio 2018, Flexterrapltaloorazione con E Ink, importante produttore di
schermi elettroforetici, ha presentato al SID disLéngeles il primodisplay elettroforetico
completamente flessibile, che utilizza la tecnaogii materiali sviluppati da Flexterra e ha sasggit
notevole interesse da parte del mercato. Nei prossiesi Flexterra ed E Ink avvieranno la fase
d’'industrializzazione del prodotto che vedra il @po SAES, nella sua qualita plrtner industriale,
impegnato nella produzione e fornitura di formubezichimiche.

La start-up di sviluppo, che si qualifica come uj@nt venture, ha chiuso i primi nove mesi del 2018
con una perdita netta pari a -3,2 milioni di euispetto a -3,9 milioni di euro nel corrispondente
periodo del 2017 (in prevalenza, costi per il peede dipendente impiegato in attivita di ricerca e
attivita generali e amministrative, consulenzeticomrelati alla gestione dei brevetti e ammortatne
sui beni intangibili conferiti da alcuni soci teral momento della costituzione della societa). Il
contenimento della perdita e principalmente impildabi minori costi del personale, a seguito
dell'impiego progressivamente piu efficiente delforse, unitamente alla riduzione delle consulenze
maggiori nel primo anno di vita della societa pérciorrelate all’avvio dell'operativita. Per contro,
nel periodo corrente si segnalano maggiori costlgpgestione dei brevetti.

(Importi espressi in migliaia di euro)

Settembre Settembre
Flexterra (100%) 2018 2017
Ricavi netti 26 19
Costo del venduto (L] (L)
Utile industriale lordo 22 18
Totale spese operative (3.1p4) (3.486)
Altri proventi (oneri) netti D (93
Risultato operativo (3.142 (3.961)
Interessi e proventifinanziari netti 11 4
Utili (perdite) netti su cambi (60) 61
Imposte sul reddito 40 21
Utile (perdita) del periodo (3.173 (3.879)

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risoltii primi nove mesi 2018 deljaint venture &
pari a -1,1 milioni di euro (-1,3 milioni di eurd 20 settembre 2017).
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Flexterra - quota di pertinenza del Gruppo SAES (3379%)
(Importi espressiin migliaia di euro)

. i 3°trimestre | 3°trimestre
Prospetto dell'utile (perdita) 2018 2017
Ricavi netti 3 0
Costo del venduto 0 0
Utile industriale lordo 3 0
Totale spese operative (347) (390)
Altri proventi (oneri) netti | B
Risultato operativo (343 (387
Interessi e proventi finanziari netti 0 1)
Utili (perdite) netti su cambi 0 1
Imposte sul reddito 3 3
Utile (perdita) del periodo (340 (384
Ut||§ '(r.)erdlta) attuangle su piani a benefjci 35 (217
definiti, al netto delle imposte
Totale utile (perdita) complessivo (305) (601)
Situazione patrimoniale finanziaria 30 settembre| 31 dicembre
2018 2017
Attivo non corrente 4.446 4.6]L6
Attivo corrente 442 1.206
Totale Attivo 4.928 5.822
Passivo non corrente 0 0
Passivo corrente 127 154
Totale Passivo 127 154
Capitale Sociale, riserve e risultati portafi a 5 554 8.06h
nuovo
Riserva per piani di stock options 135 114
Utile (perdita) del periodo (1.0712) (1.626)
Altri utili (perdite) complessivi 181 (884)
Patrimonio Netto 4.801 5.668
. i Settembre Settembre
Prospetto dell'utile (perdita) 2018 2017
Ricavi netti 9 6
Costo del venduto (D] 0
Utile industriale lordo 8 6
Totale spese operative (1.0p9) (1.330)
Altri proventi (oneri) netti D (5Q)
Risultato operativo (1.061 (1.374)
Interessi e proventi finanziari netti 4) 1
Utili (perdite) netti su cambi (2D) 21
Imposte sul reddito 13 8
Utile (perdita) del periodo (1.072 (1.344)
Dlﬁerer.]ze' di cqnversmne e costi |di 184 (789
operazioni sul capitale
Totale utile (perdita) complessivo (889) (2.138)

Nelle seguenti tabelle il prospetto detlle (perdita) complessivo di Gruppq ottenuto incorporando
con il metodo proporzionale, anziché con il metdeb patrimonio netto, Igoint venture del Gruppo
(Actuator Solutions - 50%, SAES RIAL Vaccum S+49% e Flexterra - 33,79%).

27



Gruppo SAES - Informativa finanziaria periodicaiagtjva al 30 settembre 2018

(Importi espressiin migliaia di euro)

3° trimestre 201¢

Himinazioni 49% SAES Himinazioni Himinazioni
Utile (perdita) 50% Actuator infragruppo e RIAL Vacuum infragruppo e 33,79% infragruppo e Utile (perdita)
consolidato Solutions altri Sl altri Flexterra altri complessivo
aggiustament T aggiustament aggiustament
Ricavi netti 42.07] 3.01¢ (200 29g| (27) 3 45,164
Costo del vendut (23.063| (2.601 200} (231} 27 [y (25.668|
Utile industriale lordo 19.00¢ 41§ 0 68 3 0 19.497
Totale spese operati (13.268| (535} (36, 0 (347} (14.186
Altri proventi (oneri) net (78 221 (2) 1] 14¢]
Utile (perdita) operativo 5.66% 110 0 30 0 (343 0 5.45¢
Interessi e proventi finanziari netti L 4) (1) 0 @
Utili (pertj.ne) da societa valutate con il metods d (320 q @ 2
patrimonio netto
Utili (perdite) netti su cam (163} 1§ 0 0 (148]
Utile (perdita) prima delle imposte 5.25% 51 0 29 (20) (343] 344 5.31(
Imposte sul reddit (2.303 (44) 9), 3 (2.353
Utile (perdita) netto da attivita continue 2.95( 7 0 20 (20) (340} 340 2.957]
Utile (p.erd.ita.) da a?tivita destinate alla dismizs e 18 q ©1d
operazioni discontint
Utile (perdita) netto 2.33%] 7 0 20| (20) (340 340 2.33¢
Utile (Perdita) netto di terzi 0 [
Utile (perdita) netto di Gruppo 2.332 1 q 2 (29 (34 e | 2.334
(Importi espressiin migliaia di euro) Settembre 201! |
Himinazioni 49% SAES Himinazioni Himinazioni
Utile (perdita) 50% Actuator infragruppo e infragruppo e 33,79% infragruppo e Utile (perdita)
. . K RIAL Vacuum K K X
consolidato Solutions altri Sl altri Flexterra altri complessivo
aggiustament T aggiustament aggiustament

Ricavi netti 117.78( 8.887 (565) 80(¢ (94) 9 126.81°
Costo del vendu! (66.282] (7.327 56¢] (607 94 (1) (73558
Utile industriale lordo 51.49¢ 1.56( 0 193 0 8| 0 53.25¢
Totale spese operati (38.933 (1.662 (127] 0 (1.069 (41.791
Altri proventi (oneri) net 97¢] 155 (22} 0 1.117]
Utile (perdita) operativo 13.544 53 0 44 0 (1.061 0 12.58(
Interessi e proventi finanziari netti (281 (1p5) @ 4) (437
Utili (perr!.ne) da societa valutate con il metods d (053 a9 107 o
patrimonio netto
Utili (perdite) netti su cam (146 (26 0 (20} (192}
Utile (perdita) prima delle imposte 12.114 (168]] 0 37| (19)] (1.085 1.07] 11.95]
Imposte sul reddit (6.460] (184} (18} 13 (6.649
Utile (perdita) netto da attivita continue 5.654 (352 0 19 (19)] (1.072 1.07] 5.307]
Utile (p.erdvlta‘) da aanna destinate alla dismizss e 239,25 230282
operazioni discontint
Utile (perdita) netto 244.90¢ (352] 0 19 (19) (1.072 1.077] 244,55/
Utile (Perdita) netto di terzi 0f 0f
Utile (perdita) netto di Gruppo 244.904 (352 1p (1 1(072 1.07 244594
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Eventi successivi alla chiusura del trimestre

In data 1 ottobre 2018, I'’Assemblea dei Soci di SAEetters S.p.A. ha approvato, ai sensi e per dli
effetti dell'articolo 114bis del TUF, I'adozione di un piano d’incentivazionashto suphantom
shares, denominato Piano Phantom Shares 2018 rivolto a taluni amministratori esecutivi e
dirigenti strategici.

Il piano e basato sull'assegnazione gratuita aefi@ari di un determinato numero pénthom shares
che, nei termini e alle condizioni del piano, daiindiritto a ricevere I'’erogazione di un incentivo
denaro, parametrato in funzione dell'incremento mtelzzo di Borsa delle azioni alla data in cui si
dovessero manifestare determinati eventi predtiabigipetto al valore di assegnazione. Gli evehg
possono dar luogo all'erogazione dell'incentivo aoad esempio: cambio di controllo della Societa;
mancato rinnovo della carica di amministratore aliadenza del mandato; revoca dalla carica di
amministratore oppure sostanziale modifica dellatikee deleghe o del ruolo senza la ricorrenza di
una giusta causa; dimissioni per giusta causandiaenento per giustificato motivo oggettivo (per i
soli Dirigenti Strategici); raggiungimento dell'etdensionabile; invaliditd permanente; decesso;
delisting. Il piano mira a remunerare i beneficiari in rébeme alla crescita della capitalizzazione della
Societa, con finalita dietention e miglior allineamento dellperformance agli interessi degli azionisti

e della Societa. In data 17 ottobre 2018, il Cdiwsidi Amministrazione di SAES Getters S.p.A. ha
dato avvio all’attuazione del piano, individuanda,proposta del Comitato Remunerazione e Nomine,
nominativamente i beneficiari del piano e determdwil numero diphantom shares da assegnare
gratuitamente a ciascun beneficiario. In conforraitariteri stabiliti dal regolamento del pianocitl.
valore di assegnazione di ciascyantom share é stato determinato in Euro 16,451, pari alla medi
ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni ordileadella Societa rilevati sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiara/ nei giorni di negoziazione che ricadono r&i 3
(trentasei) mesi precedenti la data del 17 ott@bde3.

In data 5 ottobre 2018, SAES, attraverso la cdat®ISAES Getters International Luxembourg S.A.,
ha conferito 4,5 milioni di dollari di capitale sociak in Flexterra, Inc., a seguito del
raggiungimento da parte di quest'ultima della msdtamilestone commerciale. A seguito di tale
versamento, la quota partecipativa di SAES in Eleate salita al 42,23%, percentuale che potra
leggermente variare una volta finalizzati i versathga parte dei soci terzi.

In data 23 ottobre 2018 e stata formalmente cdstita societszBAES Investments S.A.con sede in
Lussemburgo e interamente controllata da SAES Gedt@.A. La societa, con un capitale sociale pari
a 40 milioni di euro, ha la finalita di gestire liguidita derivante dalla vendita del business alell
purificazione, con I'obiettivo di mantenimento d@elpitale in vista di eventuali futuri impieghi.

Evoluzione prevedibile della gestione

Ci si attendono per i prossimi mesi risultati mela con quelli attuali.

Processo di semplificazione normativa adottato dalConsob

Il Consiglio di Amministrazione, in data 13 noveml#012, ha deliberato, ai sensi dell’articolo 3alel

Delibera Consob n. 18079/2012, di aderire al regiir@pt-out previsto dagli articoli 70, comma 8, e

71, comma 4bis, del Regolamento Consob in materia di Emittemvatendosi pertanto della facolta

di derogare agli obblighi di pubblicazione dei damnmti informativi prescritti in occasione di

operazioni significative di fusione, scissione, amtnh di capitale mediante conferimento di beni in
natura, acquisizioni e cessioni.

*%k%k
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Il Dirigente Preposto alla redazione dei documentitabili societari dichiara che, in conformita a
quanto previsto dal secondo comma dell'articolo-tis4 parte 1V, titolo I, capo Il, sezione Vs,

del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58jndrmazioni finanziarie contenute nel presente
documento corrispondono alle risultanze documergglibri e alle scritture contabili.

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Lainate (MI), 14 novembre 2018

Giulio Canalée®

per il Consiglio di Amministrazione
Dr Ing. Massimo della Porta
Presidente

s Jon R0

®In data 17 ottobre 2018 il Consiglio di Amminigtiene di SAES Getters S.p.A. ha approvato la nomdgleDr Giulio Canale a Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabilietad, in sostituzione del Dr Michele Di Marco.
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